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Dla Akcjonariuszy CP Energia S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest CP Energia S.A. (Spétka Dominujaca)

z siedziba w Warszawie, ul. Generala Zajaczka 28, na ktore sklada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzient 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodoéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152,

poz. 1223, z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosct).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej.
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac racjonalna
pewnos¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy
- dowoddw i zapisow potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow
przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak rowniez oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosct,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakreste
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalows.

5 Nie zglaszajac zastrzezent do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsza kwestig:

a  Zarzad Spotki Dominujacej w informacjach ogdlnych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poinformowal, ze 7 kwietnia 2011 roku nastapilo polaczenie Spotki CP
Energia S.A. z KRI S.A. Polaczenie to, dokonane poprzez objecie akcji nowej emisji serii
J Spoltki CP Energia przez dotychczasowych whascicieli Spotki KRI, mialo charakter
przejecia odwrotnego. Z prawnego punktu widzenia CP Energia SA jest Spolka
przejmujaca. Zgodnie z regulacjami MSSF 3 | Polaczenia przedsiewziec”, z uwagi na fakt,
ze dotychczasowi akcjonariusze KRI SA posiadaja zdolnos¢ do kierowania i wplywania na
polityke operacyjna i finansowa Spotki CP Energia uznaje sig, ze KRI SA stala sie
podmiotem przejmujacym i z punktu widzenia sprawozdawczego traktowana jest jako
jednostka dominujaca. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku dotycza danych
finansowych Grupy Kapitalowej KRI.
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6  Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace

ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Biegly Rewident nr 9530

Klyczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 14 marca 2012 roku.
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