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1 Informacje o Spoice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest CP Energia S.A. Spotka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 29 kwietnia 2005 roku. Spotka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ w Warszawie, ul. Generala Zajaczka 28.

Zgodnie z informacja zawarta w nocie 44 dodatkowych not i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w dniu 7 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CP
Energia podjelo uchwale w sprawie przeniesienia siedziby spotki CP Energia S.A. z Warszawy do
Wysogotowa k. Poznania.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosct Spotki Dominujacej sa:
— dystrybucja i sprzedaz paliwa gazowego,
— transport drogowy gazu,
— Sprzedaz energii elektrycznej, odbiorcom finalnym oraz sprzedaz energii elektrycznej zakupionej
do dalszej odsprzedazy na rynek hurtowy, w tym rynek bilansujacy.
Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dzialalnoscia Spotki Dominujacej.

Spétka Dominujaca zostala wpisana w dniu 6 czerwca 2005 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000235405.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 526-285-77-50 oraz symbol REGON 140118693.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2011 roku, wynosil 102 469 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosit
183 737 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 18 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki Dominujacej byla
nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akceji podstawowym
Galiver Limited 30 585 066 30 585 066 30 585 066 29,85%
RIT Capital Partners PLC 18 380 195 18 380 195 18 380 195 17,94%
PBG S.A. 15718 842 15718 842 15718 842 15,34%
Intervisual Investments Limited 10 085 490 10 085 490 10 085 490 9,84%
Capital Partners S.A. 7 754 325 7 754 325 7 754 325 7,57%
Akcjonariat rozproszony 19 944 635 19 944 635 19 944 635 19,46%
Razem 102 468 553 102 468 553 102 468 553 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu mialy miejsce emisje 45 508 771 akcji serii | oraz 32 455 057 akgji seri
I, opisane w nocie 18 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego. Podwyzszenie
kapitatu z emisji serii K zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 19 stycznia 2012 roku. W
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sprawozdaniu finansowym na dzient 31 grudnia 2011 roku kapital z emisji akcjt serit K zostal
zaprezentowany jako kapital zakladowy.

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej Spotki Dominujacej na dzien 14 marca 2012 roku w okreste od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki Dominujace:

Liczba posiadanych akcji

Akcjonariusz Styczen 2011 Kwiecien 2011 Sierpien 2011  Listopad 2011  Grudzien 2011

Capital Partners SA 7 750 000 7 750 000 7 754 325 7 754 325 7 754 325
Generali OFE 3777 004 3 690 846 3 700 000 3700 000

BZWBK Asset

Management 1242 196 1996 173

Galiver Limited 13091 129 13 091 129 13 292 531 30 585 066
RIT Capital Partners

PLC 10 560 178 10 560 178 10 722 642 18 380 195

Intervisual Investments

Limited 9932 679 9932 679 10 085 490 10 085 490
PBG SA 9 088 491 9 788 627 9228 314 15718 842
pozostali ponizej 5% 11735 525 13 904 000 15 186 558 15 230 194 19 944 635

Razem: 24504 725 70 013 496 70 013 496 70 013 496 102 468 553

Od dnia bilansowego do dnia 14 marca 2012 roku nie zaszly zmiany w liczbie posiadanych akeji
przez dotychczasowych akcjonariuszy, ktore wplywalyby na strukture wlascicielska.

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 14 marca 2012 roku wchodzilt:
— Pan Mariusz Calinski - Prezes Zarzadu,

Pan Michal Swol - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Marek Zierhoffer - Czlonek Zarzadu,
Pan Krzysztof Kowalski - Czlonek Zarzadu.

|

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 14 marca 2012 roku nastapily nastepujace zmiany w skladzie
Zarzadu:
— Pan Marcin Buczkowski, Prezes Zarzadu z dniem 12 lutego 2011 roku przestal pelni¢ funkcje
Prezesa Zarzadu.
— Pan Jaroslaw Patyk w dniu 7 kwietnia zostal odwolany z funkcji Wiceprezes Zarzadu.

— Pan Mariusz Califiski w dniu 7 kwietnia 2011 roku zostal powolany na stanowisko Prezesa
Zarzadu. W tym samym dniu Pan Marek Zierhoffer i Pan Krzysztof Kowalski zostali powolant
na stanowisko Czlonkdéw Zarzadu.

2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej CP Energia S.A. wchodzily spoltki zalezne
(bezposrednio 1 posrednio).

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktory na ktoéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Konsolidacja Grant Thornton Frackowiak

Carbon Sp. z 0.0. petna Bez zastrzezen Sp. zo0.0. Sp. k 31.12.2011
Konsolidacja Grant Thornton Frackowiak

Gaslinia Sp. z o.0. petna Bez zastrzezen  Sp. zo.0. Sp. k 31.12.2011
Konsolidacja Grant Thornton Frackowiak

Kriogaz Polska S.A. petna Bez zastrzezen Sp. zo0.0. Sp. k 31.12.2011
Konsolidacja Grant Thornton Frackowiak

KRI S.A. petna Bez zastrzezen Sp. zo.0. Sp. k 31.12.2011
Konsolidacja Grant Thornton Frackowiak

KRI Marketing & Trading S.A. petna Bez zastrzezen Sp. zo0.0. Sp. k 31.12.2011
Konsolidacja Grant Thornton Frackowiak

PGS Sp. z 0.0. petna Bez zastrzezen Sp. z0.0. Sp. k 31.12.2011

Zmiany w porownaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w punkcie III d)
informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za

rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) prezentuje dane finansowe Grupy Kapitalowe;
IKRI. Przyjeta prezentacja jest wynikiem polaczenia Grupy Kapitalowej CP Energia z Grupa
Kapitalowg KRI, ktére mialo miejsce dnia 7 kwietnia 2011 roku. Transakcja polegala na emisji

45 508 771 akciji serii | przez CP Energia S.A., ktéra objeli w calosci dotychczasowi akcjonariusze
spotki KRI S.A. w zamian za wklad niepieni¢zny (aport) w postaci 126 684 615 akcji w spolce KRI
S.A. (stanowiacych wszystkie akcje tej spotki). W wyniku podwyzszenia kapitalu, dotychczasowt
akcjonariusze KRI objeli facznie 65% udzialu w kapitale zakladowym oraz w glosach na Walnym
Zgromadzeniu CP Energia S.A., a KRI S.A. stala si¢ podmiotem zaleznym w 100% od spotki CP
Energia S.A.

Polaczenie, poprzez objecie udzialow kapitalowych Spolki CP Energia przez dotychczasowych
wlascicieli Spotki KRI, mialo charakter przejecia odwrotnego. Oznacza to, iz z prawnego punktu
widzenia notowana na gieldzie CP Energia SA jest Spolka przejmujaca 1 uznaje si¢ ja za Spolke
Dominujaca Z uwagi jednak na fakt, ze dotychczasowi wlasciciele KRI SA weszli w posiadanie 65%
akeji Spotki CP Energia, posiadaja zdolnos¢ do kierowania 1 wplywania na polityke operacyjna

1 finansowg tej Spolki uznaje sig, ze KRI SA stala si¢ podmiotem przejmujacym 1 z punktu widzenia
ekonomiczno-ksiggowego traktowana jest jako Spotka Dominujaca. Zgodnie z zasadami MSSF
informacje poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu finansowym dotycza Grupy Kapitalowej

KRI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KKRI za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0. w imieniu ktorej dzialala biegly rewident Justyna Komer-Fabis, nr ewidencyjny 10964

o zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

® 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KRI za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 28 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KRI za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 6 lipca
2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KRI za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, nie zostalo
ogloszone w Monitorze Polskim B, co wynikalo z faktu, iz jednostka Dominujaca KRI S.A. nie
posiadala obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien
bilansowy roku obrotowego oraz na dzien bilansowy roku poprzedzajacego rok obrotowy, laczne
przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw oraz operacji finansowych w walucie polskiej
Jednostki dominujacej oraz wszystkich Jednostek zaleznych, bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych, nie przekroczyly rownowartosci 15 000 000 euro, oraz laczne srednioroczne

zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty bylo nizsze niz 250 os6b.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CP Energia za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez PKF Audyt
Sp. z 0.0. w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Zbigniew Telega, nr ewidencyjny 10935

o zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CP Energia za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Dominujacej w dniu 29 sierpnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CP Energia za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta,
uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 7 lipca
2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w dniu 27 grudnia 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2474.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie
Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszetkie prawa zastrzezone.
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W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana
w dniu 4 maja 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 13 maja 2011 roku z Zarzadem Spoltki
Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku przeprowadzilismy od 5 marca 2012 roku do 14 marca 2012 roku

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6Zniejszymi zmianami).

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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7 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane na 14 marca 2012 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy Kapitalowej

i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje 1 inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Stan na 31.12.2011r.  Stan na 31.12.2010r.
Aktywa trwate 206 128 113124
Rzeczowe aktywa trwate 187 302 107 908
Wartosci niematerialne 1898 1531
Warto$¢ firmy 15768 3 685
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw

wlasnosci 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych

konsolidacjg 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1127 0
Pozostate aktywa trwate 34 0
Aktywa obrotowe 48 690 24 218
Zapasy 1416 435
Naleznosci handlowe 24 810 10 699
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 87 0
Pozostate naleznosci 3979 893
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 2723 0
Rozliczenia migdzyokresowe 1114 184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 561 12 008
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 254 818 137 342

® 2012 Grant Thornton Frackowiak Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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PASYWA Stan na 31.12.2011 r. Stan na 31.12.2010 r.
Kapitaty wtasne 183 988 102 616
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 183 737 102 616
Kapitat zaktadowy 102 469 126 685
Kapitat powstaty z potaczenia 109 449 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 236 968
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Niepodzielony wynik finansowy -25 349 -25 400
Wynik finansowy biezgcego okresu -3 067 363
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 251 0
Zobowigzania dtugoterminowe 41 372 1495
Kredyty i pozyczki 29 535 0
Pozostate zobowigzania finansowe 10 786 961
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1 051 534
Rezerwy dfugoterminowe 28 75
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 55
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 28 20
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 22 400 32678
Kredyty i pozyczki 6616 23 967
Pozostate zobowigzania finansowe 3552 805
Zobowigzania handlowe 9 645 7 071
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 1395 540
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1192 296
Rezerwy krétkoterminowe 7 030 478
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 354 416
Pozostate rezerwy 6 676 63
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
PASYWA RAZEM 254 818 137 342
9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(w tys. zt) 2011 2010
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 114 184 54 077
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 113 278 54 444
Pozostate przychody operacyjne 280 3751
Pozostate koszty operacyjne 1139 2 904
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 47 480
Przychody finansowe 4 067 631
Koszty finansowe 5082 1922
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -969 -810
Podatek dochodowy 9 -1173
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -978 363
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej -2187 0
Zysk (strata) netto -3 165 363
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -3 067 363
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli -98 -

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Grupa Kapitatowa CP Energia S.A. 9
10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zf) 2011 2010
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -3 067 363
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy 0 0
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy $rodkéw pienieznych 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen emerytainych 0 0
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0 0
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 0 0
Suma dochodéw catkowitych -3 067 363
Suma dochodow catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy -3 067 363
11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010 i 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej
za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku.
Formuta Wartos$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010
przychody ze sprzedazy
5. 20 114 184 54 077
wynik finansowy netto ** 3165 363
(tys. zt)
kapitaty wtasne **
(tys. 2 183 988 102 616
StmA AkGyNGw 254 818 137 342
(tys. zt)
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow na -1% 0%
(%) koniec okresu
rentowno$¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaty wiasne na -3% 1%
(ROE) (%) poczatek okresu
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze 12% 15%
(%) sprzedazy
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania 2,17 0,74
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe
$rodki pieniezne / zobowigzania 0,65 0,37
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni 79 7
szybko$¢ obrotu naleznoéci / przychody ze sprzedazy produktow
(w dniach) i towarow
okres sptfaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 35 56

(w dniach)

dni / koszt wiasny sprzedazy
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Formuta Wartos$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010
szybkos$¢ obrotu zapasow 5 3
(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wtasny sprzedazy
trwato$¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania 0,88 0,76
finansowania ditugoterminowe) / suma pasywow
obcigzenie majatku (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) / pasywa 28% 25%
zobowigzaniami (%) ogotem
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 4,3 2,6
od grudnia do grudnia (%) 4,6 3,1

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

## kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom nieposiadajacym
kontroli.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie drugim informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spolek zaleznych i spolek wspotzaleznych bedace podstaws sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez te Spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku

i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spotke

Dominujaca oraz spolki zalezne 1 wspolzalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawga sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalowej 1 ich skutki przedstawiono w nocie 31

informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za
rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.
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15 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2011 roku stan
kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacjq konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na

31 grudnia 2011 roku wynosily 251 tysiccy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych
przedstawiono w notach od 18-21 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

16 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend

sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

17 Sprzedaz akcji w spoice podporzadkowanej

Skutki sprzedazy wszystkich udzialéw w ZAO Kriogaz ujawniono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie z odpowiednimi dokumentami zroédlowymi

1 dokumentacja konsolidacyjna.

18 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali§my, Zze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt

konsolidacyjnych.
19 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjq konsolidacyjna.

20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.
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W zwigzku ze sprzedaza Spotki zaleznej ZAO Kriogaz Grupa Kapitalowa wykazala czesc swojej
dzialalnosci prowadzonej przez te Spotke zalezna jako dzialalnos¢ zaniechana. Informacje dotyczace
wyniku i poszczegolnych pozycji rachunku zyskow i strat zwigzanych z ta dzialalnoscia
przedstawiono w nocie 38 dodatkowych not i objasnient do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

21 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

przepiséw wykonawczych.

22 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowe
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2011 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisoéw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

teply Rewident nr 9530

Klyczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imientu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 14 marca 2012 roku.
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