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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego firmy Europejskie
Centrum Odszkodowan $.A., z siedziba w Legnicy, na ktére sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- jednostkowe sprawozdanie z sytacji finansowej sporzadzone na dziefi 31.12.2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sic sumg TPLN 32.525;

- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011, wykazujacy
zysk netto w wysokosci TPLN 5519,

- jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace catkowite dochody ogélem w kwocie PLN 5.679:;

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 3.086;

- jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace spadek stanu $rodkéw pieniginych o kwote TPLN 6.962;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnoéci spehnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223, z pézn. zm.), zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinil o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotiych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowien;
l. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2. krajowych standardow rewizji fmansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentéw w

Polsce;
3. przepisow Migdzynarodowych Standarddéw Rewizii Finansowej.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych
szacunkdéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy - dowodow i zapisdéw ksiegowych, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene
sprawpzdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajace]j podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
badanej jednostki na dzien 31.12.2011, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2011 do 31.12.2011;

2. zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Furopejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonaweczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnodci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Krakéw, 30.03.2012

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0,

Kluczowy Biegly rewident
Nr ewidencyny 12129
przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Nr 3115

Roman Seredynski
Prezes Zarzadu

Biegly rewident

Nr ewidencyjny 10395

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2011
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1.1 Dane identyfikujgce Spolke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spolka jest zarejestrowana pod firma:
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy we
Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000359831,
Rejestracji dokonano dnia 01.07.2010. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 24.01.2012 z
ostatnim wpisem z dnia 27.07.2011,
Zgodnie z informacja Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.
1.1.2 Siedziba Spotki
Siedziba Spotki jest Legnica, 59-220, ul. Sw. Maksymiliana Kolbe nr 18.
1.1.3 Statut
Podstawa dzialalnosci Spolki jest umowa Spétki z dnia 08.06.2010, zawarta przed notariuszem
Mariuszem Kedzierskim w kancelarii notarialnej w Legnicy, ul. Wojska Polskiego nr 2, pod
sygnaturg akt Repertorium A 7564/10, z poézniejszymi zmianami.
Okres dzialalnosci Spolki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.14 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny we Wroclawiu nadal Spélce statystyczny numer identyfikacyjny:
391073970
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Legnicy nadat Spélce numer identyfikacji podatkowe;j:
091-22-84-786
1.1.6 Przedmiot dzialalno$ci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnogci jednostki jest:

— doradztwo oraz posrednictwo zwigzane z dochodzeniem roszczen ubezpieczeniowych od
towarzystw ubezpieczeniowych,

—  dzialalno$¢ zwiazana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dzialaknogci.

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania
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1.1.7

1.1.8

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,

Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy Spolki nie ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 560.000,00. Skiada
si¢ z 5.600.000 udziatéw o wartodci nominalnej PLN 0,10 kazdy.

Akcje w Spélce posiadaja ilo$¢ akeji  wartoéé nominalna akgji %
Spexar Ltd. 1520000 152 000,00 27,14
Corpor Capital Ltd. 1520 000 152 000,00 27,14
Kubach Investment 1td. 762 967 76 296,70 13,62
ING OFE 500 000 50 000,00 8,93
BPH TF1 S.A. 539 455 53 945,50 9,63
Lewandowski Krzysztof 5145 514,50 0,09
Wszolek Adam 3 000 300,00 0,05
Smereczynska-Smulczyk Joanna 3 000 300,00 0,05
Tylko Joanna 2 500 250,00 0,04
Pozostali 743933 74 393,30 13.28
5 600 000 560 000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze Akcjonariuszy Spolki.

Lista podmiotéw powigzanych

Spotka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie
Kapitatowej Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., w sklad ktorej wehodza:

—  Europejskie Centrum Odszkodowan Marketing Sp. z 0.0. - jednostka zalesna,

—  Evropské Centrum Odgkodného s.r.o. (spotka dzialajaca w Czechach) - jednostka zalezna,

Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Spotka
komandytowa - jednostka zalezna,

—  Eurdpai Kartéritési Ugyintézd Kozpont Kfi. (spotka dziatajaca na Wegrzech) - jednostka

zalezna,

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania

Eurdpske Centrum Oddkodného spol. s r.o. (spoltka dzialajaca na Slowacji) - jednostka zalezna.
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Podmioty powiazane z Grupa Kapitalowa Europejskie Centrum Odszkodowan S.A .
—  Internet Business Partner Sp. z 0.0.
— 4 Media Publisher
—  Fundacja "EuCO Dzieciom"
- Lewandowski Krzysztof
—  Skomorowski Maciej
- Kubach Daniel
—  Lewandowska Ewa

- Wszolek Adam

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.2 Organy i uchwaly Spétki

1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Krzysztof Lewandowski - Prezes Zarzadu
Pan Adam Wszolek - Czionek Zarzadu od 13.06.2011r.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania oswiadczen w zakresie praw 1 obowigzkow
Spolki w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu. W przypadku powolania Zarzadu
wieloosobowego do skiadania odwiadczen w zakresie praw i obowiazkéw Spotki w imieniu Spolki
uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwéch Czlonkéw Zarzadu lacznie, lub Czlonek
Zarzadu wraz z prokurentem.
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spoki.

1.2.2 Rada Nadzorecza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Daniel Kubach - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Pawet Filipiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Joanna Tylko - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Wanda Ronka-Chmielowiec - Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

[

Pani Joanna Smereczanska-Smulczyk
1.2.3 Prokura
W badanym okresie prokura zostala udzielona:

Pani Jolanta Zendran - prokura samoistna

Raport uzupeiniajgcy opini¢ z badania
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Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaly:
dnia 27.06.2011
—  w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010,
~  wsprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy 2010,

—  w sprawic zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z badania sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010,

—  wsprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej EuCO S.A. za
rok obrotowy 2010 oraz skonselidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010,

-~ w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z badania sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatlowej EuCO S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2010,

—  w sprawie podzialu zysku netto za rok obrotowy 2010,

- w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu z wykonania przez niego cbowigzkow w
roku 2010,

—  w sprawie udzielenia absolutoriom czlonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowiazkow w roku 2010,

— W sprawie zmiany statutu Spotki,

- wsprawle przyjecia tekstu jednolitego statutu Spotki,

—  w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa obejmujace;
Dzial Marketingu i Zarzadzania Wlasnoscia Intelektualna do spotki zalezne;.

Kontrole podatkowe

W badanym okresie nie byly przeprowadzana zadne kontrole skarbowe ani podatkowe.

Zatrudnienie

Spotka zatrudniala w roku 2011 srednio 77 pracownikéw (w roku ubieglym 65 pracownikow).

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania
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1.5

1.6

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z
siedziba w Poznaniu. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.06.2011,

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 04.07.2011 i Sadzie
Rejonowym dnia 04.07.2011,

Sprawozdanie finansowe zostato ogloszone w Monitorze Polskim B nr 576 z dnia 15.02.2012.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011, na ktore
skiada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- Jjednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktore
po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma TPLN 32.525;

- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 5.319;

- jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace catkowite dochody ogdtem w kwocie PLN 5.679;

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 3.086;

- Jjednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujgce spadek stanu $rodkéw pienieznych o kwote TPLN 6.962;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 9
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1.7

1.8

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyriski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na liste podmiotdow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 31135,

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 16.06.2011 z Zarzadem Europejskie
Centrum Odszkodowan S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Europejskie Centrum
Odszkodowan S.A. uchwala Rady Nadzorczej z dnia 13.06.2011.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10393, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Arkadiusz Lenarcik,
numer ewidencyjny 12129,

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spetiaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu styczniu 2012 i marcu 2012 i zakoriczono w dniu 30.03.2012.

Dostepnosé danych i odwiadczenia Spotki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 30.03.2012 Zarzad Spélki potwierdzil pisemnie kompletnosé sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2011 do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 10
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2011 o 31.12.2010 o 31.12.2009 o
Aktywa TPLN ’ TPLN ’ TPLN ’
Wartosci niematerialne 4,1 0,0 8,1 0,0 22,3 0,2
Rzeczowe aktywa 54548 16,8 48815 17,9 4770,9 441
trwate
Inwestycje 49830 153 27845 102 45.0 0.4
dhugoterminowe
Dhlugoterminowe
rozliczenia 684,1 2.1 4023 1,5 101,9 0,9
miedzyokresowe
Aktywa trwale 11 126,0 34,2 80764 296 4940,1 45,6
Zapasy 0,0 0,0 0.0 0,0 21,4 0,2
Naleznosci 149706 46,0 54355 199 25308 234
krotkoterminowe
Inwestycje 6342,1 19,5 135919 49,8 32743 303
krotkoterminowe
Krétkoterminowe
rozliczenia 86,7 0,3 195,5 0,7 51,7 0,5
miedzyokresowe
AKtywa obrotowe 213994 65,8 192229 70,4 58782 54,4
Aktywa 32 5254 106,0 272993 100,0 10 818,3 100,0
31.12.2011 o, 31.1.2.2(3.1(3 o 31.12.2009 5
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapital podstawowy 560,0 1,7 560,0 2,1 500,0 46
Zysk netto 5319,1 16,4 53159 19,5 4 3870 40,6
Pozostate kapitaly 12 159,2 37,4 9076,4 332 -2061.3 -19,1
Kapital wlasny 18 038,3 55,5 14 9523 54.8 2 8257 26,1
Rezorwy 2 240,6 6,9 1030,4 38 197,2 1.8
na zobowiazania
Zobowiazania 303,6 0.9 302,0 1.1 514,7 48
dlugoterminowe
Zobowigzania 95219 293 95050  34.8 72807 673
krotkoterminowe
Rozliczenia 2421,0 7,4 1509.6 5,5 0.0 0,0
migdzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy na 14487,1 445 123470 452 7992,6 739
zohowigzania
Pasywa 325254 100,0 272993  100,0 108183 1000
A
Raport uzupelniajacy opinie z badania 12
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Zmiany w rachunku zyskow i strat w cenach biezgcych

2011 2010/2011 2010 2009/2010 2009
TPLN % TPLN % TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towardéw 1 materialow 24 701,8 14,0 21 666,7 36,1 1509150
Koszty sprzedanych
produktow, towardw
i materiatow 13373,5 18,1 11320,0 442 7 52,0
Wynik brutto ze sprzedazy 11 3283 9,5 10 346,7 28,3 7852,0
Koszty sprzedazy 764,9 41,0 5424 2,0 5320
Koszty ogdlnego zarzadu 41238 290 31970 57,3 20330
Wrynik ze sprzedazy 6 439,6 -2,5 6 607,3 20,2 5 498,0
Pozostale przychody
operacyjne 492.6 29,5 380,5 709,5 47.0
Pozostate koszty
operacyjne 652,2 4.7 6227 85,7 3353
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 6 280,0 -1,3 6 365,1 22,2 52097
Przychody finansowe 6640 96,2 3385 1.6 333,0
Koszty finansowe 120,8 148.6 48,6 35,2 33,9
Wynik z dzialalnodci
gospodarczej 6 823,2 2,5 6 055,0 20,9 5 506,38
Wrynik brutto 6 823,2 2,5 6 655,0 20,9 5506,8
Podatek dochodowy 1504,1 12,3 1339,1 19,6 11198
Wrynik netto 5319,1 0,1 53159 21,2 4 387.0
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2.2 Wybrane wskazniki fin

Suma bilansowa
Wrynik finansowy netto

ansowe

TPLN
TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownosé majatku ROA

Wynik finansowy netto %

Suma aktywow (stan éredni})

Rentownosé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

%

Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

%

Przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitalu wlasnege ROE

Wymk finansowy netto Ya

Kapital wlasny (stan ére

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Plynnoé¢ 1 stopnia

dni)

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Plynnosé I1 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krotkoterminowe

Plynnos$é 111 stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Raport uzupelniajacy opinig z badania

2011

325254
5319,1

17,78

21,53

26,07

32,25

2,25

0,67

2010

272993
53159

27,89

24,54

30,50

59,80

2,02

1,43

2009

10 818,3
43870

42,28

27,56

34,55

133,47

0,81

0,80

0,45
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybko$é obrotu naleZnoSciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni

Przychody ze sprzedazy

Szybkosé obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni) dni

Koszty dziatalnoéci operacyjnej

WSKAZNIK! ZADLUZENIA

Ogolny poziom zadluZenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania %

Suma pasywow

Szybkoé¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan $redni) dni

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Trwalo$¢ struktury finansowania

Kapitat wlasny -+ Rezerwy i zobowiagzania
diugoterminowe %,

Suma pasywéw

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy

%

Wynik brutto
EBIT (zysk operacyiny)

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacjq)

EAT (wynik finansowy)

2011

124

44 54

228

56,39

22,04

2010

41

45,23

229

55,88

20,12

2009

73,88

236

30,88

20,34

627998%42 636508735 5209 742,89

6904 465,54 6724 813,45 5475 204,04

531913423 531593720 4386 950,42
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2.3 Interpretacja wybranych wskaZnikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwale stanowig 34,2% majatku Spolki,
natomiast aktywa obrotowe 65,8%. Gidwnymi pozycjami aktywéw trwalych sg rzeczowe aktywa trwale
(16,8%) oraz inwestycje dlugoterminowe (15,3%), natomiast w aktywach obrotowych dominuja
naleznoéci krotkoterminowe stanowiace na dzieft bilansowy 46,0% sumy bilansowe]. Wzrost poziomu
naleznosci o 26,1 p.p. w stosunku do roku ubieglego wynika z dokonanego w badanym okresie szacunku
przychodéw i odpowiadajacego mu doszacowania wartoscei naleznodci w zwiazku z przekazaniem spraw
do Towarzystw Ubezpieczeniowych. Struktura finansowania dzialalnosci Spélki ulegla nieznacznym
zmianom w poréwnaniu do ubieglego okresu. Udziat kapitalu wiasnego w pasywach ogélem wazrést o 0,7
p-p. 1 w roku badanym uksztaltowal si¢ na poziomie 55,5%, natomiast zmniejszeniu ulegl udzial
zobowigzan krétkoterminowych - z 34,8% w ubieglym roku do poziomu 29,3% na dzien 31.12.2011.

Analizujgc pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest wzrost zaréwno przychodow ze sprzedazy (o
14,0%), jak i kosztéw sprzedanych produktow, towarow i materiatow (o 18,1%). Wickszy wzrost wartosci
przychodow netto ze sprzedazy od wzrostu poziomu kosztow spowodowal zwickszenie zysku ze
sprzedazy brutto z TPLN 10.346,7 w roku ubieglym do TPLN 11.328.3 w badanym okresie, tj. 0 9,5%. Po
uwzglednieniu kosztéw sprzedazy (wzrost o 41,0% w stosunku do roku ubieglego) oraz kosztéw ogdlnego
zarzgdu (wzrost o 29,0% w stosunku do roku ubieglego) wynik ze sprzedazy ulegt obnizeniu 0 2,5% w
poréwnaniu do poprzedniego okresu. Zysk ze sprzedazy korygowany jest o strate z pozostalej dziatalnosci
operacyjnej oraz o zysk z dzialalnosci finansowej. Po uwzglednieniu podatku dochodowego Spolka
osiggneta wynik finansowy netto wyzszy o 0,1% niz w roku ubieglym.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajéw dziatalnosei wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dzialalnoéci operacyjnej 6 439 563,45
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyjnej -159 574,03
wynik z dziatalnosci finansowej 543 240,46
podatek dochodowy - czesé biezaca 562 290,00
podatek dochodowy - czgsc odroczona 941 805,65
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 531913423

Wskazniki rentownoéci ulegly w badanym okresie obnizeniu, jednak wszystkie przyjmuja nadal wartosci
dodatnie.

Zmienita si¢ takze ptynno$¢ finansowa Spolki. Wskaznik ptynnosci biezacej (I stopnia) ulegl niewielkiemu
wzrostowi w stosunku do roku ubieglego i uksztaltowal sie na poziomie 2,25, natomiast wskaznik
phynnosci gotéwkowej (III stopnia) obnizyt si¢ z poziomu 1,43 w roku ubieglym do 0,67 w badanym
okresie. Ww. wskazniki nieznacznie przekraczaja poziom uznawany powszechnie za optymalny.
Wskazniki szybkosci obrotu naleznosciami i zobowiazaniami rowniez ulegly zmianie. W zwiazku z
dokonanym na dzien bilansowy szacunkiem naleznosci z tytwu dostaw i ustug cykl inkasa naleznosci
wydluzyt sie z 41 dni w roku ubiegtym do 124 dni w analizowanym okresie. Przeci¢tny czas regulowania
zobowiazan zwigkszyt si¢ natomiast o 3 dni i wynidst w badanym roku 228 dni,

(A
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
3.1 Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.07.2010. Polityka rachunkowodci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosei i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposob trwaly. Sposdb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
Zrédlowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktorych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sa kompletne, prawidlowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badz innymi dokumentami zZrédtowymi.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu

komputerowego systemu finansowo - ksiggowego Symfonia Finanse i Ksicgowo$é. Stosowane przez
Spotke metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systen ich przetwarzania sa wystarczajace.

Ksiggi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spolki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sa ushugowo przez podmiot do tego uprawniony, BMGM Sp.
z 0.0. z siedziba w Legnicy. Umowa na prowadzenie ksiag zostata zawarta 19.07.2006.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w

sprawozdaniu finansowym 1 zaliczenie operacji do whasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo koniroli wewnetrzne) w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,

—  sprzedaZy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

—  przychodéw i rozchodow érodkdw pienieznych,

—  systemu naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentvalnych nieprawidlowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczgcych nieprawidtowosci w dzialaniu systemu kontroli
wewnetrznej.

A
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3.2 Informacje o wybranych pozyejach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.24

Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwalego odbyla sie 31.12.2008. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Zestawienie:
Pozycia Wartoé¢ brutto na % Zwiekszenia w Zmniejszenia w
31.12.2011 zuzycia | roku badanym roku badanym
PLN PLN PLN

grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruni) 191 424,00 0.,4% 0,00 0,00
budyniki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej 3 838 696,94 6,7% 0,00 0,00
urzadzenia techniczne i maszyny 153 205,86] 38.2% 12 765,60 4 372,88
srodki transportu 225966723 351% 1 875 748,27 664 432,19
inne $rodki trwate 181 266,02 32,7% 4119,75 0,00

W roku badanym Spotka ponosita istotne naklady finansowe na nabycie samochodéw osobowych.

Stwierdzono nastgpujace ograniczenia praw wilasnosci Spdlki w obrebie sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwalych:

1} na rzecz Deutsche Bank PBC S.A. tytulem udzielonego kredytu inwestycyjnego (w wysokosci
PLN 800.000,00) na podstawie umowy nr KIN/0826167 z dnia 04.04.2008 1. {(z pozn. zm..):

=> hipoteka laczna kaucyjra umowna do kwoty PLN 1.200.000 na nieruchomoéciach objetych
ksiggami wieczystymi LE1L/00051230/6, LE11./00051231/6, LE1L/00049257/7 wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowe] w/w nieruchomosci na rzecz banku;
2) na rzecz Deutsche Bank PBC S.A. tytulem udzielonego kredytu inwestycyjnego (w wysokosci
PLN 133.900,00) na podstawie umowy nr K11/0865897 z dnia 31.07.2008 r. z pozn, zm.;

=> sgdowy zastaw rejestrowy na samochodzie bedacym przedmiotem finansowania {samochdd
Mercedes Benz SLK ) wraz z oéwiadeczeniem o podaniu sie egzekucji wydania rzeczy;
3} na rzecz Volkswagen Bank Polska S.A. tytulem udzielonego (na okres 60 miesiecy) kredytu (w
wysokodci PLN 119.227,50) na podstawie umowy nr 4528790-0208-52575 z dnia 17.07.2008 r.;

=> przeniesienie na bank pod warunkiem zawieszajacym prawa wlasnosci pojazdu mechanicznego
marki Volkswagen model Passat Limousine 2 wraz z cesja praw na rzecz banku z polisy
ubezpieczeniowe;;
4) na rzecz Deutsche Bank PBC S.A. tytulem udzielonego kredytu inwestycyjnego na podstawie
umowy nr KIN/1102855 z dnia 18.02.2011 r.:

=> sagdowy zastaw rejestrowy na dwoch samochodach bedacych przedmiotem finansowania
{samochodzie marki Audi A6 oraz samochodzie marki Porsche 970 Panamera 45) wraz z cesja praw
na rzecz banku z polis ubezpieczeniowych przedmiotow zastawl,
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3.2.2 Inwestycje diugoterminowe
Zestawienie:

udziaty w spotce powiazanej Evropské Centrum Odgkodného s.r.o.
pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

udziaty w spdltce powigzanej Europejskie Centrum Odszkodowan
Marketing Sp. z ¢.0.

udzialy w spolce powiazanej Eurdpske Centrum Odikodného spol. s r.
0.

pozyczki udzielone jednostkom pozostalym

udzialy w spolee powigzanej Kancelaria Radcdw Prawnych EuCO -
Joanna Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Spdtka komandytowa
udzialy w spélce powiazanej Eurépai Kértéritési Ugyintézé Kozpont

323 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

PLN

2000 000,00
1910 419,00

763 061,19

152 138,00
70 457,39

45 000,00
41 973,00

4 983 048,58

W pozycji wykazano aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w facznej kwocie PLN

684.072,76.

3.24 Krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31.12.2011 w 99,87%.

Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 39,7%.

Struktura wiekowa naleznosci:
Naleznoéci nieprzeterminowane
Naleznosci przeterminowane
do 90 dni

od 91 do 180 dmi
od 181 do 360 dni

Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania

PLN

517 743,77
138991197

507 786,72
109 916,27
772 208,98

1907 655,74
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3.2.5

3.2.0

Krétkoterminowe inne naleznosei od jednostek powigzanych

Zestawienie:

naleznosc od pracownika Spotki

naleznodci od Akcjonariuszy Spoiki

naleznosc od spotki zaleznej z tyt. zakupu samochodu
naleznoéé od Fundacji Euco

PLN

1315 190,59
588 789,28
50 000,00

2 892,00

4941 075,58

Krétkoterminowe naleznosei z tytulu dostaw i uslug od jednostek pozostalych

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie byly potwierdzane na dzien bilansowy.

Na dzien badania saldo naleznodci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 21,41%.

Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktére

pomniejszyly stan naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Struktura wickowa naleznosci:

Naleznosci nieprzeterminowane

w tym naleznosci = tytulu spraw przekazanyeh przez Spothe do

Towarzystw Ubezpieczeniowych (szacunek)
Naleznosci przeterminowane

do 90 dni

od 91 do 180 dni
od 181 do 360 dni

ponad 360 dni

Qdpisy aktualizujace

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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10 339 588,07

10327 571,77
263 629,96

60 673,88
20 010,90
50 582,88
13236230
-184 121,74

10 419 096,29
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3.2.7

3.2.8

Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrewotnych oraz

innych $wiadczen
Zestawienie: PLN
naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 490 439,70
naleznoéci z tytuhu podatku od towardw i ustug do rozliczenia w
nastepnych okresach 34 288,71
naleznosci od Urzedu Skarbowego w Czechach 4 708,78
naleznosci z tytutu podatku od towaréw i uslug w zwigzku z korektami
naleznego podatku od towaréw 1 ustug 3 139,08

532 576,27

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 6,44%.

Inne krétkoterminowe naleznosci od jednostek pozostalych
Zestawienie: PLN
naleznosci z tytulu przekazanych w latach ubieghych spraw do sadu 11596091
naleznoéci z tytulu nadwyzki srodkéw pienieznych na rachunku ZFSS 19 999,57
naleznoscl z tytulu wplaconych zaliczek na dostawy 7 403,71
karty flotowe - kaucja PKN Orlen 6 000,00
naleznosci z tytutu $wiadezen medycznych 307400
nalezno$¢ z tytutu udzielonej pozyczki z ZFSS 101247
pozostale naleznosci 2 696,24
odpis akiualizujgcy -1722,24

154 424,61

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.2.9 Inwestycje krotkoterminowe
Zestawienie:

$rodki pieniezne na rachunkach bankowych
pozyczki udzielone jednostkom powiazanym
pozyczki udzielone jednostkom pozostatym

odpis aktualizujacy wartodé udzielonych pozyczek
kasa krajowych §rodkow pienigznych

kasa zagranicznych §rodkéw pienigznych

jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym

PLN

561661492
479 908,00
220 179,08
-52 284,00

49 266,01
27 376,00
1 000,00

6 342 060,01

Udzielone pozyczki zostaty udokumentowane umowami pozyezek i potwierdzeniami sald.

Srodki pienigzne w kasie potwierdzone sa protokotem spisu z natury przeprowadzonym w dniu

bilansowym.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzone s potwierdzeniami sald bankowych na

dzien bilansowy.

3.2.10  Krdétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zestawienie:

ubezpieczenia samochoddw

polisa OC prospektu

licencje 1 abonamenty

ustugi Biznes Centre

ubezpieczenia budynkdow

pozostale krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania

PLN

19 535,42
14 000,00
2 602,70
1 099,37
579,75
48 863,92

86 681,16
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3.2.11  Kapital wiasny

Szczegdlowe informacje dotyczace kapitalu podstawowepo zawarto w czedci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapital zapasowy wynosi PLN 9.475.254 91 i w badanym okresie ulegl zwiekszeniu o kwote PLN
398.900,00, na ktora skiadaty si¢ koszty programu motywacyjnego za cztery kwartaly w wysokoéci
PLN 360.000,00 oraz koszty zwigzane z wejsciem na gietde w wysokosci PLN 38.900,00.

Kapital rezerwowy wynosi PLN 2.657.968,60 i zostal utworzony z czesci zysku netto za rok
obrotowy 2010 na mocy uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.06.2011 w sprawie
podzialu zysku netto za rok obrotowy 2010.

W pozycji zysk (strata) z lat ubieglych wykazana zostata kwota PLN 25.968,59, ktéra stanowi
rozliczenie wyniku finansowego. Kwota ta powstala w wyniku zaokragten wynikajgcych z naliczania

dywidendy za kazda akcje.

Wynik finansowy wynosi PLN 5.319.134,23.

3.2.12  Rezerwy na zobowiazania

Zestawienie: PLN
rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2095 830,13
rezerwa na niewykorzystane urlopy 129 364,00
rezerwa na sprawy sadowe 1542323
224061736

Wedtug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spolki wyjasnieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w peini zabezpieczaja Spotke przed ryzykiem majacym swoje
zrodla w okresie sprawozdawczym.
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3.2.13  Zobowiazania dlugoterminowe

W pozycji wykazano dlugoterminowe czescei kredytow: PLN

kredyt inwestycyjny

kredyt inwestycyjny - finansowanie zakupu budynku 66 666,65

kredyty inwestycyjne - finansowanie zakupu samochoddw 197 791,78

kredyt obrotowy 39 130,38
303 588,81

Kredyty udokumentowane sa na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaly zaksiegowane w odpowiednim okresie.

3.2.14  Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

W pozycji wykazano krétkoterminowe czedci kredytow: PLN

kredyt inwestycyjny - finansowanie zakupu samochodéw 184 726,38

kredyt inwestycyjny - finansowanie zakupu budynku 159 999,96

kredyt obrotowy 52 173,84

pozostale 582,00
397 482,18

Kredyty udokumentowane sg na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.
Nalezne odsetki oraz oplaty zostaly zaksiggowane w odpowiednim okresie.

Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 22%.

3.2.13  Inne krétkoterminowe zobowiazania wobec jednostek powiazanych

W pozycji wykazano pozyczke otrzymana od Kancelarii Radcéw Prawnych EuCOQ - Joanna

Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Spdtka komandytowa w kwocie PLN 202.082,00.
Pozyczka udokumentowana jest umowa pozyczki.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 100%.
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3.2.16  Krdtkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostalych
Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 74%.

Struktura czasowa zobowiazan:

PLN
Zobowigzania nieprzeterminowane 2332623,97
Zobowiazania przeterminowane 6011 067,28
do 90 dni 5357 641,59
od 91 do 180 dni 358 715,90
od 181 do 360 dni 259 782,81
ponad 360 dni 34 926,98
Zobowigzania ogdlem 8343 691,25
3.2.17 Zobowigzania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczeri i innych $wiadczen
Zestawienie: PLN
zobowiazanie z tytutu podatku od towaréw i ustug 274 666,00
zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 55 541,31
zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osob fizycznych 50 626,00
zobowiazania z tytulu ubezpieczenia zdrowotnego 40 228,33
zobowiazania z tytutu FP i FGSP
6 175,33
rozrachunki z Paistwowym Funduszem Rehabilitacji Oséb
Niepelnosprawnych 4 631,00
431 867,97
Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 100%.
3.2.18  Inne krétkoterminowe zobowigzania wobec jednostek pozostatych
Zestawienie: PLN
zobowiazania z tytutu przekazanych w latach ubieglych spraw do sadu 141 723,51
rozrachunki z pracownikami 1 134,61
142 858,12

Pozostale zobowiazania wycenione zostaly w kwocie wymagalnej zaplaty.

L

Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania 26



e ¢l a

consultants & auditors

www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

3.2.19 Rozliczenia miedzyokresowe

Zestawienie: PLN

koszty z tytutu spraw przekazanych przez Spotke do Towarzystw

Ubezpieczeniowych (szacunek) 2417 740,82

zaliczki na poczet wynagrodzenia z tytudu zawieranych przez Spétke

umow 3252,05
2420 992,87
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztdéw do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Gléwna pozycjg pozostatych przychodéw operacyjnych sa przychody z tytutu rozwigzania odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci oraz przychody z tytulu wynajmu samochodéw spétkom
powigzanym, natomiast pozostatych kosztdéw operacyjnych - koszty z tytubu przekazanych darowizn
oraz koszty z tytulu utworzonych rezerw i utworzonych odpisdéw aktualizujacych wartosé naleznosci.

Przychody finansowe dotycza przede wszystkim odsetek od udzielonych pozyczek oraz odsetek od
$rodkow na rachunkach bankowych, natomiast koszty finansowe - odsetek od kredytdw 1 pozyczek
otrzymanych.

Zarowno kalkulacja podatku dochodowego od osob prawnych jak i1 rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosdci oraz inne informacje
objasniajace stanowigce integralng skladowa cze$¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjant ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
siosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych (zwane dalej Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodow zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowodci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowe], jednostkowy rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie z
mnymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzony prawidlowo, zgodnie =z

postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowodci. Stwierdzono jego powiazanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Pozostale elementy

Sprawozdanie z sytuacji finansowe] na poczatek najwczeéniejszego pordwnawczego okresu, w
ktorym jednostka zastosowala zasady (polityke) rachunkowosci retrospektywnie lub dokonala
retrospektywnego przeksztalcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym, lub przeklasyfikowala
pozycje w swoim sprawozdaniu finansowym zostalo zostalo sporzgdzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,

Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dzialalnoéci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansewym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokosé wyniku finansowego za rok badany.

3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Europejskie Centrum QOdszkodowan
S.A., z siedzibg w Legnicy stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglosci bilansowe;,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa,

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. za rok
obrotowy 2011 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen.

Raport zawiera 30 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakow, 30.03.2012

ECA Seredynski i Parinerzy Sp. z 0.0,

Arkadiusz Lenarcik Roman Seredynski
Kluczowy Biegly rewident Prezes Zarzadu

Nr ewidencyjny 12129 Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. e
Nr3115 MR
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Do raportu dolgczono jako zataczniki:

I.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief 31.12.2011

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od ¢1.01.2011 do 31.12.2011
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od §1.01.2011 do 31.12.2011

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do

31.12.2011

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.201 1

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace;

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci jednostki

do ktdrych odnosimy raport i opinig.
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