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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromudzenia NEUCA S A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujgca jest NEUCA S.A. z siedziba w Toruniu, ul. Szosa
Bydgoska 58 (.Grupa Kapitalowa™), na kidre sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedziulnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorezej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (.ustawa o rachunkowosci™), Zarzad jednostki dominujgcej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiagzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetlnialy wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas
obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
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bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem. zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
NEUCA S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowe;j
na dzied 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia. zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe). ktore zostaty zatwierdzone
przez Unig¢ Europejskq oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Inne lwestie

Ponadto. zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktdrych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoséci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009
r., or 33, poz. 259 z pdZniejszymi zmianami) i s one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniv KPMG Audyt Spdélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Lodoh Wze. [ [LAOGWME

Biegly rgyident nr 11995 iegly rewident nr 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik Komandytariusz. Pemomocnik
Rafat Wiza Marek Gajdzinski

Poznan, 20 marca 2012 r.
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Cze¢s¢ ogdlna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowy
Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa NEUCA S.A

Siedziba jednostki dominujjcej

ul. Szosa Bydgoska 58
87-100 Torun

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 15 pazdziernika 2001 r,

Numer rejestru: KRS 0000049872

Kapitat zakladowy na dzien

bilansowy: 4.440.677.00 z

4. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2011 r. wechodzili:

» Piotr Sucharski — Prezes Zarzadu,

e Robert Pigtek — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Grzegorz Dzik — Wiceprezes Zarzadu,
» Jacek Styka — Wiceprezes Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
Jednostki obje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e NEUCA S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg pelna:
e Pretium Farm Sp. z 0.0,,

¢ NEUCA Logistyka Sp. z 0.0,

¢ Pro Sport Sp. z 0.0,

¢ Swiat Zdrowia S.A..
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¢ ltero-Silfarm Sp. z 0.0.,

e  Multi Sp. zo.0.,

e DHA Dolpharma Sp. z 0.0,

¢ Hurtownia Aptekarzy Galenica Panax Sp. z 0.0,
e Apofarm Sp. z 0.0,

o Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A.,
s Prego S.A.,

¢ Synoptis Pharma Sp. z 0.0,

e Farmada Transport Sp. z 0.0.,
e Torfarm Sp. z 0.0,

e Promedic Sp. z 0.0.,

e Prosper S.A.,

e (Cefarm Czestochowa S.A.,

e (itodat S.A.,

s« PFM.PLS.A.,

e Nekk Sp.zo.0,

e Oktogon Investment ApS,

o [LC Sp.zo.0,

e ACCEDIT Sp.zo.0,,

e Infonia Sp. z 0.0.,

» Brand Managment 2 Sp. z 0.0.,

e Martinique Investment Sp. z 0. o.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym sie 31 grudnia 2011 r. w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e Brand Management 2 Sp. z 0. 0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,
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¢  Martinique Investment Sp. z 0. 0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 listopada 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,

W dniu 31 sierpnia 2011 r. nastapilo utworzenie spotki zaleznej od Emitenta
— Infonia Sp. z 0.0.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Z uwagi na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego spdtki ZPHU Deka Sp. z o. o,
jednostka ta nie podlega konsolidacji (MSR 1).

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061

Imie i nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy; Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X[l Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2010 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28 czerwea 2011 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 11
lipca 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 457 z 6 lutego 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A. z siedziba w
Toruniu, ul. Szosa Bydgoska 58 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw. skonsolidowane
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sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetveh zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ei Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska. na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2007 r.

Badanie skonsolidowanepo sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 11 lipca 2011 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 9 maja 2011 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowiei rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 14 do 18 listopada 2011 r., od 20 do 24 lutego 2012 r. oraz
od 5 do 9 marca 2012 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanepgo sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg 1 z innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania ninigjszego raportu os$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaisinieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyl wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostgpnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
spetniajg wymog niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitalowe] w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie
31 grudnia 2011 r.

finansowe
zostalo

jednostki

zbadane przez

dominujacej

za rok

obrotowy konczacy si¢
KPMG Audyt Spoétka

Z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Narwa jednostkl

Podmiot uprawniony do bedania

Dzien bilensowy

Rodzaj opinii hieglego
rewidenia

Pretum Farm Sp. 7 oo,
NEUCA Logistyka Sp. 2z 0.0,
Pro Sport Sp. 7 oo

Swat Zdrown § A
lere-Sillarm Sp. 2 0.0,

Mul Sp. z o0,
DIA Dolpharma Sp. 7 o.0.

Hurtownia Aplekarzy Gakenica 'anax

Spozoo.
Apofarm Sp. 7 0.0,

Opona Rade Vita Plus Tadanco 8.4,

Prego S.A.

Symopls Pharma Sp. z o,
Farmada Transport Sp. 2 oo,
Tuorlarm Sp. z 0.0,

Promedic Sp. zowo.

Prosper §.A.

Cefarm Czgstochona Sp 700
Citodat 5.A

PFM.PL S.A.

Nekk 8p. 7 0.0,

Okiogon Invesiment ApS
ILC Sp. z 0.0,

ACCEDIT $p, 7 0.0

Inlvng Sp. 7 0.0

Brand Managmenl 2 Sp. 7 oo

Martinkjue Investment Sp. 7 o. o.

KPMG Audvt Spoba 7z ogranczong
odpowedannodey sp k
KPMG Audvt Spofka z ogrankzong
odpowedmnoser sp k
nic wymaga hadania
KPMUG Audvl Spolka 7 ogranezona
odpow iedzboses sp |k
KPMG Audvt Spofka 7 ograniczong
odnowiedaalnoscia sp L
nie wymaga badania
e wymaga badania
KPMG Audvt Spolka 7 ogranczong
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j

2.1.  Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA 311220010 % 31.12.2010 %o
zI 000 aknwin zl "0 aknvywiw
Aktywa trwale
Raecanse ahty wa trwale 248 540 12,6 227 950 110
Warnosc fimn Y8 30 50 Y5 980 4.6
W artoscr nenaienalne 19 297 1.0 17426 08
Nruchonnsc mwests oy jne 8 784 5 (Y] 04
Aktywna finansowe wi cenmne w warose godzawe) praz wy nik linansowy 182 n.on 221 [$19]
Nalemosct handlowe oraz poasiale nalemoser 19 846 1.0 10764 0.5
Akly wa z v iulu odroczonepo podathu dochadewego 18 141 o4 233 ol
Ak tywa trwale razem 413 189 210 63 760 174
Aktywa obwotowe
Zapasy 681 157 RENS) 8|91 677 424
Nalemoscr handiowe oraz pozosiale nolemase R48 503 43,0 797 583 Khit)
Naleaoscr 71y lulu brmcego podathu dochodowepa 3128 02 1798 ol
Srodhi prenugne 1ich ehwiwalenty 10984 (L6 12 0 0,6
Pozostale akly wa 2473 0,1 1952 0,1
ALty wa 1rmale zklasy lihowane ko pracmacame do spraedan 10 633 0.5 [0 538 1.5
Akiywa obrofowe razem [ 556 B78 79.0 1715 549 #2,6
SLMA AKTYW ow 1970 067 1000 2079215 10,1
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Kapital wiasny
Kaptal podsiawon 434 02 442y nz
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Puznstaly kapnal mpasawy 7 320 i6 S5 Rd6 27
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Porosiale hapitah 3335 0z ERL nz
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- zvsk z lat ubeph ch 19 569 LD 4702 0,2
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Kapiial wiasny razem 286 Rod 14,6 243 371 11,7
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Zobowigzonia dlugole rminowe razem 132252 62 165 529 7.9
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2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

101.2011 - 1002010 -
31,122011 % praychodiw  31.122010 % przychoddw
z1'000 ze sprzedais zI1 *000 ze s przedasy
Prnchody 2 spracdan 6 388 658 1000 613167 100,0
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Akcjonanusam ednosth donenugee 53 188 A7 565
Ahegonanus mm mehontrohyaey m 400y (530)
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2.2, Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Rentowno$§é sprzedazy netto

zysk netto x 1000 08% 0.6% 0.7%
przychody netto

2. Rentownosé kapitalu wlasnego

Zzysk netto x 1{XF4a 22.6% 17.9% 20L6%
kapital wiasm - 2vsk netio

3. Szbkosé obrotu naleznosci

sredni stan nakeznodei handlows ch brutto x 363 dnd 44 dm 43 dni 3 dm
preychody netto

4. Stopa zadluzenia

zubow iazaniy x 100% 834% 88.3% 88.9%
suma pasywow

5. Wskamik phnnosci

aktvwa obrotowe 1.0 1.0 1.0
mbow igzania hrotkolerminowe

s Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produkidw, towarow i materialow.
e Sredni stan naleznosci handlowych stanowi érednia arytmetyczng naleznoéci handlowych brutto z
poczatku i konca okresu sprawozdawczego. bez uwzglednienia odpisdéw aktualizujacych ich wartosé.
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Czes¢ szezegdélowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci. przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowe] stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne =zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgcy, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek. dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NEUCA S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzgdzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 3.2 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 3.2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatemn zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;).

Whyliczenia pozostalych skladnikéw kapitatu wilasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skladnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleinych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesdei odpowiednich skladnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych. ktdre powstatly od dnia objecia kontroli nad nimi przez

Jjednostke dominujacy.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujgeych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialdow
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wyljczenia konsolidacyjne

Dokenano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy Kapitalowej. pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych
oraz kosztow i przychoddw finansowych.

Dane. stanowigce podstawg do wylaczen. uzyskano z ksigg rachunkowych NEUCA S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczgcych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace. zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje. o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r.. nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.9. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres Konczacy sig tego dnia
wydalismy opinig bez zastrzeze:n.

W imieniu KPMG Audyt Spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51. 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90061

Komandytariusz. Petnomocnik Komandytariusz, Petnomocnik
Rafal Wiza Marek Gajdzinski

Poznan., 20 marca 2012 r.
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