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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktorej jednostka dominujaca jest RADPOL S.A., z siedziba w Czluchowie, na ktore sklada sig:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktdre po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 165.959;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
zysk netto w wysoko$ci TPLN 15.205;

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci TPLN 15.205;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwot¢ TPLN 10.420;

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost stanu $rodkow pienigznych o kwot¢ TPLN 3.217;

- noty objasniajace do skonsolidowanego sprawodzania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad RADPOL S.A.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki dominujacej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce,
3. przepisow Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostk¢ dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze jednostka dominujaca otrzymata w 2008 roku kredyt technologiczny na zakup srodkéw trwatych, ktory
po spehieniu okreslonych w umowie warunkéw byl umarzany. Warunki umorzenia kredytu zostaly
przedstawione w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w nocie 44 "Pozostale
przychody operacyjne”. Umorzone raty kredytu zostaly przez Zarzad jednostki dominujacej, na bazie
postanowien MSR 20 "Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej" zaklasyfikowane
jako dotacja do przychodéw i byly rozpoznawane w rachunku wynikéw w momencie uzyskania decyzji o
umorzeniu.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzief 31.12.2011, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 0d 01.01.2011
do 31.12.2011,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych,
3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatlowa.

Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.
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1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1:1.5

Dane identyfikujgce grupe kapitalowa

Nazwa grupy kapitalowej

RADPOL S.A.

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
RADPOL S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Gdansku-Pétoc, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000057155. Rejestracji dokonano dnia 26.10.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia
21.11.2011 z ostatnim wpisem z dnia 26.09.2011. Zgodnie z informacja zarzadu jednostki
dominujacej miaty miejsce wydarzenia wymagajace wpisu.
1. Nabycie akcji, opisane w nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego 56.1,

Program motywacyjny przedstawiony w nocie 56.2,

2
3. Weze$niejsza splata kredytu technologicznego, opisana w nocie 56.3,
4. Zawarcie umowy kredytu na sfinansowanie akeji, przedstawione w nocie 56.4.

Siedziba jednostki dominujgcej

Siedziba jednostki dominujacej jest Cztuchow, 77-300, ul. Batorego 14.

Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Gdansku nadal jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:
770807479

Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Gdansku nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

8430000202

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (,\9/\ 4
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan

Pan

Pan

Pan

Andrzej Sielski - Prezes Zarzadu

Grzegorz Mirostaw Malczyk - Wiceprezes Zarzadu  do 26.04.2011
Andrzej Pozarowszczyk - Wiceprezes Zarzadu  od 27.04.2011
Adam Dombrowski - Czlonek Zarzadu 0od 01.09.2011

Do skladania o$éwiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdzialanie dwoch cztonkow
zarzadu albo jednego czlonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zarzadzie spotki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorcze] jednostki dominujacej zasiadali:

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

Grzegorz Jan Bielowicki
Zbigniew Piotr Janas

Tomasz Krzysztof Firczyk
Tomasz Jozef Kaplinski
Krzysztof Stanistaw Kurowski
Leszek Grzegorz Iwaniec

Jacek Jakub Tomasik

W badanym okresie prokurg w jednostce dominujacej sprawowali:

Pani Dorota Anna Kania - prokura faczna

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zakresie os6b ktorym
udzielono pelnomocnictwa.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (/\}\
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1.2 Podstawy prawne

1.2 Statut jednostki dominujjcej
Podstawa dzialalno$ci jednostki dominujacej jest statut Sp(){ki- z dnia 04.09.2007, zawarty przed
notariuszem Anna Ewa Darko-Roesler w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Ordynacka 9, pod
sygnaturg akt Repertorium A 11266/2007, z p6zniejszymi zmianami.
1.2.2 Przedmiot dzialalno$ci jednostki dominujjcej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
—  produkcja rur, przewodow, ksztaltownikow zamknigtych i facznikow ze stali,
—  produkcja izolowanych przewodow i kabli oraz sprzgtu instalacyjnego,
—  produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych i pozostatych wyrobow z gumy,

—  produkcja ceramicznych izolatoréw i oston izolacyjnych.

1.2.3 Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi TPLN
772,00. Sktada sie z 25.719.752,00 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,03 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego RADPOL S.A. na dzien ilos¢ wartos¢ %
sporzadzenia raportu akciji nominalna

THC Fund Management LTD 3060690 91 820,70 11,90%
Marcin Wysocki 3031572 90947,16 11,79%
BZ WBK Asset Management S.A. 2345378 70361,34 9,12%
Aviva Investors Poland S.A. 2284765 68 542,95 8,88%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 2400 000 72 000,00 9,33%
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1879272 56378,16 7,31%
ING Nationale Nederlanden OFE 1 814 854 54 445,62 7,06%
Andrzej Pozarowszczyk 869 739 26 092,17 3,38%
Andrzej Sielski 446 977 13 409,31 1,74%
TRIGON Dom Maklerski 2277 68,31 0,01%
Tomasz Firczyk 1 000 30,00 0,00%
Radpol - akcje wiasne 26 322 789,66 0,10%
Pozostali akcjonariusze 7556 906 226 707,18 29,38%

25719 752 771 592,56 100,00%

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (/\ﬂ'\
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1.3

1.4

Po dniu bilansowym jednostka dominujaca prowadzila zakup akcji wlasnych. W zwiazku z transakcja
opisana szczegdélowo w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Spotka RADPOL S.A. nabyla 31 stycznia 2012 roku 13.132 akcje. Ponadto jednostka dominujaca
zostala poinformowana przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych, iz zgodnie z lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwolanym
na dzien 31 stycznia 2012 roku Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiada
2.400.000 akcji RADPOL S.A. Dnia 17 lutego 2012 roku jednostka dominujaca otrzymala od
Przewodniczacego Rady Nadzorczej RADPOL S.A. zawiadomienie, w ktérym zostala
poinformowana, iz od dnia 13 lutego przestalo obowiazywa¢ ustne porozumienie pomiedzy
mniejszo$ciowym akcjonariuszem a Przewodniczacym Rady Nadzorczej jednostki dominujacej,
zgodnie z ktorym Przewodniczacy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej miatl prawo wykonywac
prawo glosu z akcji mniejszosciowego akcjonariusza, w zwiazku z czym nie nalezy sumowac akcji
mniejszosciowego akcjonariusza z akcjami THC Fund Management Ltd. - podmiotu zaleznego od
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednostka dominujaca:
RADPOL S.A.

b) jednostki wchodzace w sklad grupy kapitatowej:

- RURGAZ Sp. z 0.0.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez HLB Sarnowski &
Wisniewski Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ z zastrzezeniem.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.04.2011.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
11.05.2011.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1675 z dnia
23.09.2011.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania v\;.\
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1.5

1.6

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, na ktore sktada sig:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 165.959;

- skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 15.205;

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011 wykazujace calkowite dochody ogétem w wysokosci TPLN 15.205;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg TPLN 10.420;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost stanu $rodkow pienigznych o kwote TPLN 3.217;

- noty objasniajace do skonsolidowanego sprawodzania finansowego.

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 30.06.2011 z Zarzadem RADPOL
S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora RADPOL S.A. uchwala Rady Nadzorczej z dnia
17.06.2011.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz biegtym rewidentem kierujacym
badaniem jest Piotr Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Os$wiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu lutym i marcu 2012 i zakoficzono w dniu 05.03.2012.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 05.03.2012 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie 31.12.2011 do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania (/\9’\
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011 " 2010 o 2009 y
0 0
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Warto$ci niematerialne 1813 1,1 2012 1,4 2011 2,5
Wartosé¢ firmy jednostek 59 0.0 59 0.0 59 0.1
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 77 025 46,4 78 518 54,7 51 815 63,3
Inwestycje dlugoterminowe 4 0,0 4 0,0 281 0,3
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 963 0,6 1056 0,7 587 0.8
dochodowego
]npe rozliczenia 36 0.1 34 0.0 61 0.1
miedzyokresowe
Aktywa trwale 79 900 48,2 81 683 56,8 54 815 67,1
Zapasy 23 768 14,3 16 276 11,3 10 833 13,2
Naleznosci
krotkoterminowe z tytutu 30 366 18,2 27 766 19,4 9 852 12,0
dostaw
Pozostale naleznosci 1615 1,0 5797 4,0 339 0,4
Udzielone pozyczki 0 0,0 2 0,1 0 0,0
TSR 30225 182 11998 84 5530 68
krotkoterminowe
i 84 0, 58 00 85 0,1
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 86 058 51,8 61 897 43,2 26 639 32,5
Aktywa trw.’ale przeznaczone 0 0,0 0 0.0 348 0.4
do sprzedazy
Aktywa 165959  100,0 143580  100,0 81801 1000
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 10
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2011 2010 2009
% % 0
PASYWA TPLN ! TPLN ’ TPLN “*

Kapital wlasny

przypisany do podmiotu 94 585 57,0 84 165 58,6 59 762 73,0

dominujgcego

Kapital zaktadowy 772 0,5 772 0,5 719 0,9

Akcje wiasne -118 -0,1 0 0,0 -2 753 3.4

Kapital zapasowy 56 544 34,1 52 852 36,8 41 462 50,7

Kapital z aktualizacji 3372 2.0 3372 23 0 0.0

wyceny

Pozostale kapitaly 17149 103 13120 9,1 14418 17,6

rezerwowe

Zigak (Tata) & 1ok 1 661 1,0 622 04 585 07

ubiegtych

Zysk (strata) netto 15205 9,2 13 427 9.4 5331 6,5

Kapital mniejszoSci 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Kapital wlasny ogolem 94 585 57,0 84 165 58.6 59 762 73,0

Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 4 831 2,9 4392 3,1 1797 2,2
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia

emerytalne i podobne

Pozostale rezerwy 0 0,0 292 0,2 0 0,0
Zobowiazania

894 0,5 792 0,6 642 0,8

. 12 543 7,6 17 683 12,3 4789 59
dlugoterminowe
Zobowigants 45527 274 27155 189 8669 10,6
krotkoterminowe
Rilisperis 7579 4.6 9102 6,3 6139 7,5
migdzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy 71 374 43,0 59 416 41,4 22 036 27,0
Pasywa 165 959 100,0 143 580 100,0 81 801 100,0

Raport uzupelniajacy opinig z badania (/}L 11
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2011 % 2010 % 2009
TPLN TPLN TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i 132 193 17,6 112 394 114,0 52532
materiatow
sty spresianyol grolukite, 93 494 12,3 83 267 149,7 33 346
towarow i materiatow
Wynik brutto ze sprzedazy 38 699 32,9 29 127 51,8 19 186
Koszty sprzedazy 6 557 5,6 6208 65,7 3746
Koszty ogdlnego zarzadu 10 566 10,2 9 587 9,6 8 750
Koszty akwizycji 0 -100,0 933 207,9 303
Wynik ze sprzedazy 21576 74,0 12 399 94,1 6 387
Pozostate przychody operacyjne 2 841 -52,0 5916 175,2 2150
Pozostale koszty operacyjne 1716 2,0 1 683 36,3 11235
Wil na dutatabsotl 22 701 36,5 16 633 127,8 7302
operacyjnej
Przychody finansowe 549 -37,8 882 660,3 116
Koszty finansowe 4 137 170,0 1532 179,6 548
Zysk brutto 19113 19,6 15983 132,6 6870
Podatek dochodowy 3908 52,9 2556 77,0 1 444
Zyski (straty) mniejszo$ci 0 - 0 -100,0 -95
Zysk netto Grupy 15 205 13 13 427 152 5331

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (/\}’k
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentowno$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto %
Kapital wlasny

Plynnos¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Plynno$¢ II stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krotkoterminowe

Szybko$¢ obrotu naleznos$ciami

Sredni stan nalezno$ci z dostaw i ustug dni
Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy dni
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

2011

165 959

15205

9,16

11,50

17,01

1,89

1,37

80

64

67

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (/\9‘

2010

143 580

13 427

9,35

11,95

18,66

2,28

1,68

61

43

52

2009

81 808

5331

6,52

10,15

8,92

3,07

1,82

68

30

87
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W analizie struktury aktywéw Grupy udzial aktywow trwalych i aktywéw obrotowych ksztaltuje si¢ na
zblizonym poziomie odpowiednio: 48,2% oraz 51,8% i zmienit si¢ w stosunku do roku ubieglego, w
ktorym aktywa trwale stanowily 56,8%, a aktywa obrotowe - 43,2% sumy bilansowej. W aktywach
trwatych we wszystkich analizowanych latach wigkszos¢ stanowily rzeczowe aktywa trwale. Pozostale
pozycje w aktywach trwatych osiagaja wartosci marginalne. Najistotniejsze pozycje aktywow obrotowych
to nalezno$ci krotkoterminowe z tytulu dostaw oraz inwestycje krotkoterminowe (18,2% w strukturze
aktywow ogolem) oraz zapasy stanowiace 14,3% aktywow ogétem. Nastapila zmiana wobec roku
ubieglego w ksztaltowaniu si¢ struktury aktywow; w 2010 roku najwigksza pozycje stanowily naleznosci
krétkoterminowe. Przyrost inwestycji krétkoterminowych w roku 2011 wzgledem roku 2010 wynosi 9,8%.
W zakresie pasywow we wszystkich analizowanych latach udziat kapitalu wlasnego przewyzsza udziat
kapitalu obcego w strukturze pasywow ogolem i w 2011 roku wynosi 57,0%. Najwigksze pozycje w
kapitale wiasnym stanowia: kapital zapasowy oraz pozostale kapitaly rezerwowe, natomiast w kapitale
obcym najistotniejsza pozycje stanowia zobowigzania krétkoterminowe i dlugoterminowe.

Analizujac pozycj¢ rachunku zyskow i strat nalezy zwréci¢ uwage na pozytywne zjawisko przyrostu
przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towar6éw i materialow o 17,6%, podczas gdy przyrost kosztu
sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw ksztaltuje si¢ na poziomie 12,3%. Dynamika przyrostu
przychodow i kosztéw w 2011 roku jest zdecydowanie mniejsza niz dynamika przyrostu przychodow ze
sprzedazy oraz kosztéw sprzedanych produktow, towar6w i materialow w 2010 roku w stosunku do 2009
roku, kiedy to przyrost kosztow przewyzszal dynamike przyrostu przychodéw. Wynik brutto ze sprzedazy
wzrost 0 32.9% w stosunku do roku ubieglego, a wynik ze sprzedazy - o 74%. Na t¢ sytuacj¢ miaty wplyw
przede wszystkim niewielki przyrost kosztow sprzedazy i spadek kosztow akwizycji do poziomu 0. Wynik
na dziatalnosci zwiekszyt si¢ w stosunku do roku poprzedniego o 36,5%, zysk brutto - 0 19,2% skutkiem
przyrostu kosztéw finansowych, stanowigcych gtéwnie koszty obstugi zadluZenia. Zysk netto w stosunku
do roku 2010 zwigkszyt sie o 13,0%, a podatek dochodowy - 0 52,9% rok do roku.

Uzyskane wyniki z poszczeg6lnych rodzajéow dzialalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat za badany okres:

PLN
wynik z dzialalno$ci operacyjnej 21576
wynik z dzialalnosci pozostalej operacyjnej 1125
wynik z dziatalno$ci finansowej -3 588
odpis wartosci firmy 0
podatek dochodowy - czg$¢ biezaca 3376
podatek dochodowy - czgs$¢ odroczona 532
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 15205

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania {/\L( 14
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W zwigzku z istotnym przyrostem sumy bilansowej zmniejszeniu w poréwnaniu z rokiem ubiegtym ulegt
wskaznik rentownosci majatku. Réwniez zmniejszeniu na skutek przyrostu przychodéw ze sprzedazy, przy
jednoczesnym mniejszym przyroscie wyniku finansowego netto, niewielkiemu pogorszeniu ulegt wskaznik
rentownosci sprzedazy netto. Analogicznie, na skutek przyrostu kapitalu wlasnego, zmniejszyl sie
wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego, co w przypadku Grupy RADPOL S.A. nie jest jednak
zjawiskiem istotnie negatywnym.

Wskazniki ptynno$ci w roku badanym ulegly zmniejszeniu. Przyja¢ mozna, iz nadal wykazuja wartosci
uznawane powszechnie za optymalne.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L\J’,L 15
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L\—g“\

16



www.ecagroup.pl

e C[ a

biuro@ecagroup.pl consultants & auditors

3.

3.1

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Jednostka zalezna wchodzaca w sklad Grupy Kapitalowej sporzadza sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci. Na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego,
sprawozdanie Rurgaz Sp. z 0.0. jest dostosowywane do zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej objete] skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
poZniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej na dzien przejecia,

- obliczenia zysku z okazyjnego nabycia.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25 wrzesnia 2009 w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen spolecznych i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (/\9\ 17
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3.3

3.4

3.5

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzila skonsolidlowane sprawozdanie finansowe metoda peina
obejmujaca sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek.

a) jednostka dominujaca:
RADPOL S.A.
b) jednostka zalezna:

— RURGAZ Sp. z 0.0. - metoda pelna, spotka objeta konsolidacja od 01.03.2010 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodow finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych RADPOL S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostki zaleznej.

Konsolidacja kapitalow

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenie pozostatych skladnikow kapitatu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie

do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostki zaleznej objgtej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te cze$ci odpowiednich skladnikow
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (/\ﬂ/\ 18
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3.6 Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzony prawidtowo.
Stwierdzono jego powiazanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace stanowiace integralng skladowa czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujjcej z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziafalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

1.  Nabycie akcji:
W dniu 31 stycznia 2012 roku mialo miejsce zawarcie umowy przedwstepnej, na mocy ktorej
strony zobowiazane sa do zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy akcji, zgodnie z ktora
RADPOL S.A. nabedzie 100% akcji w innej spolce. Umowa przyrzeczona powinna zosta¢
zawarta w terminie do dnia 30.04.2012 (dopuszczalne jest jednak przedtuzenie tego terminu o 7
dni). Sczegotowa informacja o transakcji zostala przedstawiona w nocie 56.1.

2.  Program motywacyjny:
W dniu 10 lutego 2012 roku decyzja WZA wprowadzono w zycie program motywacyjny dla
Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej. Informacje dotyczacg wprowadzenia programu
motywacyjnego zawiera nota 56.2.

3.  Wczesniejsza splata kredytu technologicznego:
W dniu 17 lutego 2012 roku jednostka dominujaca dokonafa calkowitej splaty kredytu
technologicznego, udzielonego spélce RADPOL S.A. przez Skarb Panstwa, dziatajacy za
posrednictwem Banku Krajowego w Warszawie. Kredyt technologiczny zostal udzielony na
sfinansowanie inwestycji "Budowa stacji akceleratowej do przemystowego radiacyjnego
sieciowania wyrobéw termokurczliwych". Szczegétowe informacje w zakresie wcze$niejszej
splaty kredytu zawiera nota 56.3.
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4. Zawarcie umowy kredytu na sfinansowanie nabycia akcji:
Dnia 29 lutego 2012 roku jednostka dominujgca zawarta umowe dotyczaca udzielenia przez
ING Bank Slaski S.A. kredytu w wysokosci TPLN 25.000 w celu sfinansowania inwestycji -
zakupu 100% akcji innej spotki. Termin splaty kredytu to 31 grudnia 2018 roku. Szczegdtowe
informacje na temat kredytu inwestycyjnego zamieszczono w nocie 56.4.

3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej RADPOL S.A., z siedziba w Cztuchowie stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. za rok
obrotowy 2011 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.
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Poznan, 05.03.2012

................................................... ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Piotr Wozniak

Biegly rewident grupy

Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Nr3115
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Do raportu dotaczono jako zalaczniki:

1.

6.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawodzania finansowego

do ktérych odnosimy raport i opinig,

T

oraz Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.



