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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowg

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowej

INVESTcon GROUP S A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
INVESTcon GROUP S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000028098,
Rejestracji dokonano dnia 16.07.2001. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 23.02.2012 z
ostatnim wpisem z dnia 26.05.2011. Zgodnie z informacja zarzadu Spolki nie nastapily kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej jest Poznan, 60-830, ul. Krasinskiego 16.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Poznaniu nadal jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

630316445

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujgcej
Urzad Skarbowy w Poznaniu nadal jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

778-10-24-498
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1.1.6 Organy jednostki dominujgjcej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Pawel Piotr Sliwinski - Prezes Zarzadu
Pan Secbastian Lukasz Huczek - Wiceprezes Zarzadu
Pan Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu

Kazdy Czlonek Zarzadu ma prawo do samodzielnego reprezentowania Spolki.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zarzadzie spolki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Robert Szczepanski - Przewodniczacy Rady Nadzorezej
Pan Andrzej Galganek - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Tomasz Korecki - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Krzysztof Pacek - Czlonek Rady Nadzorczej
Pani Aleksandra Persona Sliwinska - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Rabenda - Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupelniajacy opinig # badania t/b

A



e C[ a

www.ecagroup.pl

biuroi@ecagroup.pl consultants & auditors
1.2 Podstawy prawne
1.2.1 Statut jednostki dominujgcej

Podstawa dzialalnosci jednostki dominujacej jest statut Spolki z dnia 24.02.1995, zawarty przed
notariuszem Dorota Drozdz w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Nowowiejskiego 20/3, pod
syenaturg akt Repertorium A 1014/1995, z pdzniejszymi zmianami.
1.2.2 Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej
J ]
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:
~  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosei gospodarczej i zarzadzania,
- dzialalno$é¢ firm centralnych i holdingow, z wylaczeniem holdingéw finansowych,
dzialalno$¢ holdingow finansowych,
dzialalnos¢ trustow, funduszy i podobnych instytucji finansowych,
—  pozostata dzialalnos¢ finansowa,

—  pozaszkolne formy ksztalcenia.

12,3 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
16.436.198,00. Sklada si¢ z 32.872.396 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,50 kazdy.

Struktura kapitatu akcyjnego INVESTcon GROUP ilos¢ n:;::;ﬁa o
S.A. na dzien sporzadzenia raportu akeji i :
akeji

Pawel Sliwinski 6 750 000 3 375 000,00 20,53%
IDEA TFI S.A. 2 842500 1421 250,00 8,65%
Jacek Mrowicki 2730 801 1365 400,50 8.31%
Roman Karkosik 2000 000 1000 000,00 6,08%
Millennium TF1 S.A. 1978 884 989 442,00 6.02%
Marcin Michnicki 1945000 972 500,00 5.,92%
DM IDM S.A. 390 462 195 231.00 1,19%
pozostali akcjonariusze 14234 749 7 117 374,50 43,30%

32872396 16 436 198,00 100%

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego na dzien wydania opinii
wynosi TPLN 1.500.

L
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1.3

1.4

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a)  jednostka dominujaca:

INVESTcon GROUP S.A.
b) jednostki wechodzace w sklad grupy kapitalowej:

- Inwest Consulting Sp. z 0.0. (dawniej Inwest Finance Sp. z 0.0.)

= INVESTcon FUND Sp. z 0.0.

—  Inwest e-Finance Sp. z 0.0.

- E-misja Sp. z 0.0.
Zwracamy uwage na informacj¢ Zarzadu INVESTcon GROUP S.A., zawarta w "Dodatkowych
notach i objasnieniach" do jednostkowego sprawozdania finansowego w punkcie 2 - "Zasady
prezentacji", w ktorym Zarzad ujawnia informacje dotyczace odstgpstwa od wymogow stosowania
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie konsolidacji.
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
Partnerzy Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig bez zastrzezen.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostalo  zatwierdzone uchwaly Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 04.05.2011.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sgdzie Rejonowym dnia
20.05.201 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1558 z dnia
12.09.2011.

|
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Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, na ktore sklada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku,
ktore po stronie aktywdow i pasywow zamyka sig sumg TPLN 32.615;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujgcy strate netto w wysokosci TPLN 24.514;

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujace calkowite dochody ogotem w kwocie TPLN -24.514;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwotg TPLN 23.994;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujgey spadek stanu érodkow pienigznych o kwote TPLN 5.437;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyfiski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. J. Supniewskiego 11 wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115,

Podstawy przeprowadzenia badania jest umowa zawarta z Zarzadem INVESTcon GROUP S.A.
Biegly rewident zostal wybrany na audytora INVESTcon GROUP S.A. uchwala Rady Nadzorczej z
dnia 11.07.2011.

Bieglvym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz Kierujacym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625,

Oswiadezamy, iz zaréwno poedmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. jak i biegly
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu lutym i marcu 2012 i zakonczono w dniu 20.03.2012.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie Zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 20.03.2012 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletnosc
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie 31.12.2011 do
dnia zlozenia oswiadczenia.

Raport uzupelniajacy opinig z badania (/U‘l1
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011 . 2010 %
0
AKTYWA TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 3 0.0% 44 0,1%
Rzeczowe aktywa trwale 441 1.4% 384 0,6%
Naleznosci 46 0,1% 46 0.1%
I_)Iugotcrmmowc aktywa 505 | 5% a 0.0%
finansowe
Aktywa z tytulu
odroczonego podatku 503 1,5% 1670 2. 7%
dochodowego
Aktywa trwale 1498 4,6% 2144 3.4%
e 4100 12.6% 1133 1.8%
krotkoterminowe
Aktyw finansowe w 25266 77,5% 51953 83.4%
pozostalych jednostkach
St p1_em_qzlnc Hne | 586 4,9% 7023 [1.3%
aktywa pienigzne
Roziczenia 165 0.5% 28 0.0%
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 31117 95,5% 60137  96,6%
Aktywa 32 615 100% 62 281 100,0%

Raport uzupelniajacy opinig # badania l/\g'l 10
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2011 . 2010 .
PASYWA TPLN ’ TPLN !
Kapital zakladowy 16 436 50,4% 16 436 26,4%
Kapital zapasowy 34 854 106,9% 21615 34, 7%
Pozostale kapitaly
DEOSIE Kapad 3520 10.8% 3000 481.7%
rezerwowe
Zysk (strata) netto -24 514 -75.2% 13 239 21,3%
Kapital wlasny ogélem 30296 92,9% 54290 87.2%
REzeryaia it 352 1,1% 6522 10.5%
odroczonego podatku
Pozostale rezerwy 233 0,7% 0 0.0%
Depatratia 82 0.3% 160 03%
dlugoterminowe
Zollw\\fla_zal-ua 1314 4,0% 809 1.3%
krotkoterminowe
Rozliczenia 338 1.0% 500 0.8%
miedzyokresowe
Zobowiazania i rezerwy 2 319 7,1% 7991 12,9%
Pasywa 32615 100,0% 62281 100,0%

Raport uzupelniajacy opini¢ # badania L\J]-l 11
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2011 2011/2010 2010
TPLN Y TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i 5730 97.0% 2908
materialow
kOSZ[:'f‘ sp-rzedan_ycl? produktow, 3 783 94.1% 1 949
towarow | materialow
Zysk (strata) na sprzedazy 1947 103,0% 959
Pozostale przychody operacyjne 521 -0,6% 524
Pozostate koszty operacyjne 46 -83.0% 271
Zyski (straty) z inwestycji -28 993 -248.3% 19 549
Koszty ogolnego zarzadu 2613 -0.4% 2 884
Zysk (Stl-‘zlhll) na dzialalnosci 29 184 263.2% 17 877
operacyjnej
Koszty finansowe netto 17 -63.8% 47
ronlilatnata ne RRrTa A
;_wk strata na ..spm.daz) 0 -100.0% 212
jednostek zaleznych
Zysk (strata) przed 29201 -265,7% 17 618
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -4 687 -204,3% 4493
Zysk po upodat.km?'amu 7.' . 24514 286.8% 13 125
kontynuowanej dzialalnosci
W_v!uk na ({ZlnlnllmStl 0 ~100,0% 224
zaniechanej
/.‘)-'Skl (Slral:.u) udziatlowcow 0 -100.0% 110
niekontrolujacych
Zysk (strata) netto
akejonariuszy jednostki -24 514 -285.2% 13239
dominujjcej
il
|
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentownosé¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto 0
Suma aktywow

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto %
Kapital wlasny

*) - wskazniki przyjmuja wartosci ujemne
Plynnos¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosé I1 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Nalezno§ei z tytulu dostaw i uslug dni
Przychody ze sprzedazy

Szybkosé¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i uslug dni
Koszty dzialalnosci operacyjnej

Raport uzupelniajacy opinig z badania [,\51

2011 2010
32615 62 281
-24 514 13239
) 21,26

*) 45526

#) 2439
23,68 74,33
23,68 74,33
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejnych dwaoch lat
obrotowych.

Glowna pozycja aktywow Grupy sg aktywa finansowe w pozostalych jednostkach. lch udzial w
porownaniu do 2010 roku spadl 0 5.9 p.p. wskutek spadku wartosci udzialow i akcji wehodzacych w sklad
portfela inwestycyjnego. Struktura finansowania dzialalnosci Grupy podobnie jak w latach poprzednich
opiera si¢ przede wszystkim na kapitale wlasnym. Udzial kapitalu wiasnego w pasywach ogolem wzros! o
5.7 p. p. i wroku badanym uksztaltowal si¢ na poziomie 92,9% sumy pasywow.

Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest wzrost zysku na sprzedazy, ktory w 2011 roku
wyniosl TPLN 1.947. Wynik finansowy na dzialalnosci uslugowej korygowany jest o wynik na pozostalej
dzialalnosci operacyjnej (TPLN 475), straty z inwestycji (TPLN 28.993) koszty ogolnego zarzadu (TPLN
2.613) oraz koszty finansowe (TPLN 17). W efekcie Grupa osiagngla stratg na dzialalnosci operacyjnej w
wysokosci TPLN 29.184, Wynik finansowy netto grupy kapitatlowej wynosi TPLN -24.514 i jest nizszy od
wyniku finansowego liczonego rok do roku o 285,2%.

W zwiazku z osiagnieta w badanym okresie stratgq wszystkie wskazniki rentownosei przyjmuja wartosci
ujemne.

Wskazniki ptynnosei w roku badanym ulegly obnizeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego, jednakze
nadal ksztattuja si¢ na bardzo wysokim poziomie ze wzgledu na znaczny udzial wartosci aktywow
obrotowych w sumie bilansowej, a w nich przede wszystkim aktywow finansowych.

Splyw naleznodci handlowych w roku badanym nastgpowal srednio po 43 dniach (w poréwnaniu do 85 dni

w roku ubieglym). Okres regulowania zobowigzan zostal skrécony o 139 dni w pordwnaniu z poprzednim
okresem i wynosil §rednio 13 dni.

f
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1

3.2

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowe)
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej.

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujacq.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spolek zaleznych dokonuje
si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spotke z
zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowg

Podstawa sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstaweg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,
- korekty 1 wylaczenia dokonywane podezas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spelnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 12.12.2001 w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powiazanych.

Raport uzupetniajacy opini¢ # badania ‘/\/ 16
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3.3 Metodologia konsolidacji

34

Jednostka  dominujaca sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg pelng
obejmujaca sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek.

a)  jednostka dominujaca:

INVESTcon GROUP S.A.
b)  jednostki zalezne:
- Inwest Consulting Sp. z 0.0. (dawniej Inwest Finance Sp. z 0.0.)
—  INVESTcon FUND Sp. z 0.0.

Inwest e-Finance Sp. z 0.0 .
—  E-misja Sp. z 0.0.
Zwracamy uwage na informacje Zarzadu INVESTcon GROUP S.A.. zawarta w "Dodatkowych
notach i objasnieniach” do jednostkowego sprawozdania finansowego w punkcie 2 - "Zasady
prezentacji”, w ktorym Zarzad ujawnia informacje dotyczace odstgpstwa od wymogéw stosowania
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoécei Finansowe] w zakresie konsolidacji.
Wylaczenia konsolidacyjne
Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomigdzy jednostkami grupy kapitalowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow

operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych,

Dane, stanowiace podstawg do wylgezen, uzyskano z ksiag rachunkowych INVESTcon GROUP S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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3.5

3.6

3.7

Konsolidacja kapitaléw
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujgcej.

Whyliczenie pozostalych skladnikow kapitalu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujaeej odpowiednich skfadnikow
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wlgczono tylko te czesci odpowiednich skladnikow
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nia przez jednostke
dominujaca.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie
z dzialalnosei Grupy Kapitalowej
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzone prawidlowo.
Stwierdzono jego powiazanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralna skladowa czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostala opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska. '

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujjcej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacyceh i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokosé wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej INVESTcon GROUP S.A., z siedziba w Poznaniu stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo.
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

(2]

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osaby,

(F5]

nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej INVESTcon GROUP
S.A. za rok obrotowy 2011 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.
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