INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU.

1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych
(PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy kapitalowe]. Dane w
sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
przypadkach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

1.2. Polaczenie Spolek pod wspdlng kontrolg — zastosowanie krajowych
standardéw rachunkowos$ci w przypadku braku standardu badz
interpretacji majgcych bezposrednie zastosowanie do danej transakcji
zgodnie z MSR/MSSF.

W zwigzku z faktem, iz regulacje MSSF 3 , Potgczenia jednostek gospodarczych” wytgczajg
z zakresu standardu rozliczanie potaczenia jednostek gospodarczych dotyczgcych jednostek
lub przedsiewzie¢ znajdujacych sie pod wspdélng kontrolg, Spotka dla rozliczenia potaczen ze
swoimi podmiotami zaleznymi wybierata dotychczas postanowienia.

W Spolce do potgczen stosuje sie metode ceny nabycia a tylko do potaczen pod wspélna
kontrolg wybiera sie regulacje zawarte w Ustawie o Rachunkowosci. MSR 8 pkt. 8-10,
stosujgc zawarte w Ustawie o Rachunkowosci i stosuje metode tgczenia udziatow.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska.

2.2 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF ktore jeszcze nie weszly w zycie albo nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska.

(a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" (listopad 2009) (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) zostat
opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku. Dnia 28 wrzesnia 2010
roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajgcy nowe wymogi dotyczgce
rozliczania zobowigzan finansowych | przenoszacy wymogi dotyczace
wyksiegowywania aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala
pojedyncze podejscie w celu okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane sg wg
kosztu zamortyzowanego czy wedtug wartosci godziwej, zastepujac liczne zasady
okreslone w MSR 39,

Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposéb jednostka zarzgdza jej
instrumentami finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie
charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych zwigzanych z aktywami
finansowymi. Nowy standard wymaga rowniez zastosowania pojedyncze] metody
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oceny utraty wartosci, zastepujac liczne metody oceny utraty wartosci okreslone
przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczgce rozliczania zobowigzan finansowych dotyczg
problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajgcego z decyzji emitenta o wycenie
wiasnego zadiuzenia w wartosci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej
wyceny po koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do wiekszosci zobowigzan,
dokonujgc zmiany jedynie w regulacjach dotyczgcych wtasnego ryzyka kredytowego.
W ramach nowych wymogow jednostka, ktéra zdecyduje sie wycenié zobowigzania w
wartosci godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwe] wynikajagcg ze zmian
wtasnego ryzyka kredytowego w innych catkowitych dochodach, nie w rachunku
zyskow i strat.

(b) MSSF10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (maj 2011) (obowigzujacy w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku
z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania w o zastosowania w okreslonych
okolicznosciach. Celem MSSF 10 jest wypracowanie wspoélnej podstawy konsolidagji
dla wszystkich jednostek, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji. Uznano, ze
podstawg taka jest sprawowanie kontroli. Definicja kontroli obejmuje trzy elementy:
wtadze nad podmiotem inwestycji, ekspozycja lub prawo do zwrotéw wypracowanych
przez ten podmiot oraz zdolnos¢ sprawowania wladzy przez inwestora nad
podmiotem inwestycji w celu wplyniecia na wysokos¢ zwrotow. MSSF 10 zawiera
szczegotowe wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli w
roznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania
potencjalnych prawach gtosu. W przypadku zmiany faktow lub okolicznosci inwestor
musi dokonaé ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad
podmiotem inwestycji. MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczgce termindw i
sposobdw sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12.

(c) MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (maj 2011) (obowigzujacy w odniesieniu

do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku z
mozliwoscia wczesnigjszego zastosowania w o zastosowania w okreslonych
okolicznosciach. MSSF 11 klasyfikuje wspélne ustalenia umowne jako wspdlne
dziatania (potgczenie aktualnej koncepcji aktywow wspétkontrolowanych i dziatalnosci
wspotkontrolowanej) lub jako wspdlne przedsiewziecia (odpowiedniki aktualnej
koncepcji jednostek wspétkontrolowanych). Wspélne dziatanie to wspdlna inicjatywa,
w ramach ktérej strony wspotkontrolujgce posiadajg prawa do aktywow i obowigzki
dotyczgce zobowigzan wspolnej inicjatywy.

Wspdlne przedsiewziecie to wspélna inicjatywa dajgca stronom wspotkontrolujgcym
prawa do jej aktywéw netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspélnych
przedsiewzieciach tylko metoda praw witasnosci, co eliminuje metode konsolidacji
proporcjonalnej.

Wspélne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdlne dziatania Ilub  wspdlne
przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego
podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym klasyfikacji. Postanowienie
przejsciowe roznig sie w zaleznosci od metody klasyfikacji wspélnych ustalen
umownych w ramach MSR 31. MSSF 11 obowigzuje w stosunku do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania (pod warunkiem jednoczesnego zastosowania MSSF
10, MSSF 12, MSR 27 (2011) i MSR 28 (2011)). Jezeli zastosowanie MSSF 11
wymaga zmian zasad rachunkowosci, efekt tej zmiany oblicza sie na dzien
rozpoczecia najwczesniejszego okresu objetego prezentacjg i odpowiednio
przeksztatca dane poréwnawcze
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(d) MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w inne jednostki”

(maj 2011) . MSSF 12 wchodzi w zycie 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig
zastosowania nowych wymogow ujawnieniowych we wezesniejszych sprawozdaniach
finansowych. Dnia 12 maja 2011 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) wydata MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w
inne jednostki', naktadajgcy rozszerzone wymogi informacyjne dotyczace udziatéw
jednostki w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, wspélnych przedsiewzieciach i
jednostkach strukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidacji. Jednostka powinna
ujawnic informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy
ocenie charakteru posiadanych udziatow i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz
wptywu posiadanych udziatéw na sprawozdanie finansowe.

Wymogi dotyczgce ujawniania informacji s rozbudowane, a zgromadzenie
potrzebnych danych moze sie wigza¢ ze znacznym naktadem pracy. MSSF 12
wymaga w kilku obszarach podawania szczegdtowych informacji (na przyktad w
odniesieniu do wszystkich znaczgcych wspélnych przedsiewzie¢ i poszczegdlnych
jednostek zaleznych, ktérych udzialy niesprawujgce kontroli sg znaczgce na poziomie
grupy kapitatowej) oraz stanowi, ze informacje o udziatach w jednostkach zaleznych,
wspélnych przedsiewzieciach, wspdlnej dziatalnosci, jednostkach stowarzyszonych i
strukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidacji nalezy prezentowaé oddzielnie, ale
dopuszcza agregowanie danych na pewnym poziomie w ramach poszczegdlnych
klas jednostek.

(e) MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwe]’ (maj 2011) MSSF 13 obowigzuje w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku i zostat
wydany 12 maja 2011 roku. Standard ma zastosowanie prospektywne poczawszy od
roku w ktorym zostat przyjety przez jednostke. MSSF 13 ustanawia wspdlne ramy
wyceny wartosci godziwej wymaganej przez inne standardy. Standard ten dotyczy
zarowno pozycji finansowych, jak i niefinansowych wycenianych w wartosci godziwej.
Wedlug wprowadzonego nowego MSSF13 wartos¢ godziwa jest definiowana jako
kwota ktdérg mozna byloby otrzymac w transakcji sprzedazy sktadnika aktywéw lub
zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania przeprowadzonej miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny (tj. cena wyjsciowa).

Nowy standard dotyczy wszystkich transakgji i sald (finansowych i niefinansowych), w
stosunku do ktérych MSSF wymagaja lub dopuszczajg wycene w wartoéci godziwej,
z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych zgodnie z MSSF2
.Ptatnosci w formie akcgji" oraz transakcji leasingu wchodzgcych w zakres MSR 17
.Leasing”. Standard precyzuje dodatkowo Zze wyceny ktore charakteryzujg sie
podobienstwem do wartosci godziwej, ale nie stanowig takiej wyceny, np. mozliwa do
uzyskania wartos¢ netto wedtug MSR 2 ,Zapasy” lub wartos¢ uzytkowa wedtug MSR
36 ,Utrata wartosci aktywéw” nie wchodza w jego zakres.

MSSF 13 zwalnia jednostki sprawozdawcze z obowigzku ujawniania tych danych w
odniesieniu do nastepujgcych pozycji: (i) aktywow planéw emerytalnych wycenianych
w wartosci godziwej zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”:(ii) inwestycji w
plany emerytalne wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 26
“Rachunkowos¢ i sprawozdawczo&¢ programéw $wiadczen emerytalnych”; (iii)
aktywoéw, ktérych wartos¢ odzyskiwalna to wartos¢ godziwa zredukowana o koszty
zbycia zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw.

Nowy standard wskazuje iz w celu dokonania poprawnej wyceny w wartosci godziwej
jednostka musi okresli¢ nastegpujace elementy: (i) wyceniany sktadnik aktywéw lub
zobowigzan (zgodnie z jednostkg obrachunkowa), (ii) podstawowy (lub najbardziej
korzystny) rynek, w ktorym zostataby zawarta rutynowa transakcja dotyczaca danego

71 3
/



U]

sktadnika aktywéw Ilub zobowigzan, (i) w przypadku skladnika aktywow
niefinansowych, najlepsze i w najwyzszym stopniu wykorzystanie sktadnika aktywéow
oraz fakt, czy sktadnik ten jest wykorzystywany w potgaczeniu z innymi aktywami, czy
niezalezne oraz odpowiednie techniki wyceny stosowane przez jednostke do pomiaru
wartosci godziwej, ukierunkowane na informacje, ktére wykorzystatby uczestnik rynku
do wyceny takiego sktadnika aktywdw lub zobowiazan, (iv) zatoZzenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku przy wycenie danego skiadnika aktywow lub zobowigzan.

Whytyczne dotyczace jednostki obrachunkowej nie wechodzg w zakres MSSF13. Zatem
powinny by¢ analizowane w innych MSSF.

Standard MSSF 13 wymaga ujawnienia okreslonych informacji fj. wymaga ujawnienia

informaciji ilosciowych i jakosciowych dotyczgcych wyceny w wartosci godziwej. Wiele

Zz nich dotyczy przedstawionej trzypoziomowej hierarchii wartosci na podstawie

informacji pozyskanych na potrzeby techniki wyceny:

(i) poziom 1. dane w petni obserwowalne (np.niekorygowane ceny gietdowe
oferowane za identyczne aktywa Ilub zobowigzania na aktywnych
rynkach,dostepne na dzienh wyceny);

(ii) poziom 2. informacje niestanowigce cen z poziomu 1, ale sg obserwowalne
bezposrednio lub posrednio;

(iii) poziom 3: dane niechserwowalne.

Sktadnik aktywow lub zobowigzan zalicza sie w calosci do jednegj z tych trzech
kategorii w oparciu o dane z najnizszego poziomu istotnie wplywajgce na jego
wycene. Ujawnianie informacji w oparciu o te hierarchie juz jest obowigzkowe w
odniesieniu do instrumentéw finansowych rozliczanych zgodnie z MSSF 7, ale MSSF
13 rozszerza je na wszystkie sktadniki aktywow i zobowigzan.

Niektére wymogi roznig sie w zaleznosci od tego, czy wartosé godziwg oblicza sie
metodg powtarzalng, czy niepowtarzalng. MSSF 13 definiuje powtarzalng |
niepowtarzalng wycene aktywdw i zobowigzan w wartosci godziwe] w nastepujgcy
sposob:

(i) powtarzalna — wycena w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wymagana lub
dopuszczalna przez inne MSSF na koniec kazdego okresu sprawozdawczego;

(i) niepowtarzalna — wycena w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wymagana lub
dopuszczalna przez inne MSSF w szczegdlnych okolicznosciach.

Znowelizowany MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (maj 2011)
zostat zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10; zmiany nie dotyczg jednak
obecnie obowigzujgcych zasad odnosnie jednostkowego sprawozdania finansowego.
Obowigzuje w odniesieniu od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku.

(g) Znowelizowany MSR 28 ,lnwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz

wspolne przedsiewzigcia” (wersja z 2011 roku) zostat zmodyfikowany w taki
sposob, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11 Obowigzuje w
odniesieniu od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku.

(h) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (czerwiec 2011),

dotyczy prezentacji sktadnikow innych catkowitych dochodéw. Obowigzuje w
odniesieniu od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej.

Modyfikacje pozostawiajg mozliwosé prezentacji wyniku i pozostatych catkowitych

dochodéw w ramach jednego dokumentu lub w formie dwoéch oddzielnych
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dokumentow. Pozycje pozostatych catkowitych dochodéw musza byé podzielone na
takie, ktére zostang przeniesione na wynik w pdZniejszych okresach oraz takie, ktore
nie podlegajg tego rodzaju przeniesieniom. Na tej samej zasadzie alokuje sie podatek
od pozostatych catkowitych dochodéw. Zmiany te nie maja wplywu na wycene i
ujmowanie wyniku oraz pozostatych catkowitych dochodow.

Whprowadzone zmiany wymagajg podziatu pozycji pozostatych catkowitych dochodow
na: (i) takie, ktore w kolejnych okresach zostang przeniesione do wyniku, (ii) takie,
ktore w kolejnych okresach nie zostang przeniesione do wyniku.

Jednostka moze prezentowac pozycje pozostatych catkowitych dochodéw w postaci
(i) netto, po odliczeniu podatku, lub (ii) przed odliczeniem podatku, z jedng kwotg
zbiorczg podatku dochodowego dotyczgcego tych sktadnikéw (prezentacja brutto).

Jezeli jednostka prezentuje pozostate catkowite dochody przed odnosnymi skutkami
podatkowymi, bedzie musiata zalokowa¢ podatek miedzy elementami, ktére mogg
zostaé przeniesione do wyniku oraz te, ktére nie zostang przeniesione do wyniku.

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” (grudzier 2012) - podatek odroczony:
realizacja aktywéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie) opublikowane przez
RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku. MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka
planuje realizacji aktywéw przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywow
wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te
zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze byé trudna i
subiektywna. Zmiany rozwigzujg ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze
wartos¢ sktadnika aktywow realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” (czerwiec 2011), dotyczy
poprawek do rachunkowosci sSwiadczen po okresie zatrudnienia. Obowigzuje w
odniesieniu od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie z mozliwoscig weczesniejszego zastosowania. Zastosowanie retrospektywne
jest obowigzkowe, cho¢ dopuszczono pewne wyjgtki.

Zmieniony standard wymaga ujmowania zmian zobowigzan z tytutu zdefiniowanych
Swiadczen oraz aktywow programu swiadczen w chwili ich powstania, co eliminuje
metode korytarzowg i przyspiesza ujmowanie kosztéw przesziego zatrudnienia.
Zmiany zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen oraz aktywéw programu dzieli
sig na trzy kategorie: koszty zatrudnienia, wartosé¢ netto odsetek od zobowigzan
(aktywow) z tytutu zdefiniowanych $wiadczen oraz przeszacowanie zobowigzan
(aktywow) netto z tytutu zdefiniowanych $wiadczen.

Odsetki netto oblicza sie przy uzyciu wskaznika zysku z wysokiej jakosci obligacii
emitowanych przez przedsigbiorstwa. Mogg one by¢ nizsze niz stawka stosowana
obecnie do obliczania prognozowanego zysku z aktywéw programu, co powoduje
obnizenie dochodu netto.

Najwazniejsza zmiana wymaga od jednostki sprawozdawczej ujmowania zyskow i
strat aktuarialnych w pozostatych catkowitych dochodach w momencie ich powstania,
eliminujgc w ten sposéb ,metode korytarzows", dopuszczang w poprzedniej wersji
MSR 19. Wszystkie zyski i straty aktuarialne nalezy ujmowaé w chwili powstania w
pozostatych catkowitych dochodach (nie ma takze juz mozliwosci ich ujmowania w
wyniku), tak aby kwota netto aktywow lub zobowigzan emerytalnych ujetych
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w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedlata petng warto$¢ kwoty deficytu
lub nadwyzki finansowej programu.

Modyfikacje wprowadzajg nowg metode prezentacji zmian w zobowigzaniach z tytutu
zdefiniowanych s$Swiadeczenn i w aktywach programu w wyniku i pozostalych
catkowitych dochodach. Jednostki sprawozdawcze bedg klasyfikowaé zmiany
zobowigzania z tytulu zdefiniowanych $wiadczer oraz wartosci godziwej aktywow
programu jako koszty zatrudnienia, odsetki netto od zobowigzan (aktywéw) netto z
tytutu zdefiniowanych Swiadczen oraz kwoty z przeszacowania.

Sktadnik kosztéw zatrudnienia ujmuje sie w wyniku. Obejmuje on biezace koszty
zatrudnienia, przeszle koszty zatrudnienia, do ktérych beneficjenci nabyli i nie nabyli
praw (wraz z zyskami i stratami z tytutu redukcji zakresu dziatalnosci) oraz zyski i
straty wynikajgce z rozliczenia. Rozréznienie miedzy przesztymi kosztami
zatrudnienia a redukcjg zakresu programu, zawarte w poprzednie wersji MSR 19, nie
jest juz potrzebne, poniewaz obie te pozycje ujmuje sie w chwili powstania.

Odsetki netto ujmuje sie w wyniku. Oblicza sie poprzez zastosowanie stopy dyskonta
wynikajacej z odniesienia rentownosci rynkowe] osigganej na wysaokiej jakosci
obligacjach korporacyjnych (lub na obligacjach rzadowych, jezeli nie istnieje
rozwiniety rynek obligacji korporacyjnych) na koniec okresu sprawozdawczego do
kwoty netto zobowigzania lub sktadnika aktywéw wynikajgcego z programu
zdefiniowanych s$wiadczen na poczatek kazdego okresu sprawozdawczego.

Roznica migdzy aktualnym zyskiem z aktywdw programu a zmiang w stanie aktywow
wynikajaca z uptywu czasu bedzie ujmowana w pozostatych catkowitych dochodach
jako element przeszacowania

Przeszacowanie ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Obejmuje ono
zyski i straty aktuarialne ze zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen, aktualny
zysk z aktywoéw programu po odjeciu odsetek od tych aktywow ujetych jako kwota
odsetek netto oraz wszelkie zmiany wynikajgce z zastosowanego putapu wartosci
aktywow. Zyski i straty aktuarialne obejmujg korekty wynikajgce z doswiadczen
historycznych oraz skutki zmian zatozen aktuarialnych. Kwot z przeszacowania nie
przenosi sie do wyniku, ale mogg one podlegac reklasyfikacji w ramach kapitatu
witasnego (np. do zysku zatrzymanego).

Klasyfikacja $wiadczen pracowniczych - krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
definiuje sie pod zaktualizowanym MSR 19 jako ,swiadczenia, ktorych catkowitego
rozliczenia oczekuje sie przed uptywem dwunastu miesiecy po zakonczeniu rocznego
okresu sprawozdawczego”, zas pozostate Swiadczenia diugoterminowe zdefiniowano
jako ,swiadczenia pracownicze inne niz swiadczenia krétkoterminowe, swiadczenia
po okresie zatrudnienia czy swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy”.

Obowigzkowe jest zastosowanie retrospektywne zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bltedow” z dwoma wyjatkami:

(i) jezeli koszty swiadczen ujeto w wartosci bilansowej aktywdw niewchodzgcych
w zakres MSR 19 (np. zapasow), wartos¢ tych aktywow nie wymaga korekty w
momencie zastosowania zaktualizowanego standardu;

(ii) w odniesieniu do sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie
przed 1 stycznia 2014 roku nie ma obowigzku prezentowania danych
porownawczych dla ujawnianych informacji dotyczgacych analizy wrazliwosci
zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen,
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(k) Interpretacja dotyczgcg rozliczania kosztéw usuwania nadkfadéw na etapie
produkcji w kopalniach odkrywkowych

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Komitet Interpretacyjny MSSF opublikowat
Interpretacje 20 ,Rozliczanie kosztoéw usuwania nadktaddw na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych" (KIMSF 20). Dotyczy ona wszystkich rodzajéw zasobow
mineralnych wydobywanych w kopalniach odkrywkowych. Jednostki prowadzace
wydobycie w kopalniach odkrywkowych muszg niekiedy usuwacé powierzchniowe
warstwy ziemi (np. gleby czy skat bedgcych tzw.nadktadem) by dosta¢ sie do
poktadow rud mineralnych. Materiat usuwany w fazie produkcji czesto stanowi
mieszanine rudy i odpadow o roznym skitadzie procentowym. Dzieki usuwaniu
niskowartosciowych warstw ziemi otrzymuje sie z jednej strony zapas przydatnego
surowca, a z drugiej — fatwiejszy dostep do poktadow wyzszej jakosci.

KIMSF 20 reguluje nastepujgce kwestie:

* ujmowanie kosztéw usuwania nadktadu w fazie produkcji jako sktadnika aktywow;
« wstepng wycene skiadnika aktywow z tytulu usuwania nadktadu oraz

* poZniejszg wycene sktadnika aktywoéw z tytutu usuwania nadkiadu.

Koszty usuwania nadkfadu w celu utatwienia dostepu do zasobdw rud mineralnych
stanowigcych przedmiot wydobycia nalezy ujmowac jako aktywa trwate (,aktywa z
tytutu usuwania nadkfadu”), pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkéw, zas
koszty usuwania nadktadu w ramach biezgcej dziatalnosci produkcyjnej powinny byé
rozliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 2 ,Zapasy’.

Koszty usuwania nadktadu nalezy ujmowac jako dodatkowy element do istniejgcego
sktadnika aktywéw do (lub jako jego zwigkszenie) i klasyfikowac jako skiadnik
rzeczowego majatku trwatego lub aktywa niematerialne — w zaleznoéci od charakteru
sktadnika aktywow, ktérego dotycza.

Sktadnik aktywéw z tytutu usuwania nadktadu bedzie poczatkowo wyceniany po
koszcie historycznym, a nastepnie wyceniany wg kosztu historycznego lub wartosci
przeszacowanej, pomnigjszonego o amortyzacje i utrate wartosci. Nalezy wskazaé
konkretny poktad rudy, ktérego beda dotyczy¢ skapitalizowane koszty lub jego
odpowiednig czes¢, poniewaz bedzie to czynnik decydujgcy o sposobie amortyzagji
sktadnika aktywoéw.

Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych siel
stycznia 2013 roku lub pdézniej z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.
PowyzZsza interpretacja nie dotyczy branzy w ktérej dziata Spoétka zatem nie ma
wplywy na sprawozdawczosc finansowa Spotki.

Wedtug szacunkéw jednostki, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é
zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena"
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nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE
do stosowania na dzien bilansowy.

2.3. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzgdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw

poprzednich Grupa nie zmienita zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci,

3. Stosowane zasady rachunkowosci
3.1 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzier sporzadzenia skonsolidowanych
sprawozdan finansowych nie istnieja Zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentow
finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowoséci stosowane przez Grupe przedstawione
zostaly ponizej.

3.2 Zasady konsolidacji
3.2.1. Ogdlne zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujgcej] oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez Jednostke Dominujgca
sporzgdzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy Jednostka Dominujaca
ma mozliwosé wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od
dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania
kontroli. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych
zasad rachunkowoéci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Na dzier nabycia
aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki (uwzgledniajgcych warto5¢ godziwg =zobowigzan warunkowych) jest
ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, roznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.
Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatow. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w
ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:
- kapitaty wiasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,
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- wartos¢ udziatéow posiadanych przez Jednostke Dominujgcy i inne jednostki objete
konsolidacjg

- w jednostkach zaleznych,

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja,

- przychody i koszty dotyczgce operacji gospodarczych dokonywanych miedzy
jednostkami objetymi konsaolidacjg,
niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstale na operacjach
dokonywanych miedzy jednostkami

- objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i
pasywow a takze niezrealizowane straty, chyba Ze transakcja dostarcza dowodow na
wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywoéw,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujgce;j i
innym jednostkom objetym konsolidacja.

- konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem
nastepujacych zasad:

- wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i pasywow jednostek zaleznych i Jednostki
Dominujacej zostaly zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiegj
czesci Jednostka Dominujgca jest wiascicielem jednostki zaleznej,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych,

- wszystkie odpowiednie pozycie przychodow i kosztéw jednostek zaleznych i
Jednostki Dominujacej zostaty zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w
jakiej czesci Jednostka Dominujgca jest wtascicielem jednostki zaleznej,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,
uzyskany wynik netto alokowany jest pomiedzy udziatlowcéw/akcjonariuszy
wiekszosciowych | mnigjszosciowych.

- w zwigzku z faktem, iz regulacje MSSF 3 ,Potfaczenia jednostek gospodarczych”
wytaczajg z zakresu standardu rozliczanie potgczenia jednostek gospodarczych
dotyczgcych jednostek lub przedsiewzig¢ znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg,
Spotka dla rozliczenia potgczen ze swoim podmiotem  zaleznymi wybrata
postanowienia. zawarte w Ustawie o Rachunkowosci. i stosuje metode tgczenia
udziatow.

3.2.2. Polgczenia jednostek gospodarczych

W zwigzku z faktem, iz regulacje MSSF 3 , Potgczenia jednostek gospodarczych” wylgczajg
z zakresu standardu rozliczanie potgczenia jednostek gospodarczych dotyczgecych jednostek
lub przedsiewzie¢ znajdujgcych sie pod wspolng kontrolg, Spétka dla rozliczenia potgczen ze
swoimi podmiotami zaleznymi wybierata dotychczas postanowienia.

W Spétce do potgczen stosuje sie metode ceny nabycia a tylko do potgczen pod wspodlna
kontrolg wybiera sie regulacje zawarte w Ustawie o Rachunkowosci. MSR 8 pkt. 8-10,
stosujgc zawarte w Ustawie o Rachunkowosci i stosuje metode tgczenia udziatow,

3.2.3. Wartosé¢ firmy

Wartosc firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia
nadwyzki sumy przekazanej ptatnosci, wartosci udziatéw niesprawujgcych kontroli i wartosci
godziwe] uprzednio posiadanych udziatéw w jednostce nabywanej nad udziatlem Grupy w
wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia
wartosci godziwych poszczegdlnych sktadnikow nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku
przeglgdu nadal wartosc jest uiemna ujmuje sie jg niezwlocznie w wyniku finansowym.
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Wartosé firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia
wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celow testowania utraty wartosci wartosé firmy alokuje sig na poszczegolne osrodki
Grupy generujgce przeptywy pieniezne, ktore powinny odniesé korzysci z synergii bedacych
efektem pofaczenia. Jednostki generujgce przeptywy pieniezne, do ktorych alokuje sig
wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czescigj, jesli mozna
wiarygodnie przypuszczac, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka
generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu
utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansows] wartosci firmy
alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywéw tego osrodka
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych skiadnikow aktywow tej jednostki.
Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym
okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajace] wspolnej kontroli przypadajgcg na nig
czesé wartosci firmy uwzglednia sig przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Na dzien 31 grudnia 2011 Spétka dominujaca dokonata testu na utrate wartosci swoich aktywow
finansowych tj. akcji McComp S.A.oraz wartosci firmy z nimi zwigzanej i wykazanej w jej
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W tym celu przeprowadzono wycene posiadanego pakietu akeji Spotki McComp metodg DCF oraz
metoda porownywalng. Raport z wycena zawiera wycene wartosci odzyskiwalnej aktywow ktdra (
zgodnie z definicja zawarta w MSR 36 ,utrata wartosci aktywow)” odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pienieizne, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.

Wycena wartosci metoda DCF zostata sporzadzona na podstawie projekcji finansowych wycenianej
jednostki.

Na podstawie wyceny Spotki McComp S.A. ustalonej metodami: dochodowg oraz poréwnawczg
okreslono wartosc Spotki nadajgc kazdej z wycen odpowiednie wagi.

Ze wzgledu na ograniczenia wyceny metoda pordwnawczg takie jak dokonywanie pordwnan
przedsiebiorstw dziatajgcych w tym samym sektorze, ale mogacych réznic sie organizacja, strukturg
oraz uwarunkowaniami wewnetrznymi metodzie tej przypisano wage 25% w celu odzwierciedlenia
tych réznic.

Udziat metody dochodowe]j w okresleniu wartosci Spotki McComp S.A. przyjeto na poziomie 75%.
Przewazenie w strone metody dochodowej odzwierciedla realny przeptyw gotdwkowy przy zatozeniu
iz prognozy zostang zrealizowane. Ponizej przedstawienie okreslenia wartosci Spotki na podstawie
wycen metodg dochodowg oraz porownawczg :

Wyszczegdlnienie Wartosé wyceny Waga Wartosé Spotki
{ w tys. zi) { w tys, zi)

Wycena metodyg 45 850,32 75% 34 387,74

dochodowg

Wycena metodq 29 903,92 25% 747598

porawnawczq

Razem - 100% 41 863,72

Wartosc pakiefu akcji McComp 5.A. bedacych w posiadaniu B3System S.A. na dzien 31 grudnia 2011
wynosi 15,92% tj. 6 664,70 tys. zt.

3.3. Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,

po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientdow i podobne pomniejszenia, w tym /
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podatek od towardw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjgtkiem
podatku akcyzowego.

3.3.1. Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spelnieniu wszystkich nastgpujgcych
warunkow:
= przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z
prawa wiasnosci towarow;
« scedowania przez Grupe funkgji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z
prawem wtasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
o mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;
« wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne
zwigzane z transakcjg; oraz
¢ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w
zwigzku z transakcja.
Sprzedaz towarow, w wyniku ktorej klienci otrzymujg rabaty, a wartos¢ godziwg zaptaty
otrzymanej lub naleznej alokuje sie do pozycji dostarczonych towarow.

3.3.2. Swiadczenie uslug

Przychody z tytutu uméw o Swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia
zaawansowania realizacji dangj umowy.

Jezeli efekt umowy o éwiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty
ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien
bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w
stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu
umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z
umowsg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty
okresu, w jakim zostaly poniesione.

Jezeli istnigje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody,
przewidywang strate ujmuje sie niezwlocznie jako koszt.

3.3.3. Przychody z tytulu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek od zobowigzan dtugoterminowych ujmowane sg narastajgco
wediug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i
przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej
przyszite wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

3.4 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo
cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu
przenoszone jest na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w
ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] w pozycji
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
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Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkows | zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze
mozna je bezposrednio przyporzgdkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wowczas sg one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczgcymi kosztéw obstugi
zadtuzenia, przedstawionymi ponizej w czesci 3.6. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu
ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

3.5 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie
waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego
na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w
walutach obcych wycenia sig po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwe;j.
Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedlug kosztu historycznego.

Roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstajg, z
wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywdw w budowie przeznaczonych do przysztego
wykorzystania produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje
jako korekty kosztow odsetkowych kredytow w walutach obeych:

= roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu
zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen; oraz

e roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowiazan
wzgledem jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie
rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych czesé inwestycji netto w jednostke
zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia
jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

3.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow aktywow trwatych wymagajgcych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do
uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym
aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych
srodkow zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub
wytworzenia sktadnikéw majgtku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskow i strat.

3.7 Koszty swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych skiadek,
ujmowane sg w okresie w ktorym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce
warunki:

= na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do

dokonania wyptat z wyniku zdarzen przesztych, oraz

= mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
W przypadku swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane
sq w zakresie kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktora
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zwigksza uprawnienia do przysziych ptatnych nieobecnoéci. W przypadku niekumulowanych
ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystagpienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych swiadczen (odprawy
emerytalne) oraz inne diugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie
itp.) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig
koszt wytworzenia sktadnikéw aktywow.
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy
Grupa jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposéb:
* rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed
osiggnieciem przez nich wieku emerytalnego, lub
e zapewni¢ swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej
przez siebie propozycji zachecajgcej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku
pracy.

3.8 Platnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akgji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikow i
innych osob Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow
kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty, na podstawie oszacowan Grupy co do
instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien
bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednia
korektg w rezerwie na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.
3.9 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.9.1 Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i
kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodéw,
ktore nigdy nie beds podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w
oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.9.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansows, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakie] jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomnigjszyé
przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejéciowe oraz straty podatkowe badz
ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzysta¢é. Pozycja aktywéw Iub rezerwy na podatek
odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytulu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub
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z tytutu pierwotnego ujecia innego skladnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, kidéra nie ma
wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.,

Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesc nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg

obowigzywac w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy
wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie
ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.9.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskow i
strat, z wyjgtkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych
bezposrednio kapitat wtasny, bo wiedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat
wtasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), | gdy wynika on z
poczgtkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potgczenia
jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci
firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto
dajgcych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

3.10 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg srodki trwate i naklady na srodki trwate w budowie, ktére
jednostka zamierz wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w
okresie dluzszym niz 1 rok, ktére w przysziosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Naktady na srodki trwate obejmuja poniesione naktad inwestycyjne jak rowniez
poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen | ustug zwigzanych
wytworzeniem s$rodkéw trwalych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne
specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonuja jako element srodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Jak odrebne pozycje srodkow trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty,
takze o charakterze niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych, jak rowniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z
tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow,
koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasada dotyczgcymi pozostatych aktywow trwatych
Grupy.

Amortyzacja sSrodkow trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedlug stawek
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
rewidowane sg corocznie. Dla celow  amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczeg6lnych sktadnikéw $rodkéw trwatych
sg nastepujgce:

Maszyny i urzgdzenia od 3 do 12 lat

Srodki transportu od 2,5 do 10 lat

Pozostate srodki trwate od 5do 10 lat
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Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwoscia zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci
miedzy wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa
wiasne

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji
rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzier bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci
przeszacowanej, oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.11 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sa
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysziosci spowodujg
wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg
corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Dla celéow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Wartosci niematerialne poddawane
sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty
wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartosci
przedstawiono w punkcie 3.14. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez
ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji
wartosci niematerialnych okresla sig jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig bilansowa tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomnigjszeniu o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.12 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych | wartosci niematerialnych oprécz
wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy konczgcy rok obrotowy Grupa dokonuje przegladu wartosci
bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia,
czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli by stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana bedzie warto$¢ odzyskiwalna danego skiadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy sktadnik
aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktdre sg w znacznym stopniu niezalezne od
przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy
alokowane sg do poszczegolnych jednostek generujgcych przeplywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeplywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢
wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty
wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$é godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
wartosci biezgce] szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
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uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartosé
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywow (lub
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansows tego sktadnika lub jednostki
pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji. gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartosé netto skfadnika
aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej
oszacowane] wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrécenie
straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwiocznie w rachunku zyskoéw i strat, o ile
sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie
straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

3.13 Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwykle] dziatalnosci
gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczone] na sprzedaz oraz majgce postaé
materiatéw lub surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia
ustug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzier\ bilansowy wycena
materiatéw i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te
wyceniane sg wediug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci
od tego ktora z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkeji w toku
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatéw i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym
indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchod zapasow odbywa sie wedtug zasad szczegdlowsj identyfikacji w zakresie pozycii
przeznaczonych na swiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedtug metody FIFO dla
pozostatych zapaséw i odnoszony jest w koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce
dotyczace zapasow, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozyciji
zalegajgcych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszty operacyjne.

3.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyplywu Srodkow uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg
pewne.,

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadnigjszy szacunek kwoty
wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem
ryzyka i niepewnosci zwiazanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg
szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania,
jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub calosé korzysci ekonomicznych
wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosé te
ujmuje sie jako skfadnik aktywow, jesli prawdopodobietistwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sig jg wiarygodnie wycenic.

34



3.15 Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzgcych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy.
Za umowe rodzgcg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgcg
nieuniknione koszty realizacji zobowiazann umownych, ktérych wartosé przekracza wysokosé
korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.16 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po pierwotnym ujeciu
jednostka powinna wyceni¢ aktywa finansowe, wigczajgc w to instrumenty pochodne
stanowigce aktywa, w wartosci godziwej, bez pomnigjszenia ich o koszty transakcyjne, jakie
jednostka moze ponies¢ przy sprzedazy lub innym zbyciu. Akcje nienotowane na gietdzie,
bedace w posiadaniu Grupy, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
poczatkowo w wartosci godziwej. Dla inwestycji w instrumenty kapitatowe, dla ktérych nie ma
notowan ceny rynkowej na aktywnym rynku i kiérych wartosci godziwej nie mozna ustalic
wiarygodnie nie stosuje sie zasady kolejnej wyceny wg wartosci godziwej. Inwestycje te
wyceniane sg po koszcie.

Odpisy z tytutu utraty wartosci, odsetki obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j
oraz ujemne | dodatnie roéznice kursowe dotyczacych aktywéw pienieznych, ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Dywidendy z instrumentow kapitatowych
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w chwili uzyskania przez
Grupe prawa do ich otrzymania.

3.17 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostatle naleznosci o statych lub
negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je w skorygowanej cenie nabycia
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod
odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe] z wyjgtkiem
naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

3.18 Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg
wartose, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym
ujeciu danego sktadnika aktywoéw wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe
przyszie przeptywy pieniezne.

W przypadku akgji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy,
znaczny lub diugotrwaly spadek wartosci godziwej papieréw wartoSciowych ponizej ich
kosztu uznaje sie za obiektywny dowéd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, poszczegdlne aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod
katem utrate wartosci tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci
obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci; wazrost liczby
nieterminowych ptatnosci przekraczajacych srednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w
warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktoére majg zwigzek z przypadkami
nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota
odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansows skfadnika
aktywow a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych
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zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywow
finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty
wartosci bezposrednio dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktorych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujace ich
pierwotna wartoé¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, odpisuje sie jg wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli
uprzednio odpisane kwoty zostang pdzniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania
konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowe] konta odpisu aktualizujgcego
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztoéw
operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartoéci ulegnie zmnigjszeniu, a zmniejszenie
to mozna racjonalnie odnie$é do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci,
uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli
wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrocenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do
sprzedazy ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten
rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty
wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

3.19 Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Grupe
3.19.1 Instrumenty kapitalowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach
podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane
przez Grupe ujmuje sig w kwocie otrzymanych wplywoéw po odjeciu bezposrednich kosztéw
emisji.
Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga byé prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i
tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w
przypadku jegj likwidacji;
b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzgdkowanych i
wszystkie instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;
c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania
finansowego; oraz
d) suma przewidywanych przeplywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w
okresie jego sptaty opiera sig przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych
aktywach netto lub zmiang wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto
Jjednostki (z wylgczeniem oddziatywania samego instrumentu).
Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywoéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczaco
zawezaltby lub wyznaczaly statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z
opcjg sprzedazy.
Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wlasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania
ich posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku
likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem
punktow (c) i (d), ktére nie maja zastosowania.
Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu
jednostek nie sprawujgcych nad nig kontroli i zostaly przedstawione jako kapitat wiasny w
sprawozdaniu finansowym tej spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym
instrumentem w grupie kapitatowej.
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3.19.2 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sige jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

3.19.3 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do te] kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub
zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
» zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
= stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi Grupa
zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym | faktycznym wzorcem generowania
krotkoterminowych zyskow: lub
» jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako
zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub
e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw Ilub zobowigzan
finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane
s3 w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem
lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywoéw sg
przekazywane wewnetrznie; lub
* stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw
lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje
sie w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.

3.19.4 Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostatle zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie
poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sig je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej
stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywne] stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu
zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna
stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w
przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie
krotszym.

3.19.5 Wyksiegowanie zobowiazan finansowych

Grupa wyksiggowuje zobowigzania finansowe wytacznie woéwczas, gdy odpowiednie
zobowigzania Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci
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1.1.  Sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzgdu Spoétki dokonania szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy
ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na 31 grudnia 2011 roku mogg zosta¢ w przysziosci zmienione.
Oszacowania i zatozenia, kitdre niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie
biezgcego lub kolejnego roku obrotowego zostaty opisane ponizsj.

1.2, Na dzien 31 grudnia 2011 spdtki Grupy dokonalty oceny szacunkdéw okresow
uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Analiza nie
wykazata koniecznosci dokonania korekt w tym zakresie

1.3.  Utrata wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych i prawnych w jednostkach
zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2011 nie istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych. Testy przeprowadzone zostajg na koniec
kazdego roku obrotowego.

2. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy opiera sig na segmentach operacyjnych podzielonych na obstugiwane
sektory branzowe. Grupa prowadzi dziatalnos¢ zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej jak i
poza jej granicami. Zaprezentowano podziat prowadzonej dziatalnosci w podziale na Kraj i
Zagranicg. Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wyniki Grupy w poszczegélnych
segmentach objetych sprawozdawczoscig oraz dla celéw przydziatu zasobow osoby
decyzyjne monitorujg aktywa trwate i wartosci niematerialne przypadajgce na poszczegélne
segmenty. Przydziat nastepuje na podstawie przychodow generowanych przez
poszczegolne segmenty sprawozdawcze.

Podziat na segmenty operacyjne przedstawiono w nocie nr 4 sprawozdania.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzeri Grupy Kapitatlowej w okresie, ktérego
dotyczy raport.

B3System S.A.:

Polgczenie B3System S.A. , Copi S.A. i Navipro Sp. z 0.0.

W dniu 02 wrzesnia 2010 roku Zarzad B3System S.A. podjgt uchwate w sprawie potgczenia
B3System S.A. i Copi S A. z siedzibg w Warszawie. W opinii Zarzadu B3System S.A.
planowane potaczenie zoptymalizuje strukture funkcjonowania Grupy Kapitatowej oraz
zredukuje ponoszone przez spotki koszty prowadzonej dziatalnosci.(Raport biezacy nr
41/2010 z dnia 03 wrzesnia 2010 roku). W dniu 6 pazdziernika 2010r. w Monitorze Sgdowym
I Gospodarczym nr 195 (3553) ukazato sie ogtoszenie o potgczeniu B3System S.A. z Copi
S.A. oraz B3System S.A. z Navipro Sp. z 0.0, a takze pierwsze zawiadomienie o potgczeniu.

W dniu 09 listopada 2010r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 218*3576) ukazato sie
ogtoszenie w przedmiocie drugiego zawiadomienia o potgczeniu B3System S.A. z Copi S.A.
oraz B3System S.A. z Navipro sp. z 0.0..

W dniu 30 listopada 2010r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie B3System S.A.
podczas, ktérego zostaty podjete m.in. uchwaly w sprawie potgczenia ze spdtkg Copi S.A.
oraz Navipro Sp. z 0.0.
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Postanowienie Sgdu Rejestrowego o potaczeniu B3System S.A. z Navipro Sp. z 0.0. zostato
wydane w dniu 30 grudnia 2010r., natomiast postanowienie o potgczeniu B3System S.A. ze
spotkg Copi S.A. zostato wydane w dniu 7 stycznia 2011r.

Memorandum Informacyjne

W dniu 27 stycznia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita réwnowaznosé pod
wzgledem formy i tresci informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym B3System S.A.
z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym.

Memorandum Informacyjne B3System S.A. zostalo sporzgdzone w zwigzku z ubieganiem
sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie 4.499.995 akcji serii J B3System SA, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Akcje Serii J zostaly objete przez akcjonariuszy Copi S.A. w zamian za 1.220.581 akcji Copi
S.A. zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 listopada 2009 roku.

W dniu 18 lutego 2011 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat
uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Rynku Gtéwnym
GPW

1) 4499 995 (cztery miliony czterysta dziewigcdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewiecset
dziewigcdziesigt pie¢ ) akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

2) 168600 (sto szescdziesigt osiem tysiecy szeséset) akcji zwyklych na okaziciela serii K o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.

Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, Zarzgd Gieldy postanowit wprowadzié z
dniem 22 lutego 2011 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akgcji
serii J i K spotki B3System S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w dniu 22 Jutego 2011 roku rejestracji tych akgji i oznaczenia ich kodem
,PLBSSTMO00013".

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego

W dniu 03.02.2011 roku Sad Rejonowy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji
zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego B3System S A,

Zarzad Spotki B3System S.A., na podstawie § 6 ust. 3 Statutu Spdétki oraz w wykonaniu
uchwat Rady Nadzorcze] Spotki nr 1/2008 i nr 2/2008 z dnia 19 maja 2008 roku, nr 1/2009,
nr 2/2009, nr 3/2009 i nr 4/2009 z dnia 25 lutego 2009 roku oraz uchwaty nr8/2009 z dnia 22
kwietnia 2009 roku oraz uchwat Walnego Zgromadzenia Spoétki nr 2/2008 z dnia 16 maja
2008 roku, w dniu 18 sierpnia 2010 dokonat podwyZszenia kapitatu zaktadowego o kwote 16
860 zi, do kwoty 1413 475,10 2, poprzez emisje 168 600 akcji zwyktych na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), po cenie emisyjnej 1,20 zt (jeden zioty
dwadziescia groszy). Akcje te zostaly zaoferowane uczestnikom Programu Motywacyjnego.

Kapitat zaktadowy B3System S.A. po zarejestrowaniu emisji akcji serii K tworzy 14 134 751
akgeiji.

W dniu 14.02.2011 roku Sad Rejonowy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji
zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego B3System S.A.
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Zarzad Spotki B3System S.A., na podstawie § 6 ust. 3 Statutu Spotki oraz w wykonaniu
uchwat Rady Nadzorczej Spétki nr 1/2008 i nr 2/2008 z dnia 19 maja 2008 roku, nr 1/2009,
nr 2/2009, nr 3/2009 i nr 4/2009 z dnia 25 lutego 2009 roku oraz uchwaty nr8/2009 z dnia 22
kwietnia 2009 roku oraz uchwat Walnego Zgromadzenia Spoétki nr 2/2008 z dnia 16 maja
2008 roku, w dniu 22 pazdziernika 2010 dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote 2.118,70 zt, do kwoty 1415593,80 zt, poprzez emisje 21 187 akcji zwyktych na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), po cenie emisyjnej 1,20 zt
(jeden zfoty dwadziescia groszy). Akcje te zostaly zaoferowane uczestnikom Programu
Motywacyjnego.

Kapitat zaktadowy B3System S.A. po zarejestrowaniu emisji akcji serii L tworzy 14 155 938
akgji, w tym:

Liczba akcji Seria Rodzaj

1000 000 A Imienne uprzywilejowane co do gtosu, 1 akcja uprawnia
do 2 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

4000 000 B Zwykte na okaziciela
750 000 C Zwykte na okaziciela
100 000 D Zwykte na okaziciela
1080 000 E Zwykte na okaziciela
1170 000 F Zwykte na okaziciela
205 600 G Zwykte na okaziciela
1054 870 H Zwykte na okaziciela
105 686 I Zwykte na okaziciela
4499 995 J Zwykte na okaziciela
168 600 K Zwykte na okaziciela
21187 L Zwykte na okaziciela

Na dzier przekazania raportu liczba gltoséw ze wszystkich zarejestrowanych akcji B3System
wynosi 15 155 938.

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 10 marca 2011 r. spotka B3System S.A. z siedzibg w Warszawie, otrzymata zwrotnie
aneks z dnia 5 stycznia 2011 r. do umowy z dnia 30 czerwca 2010 roku zawarty przez
podmiot zalezny spétke COPI S.A. (Wykonawca) z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w
Katowicach, ktorej przedmiotem jest swiadczenie ustug informatycznych, o wartosci netto
1580 438, 34 ziotych. taczna warto$é netto umoéw zrealizowanych z ING Bank Slaski S.A.
wyniosta 3 873 193, 67 ztotych. Umowa o najwieksze] wartoéci jest umowa z dnia 30
czerwca 2010r.aneksowana w dniu 5 stycznia 2011 roku. Przedmiotem tej umowy jest
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Swiadczenie ustug informatycznych o wartosci netto 1.580.438,34 ztotych. Spoétka
informowata o zawarciu powyzszej umowy raportem biezgcym nr 14/2011 z dnia 30.03.2011
roku.

w dniu 5 lipca 2011 roku spotka B3System S.A. z siedzibg w Warszawie, otrzymata umowe
zawartg dnia 30 czerwca 2011r., z PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorgj
przedmiotem jest sprzedaz i dostawa do PKO BP S.A. pakietu licencji oprogramowania
informatycznego o wartosci netto 2 459 340 zi tgczna wartosc netto umow zrealizowanych
przez B3System S.A. z PKO BP S.A. wynosi 3 811 904 zt. Umowa o najwiekszej wartosci,
to ww. umowa z dnia 30 czerwca 2011r. Przedmiotem tej umowy jest sprzedaz i dostawa
przez B3System S.A. do PKO BP S.A. pakietu licencji oprogramowania informatycznego o
wartosci netto 2 459 340 zt. Spoétka informowata o zawarciu powyzsze] umowy raportem
biezgcym nr 23/2011 z dnia 05.07.2011 roku.

W dniu 6 lipca 2011r., spétka B3System S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymata zamowienia
na dostarczenie sprzetu oraz umowe zawartg dnia 29 czerwca 2011r. z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest sprzedaz, dostawa i
wdrozenie oprogramowania informatycznego wraz z rocznym wsparciem serwisowym, o
wartosci netto 1 530 709 zt. tgczna wartosé netto umow zrealizowanych przez B3System
S.A. z Pekao S.A. wynosi 4 353 084,42 zt. Umowa o najwiekszej wartosci, to ww. umowa z
dnia 29 czerwca 2011r. Przedmiotem tej umowy jest sprzedaz, dostawa | wdrozZenie
oprogramowania informatycznego wraz z rocznym wsparciem serwisowym, o wartosci netto
1530709 zt. Spotka informowata o zawarciu powyzszej umowy raportem biezgcym nr
24/2011 z dnia 07.07.2011 roku.

W dniu 19 lipca 2011r., w wyniku postepowania o zamoéwienie publiczne, prowadzonego w
trybie przetargu ograniczonego, na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo
zamowien publicznych (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 113, poz. 759ze zm.), zostata zawarta umowa
na zakup i wdrozenie Centrum Informacji Telefoniczne] (Contact Center i IVR) z Zaktadem
Ubezpieczern Spotecznych w Warszawie, o wartosci 4 990 325,89 zt netto. Spotka
informowata o zawarciu powyzszej umowy raportem biezgcym nr 25/2011 z dnia 19.07.2011
roku.

W dniu 08 sierpnia 2011r., Zarzad B3System S.A. podpisat umowe na dostarczenie licencji
na oprogramowanie VMware wraz z instalacjg i gwarancjg z Polkomtel S.A. o wartosci 2 040
000 zt. tagczna wartosé netto umoéw zrealizowanych przez B3System S.A. z Polkomtel S.A.
wynosi 3 579 565,63 zt. Umowa o najwiekszej wartosci, to ww, umowa z dnia 08 sierpnia
2011r. Przedmiotem tej umowy jest dostarczenie licencji na oprogramowanie VMware wraz z
instalacjg i gwarancja, o wartosci netto 2 040 000 zt. Spétka informowata o powyzszej
umowie raportem biezgcym nr 26/2011 z dnia 09.08.2011 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2011r., Zarzad B3System s.A. otrzymat zwrotnie od firmy Sygnity
S.A. z siedzibg w Warszawie podpisane Zamowienie z dnia 6 wrzesnia 2011r. na
dostarczenie sprzetu i oprogramowania HP o wartosci 1 792 264,98 zt. taczna wartosé netto
umow zrealizowanych przez B3System S.A. z Sygnity S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy
wynosi 2 440 526,73 zt. Zamdwienie o najwiekszej wartosci, to ww. Zamaowienie z dnia 06
wrzesnia 2011r. Przedmiotem tej umowy jest dostarczenie sprzetu i oprogramowania
wartosci netto 1 792 264,98 zt. Strony informowaly o powyzszych zamoéwieniach raportem
biezacym nr 34/2011 z dnia 27.10.2011 roku.

W dniu 15 listopada 2011r., Zarzad B3System otrzymat zwrotnie od firmy Polkomtel SA. z
siedzibg w Warszawie podpisang Umowe z dnia 31 pazdziernika 2011 roku na sprzedaz
Sprzetu | Oprogramowania z rozszerzong gwarancja oraz instalacjg Sprzetu |
Oprogramowania, o wartosci 3.705.000,00 zt netto. O podpisanej umowie Zarzad informowat
raportem biezgcym nr 35/2011 z dnia 16.11.2011 roku.
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W dniu 30 listopada 2011r., Zarzgd B3System S.A. otrzymat zwrotnie od firmy Polska
Telefonia Cyfrowa S.A. z siedzibg w Warszawie podpisang Umowe na sprzedaz Sprzetu i
Oprogramowania z rozszerzong gwarancjg o wartosci 1.988.189,46 zt netto. Spodtka
informowata o umowie raportem biezacym nr 36/2011 z dnia 01.12.2011 roku.

W dniu 15 grudnia 2011r., Zarzad B3System S.A. podpisat Umowe z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie [Bank], ktérej przedmiotem jest Swiadczenie ustug
wdrozeniowych o wartosci netto 729.400,00 zt. taczna wartos¢ netto umow zrealizowanych
przez B3System S.A. z Pekao S.A. w okresie od dnia 07 lipca 2011 do dnia 15 grudnia 2011
roku wynosi 2.042.649,95 zt. Umowa o najwiekszej wartosci, to ww. Umowa podpisana dnia
15 grudnia 2011r. Zarzad informowat o zawarciu umowy raportem biezgcym nr 38/2011 z
dnia 19.12.2011 roku.

W dniu 22 grudnia 2011r., Zarzad B3System S.A. podpisat Umowe z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie [Bank], ktorej przedmiotem jest dostawa i
wdrozenie rozwigzania informatycznego o wartosci netto 639.100,00 zt. taczna wartosé
netto uméw zrealizowanych przez B3System S.A. z BOS S.A. w okresie od dnia 22 grudnia
2010 do dnia 22 grudnia 2011 roku wynosi 1.893.179,39 zi. Umowa o najwiekszej wartosci,
to ww. Umowa podpisana dnia 22 grudnia 2011r. Spotka informowat o zawarciu umowy
raportem biezgcym nr 39/2011 z dnia 23.12.2011 roku.

W dniu 22 grudnia 2011r., Zarzad B3System S.A. otrzymat zwrotnie Umowe z PKO Bank
Polski S.A.. z siedzibg w Warszawie [Bank], ktorej przedmiotem jest dostawa i instalacja
sprzetu informatycznego o wartosci netto 1.390.000,00 zt. taczna wartosé netto umow
zrealizowanych przez B3System S.A. z Bankiem w okresie od dnia 05 lipca 2011 do dnia 22
grudnia 2011 roku wynosi 2 260 603,35 zt. Umowa o najwiekszej wartosci, to ww. Umowa z
dnia 21 grudnia 2011r. Spoétka informowata o zawarciu umowy raportem biezgacym nr
40/2011 z dnia 23.12.2011 roku.

W dniu 28 grudnia 2011r., Zarzad B3System S.A. podpisat Umowe z Pekao S.A. (Bank) z
siedzibg w Warszawie na sprzedaz, dostawe, Iinstalacje | wdrozenie sprzetu
informatycznego. Wartos¢ zawarte] umowy wynosi o 3.852.959,00 PLN netto. Spdétka
informowata o zawarciu umowy raportem biezgcym nr 41/2011 z dnia 29.12.2011 roku.

Rozszerzenie oferty handlowej B3System S.A.

Umowa (VALUE ADDED RESELLER AGREEMENT) z firma CROSSBEAM SYSTEMS.
Crossbeam Systems®, Inc. oferuje sprawdzone podejscie do wdrazania bezpieczerstwa
sieciowego W stopniu spetniajgcym niezwykle wysrubowane potrzeby duzych
przedsigbiorstw, ustugodawcow i instytucji rzadowych w zakresie wydajnosci, skalowalnosci i
niezawodnosci. Otwarta architektura i elastycznos¢ platformy programowo-sprzetowej X-
Series umozliwia potgczenie przetwarzania w sieci | przetwarzania aplikacyjnego, tworzac w
petni zwirtualizowana, wysokowydajng infrastrukture bezpieczenstwa. Klienci mogg wybrac
najlepsze w swojej klasie aplikacje zabezpieczen, ktére chcg eksploatowac na platformie X-
Series oraz w prosty sposob nabywac je i skalowa¢ w zaleznosci od potrzeb. Ustugi firmy
Crossbeam  umozliwiajg  przedsiebiorstwom  inteligentne  zarzadzanie  ryzykiem,
przyspieszanie i utrzymywanie zgodnosci z regulacjami i dajg ochrone przed zmiennymi
zagrozeniami. Firmy posiada siedzibe gtéwng w Boxborough w stanie Massachussets oraz
oddziaty w Europie, Ameryce tacirfiskiej i w regionie Azji i Pacyfiku.

Umowa ( Mutual Nondisclosure Agreement) z firma Fidelis Security Systems INC.
Fidelis Security - amerykanski producent dziatajgcy od 2002 r w obszarze ochrony danych,
wykorzystujgcy opatentowang, wysokowydajna platforme gtebokiej inspekciji sesji danych.
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Rodzina urzadzenn Fidelis Security dostarcza kompletng wiedze nt.  sposobu
wykorzystywania/zachowan uzytkownikéw w sieci oraz stanowi wysokowydajne rozwigzanie
w zakresie ochrony danych przed wyciekiem. Fidelis jest okreslany jako system DLP nowej
generacji (DLP - Data Leakage Prevension - Zapobieganie Wyciekom Danych). Rozwigzanie
jest nowe - na rynku europejskim dostgpne od 2 lat. Dodatkowo dzieki zaimplementowanym
"profilom binarnym" urzadzenie jest w stanie wychwytywac¢ zagrozenia nieosiggalne dla
standardowych systemaéw IPS

Umowa z firma Xcellent Mobility Solutions BV. Firma jest innowatorem w dziedzinie
rozwigzan mobilnych tj. PC tablet. Oferta firmy zawiera szerokg game profesjonalnych
urzadzeri mobilnych, ktére na zyczenie Klienta moga by¢ dowolnie konfigurowane. Oferta
skierowana jest do rynku Utilities i Services.

Umowa o wspolpracy partnerskiej z AvePoint UK Ltd.

Firma B3System S.A. podpisatam umowe o wspotpracy z AvePoint UK Litd. AvePoint UK Ltd.
jest wiodgeym dostawcg rozwigzan dla platformy Microsoft SharePoint . Produkty firmy
AvePoint w znaczgcy sposob utatwiajg zarzadzanie duzymi farmami Sharepoint, zapewniajg
ich wysokg dostepnosé, backup i odtwarzanie oraz umozliwiajg tatwg archiwizacje danych
waz z zarzgadzaniem retencjg. AvePoint dostarcza réwnie najlepsze na rynku narzedzia
stuzgce do migracji danych i aplikacji z innych platform na platforme Sharepoint.

Umowa partnerska z Desko GmbH

Firma B3System S.A. podpisata umowe partnerskg z firmg Desko GmbH. Desko jest
niemiecky firma, ktdra istnieje na rynku od 1991 roku. Produkuje miedzy innymi innowacyjne
urzgdzenia do odczytywania danych z dokumentéw tozsamosci (paszporty, dowody
osobiste) oraz tablety umozliwiajace poza wspomnianymi funkcjami réwniez zebranie
biometrycznego podpisu cdrecznego. Najwieksze wdrozenia Desko to porty lotnicze. Celem
nawigzania partnerstwa B3System S.A. i Desko GmbH jest aktywne promowanie rozwigzan
w sektorze bankowym, ustugowym oraz w organizacjach budzetowych.

Umowa partnerska z Beta Systems AG.

Beta Systems AG. Dzigki nawigzane] wspéltpracy Spétka bedzie oferowaé rozwigzana z
zakresu =zarzgdzania toZzsamoscig (tzw. I|dentity Management) oraz jednokrotnego
logowania (tzw. Single-Sign-On), miedzy innymi dla klientéw z branzy finansowej i
telekomunikacyjnej oraz sektora publicznego.

Beta Systems AG jest niemiecka firma informatyczna, istnigjaca od 1983 roku i
specjalizujgcg sie w przetwarzaniu danych i dokumentéw w centrach obliczeniowych oraz
zarzadzania uzytkownikami systemoéw IT przy uwzglednieniu obowiazujgcych przepiséw
prawa i dobrych praktyk z dziedziny bezpieczenstwa. Oferowane rozwigzania zwiekszajg
wydajnosc i lepsze wykorzystanie zasoboéw informatycznych firm.

Dzieki podpisane] umowie B3System S.A. rozszerzy swoja oferte o systemy zarzgdzania
tozsamoscig. Jest to klasa rozwigzan umozliwiajgca zarzadzanie prawami dostepu do
systemow IT. Dzieki okreslaniu rél pracownikow w systemach mozliwe jest szybkie i
zautomatyzowane przydzielanie uprawniefi a takze ich cofanie w przypadku chocby
Zwolnienia czy przeniesienia danej osoby. Umozliwia to scistg kontrole dostepu do systeméw
komputerowych podnoszac ich bezpieczenstwo.

COMMCORD Sp. z 0.0.

Spoétka  wykonuje  wysokospecjalizowane  ustugi  zwigzane z  bezpieczenstwem
teleinformatycznym i proceduralnym oraz infrastrukturg systemowa. Swiadczy kompleksowe
ustugi poczawszy od analizy potrzeb klienta poprzez projektowanie rozwigzan
odzwierciedlajgcych potrzeby biznesowe, a skonczywszy na wdrozeniu | wsparciu
powdrozeniowym. Oferuje kompleksowe ustugi doradcze w tym zakresie, zapewniajgc
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osiggniecie wymaganej zgodnosci z normami i regulaciami prawnymi (np: PN ISO/IEC
27001:2007). Ponadto Spotka swiadczy ustugi outsourcingowe w zakresie: utrzymania
systemow bezpieczenstwa: - aktualizacje, monitorowanie, zarzgdzanie, zgtaszanie i obstuga
incydentow, raporty dla dziatu technicznego, raporty dla kadry zarzadzajacej. W ramach
swoje] dziatalnosci spdtka swiadczy réwniez ustugi serwisowe i umowy obejmujgce
kompleksowe wsparcie techniczne z zakresu rozwigzan z dziedziny bezpieczenstwa IT.
Zakres kompetencji oraz port folio oferowanych produktéw podlegajg okresowej weryfikagji i
korektom, tak aby w istotnych dla Spétki dziedzinach dazyé do bycia w czotowce
kompetencyjnej i wielkosci sprzedazy.

W 2011 roku zaobserwowano wzrastajgcy popyt na rozwigzania zapewniajgce kompleksowa
ochrong systemow i ustug na styku sieci chronionej z siecig zewnetrzna. Rosnaca ilosé
kontaktow z klientami oraz zapytai od klientébw bedgcych wynikiem konczenia sie
ubiegtorocznej stagnacji w realizacji projektow IT pozwala ostroznie przyja¢, iz koniunktura
na rynku IT ulega poprawie.

Zawarte umowy:

W dniu 06 wrzesnia 2011 roku Commcord sp. z 0.0. — podmiot zalezny od B3System S.A. w
wyniku przeprowadzonego postepowania o udzielenie zaméwienia publicznego w trybie
przetargu nieograniczonego podpisat umowe z Zakladem Ubezpieczeri Spotecznych z
siedzibg w Warszawie (ZUS). Przedmiotem umowy jest rozszerzenie licencji na
oprogramowanie do wirtualizacji serweréw i stacji roboczych dla Centrali i Oddziatéw ZUS
wraz z trzyletnim wsparciem producenta oraz wykonanie ustug wdrozeniowych. Wartosé
umowy :3 249 000,00 ztotych netto. B3System S.A. informowata o powyzszym raportem
biezgcym nr 27/2011 z dnia 08.09.2011 roku.

Zarzgd B3System S.A. w dniu 01 grudnia 2011r., otrzymat od spotki Commecord Sp. z 0.0.—
podmiot zalezny od B3System informacje, iz w/w spétka zakoriczyta realizacje Zamoéwienia
na dostawe i wdrozZenie rozwigzania informatycznego w Podkarpackim Banku Spétdzielczym
S.A. o wartosci 475.089,80 netto. Powyzsze Zamowienie bylo zamoéwieniem o najwiekszej
wartosci realizowanym przez Spotke dla Podkarpackiego Banku Spétdzielczego S.A. taczna
wartos¢ netto umow zrealizowanych przez Commecord Sp. z 0.0. z Podkarpackim Bankiem
Spotdzielczym S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosi 2.677.309,08 zt. B3System S.A.
informowata o powyzszym raportem biezgcym nr 37/2011 z dnia 02.12.2011 roku.

6.0pis czynnikéw i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze, ktére mialy
istotny wplyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Bilans Grupy Kapitatowej B3System S.A. na dzieri 31 grudnia 2011 roku wykazuje po stronie
aktywow i pasywow sume w wysokosci 69 258 .tys. zt, Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzien 31.12.2011 roku wyniosty 298 tys. zt. Wartoé aktywéw trwatych na
dzien 31.12.2011 roku wyniosta 12 536 tys. zi. Udziat aktywéw trwatych w ogélnej sumie
aktywow wynosit 18,10 %.Wartosci niematerialne na dzien 31.12.2011 stanowity 41,58 %
majatku trwatego, a ich wartos¢ wyniosta 5 213 tys. zt. Rzeczowe aktywa trwale na dzien
31.12.2011 r. stanowity 21,41 % majatku trwatego, a ich wartos¢ wyniosta 2 685 tys. zt.
Aktywa obrotowe obejmowaly zapasy, naleznosci krétkoterminowe, srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz inne inwestycje
krétkoterminowe. Na dzier 31.12.2011 r. aktywa obrotowe wyniosty 56 722 tys. zt. Ich udziat
w ogolnej sumie aktywdw wynidst 81,89 %.

Wyniki Grupy Kapitatowej B3System za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku przedstawiaty sig w sposéb nastepujgcy:
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(w tys. zf)

_ 2011 2010
Przychody 111947 151 786
Przychody ze sprzedazy 111 163 151 157
Zysk przypadajacy na kapitat mniejszosci 87 176
Zyskv prgypgda]qcy dla jednostki 701 1249
dominujgcej

Zrédfo: B3System S.A.

Dane poréwnywalne obejmujg dane za okres 01.01.2010 - 31.12.2011 i pochodza ze
rocznego Sprawozdania Skonsolidowanego Grupy Kapitatowej B3System za rok 2010.

Na wysokos¢ wypracowanych przez Grupe Kapitatowa przychodéw wplyw miaty: realizacja
kontraktéw o wigkszych wartosciach ze strategicznymi klientami, podpisanie uméw o

znacznej wartosci na dostarczenie i instalacje sprzetu wraz z oprogramowaniem, oraz
swiadczenie serwisu gwarancyjnego sprzetu i oprogramowania.

Przychody ze sprzedazy 2011
Grupa Kapitalowa B3System

m Sprzet

W Oprogramowanie

m Ustugi

Zrédio: B3System S.A,
Struktura  przychodéw ze sprzedazy w 2011 roku przedstawiala sie nastepujaco:
sprzet—50,07%, oprogramowanie —32,62 %, ustugi — 17,31%.
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Przychody ze sprzedazy w 2011
Grupa Kapitatowa B3System ’

® Finansowo-
ubezpieczeniowy

2,71% r 1,37% = Telekomunikacja

23,05% ___ x ;
® Administracja

Przemyst
5,80%
Handel i Ustugi
7.77%
® Media
| 15,94%
Inne

Zrédto: B3System S.A.

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej B3System w 2011 roku miat sektor finansowo —
ubezpieczeniowy (43,36%) oraz telekomunikacyjny (15,94%). Sklonnoé¢ podmiotéw z tych sektoréw
do inwestowania w rozwigzania informatyczne wynika, nie tylko z biezacych potrzeb wywotanych
stalym rozwojem, lecz réwniez z wyjgtkowo duzego uswiadomienia zagrozen jakie niesie ze
sobg korzystanie z Internetu. Zapewnienie wysokiego stopnia bezpieczerstwa potgczen
stanowi istotny element ich strategii.

Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej B3System zaktada poszerzanie Grupy Kapitatowe;
B3System o kolejne podmioty, umacnianie istniejgcych jak i pozyskiwanie nowych
kompetencji, oraz oferowanie ustug na najwyzszym poziomie.

7.Informacja dotyczaca sprzedazy lub cyklicznosci dzialalno$ci podmiotéw nalezacych
do Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie.
B3System S.A.

W okresie 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w

wysokosci 92 058 tys. zt. W tym samym okresie Spotka zrealizowata wynik finansowy (strata netto) w
kwocie 261 tys. zi.

Tabela: Struktura sprzedazy Spétki w 2011 roku w pordwnaniu do 2010 roku (w tys, zt.)

WYSZCZEGOLNIENIE 2011 2010 Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy produktéw 8662 6 905 | 25,45%—
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 83 396 33 847 151,59%
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 92 058 40752 125,90%

Zrédto: B3System S.A.
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Spotka ma w swojej ofercie rozwigzania wszystkich istotnych grup produktowych zwigzanych
z rynkiem bezpieczenistwa IT. Uzupetnieniem sg produkty pozwalajgce na zarzgdzanie systemami
komputerowymi, rozwigzania do inwentaryzacji zasobdéw komputerowych, narzedzia do
monitorowania i modelowania wydajnosci komputeréw oraz wspomagajgce funkcjonowanie
procesow biznesowych.

2011 2010
Produkty Wartoéé Udziat % w Produkty Wartoéé Udziat % w
sprzedazy | przychodach sprzedazy przychodach

Sprzet 46 043 50,02% Sprzet 17 925 43,959%
Oprogramowanie 30 893 33,56% Oprogramowanie 15 396 37,78%
Ustugi 15122 16,43 Ustugi 6904 16,94%
__qu__zg_s\pg{a\ §_m;gdaz 0 0 Pozostata sprzedaz 525 1,29%
RAZEM 92 058 100% RAZEM 40 752 100%

Zrédto: B3System S.A.

W 2012 roku Spotka zamierza kontynuowac rozszerzanie swojej oferty handlowej o nowe produkty,
wspierac¢ doskonalenie umiejetnosci pracownikéw poprzez organizowanie szkolen umozliwiajgcych
pozyskanie kolejnych certyfikatéw. Plany inwestycyjne Spotki uzaleiznione beda od jej sytuacji
finansowej, Zarzad Spotki nie wyklucza kolejnych akwizycji, jednakie decyzje co do ich realizacji
uzaleznia od sytuacji ekonomicznej.

COMMCORD Sp. z 0.0.

Spotka COMMCORD Sp. z Swiadczy ustug zwigzane 2z bezpieczerstwem
teleinformatycznym oraz integracjg urzgdzen, systemaw i sieci IT na rynku finansowym, bankowym i
w sektorze administracji publicznej. Podstawowymi produktami dziatalnosci COMMCORD sg
realizacje systemow zabezpieczeri. W tym sprzet i oprogramowanie oraz ustugi wdrozeniowe i
konsultingowe.

0.0,

W zakresie bezpieczenstwa IT COMMCORD Sp. z 0.0. oferuje Audyt i konsulting, tworzenie
koncepcji rozwigzan, doradztwo projektowe, ustugi wdrozeniowe IT oraz bezpieczenstwa
informaciji, integracje platform systemowych, opieke serwisowsg i szkolenia.

Poza rozwigzaniami zabhezpieczen IT Spétka oferuje
proceduralnej ochrony informacji m.in. w zakresie:

rowniez tworzenie systemow

v" Ochrony informacji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa ochrony danych

osobowych;
v" Ochrony informacji stanowigcych przedsiebiorstwa;
v Ochrony danych osobowych;
v" Ochrony informacji niejawnych;
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Najwiekszymi dostawcami Spotki sg firmy: CLICO, VERACOMP, AVNET, ABC DATA,
BLADECOM.

Najwigksi odbiorcy Spétki to: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, Podkarpacki Bank
Spétdzielczy, B3System S.A., Kancelaria Sejmu Rzeczpospolitej Polskiej, SMA Sp. z 0.0.
8. Informacja o emisji, wykupie i splacie nie udziatlowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych.

W okresie ktorego dotyczy raport podmioty z Grupy Kapitatowej B3System nie emitowaty
papierow wartosciowych.

9. Informacja o wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

B3System S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 27 kwietnia 2011 roku podjeto Uchwate nr 23/2010,
na mocy ktérej postanowiono strate netto osiggnietg przez Spétke w roku obrotowym 2010
w wysokosci 1 020 880,52 ztotych pokry¢ z kapitatu zapasowego Spétki. Zarzgd B3System
nie deklarowat wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2010.

COMMCORD Sp. z 0.0.

Uchwatg nr 2/2011 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Commcord z dnia 10
maja 2011 r. postanowito przekazac zysk netto Spotki w wysokosci 365 997,88 w catosci na
kapitat zapasowy Spoétki. Nie deklarowat wyptaty dywidendy za rok 2010.

10. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono roczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znacznym
stopniu wplynaé na przyszite wyniki finansowe Grupy Kapitalowej.

Nie wystgpity.

11. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Iub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport wystapity zmiany zobowigzan warunkowych.
Zmiana stanu zobowigzan warunkowych zostata przedstawiona w nocie 29 Sprawozdania
skonsolidowanego Grupy kapitatowej B3System.

1Z; Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne transakcji
z podmiotami powigzanymi.

Emitent ani jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powigzanymi jedngj lub wielu
transakgji, istotnych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej B3System S.A. Transakcje z
podmiotami powigzanymi w roku 2011 zwierane byty na warunkach rynkowych.

13.  Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W okresie, ktorego dotyczy raport Emitent oraz podmioty zalezne nie udzielity poreczen

kredytu, pozyczki lub gwarancji stanowigcych tgcznie rownowartosé 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.
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14. Inne informacje, ktére zdaniem Spélki s3 istotne dla oceny jej sytuacii
kadrowej, majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke.

B3System S.A.

Program motywacyijny

W dniu 16 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwaty Nr 2
w oparciu, o ktérg wprowadzono w Spélce program motywacyjny dla pracownikow Spotki
oraz osob wspétpracujgcych ze Spétkg na podstawie innych uméw cywilnoprawnych
dotyczacy 300.000 akcji. Program motywacyjny oparty jest na emisji warrantéw
subskrypcyjnych, ktére bedg uprawnialy do objecia akcji w podwyzszonym w granicach
kapitatu docelowego kapitale zaktadowym Spétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki
upowaznito Zarzgd do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych z
dopuszczeniem | wprowadzeniem akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 19 maja 2008 roku
Rada Nadzorcza Spotki uchwalita szczegdtowe warunki realizacji Programu Motywacyjnego
w postaci Regulaminu Programu Motywacyjnego opublikowanego raportem biezgcym nr
22/2008 w dniu 20.05.2008 roku.
W dniu 3 wrzeénia 2009 roku odbylo sie posiedzenie Zarzgdu B3System S.A., na ktérym
podjeto Uchwate Nr 1 dotyczgcg podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 10 568,60 zt
(dziesigc tysiecy piecset szescdziesigt osiem ziotych szesédziesiat groszy), do kwoty 946
615,60 zt. (dziewiecset czterdziesci szesc tysigcy szescset pietnascie ziotych szescédziesigt
groszy) poprzez emisje 105686 ( stu pigciu tysiecy szesciuset osiemdziesieciu szesciu )
akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), po cenie
emisyjnej 1,62 zt (jeden zloty szedcdziesigt dwa grosze).
W dniu 29 grudnia 2009 roku 105.686 Akcji Serii | zostato wprowadzonych do obrotu na
GPW.
Na podstawie upowaznienie wynikajgcego ze Statutu w ramach kapitatu docelowego w dniu
18 sierpnia 2010 roku Zarzad B3System podjgt Uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 16.860,00 zi (szesnascie tysiecy osiemset szescdziesigt
zfotych), do kwoty 1.413.475 zt (jeden milion czterysta trzynascie tysiecy czterysta
siedemdziesigt pie¢ ztotych), poprzez emisje 168 600 akcji zwyktych na okaziciela serii K o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy). W dniu 22 lutego 2011 roku 168 600 akgji serii
K zostato wprowadzonych do obrotu na GPW.

W dniu 10 grudnia 2010r. Zarzgd Spoétki, na podstawie upowaznienia wynikajacego ze
Statutu podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
2.118,70 zt poprzez emisje 21 187 akcji serii L. W dniu 14 lutego br. Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy dokonat wpisu zmiany kapitatu zaktadowego Spétki wynikajgcego w
podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii L.

Uchwatg nr 261/11 z dnia 4 kwietnia 2011 roku Zarzgd Krajowego Depozytu Papierdow
Wartosciowych S.A. przyjat do depozytu papierow wartosciowych 21 187 (dwadziescia jeden
tysiecy sto osiemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii L spotki B3BSYSTEM S.A.
o wartosci nominalnej 0,10 =zt (dziesig¢ groszy) kazda, oraz oznaczyt je kodem
PLBSSTMO00013, pod warunkiem podjecia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na
rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktéry zostaly
wprowadzone inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLBSSTMO00013.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat
uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietfdowego na Rynku Gtéwnym
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GPW 21 187 (dwudziestu jeden tysigcy stu osiemdziesieciu siedmiu) akcji zwyktych na
okaziciela serii L spotki B3System S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda. Akcje serii L sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od
dnia 15 kwietnia 2011 roku.

Tym samym wszystkie akcje wyemitowane w ramach Programu Motywacyjnego dla
pracownikéw spotki B3System S.A. zostaly objete przez pracownikéw i wprowadzone do
obrotu gietdowego.

15. Pozostale informacje
Skonsolidowane sprawozdanie jednostki dominujgcej za rok 2011 roku objete bylo badaniem

niezaleznego biegtego rewidenta zgodnie z podpisang umowa. Opinia z badania stanowig
zatgcznik do niniejszego raportu.

G Robeft Wodziriski

AeYna. fys quﬁsiaw Kolankowgki_
7 / { Wi 4 1 ¥ F’{, v I}M‘L‘J&u}’t{ab
Opgdsoa iy Wooprses Zazadu |

e ANjceprezes - Zarzgau-
Grazyna Kus Robe dzifiski Jagos’raw Kolankowski

i

100



