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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Pelion Spotka Akcyjna (,Spdtka”) z siedziba w todzi przy ul. Zbaszyriskiej 3 zostata zawigzana 29 listopada 1994r.
pod nazwg Medicines S.A. — wpisu dokonano do rejestru handlowego Sadu Rejonowego w todzi, Wydziat XXI
Gospodarczy — Rejestrowy w dniu 1 grudnia 1994r. pod numerem RHB 5262. Postanowieniem Sgdu Rejonowego
w todzi z dnia 30 listopada 1998r. Sygn. Akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazwe firmy z Medicines Spotka
Akcyjna na Polska Grupa Farmaceutyczna Spdtka Akcyjna. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym dnia 3 pazdziernika 2001r. pod numerem KRS 49482 w Sadzie Rejonowym dla todzi - Srédmiescie
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmiescie
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 17 listopada 2011r. Sygn. Akt LD.XX
NS-REJ.KRS/20375/11/573 zmieniono nazwe firmy z Polska Grupa Farmaceutyczna Spétka Akcyjna na Pelion
Spotka Akcyjna.

Czas trwania dziatalnosci Spoéfki jest nieoznaczony.

2. Dotychczas podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki byta hurtowa dystrybucja wyrobdéw
farmaceutycznych (wg PKD 4646 Z) zgodnie z posiadang koncesja Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na
prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie

III

Spétka zaliczana jest do branzy ,Handel”. Spoétka posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na
prowadzenie dziatalnosci handlowej w zakresie obrotu srodkami odurzajgcymi, psychotropowymi, narkotykami

i truciznami oraz zezwolenie na zatozenie i prowadzenie sktadu celnego.

W Il kwartale 2011r. w Spodtce prowadzono prace zwigzane z wydzieleniem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa zwigzanej z hurtowym zaopatrzeniem aptek. Dziatalnos¢ ta zostata wniesiona aportem do
wydzielonej spotki zaleznej — "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z 0.0. W sktad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa weszta rowniez marka PGF, pod ktdérg prowadzona jest sprzedaz hurtowa.
Spotka Pelion S.A. zostata przeksztatcona w spétke holdingowa posiadajacg w swych aktywach udziaty i akcje
spétek zaleznych zajmujgcych sie dziatalnoscig operacyjng w poszczegdlnych segmentach prowadzonej
dziatalnosci. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest obecnie:

e sprawowanie nadzoru wtascicielskiego,

e okreslanie polityki dtugofalowego rozwoju,

e alokacja zasobdw oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania,

e okreslanie kierunkéw rozwoju w poszczegdlnych liniach biznesowych,

e koordynacja wspdtpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami,

e organizowanie finansowania dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej,

e standaryzacja procedur centralnych a takze

e wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej (np. zarzgdzanie sprzetem IT, inwestycje, PR i RI).
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3. Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalne dane finansowe dotyczace bilansu oraz

zestawienia zmian w kapitale wlasnym odpowiadajg danym finansowym na dzien 31 grudnia 2011r. oraz

poréwnywalnym danym finansowym na dzien 31 grudnia 2010r.

Dane prezentowane w rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych obejmujg odpowiednio

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r. i od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r. stanowigcy poréwnywalne dane

finansowe.

Jako poréwnywalne dane finansowe Spoétka zaprezentowata zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2010 rok.

Dane finansowe zostaty wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inacze;.

4. Spotka dziata na podstawie przepiséw ustawy Kodeks spotek handlowych.

5. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

6. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do daty podpisania sprawozdania finansowego:

e Zarzad Pelion S.A. sprawowali:
Jacek Szwajcowski
Zbigniew Molenda
Anna Biendara
Ignacy Przystalski
Jacek Dauenhauer

Sylwia Pyskiewicz

e Rade Nadzorczg Pelion S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski

Hubert Janiszewski

Jan Kalinka

Cecylia Teresa Wisniewska

Jacek Tucharz

7. Sprawozdanie finansowe zawiera dane

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu — od dnia 1 paZdziernika 2011r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

tagczne Spotki, obejmujgce samodzielnie bilansujgce Oddziaty

w Katowicach i todzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r.

o rachunkowosci.
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8. Pelion S.A. jako Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii

Europejskiej.

9. Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla

mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.
10. Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg korekt wynikajgcych z zastrzezen
w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, gdyz wszystkie opinie wydane dotychczas nie zawieraty

zastrzezen.

11. Ksiegi rachunkowe Spotki od dnia 1 lutego 2010r. prowadzone sg przez Spotke Business Support Solution S.A.

z siedzibg w todzi na podstawie umowy z dnia 28 lutego 2010r.
12. Zasady rachunkowosci i metody wyceny

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sg w jezyku polskim zgodnie z regulacjami ustawy o rachunkowosci

z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. z 2009 nr 152 p.1223) w systemie elektronicznego przetwarzania danych.

WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne przejete w wyniku transakcji potgczen

ujete zostaty wedtug wartosci godziwej na dzien pofaczenia.

Wartosci niematerialne i prawne stanowig aktywa trwate niemajgce postaci fizycznej o wartosci powyzej
1 000 zt. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

e oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie -od 2 do 15 lat

e  pozostate wartosci niematerialne i prawne -5 lat.

Stosowane stawki odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzywania.
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Srodki trwate

Do srodkéw trwatych Spétka kwalifikuje sktadniki majgtkowe o okresie uzytkowania dfuzszym niz rok i cenie
nabycia powyzej 1 000 zt. Srodki trwate przyjmowane s3 na stan i wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci przypadku ich
wystgpienia. Srodki trwate podlegajace likwidacji s3 wyceniane wg wartosci ksiegowej netto nie wyzszej od ceny
sprzedazy netto. Srodki trwate przejete w wyniku transakcji potaczen zostaty ujete wedtug wartosci godziwej na

dzien potaczenia.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwdch okresow: ekonomicznej uzytecznosci lub

prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntow 40 lat

e  budynkiilokale od 8 do 40 lat,
e  obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 20 lat,

e urzadzenia techniczne i maszyny 5do 14 lat,

e narzedziai przyrzady od 5do 7 lat
e $rodki transportu od 6 do 7 lat

e inwestycje w obcych obiektach przez okres, na jaki zawarta jest umowa najmu.

Grunty witasne nie podlegajg amortyzacji.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu srodka trwatego do uzytkowania.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji zgodnosci z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci
ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty. Przeprowadzona weryfikacja nie wykazata potrzeby

dokonywania zmian przyjetych okreséw uzytkowania.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sg zasady i stawki zgodne z przepisami ustawy z dnia

15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladdw,
optaty eksploatacyjne wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione.
W przypadku gdy mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych
korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie,

zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.
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Srodki trwate w budowie

Obejmujg srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejagcego $rodka trwatego.
Wykazywane sg w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zaliczki na srodki trwate w budowie
ujmuje sie w wartosci nominalnej. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich

budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje dtugoterminowe

Obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych

aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkow.

Inwestycje dtugoterminowe obejmuja:

e pozyczki dtugoterminowe — wyceniane w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowe;j,

e udziaty w jednostkach podporzagdkowanych i pozostatych jednostkach— wyceniane wedtug ceny
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Analiza odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci udziatéw dokonywana jest drogg porédwnania ceny nabycia z wartoscig uzytkowa
liczong w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych. Podstawg do ustalenia
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych sg budzety ustalone na okres pieciu lat. Wycena
wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych dokonywana jest na koniec
kazdego roku obrotowego. Na dzien 31 grudnia 2011r. Spétka przeprowadzita testy na utrate
wartosci inwestycji we wszystkich spétkach zaleznych. Przeprowadzone testy nie wskazaty na
koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych.

e diugoterminowe papiery wartosciowe — wyceniane w wysokosci skorygowanej ceny nabycia

oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej.

Inwestycje, ktorych okres wykupu lub sptaty na dzien bilansowy jest krétszy niz rok, zaliczane s do inwestycji

krotkoterminowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Za inwestycje krétkoterminowe uznaje sie aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowigce s$rodki

pieniezne.

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg aktywa finansowe:
e udzielone pozyczki przypadajgce do sptaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego,
e naliczone niewymagalne odsetki,

e  papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu, lub utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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e srodki pieniezne,
e inne aktywa pieniezne tj.: wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek, lokat, czy rachunkéw

bankowych.

Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego,

ktdra z nich jest nizsza.

Krajowe srodki pieniezne wycenione s3 wedtug wartosci nominalnej, zas wyrazone w walutach obcych po
obowigzujgcym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Srodki pieniezne obejmujg réwniez naliczone wymagalne odsetki od pozyczek, lokat i rachunkéw bankowych

ptatne w okresie 3 miesiecy od dnia bilansowego.

Leasing

Spétka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania

pozytkéw obce Srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreélony dla
wtasnych srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejScia prawa witasnosci przedmiotu
umowy, woéweczas $rodki trwate uzywane na podstawie umdw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez
krotszy z dwéch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umdw, ktdre nie spetniajg warunkdw umowy leasingu finansowego, ujmowane s3

jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Zapas
a) towary handlowe
e krajowe ewidencjonowane sg wedtug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczace towarow
juz sprzedanych ksiegowane sg bezposrednio w ciezar kosztu wtasnego sprzedanych towaréw.
Koszty zakupu zwigzane z zakupem towardow krajowych sg nieistotne i obcigzajg bezposrednio
koszty dziatalnosci,
e nabywane w ramach wewnatrzwspdlnotowego nabycia wyceniane sg w kwocie wynikajacej

z faktury handlowej dostawcy, przeliczonej wg sredniego kursu ogtaszanego przez NBP
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z dnia wystawienia faktury, powiekszonej o podatki, optaty i inne naleznosci ptacone w zwigzku
z nabywaniem towarow,

e pochodzace z importu wyceniane sg wedtug ceny nabycia, ktéra obejmuje wartosé¢ faktury
handlowej dostawcy zagranicznego wycenionej wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
zastosowanego w dokumencie SAD, cto oraz inne naleznosci ptacone w zwigzku z nabywaniem
towardw,

e towary przyjmowane do sktadu celnego podlegajg ewidencji pozabilansowej ilosciowo-
wartosciowej. Wycena dokonywana jest w walutach obcych i prowadzona zgodnie z przepisami

celnymi.

b) materialy stanowigce czesci zamienne do sprzetu magazynowego eksploatowanego w Spodtce,
ewidencjonowane sg wg cen nabycia, a ich odpisywanie w koszty nastepuje w miesigcu wydania

Z magazynu.

Rozchdd zapasdéw z magazynu wyceniany jest w drodze szczegétowej identyfikacji cen, w pierwszej kolejnosci

rozchodowane sg zapasy z najkrotszym terminem waznosci.

Na dzien bilansowy przy wycenie zapasow uwzglednia sie zmniejszenie ich wartosci uzytkowej i handlowej,

pomniejszajgc o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci do ceny sprzedazy netto.

Odpis aktualizujgcy zapasy towardw z krétkim terminem waznosci tworzony jest w wysokosci:
e 100% wartosci z terminem waznosci do 1 miesigca,
e  50% wartosci z terminem waznosci do 2 miesiecy,

e 25% wartosci z terminem waznosci do 3 miesiecy.

Spdtka tworzy takze odpis aktualizujacy wartosc zapasow zalegajgcych w magazynach.

Zaliczki na dostawy - ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Naleznosci krétko-i dfugoterminowe

Naleznosci wyceniane sg wedtug kwoty wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujgce
w przypadku wystgpienia ryzyka braku ich odzyskania. Saldo naleznosci wyrazone w walutach obcych
wyceniane jest na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski.

Zasady przyjete przy tworzeniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci:
e 100% na naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego,
e 100% na naleznosci z tytutu odsetek zwtoki w zaptacie naliczonych kontrahentom,

e 100% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,
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e  50% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesiecy do 1 roku.

Od wyzej podanych zasad stosuje sie nastepujace wyfaczenia i nie tworzy sie odpisow aktualizujgcych na
naleznosci:
e  od dtuznikéw, ktérzy systematycznie (zaréwno w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jak
i po dniu bilansowym) sptacajg zalegte naleznosci, a udziat wptat jest znaczacy w poréwnaniu
z wartoscig pozostatej naleznosci,
e w ramach Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem przypadkédw wystgpienia ryzyka utraty naleznosci od
jednostek Grupy w zwigzku z postawieniem ich w stan likwidacji,
e na naleznosci zabezpieczone np. hipoteka lub ubezpieczeniem,

e w odniesieniu do ktérych w wyniku indywidualnej oceny Zarzgdu nie wystepuje ryzyko odzyskania.
Procent tworzonych odpiséw aktualizujgcych oparty jest o dane historyczne.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow

finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich

wartosc.

Naleznosci inne niz handlowe, ktdre stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego,

wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ‘Naleznosci dtugoterminowe’.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim

ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe krdétko- i dfugoterminowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty przypadajgce do rozliczenia w ciggu roku od dnia
bilansowego, a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny. Tytuty rozliczenn miedzyokresowych kosztéw zostaty zaprezentowane w notach nr 5B
i 10. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg:
e Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére w przysztosci spowodujg zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego od 0séb prawnych z zachowaniem zasady ostroznosci, przy zastosowaniu stawek

podatku dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego. Aktywo z tytutu odroczonego
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podatku dochodowego jest aktualizowane na kazdy dzien bilansowy. Szczegétowe tytuty zawarte
sg W nocie nr 5A.
e Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — obejmujgce koszty, ktérych termin rozliczenia

przekracza rok od dnia bilansowego.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i stanowia:

e  kapitat zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w Krajowym

Rejestrze Sgdowym
e  kapitat zapasowy powstaty z:
e odpiséw z zysku ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
e emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,

e  kapitat rezerwowy ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

e wynik finansowy netto roku obrotowego.

Na wynik netto sktadaja sie: wynik dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej

i obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Wynik dziatalnosci operacyjnej to rdéznica miedzy sumg naleznych przychodéw ze sprzedazy towardw i innych
sktadnikéw majatku wyrazonego w cenach sprzedazy z uwzglednieniem rabatéw, bez podatku od towaréw
i ustug zrealizowanych, pozostatych przychoddw operacyjnych a wartoscig sprzedanych towardéw i innych
sktadnikow majgtku wycenionych w cenach zakupu i powiekszonych o koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu oraz

pozostatych kosztow operacyjnych.

Wynik na dziatalnosci finansowej ustala sie jako réznice miedzy naleznymi przychodami z operacji finansowych

a kosztami operacji finansowych.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego dotyczg podatku dochodowego od oséb prawnych i obejmuja:
e czes¢ biezacg naliczang zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku
wykazanego w rachunku zyskéw i strat sporzgdzonym zgodnie z przepisami o rachunkowosci
z uwzglednieniem korekt dokonanych celem dostosowania danych bilansowych do wymogéw
ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych,
e cze$¢ odroczong ustalong, jako zmiane stanu aktywa i rezerwy na podatek odroczony —

szczegbétowe dane zaprezentowano w notach nr 5A i 16A.

Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy

ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
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koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Rezerwy tworzone sg na:
e odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére
spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy opodatkowania, — szczegétowe tytuty
zaprezentowano w nocie nr 16A.
e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci: przewidywane koszty zwigzane
ze $wiadczeniami pracowniczymi, przysztymi zobowigzaniami z tytutu gratyfikacji naleznych
odbiorcom z tytutu zawartych umoéw handlowych — szczegétowe tytuty zaprezentowano w notach

nr 16B, 16Ci 16D.

Pracownicy zatrudnieni w Spodfce Pelion S.A. nabywaja uprawnien do odpraw emerytalnych przystugujacych
pracownikom, ktdrych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na emeryture.

Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty wycenione przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanego
kosztu jednostkowego i odnoszona jest w ciezar kosztéw w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztéow tych

Swiadczen przez caty okres zatrudnienia pracownikéw w Spotce.

Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty wycenione przez niezaleznego aktuariusza metoda prognozowanego

kosztu jednostkowego.

W kwocie rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne zaprezentowane sg rezerwy na:
e odprawy emerytalne
e odprawy rentowe
e niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
e wynagrodzenia premiowe

e odprawy

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe

Zobowigzania (zaréwno handlowe, jak i inne) wycenione sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. W kwocie
zobowigzan wykazane sg takze zobowigzania, ktére powstaty po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyty okresu
objetego sprawozdaniem finansowym.

Udzielone Spodtce kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje w momencie poczgtkowego ujecia
ujmowane sg wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkdw pienieznych. Na dzien bilansowy sg
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.
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Saldo zobowigzah wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione na dzied bilansowy wedtug kursu

Sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Roéznice kursowe zrealizowane przy zaptacie rozrachunkéw w walutach obcych badZ z ich wyceny na dzien

bilansowy zaliczane sg odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Za zobowigzania warunkowe Spétka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania swiadczen, ktérych

powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na
petne etaty. Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz

pozostatych kosztédw socjalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dotyczg S$cisle okreslonych sSwiadczen na rzecz Spotki, lecz jeszcze
niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota lub data powstania nie s3
jeszcze

znane. Czas i sposéb rozliczenn jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady

ostroznej wyceny.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dotyczg przychoddéw przewidzianych do rozliczenia w okresach
sprawozdawczych, po dniu bilansowym:
e otrzymane nieodptatnie niefinansowe aktywa trwate, podlegajgce rozliczeniu réwnomiernie

z amortyzacja.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja rozliczenia:
e dtugoterminowe, ktdére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego,
e  krétkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywow, a ich

wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

-12-
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Wartosc bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktéore bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow

zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane

oddzielnie.

Uznawanie przychoddéw i kosztow

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego

niedoboru.

Koszt wtasny sprzedanych towaréw i materiatéw stanowi wartos¢ sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug po
uwzglednieniu udzielonych rabatéw i prowizji zwigzanych z obrotem z wytgczeniem podatku od towaréw
i ustug.

Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig operacyjng za wyjatkiem pozostatych

kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

Ponoszone koszty sg ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w rachunku zyskéw

i strat nastepuje w okresie, ktorego dotycza.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywodw, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

Sposob niz wniesienie wktaddw przez udziatowcédw lub wtascicieli.

Przychody ze sprzedazy towardéw ujmowane sg w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wtasnosci towardéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Przychody ze sprzedazy stanowig wartos$¢ sprzedanych towardow, materiatéw i ustug po uwzglednieniu

udzielonych rabatdéw i innych zmniejszen z wytgczeniem podatku od towardéw i ustug.
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Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg tytuty zaprezentowane odpowiednio w notach

nr24i25.
Przychody i koszty finansowe obejmuja tytuty zaprezentowane w notach nr 26 27.

Instrumenty finansowe

Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii: aktywa
finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, aktywa

finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, Spétka zalicza aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikdw rynkowych, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig
one sktadnik portfela podobnych aktywdw finansowych, co do ktdrego jest duze prawdopodobieristwo realizacji
w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych. Aktywa finansowe zaliczone przez Spotke do

przeznaczonych do obrotu nie mogg by¢ przekwalifikowane do innych kategorii.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci, aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe
nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego

kontraktu jednoznacznie wynika, ze Spétka nie utracita kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spétka zalicza nie zakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci
ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
Spdtka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowig wszelkie aktywa finansowe nie bedace: pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnosci
oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywdéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie
w szczegdlnosci udziaty w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzgdkowanymi, ktére Spétka nie

przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie.
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Aktywa finansowe Spétka wprowadza do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych,
za$ zobowigzania finansowe - w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych

sktadnikéw majatkowych.

Aktywa finansowe, Spotka wycenia nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej
wartosci godziwej za wyjatkiem:

e pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci (do 12 miesiecy) wyceniane s3 w kwocie wymaganej zapfaty, jezeli ustalona za
pomocy stopy procentowe] przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezgca przysztych przeptywdw
pienieznych oczekiwanych przez Spotke nie rdzni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty,

e aktywow finansowych, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci wycenianych w wysokosci

skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;j,

e aktywow finansowych, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci wycenianych w cenie

nabycia.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwdch kategorii takich jak zobowigzania finansowe

wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat i inne zobowigzania finansowe.

Na dzied zawarcia kontraktu zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug uzyskanej kwoty lub wartosci

uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Zobowigzania finansowe Spétka wycenia nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenianych
w wartosci godziwe;j.

W przypadku zobowigzan o krétkim terminie zapadalnosci / wymagalnosci (handlowych), dla ktérych efekt

dyskonta nie jest znaczacy, Spdétka wycenia je wedtug kwoty wymagajacej zaptaty.

13. Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski wynosza:

p. Tredd Okres sprawozdawczy Okres poréwnywalny
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

1 $redni kurs na koniec okresu 4,4168 3,9603

2 $redni kurs okresu 4,1401 4,0044
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3 najwyzszy sredni kurs w okresie 4,5642 4,1770
4 najnizszy sredni kurs w okresie 3,8403 3,8356

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
zastosowano odpowiednio wyzej wskazane kursy:
e dla danych wynikajgcych z bilansu — sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
e dla danych wynikajgcych z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw sSrodkéw
pienieznych - S$redni kurs danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

14. Podstawowe pozycje sprawozdan przeliczone na EURO prezentuje ponizsza tabela.

w tys. zt w tys. EUR
okres okres okres okres
0d 01.01.11 0d01.01.10 0d01.01.11 od01.01.10
do31.12.11 do31.12.10 do31.12.11 do31.12.10

Tresc

A. Podstawowe pozycje bilansu

Aktywa razem 1015 430 2092 673 229902 528 413
I. Aktywa trwate 827 851 961015 187 432 242 662
Il. Aktywa obrotowe 187 579 1131658 42 469 285 751
Pasywa razem 1015 430 2092 673 229902 528 413
I.Kapitat wtasny 623111 548 431 141077 138 482
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 392319 1544 242 88 824 389931
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EURO) 51,66 44,96 11,70 11,35
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w 21/EURO) 50,64 43,76 11,47 11,05

B. Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

.. L, 3569632 4227193 862 209 1055 637
towardw i materiatéw
1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i

Y 3302 468 3876364 797 678 968 026
materiatéw
lll. Zysk na sprzedazy 44 670 96 056 10 790 23988
IV. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 96 133 73 169 23220 18272
V. Zysk na dziatalnosci gospodarczej 103 387 96 785 24972 24170
VI. Zysk brutto 103 387 96 785 24972 24170
VII. Zysk netto 99 265 84 168 23976 21019
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w 8,17 6,86 197 171
zt/EURO)
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje 7,98 673 103 168
zwyktg (w zt/EURO)
C. Podstawowe pozycje rachunku przeptywow
pienieznych
I Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci 7063 32 665 1706 8157
operacyjnej
!I. Przepfyyvy .plenlezne netto z dziatalnosci 43292 (97 562) 10457 (24 364)
inwestycyjnej
I!I. Przepfy}/vy pieniezne netto z dziatalnosci (68 909) 28 449 (16 644) 19591
finansowej
IV. Przeptywy pieniezne netto, razem (18 554) 13552 (4 482) 3384
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

1,50 1,23 0,36 0,31

jedng akcje (w zt/EURO)
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15. Wskazanie i objasnienie rdznic w zakresie przyjetych zasad rachunkowosci do sporzadzenia sprawozdania
finansowego wg Ustawy o Rachunkowosci, a zasadami wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonych do stosowanie w Unii Europejskie;j.

Spétka nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF i nie dokonata okreslenia daty
przejscia na MSSF wynikajgcej z MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej po raz pierwszy”.

Data przejscia na MSSF jako podstawy zasad rachunkowosci determinuje ujmowanie i wycene aktywoéw
i zobowigzan w pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym zgodnie z MSSF i okresla standardy MSSF,

ktdére majg zastosowanie przy sporzgdzaniu takiego sprawozdania.

Spoétka jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Pelion S.A., ktéra po raz pierwszy sporzadzita
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Spoétka sporzadzita w niniejszym sprawozdaniu finansowym note uzgodnieniowg pomiedzy danymi
finansowymi zawartymi w tym sprawozdaniu finansowym, a danymi, ktére bytyby sporzadzone zgodnie
z MSSF, gdyby Spétka dostosowata sie do zapisow MSSF 1 i przyjeta wartosci odpowiednich aktywoéw
i zobowigzan ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF - zgodnie z zapisami MSSF 1,

zatacznik D, punkt D17.

Niniejsza nota identyfikujaca i objasniajgca gtdwne rdznice w wartosciach ujawnionych danych, dotyczgcych
kapitatu wtasnego (aktywdéw netto) i wyniku finansowego netto pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci
a MSSF, zostata sporzadzona w oparciu o MSSF, obowigzujgce dla sprawozdan finansowych za rok
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2011r., w zakresie, w jakim pozostawiony jej zostat wybor i przy zatozeniu
przyjecia dnia przejscia na MSSF 1 stycznia 2004 roku.
MSSF 1, wymaga, aby wszystkie jednostki, ktore uprzednio w swoich sprawozdaniach finansowych nie
zamiescity wyraznego i bezwarunkowego stwierdzenia ich zgodnosci z MSSF, byty traktowane jako jednostki
stosujagce MSSF po raz pierwszy. Zgodnie z wymogami MSSF 1, Spotka zobowigzana jest do stosowania tych
samych zasad rachunkowosci, obowigzujgcych na dzien sprawozdawczy, sporzadzajgc bilans otwarcia wedtug
MSSF oraz przez wszystkie okresy zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu sporzgdzonym zgodnie
z MSSF. Przy ustalaniu bilansu otwarcia MSSF 1 przewiduje kilka kategorii zwolnien od tej zasady. Na potrzeby
sporzgdzenia niniejszej noty objasniajacej, Spétka skorzystata z nastepujgcych zwolnien:

e potaczenia jednostek gospodarczych dokonane przed datg przejscia na MSSF nie bedg przeksztatcane

zgodnie z wymogami MSSF 3,
e wartosc inwestycji w jednostkach zaleznych wykazywana wg wartosci bilansowe] okreslonej na date

przejscia zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci,
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e Spotka zastosowata wymogi MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego od 1 stycznia 2009r.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujgcych
zasad rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wciaz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami
obecnych. Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje
mozliwos¢, ze standardy, wedtug ktorych Spétka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne
z MSSF, mogace zawiera¢ dane za lata poprzednie oraz 2011 rok beda sie réznity od standardow
zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty objasniajgcej opisujacej réznice pomiedzy MSSF a polskimi

zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujgce sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans),
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochododw, zestawienie zmian w kapitale oraz rachunek
przeptywow pienieznych, a takze noty objasniajgce moze przedstawia¢ petny i rzetelny obraz sytuacji

finansowej Spétki, wynikéw jej dziatalnosci i przeptywdw pienieznych zgodnie z MSSF.

Ponizsza nota przedstawia uzgodnienie rdznic w wartosciach ujawnionych danych, dotyczgcych kapitatu
wiasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto, zgodne z zapisami §7 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady

rachunkowosci (Dz.U. nr 209, poz. 1743 z 2005 r.).

Pozycja bilansu/rachunku zyskéw i strat 31 grudnia 31 grudnia 12 miesiecy 12 miesiecy
2011 roku 2010 roku konczace konczace sie
sie dnia 31 dnia 31

grudnia grudnia 2010

2011 roku roku
Kapitat wtasny (aktywa netto) wedtug ustawy
623111 548 431 - -
o rachunkowosci
Zysk / (strata) netto wedtug ustawy
- - 99 265 84 168
o rachunkowosci
Wycena opcji menadzerskich a) 63 197 (317) (1053)
Podatek odroczony od srodkéw trwatych
b) 3774 3770 4 845
nabytych w drodze fuzji
Kapitat wtasny (aktywa netto) wedtug MSSF 626 948 552 398 - -
Zysk netto wedtug MSSF* - - 98 952 83960

* Zysk netto nie uwzglednia sprawozdania z catkowitych dochoddéw, ktére jest wymagane przez

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
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Korekta opisana w punkcie a) dotyczy wyceny opcji menadzerskich — zgodnie z zapisami MSSF 2. Wycena opcji
menedzerskich w sprawozdaniu wg MSSF zostata dokonana przy zastosowaniu modelu wyceny opcji na akcje

Blacka-Scholesa.

Na podstawie uchwaty ZWZA z dnia 3 czerwca 2009 roku dokonano modyfikacji Programu Opcji Menedzerskich
Spotki, w konsekwencji czego wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéw finansowych za caty czas trwania
programu zostata ustalona w wysokosci 5 696 tys. zt (z tego koszt modyfikacji programu to 2 274 tys. zt.).
Kwota odnoszaca sie do 2010 roku wynosi 1 079 tys. zt., do 2009 roku wynosi 2 461 tys. zt, odnoszaca sie do
2008 roku 946 tys. zt., do 2007 roku 915 tys. zt a do 2006 roku 295 tys. zt. Program ten realizowany byt w latach
2006-2010. W roku 2011 obowigzywat program realizowany w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 23 czerwca
2010r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wyceny przyznanych instrumentéw kapitatowych dokonano
w oparciu o model wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa na taczng kwote 551 tys. zt przy czym kwota
odnoszaca sie do roku 2011 wynosi 380 tys. zt. a do 2010 roku 171 tys. zt, Na gruncie MSSF 2 ten program

kwalifikuje sie jako rozliczany w instrumentach kapitatowych.

b) W wyniku przeprowadzonych fuzji z przedsiebiorstwami Skarbu Panstwa, Spétka nabyta rzeczowe aktywa
trwate, ktérych wartos¢ godziwa na moment fuzji réznita sie od ich wartosci podatkowej. W sprawozdaniu
sporzgdzonym wg Polskich Standardéw Rachunkowosci, Spotka nie ujeta rezerwy z tytutu podatku

odroczonego z tego tytutu. Rezerwa ta zostata ujeta w sprawozdaniu wg MSSF.

¢) Réznice w prezentacji i wycenie nie majace wptywu na kapitat wtasny i wynik finansowy.

Prezentacja niektdrych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze sie
rézni¢. Roznice w prezentacji nie bedg miaty wptywu na kapitat wtasny, wynik netto Spétki oraz catkowite
dochody netto.

Jedng z rdéznic wynikajacych z zasad dotyczacych wyceny jest korekta kapitatu wtasnego w zwigzku
z hiperinflacja. Zgodnie z MSR 29 skfadniki kapitatu wtasnego za wyjatkiem zyskédw zatrzymanych powinny
zostac objete korektg hiperinflacyjng. Jedynym sktadnikiem kapitatu wtasnego w Pelion S.A., ktéry podlegatby
korekcie jest kapitat zaktadowy, ktéry na dzien 1 stycznia 1997r. ksztattowat sie na poziomie 1 000 tys. zt.
Korekta kapitatu zaktadowego w kwocie 338 tys. zt, w korespondencji z zyskami lat ubiegtych podniostaby
wartosc¢ tego kapitatu do kwoty 1 338 tys. zt. Powyzsza korekta nie ma wptywu na wysokos¢ kapitatu wtasnego

Spotki jak réwniez nie ma wptywu na wynik finansowy.
d) Zakres informacji dodatkowe;.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do

sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSSF mogg rdéznic sie w istotnym stopniu.
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