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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU
WRAZ Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Zarzad Spétki POLMED S.A. zatwierdzit do publikacji jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki POLMED S.A. za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny

obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez Unie Europejska. MSSF obejmujq
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Przy ustalaniu wyniku finansowego i sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania przyjeto, ze w dajacej sie przewidzieé
przysziosci Spotka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan

likwidacji lub upadtosci.
Zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe skfada sie z: .

- Sprawozdania z Sytuacji Finansowej Spoétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume
53.769 tys. zth.

- Sprawozdania z Catkowitych dochoddéw Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 1.837 tys. zt.

- sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym wykazujacego zwiekszenie kapitatu wiasnego w okresie od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku o kwote 703 tys. zt.

- Sprawozdania z Przeptywdw Pienieznych wykazujacego zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku o kwote 9.750 tys. z.

oraz informacji dodatkowej i objasnien.

RADOStLAW SZUBERT ROMUALD MAGDON
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ALICJA CZECHOWSKA
Ksiegowy

Starogard Gdanski, dnia 20 marca 2012 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1. DANE JEDNOSTKI POLMED S.A.

Spotka POLMED S.A. w obecnej formie prawnej jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 0000271013. Poprzednig formg prawna POLMED S.A. byfa spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia -
NZOZ POLMED Sp. z 0.0. Spoétka ta byta wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000144156.

Miejscem wczesniejszej rejestracji NZOZ POLMED Sp. z o0.0. byt Rejestr Handlowy prowadzony przez Sad Rejonowy w
Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB-15093.

Spétka utworzyta zaktad opieki zdrowotnej, ktéry jest zarejestrowany w Rejestrze Zakfadow Opieki Zdrowotnej
prowadzonym przez Wojewode Pomorskiego — numer w rejestrze: 2200255.

Adres siedziby:

POLMED S.A.

Os. Kopernika 21

83-200 Starogard Gdanski

NIP 592-19-63-724
Regon 192110780

Czas trwania dziatalnosci spdtki jest nieoznaczony.

Przedmiot dziatalnosci

Faktycznie wykonywanym i gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki POLMED S.A. jest ochrona zdrowia ludzkiego w
zakresie: podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej ambulatoryjnej opieki medycznej, medycyny pracy,
diagnostyki medycznej, rehabilitacji medycznej, stomatologii, szerokiej profilaktyki zdrowotnej.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug medycznych. Aktywnos$¢ Spdtki jest skoncentrowana na dwdch
podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej, tj.:

1. Operator Medyczny. Dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ambulatoryjnych ustug medycznych, zaréwno w
zakresie podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej opieki medycznej, jak i kompleksowej diagnostyki
medycznej. Obejmuje ona:
> prowadzenie specjalistycznych centréw medycznych, oferujacych badania diagnostyczne i udzielajacych porad

lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. choréb wewnetrznych, pediatrii, ginekologii i
potoznictwa, okulistyki, neurologii, kardiologii, otolaryngologii, diabetologii, alergologii, urologii, ortopedii,
proktologii, stomatologii, dermatologii, medycyny pracy i innych,

> Swiadczenie ustug medycznych w zakresie ambulatoryjnej podstawowej oraz specjalistycznej opieki
medycznej, jak i diagnostyki medycznej w ramach oferowanych abonamentéw medycznych dla firm, instytucji,
firm ubezpieczeniowych, Narodowego Funduszu Zdrowia oraz os6b indywidualnych, a takze ustugi dla zaktadow
pracy i instytucji w ramach zadan ustawowych zwigzanych z medycyng pracy.

2. Operator Infrastruktury Medycznej. Dziatalno$¢ polegajaca na budowie i eksploatacji obiektow zwigzanych z
ochrong zdrowia oraz tworzenie systemdéw zarzadzania tymi placéwkami.

Istota przyjecia tego typu modelu dziatalnosci gospodarczej przez Spotke jest oddzielenie aktywnosci polegajacej
na $wiadczeniu ustug medycznych od dziatalnosci majacej na celu czerpanie pozytkow z zarzadzania i
wykorzystania infrastruktury medycznej, udostepnianej na warunkach komercyjnych podmiotom dziatajacym w
sektorze ustug medycznych.

Spoétka prowadzi nastepujace Oddzialy w Polsce:

. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, os. Kopernika 21,
. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Hallera 37c,

. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Wybickiego 13,
. Centrum Medyczne POLMED Rywatd 44,

. Centrum Medyczne POLMED Semlin 45,

. Centrum Medyczne POLMED Tczew, ul. Malinowska 28,

. Centrum Medyczne POLMED Pinczyn, u. Semlinska 1,

. Centrum Medyczne POLMED Zblewo, ul. Sportowa 1,

. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Startowa 1,

10. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Pilotéw 23E/28,

11. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Grunwaldzka 82,

12. Centrum Medyczne POLMED Gdynia, ul. Wielkokacka 2,

13. Centrum Medyczne POLMED Olsztyn, ul. Wyszynskiego 5b,

CoONOUTA, WN -



14. Centrum Medyczne POLMED Sosnowiec, ul. Modrzejewskiej 32b,
15. Centrum Medyczne POLMED Krakéw, ul. Lubicz 23,

16. Centrum Medyczne POLMED Katowice, ul. Dgbréowki 10,

17. Centrum Medyczne POLMED Poznan, ul. Gérecka 1,

18. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Grzybowska 61,

19. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Targowa 24,

20. Centrum medyczne POLMED Warszawa, ul. Putawska 410A,

21. Centrum Medyczne POLMED Wroctaw, ul. Grabiszyrnska 208,

22. Osrodek Wypoczynkowy w Borzechowie, ul Szkolna 24.

Wiadze Spotki
W okresie od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. Spotkg POLMED S.A. kierowat Zarzad w niezmienionym sktadzie:

1. Prezes Zarzadu - RADOSLAW SZUBERT,
2. Wiceprezes Zarzadu - ROMUALD MAGDON

W okresie od 1 lipca 2011 r. do 31. grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej: KRZYSZTOF PLACHTA
2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: ROBERT BOZYK
3. Czionkowie Rady Nadzorczej: JACEK DUDKIEWICZ

BOLEStAW RUTKOWSKI
TOMASZ POLAKOWSKI
MONIKA KOSAKOWSKA



II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

1. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

za okres obrotowy od 1.01.2011 do 31.12.2011 oraz za okres obrotowy od 1.01.2010 do
31.12.2010 w tys. zi.

WYKONANIE WYKONANIE
LP. TYTUL N('\)“;{ ZA OKRES: ZA OKRES:
01.01.-31.12.2011 | 01.01.-31.12.2010
A .Przych(.)d): netto ze sprzedazy produktéw, towarow 1 34 472 23702
i materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych 3648
I przychody netto ze sprzedazy produktow 34 045 23 336
Il | przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 427 366
B Ezz:?ilaslgxev(\iﬂl;ﬁ:h produktow, towarow i 29 952 18 876
- | jednostkom powigzanym 3648
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 29 596 18 576
Il | Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 356 300
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 4521 4 827
D | Koszty sprzedazy 0 0
E | Koszty ogolnego zarzadu 3001 2090
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1519 2737
G | Pozostale przychody operacyjne 3 1356 404
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 200 43
Il | Dotacje 1076 343
I11 | Inne przychody operacyjne 80 18
H | Pozostale koszty operacyjne 4 206 76
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 2
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 82 11
11 | Inne koszty operacyjne 124 63
| Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 2 669 3 065
J Przychody finansowe 5 216 577
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
Il | Odsetki, w tym: 215 577
- od jednostek powigzanych 21 0
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V | Inne 1 0
K | Koszty finansowe 6 531 71
I Odsetki, w tym: 291 71
- dla jednostek powigzanych 0 0
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV | Inne 240 0
L | Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J-K) 2 354 3571
M | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1. - M.11.) 0 0
I Zyski nadzwyczajne 0 0
Il | Straty nadzwyczajne 0 0
N | Zysk (strata) brutto (L+M) 2 354 3571
O | Podatek dochodowy 7 318 559




Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku
(zwiekszenia straty)

199

R | Zysk (strata) netto (N-O-P)

1837

3012

RADOStAW SZUBERT ROMUALD MAGDON
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ALICJA CZECHOWSKA
Ksiegowy

Starogard Gdanski, dnia 20 marzec 2012 roku




2. Sprawozdanie Sytuacji Finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku w tys. zi.

AKTYWA
LP. TYTUL NoTY | stizon | sitzom0
A | AKTYWA TRWALE 43 312 34 363
I | WartoSci niematerialne i prawne 10 11 736 11 768
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
2 | Wartos$¢ firmy 0 0
3 | Inne wartos$ci niematerialne i prawne 11 736 11768
4 | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Il | Rzeczowe aktywa trwale 20 765 18 457
1 | Srodki trwale 9 19 893 15 763
a | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1361 1361
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7437 8 234
C | urzadzenia techniczne i maszyny 643 643
d | $rodki transportu 770 875
e | inne $rodki trwale 9a 9 682 4 650
2 | Srodki trwale w budowie 857 2 694
3 | Zaliczki na Srodki trwale w budowie 14 0
111 | Naleznos$ci dlugoterminowe 0 0
1 | Od jednostek powigzanych 0 0
2 | Od jednostek pozostatych 0 0
IV | Inwestycje dlugoterminowe 10 074 4024
1 | Nieruchomosci 0 0
2 | WartoS$ci niematerialne i prawne 0 0
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 10 074 4024
a | wjednostkach powigzanych 10 074 4024
- udziaty lub akcje 9b 10 074 4024
- inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b | w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 738 114
1 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 16 114
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 722 0
B | AKTYWA OBROTOWE 10 458 15 624
| Zapasy 11 190 109
1 | Materialy 94 51
2 | Polprodukty i produkty w toku 0 0
3 | Produkty gotowe 0 0
4 | Towary 96 58
5 | Zaliczki na dostawy 0 0
Il | Nalezno$ci krotkoterminowe 12 7423 4419
1 | Naleznosci od jednostek powiazanych 16 13
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 16 13
- do 12 miesiecy 16 13
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- powyzej 12 miesigcy 0 0
b | inne 0 0
2 | Naleznosci od pozostalych jednostek 7 407 4407
a | ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 879 4025
- do 12 miesigcy 6 879 4025
- powyzej 12 miesigcy 0 0
b |2 tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 493 100
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c |inne 35 267
d | dochodzone na drodze sadowej 0 14
111 | Inwestycje krotkoterminowe 382 10 132
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 382 10 132
a | wjednostkach powigzanych 0 0
b | w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
¢ | $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 382 10 132
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 14 382 10 132
- inne $rodki pieni¢zne 0 0
- inne aktywa pieni¢zne 0 0
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 2 462 964
AKTYWA RAZEM 53 769 49 987
PASYWA
L TvIuL NOTY | altori | aLizzom0
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 16 42 485 41 783
| Kapital (fundusz) podstawowy 15 28 350 28 350
11 Nalezne wplaty na kapitalu podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
111 | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV | Kapital (fundusz) zapasowy 9 438 7561
V | Kapital (fundusz ) z aktualizacji wyceny 1385 1385
VI | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 944 944
VIl | Zysk (strata) z lat ubieglych 531 531
VIII | Zysk (strata) netto 1837 3012
1X O_dpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ 0 0
ujemna)
B | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 11 284 8204
| Rezerwy na zobowiazania 380 255
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 306 205
2 | Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 18 74 50
- dlugoterminowa 21 50
- krotkoterminowa 53 0
3 Pozostale rezerwy 0 0
- dlugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 0 0
Il | Zobowiazania dlugoterminowe 19 2 634 2271
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1 Wobec jednostek powiazanych 0 0
a | pozyczkKi 0 0
b inne zobowigzania finansowe 0 0
c |inne 0 0
2 Wobec pozostalych jednostek 2634 2271
a | kredyty i pozyczki 629 803
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
o inne zobowigzania finansowe 2 005 1468
d inne 0 0
111 | Zobowiazania krétkoterminowe 20 7101 4513
1 Wobec jednostek powigzanych 469 111
a | ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 469 111
- do 12 miesigcy 469 111
- powyzej 12 miesigcy 0 0
b | pozyczki 0 0
c |inne 0 0
2 Wobec pozostalych jednostek 6 632 4 403
a kredyty i pozyczki 2206 251
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c inne zobowigzania finansowe 951 834
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 2 813 3182
- do 12 miesigcy 2 813 3182
- powyzej 12 miesigcy 0 0
e zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f | zobowigzania wekslowe 0 0
g z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 312 127
h | ztytulu wynagrodzen 339 0
i inne 11 9
3 Fundusze specjalne 0 0
IV | Rozliczenia mi¢dzyokresowe 1169 1165
1 | Ujemna wartos$¢ firmy 0 0
3 Inne rozliczenia migdzyokresowe 21 1169 1165
- dlugoterminowe 1125 1104
- krotkoterminowe 44 61
PASYWA RAZEM 53 769 49 987

RADOSEAW SZUBERT ROMUALD MAGDON

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ALICJA CZECHOWSKA
Ksiegowy

Starogard Gdanski, dnia 20 marca 2012 rok
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3.

Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych.

za okres obrotowy od 1.01.2011 do 31.12.2011 oraz za okres obrotowy od 1.01.2010 do
31.12.2010 w tys. zi.

LP. TYTUL 31.12.2011 31.12.2010
A | Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 1837 3012
Il | Korekty razem -1194 -1319
1 | Amortyzacja 1316 656
2 | Zyski (straty) z tytutlu r6znic kursowych -1 0
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 76 0
4 | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -148 0
5 | Zmiana stanu rezerw 125 103
6 | Zmiana stanu zapaséw -81 -43
7 | Zmiana stanu naleznosci -1594 -1679
8 | Zmiana stanu zobowiagzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 516 138
9 | Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -1 403 -494
10 | Inne korekty 0 0
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I £ II) 642 1692
B | Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej 0 0
I | Wplywy 4730 43
1 | Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3115 43
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 1615 0
a) | wjednostkach powigzanych 1421 0
sptata pozyczek 1400 0
odsetki 21 0
b) | w pozostatych jednostkach 194 0
- | odsetki 194 0
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il | Wydatki 11 284 9870
1 tNr\?Vt;)}/;; wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 3792 3996
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 7450 3950
a) | wjednostkach powigzanych 7 450 3950
b) | w pozostatych jednostkach 0 0
- | nabycie aktywow finansowych 0 0
- | udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
4 | Inne wydatki inwestycyjne 42 2 694
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) -6 554 -9 827
C | Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej 0 0
I | Wplywy 1946 3375
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akeji) i innych instrumentow
! kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 2500
2 | Kredyty i pozyczki 867 0
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4 | Inne wptywy finansowe, dotacja 1079 875
Il | Wydatki 5784 1774
1 | Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0 0
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 1134 613
Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0 0
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4 | Sptaty kredytow i pozyczek 1054 204
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych- kaucje 0 194
7 | Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 3305 692
8 | Odsetki 291 71
9 | Inne wydatki finansowe 0 0
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -3 838 1601
D | Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III = B.III + CIII) -9 750 -6 533
E | Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym: -9 750 -6 533
- | zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 0 0
F | Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 10132 16 665
G | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym: 382 10 132

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

RADOStAW SZUBERT

ROMUALD MAGDON

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ALICJA CZECHOWSKA
Ksiegowy

Starogard Gdarniski, dnia 20 marca 2012 roku
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4.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach witasnych za okres obrotowy od 1.01.2011 do
31.12.2011 oraz za okres obrotowy od 1.01.2010 do 31.12.2010 w tys. zi.

LP. TYTUL 01.01.-31.12.2011 | 01.01.-31.12.2010
I. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 41 783 36 842
- | korekty btedow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0 0

la. llfc)aiglliﬁtl; érf]undusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 41783 36 842
1 | Kapital (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 28 350 27350

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 1 000
a | zwigkszenie (z tytutu) 0 1 000
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 0 1 000

1.2. | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 28 350 28 350
4 | Kapital (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 7560 3516

4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1878 4045
a | zwigkszenie (z tytutu) 1878 4920
- | emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j, 0 2 500
- | z podzialu zysku (ustawowo) 1878 0
- | z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0 2420
- | odsetki od lokat inwestycyjnych 0 0
b | zmniejszenie (z tytutu) 0 876
- | przekazanie na kapital zaktadowy i podatek 0 876

4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 9 438 7 561
5 | Kapital (fundusz 7 aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 1385 1467
a | zwigkszenie (z tytutu) 0 47
b | zmniejszenie (z tytutu) 0 129

5.2. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1385 1385
6 | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 944 944

6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0

6.2. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 944 944
7 | Zysk (strata) 7 lat ubieglych na poczqtek okresu 3543 3 564

7.1. | Zysk z lat ubieglych na poczqtek okresu 3543 3564

7.2. | Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu, po korektach 3543 3 564
a | zwigkszenie (z tytutu) 0 0
b | zmniejszenie (z tytutu) 3012 3033
- | kapitat rezerwowy 1878 0
- | dywidenda i kapitat zapasowy 1134 3033

7.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 531 531

1.7. | Zysk (strata) 7 lat ubieglych na koniec okresu 531 531
8 | Wynik netto 1837 3012
a | zysk netto 1 837 3012
b | strata netto (wielko$¢ ujemna) 0 0
C | odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) 0 0
Il | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 42 486 41 783

m Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podzialu zysku (pokrycia straty)
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III. Dodatkowe informacje i objasnienia
1. Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe POLMED S.A. obejmuje okres sprawozdawczy 1.01.2011-31.12.2011 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres sprawozdawczy 1.01.2010-31.12.2010.

2. Sktad Zarzadu Spoétki POLMED S.A.

W okresie od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu Spoétki wchodzity nastepujace
osoby:

e Radostaw Szubert - Prezes Zarzadu,
e Romuald Magdon - Wiceprezes Zarzadu.
3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2012
roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych w
wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tys. ztotych ( PLN), chyba ,ze stwierdzono inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

A. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

B. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowych jest ztoty polski.

C. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Spotka sporzadzita pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), tj. zawierajace bezwarunkowe os$wiadczenie o zgodnosci z MSSF, za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2007 roku i zawierajgce dane porownywalne za lata zakonczone 31 grudnia 2006 r. oraz 31 grudnia 2005 r.
sgq zgodne z MSR/MSSF.

Pierwotnie sporzadzone, opublikowane oraz zbadane przez biegtych rewidentéw sprawozdania finansowe za okresy
sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2006 r., 28 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2005 r., sporzadzono zgodnie z
polskimi standardami rachunkowosci.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spoétka, aby zastosowaé w petni MSSF po raz pierwszy, oraz ich wptyw na
wynik finansowy i kapitaly wlasne okresdéw poréwnywalnych zostaty przedstawione w historycznych informacjach
finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2006, 31 grudnia 2005

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych z wyjatkiem
zastosowania nowych regulacji.

D. Nowe standardy i interpretacje.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standarddéw, zmian do standardow i
interpretacji

E. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng ocena, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
- prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowaq i finansowag Spdtki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,
— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,
— obiektywne,
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— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 31 grudnia 2011 roku, znajduje zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze
sptatg naleznosci przeterminowanych — Spoétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci przeterminowanych biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia w ich sptacie.

b) Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie Sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkow, jako ze wiele informacji
zawartych w tych informacjach finansowych nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2011 roku mogq
w przysztosci ulec zmianie.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci pojedynczych sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Spétka przyjmuje zatozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej i analizuje przestanki wskazujgce na potencjalng
utrate wartosci.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skfadnikédw rzeczowych aktywdéw trwalych oraz wartosci niematerialnych o okreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséow ekonomicznej uzytecznoséci na podstawie
biezacych szacunkow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skiadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod statystycznych.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentéow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Warto$¢ odpisdbw na naleznosci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci spfaty naleznosci
przeterminowanych, szacujac indywidualnie ryzyko nieotrzymania ptatnosci. Przy doborze odpowiednich zatozen Spétka
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Odpisy aktualizujgce zapasy
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci sprzedazy
towarow. Przy doborze odpowiednich zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na euro (,EUR"”) zgodnie ze wskazang, obowigzujacq zasada przeliczenia:

e bilans - wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

e rachunek zyskdéw i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych - wedtug kurséw srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych
w ztotych przez kurs wymiany.

Wybrane pozycje bilansu przeliczone s wg $redniego kursu Euro ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2011
4,4168

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sa wg $redniego kursu Euro ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2010
3,9603

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu $redniego obliczonego jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca tj. na dzien 31.12.2011 4,1401

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu $redniego obliczonego jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiqca tj. na dzien 31.12.2010 4,0044
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W TYS. ZL W TYS. ZL W EURO W EURO
01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
31.012.2011 31.12.2010 31.012.2011 31.12.2010
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody ze sprzedaiy: 34 472 24 178 8327 6 053
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2669 3159 645 791
Zysk ( strata) brutto 2 354 3668 569 918
BILANS
AKTYWA TRWALE 43312 34536 9 806 8721
ZAPASY 190 109 43 28
NALEZNOSCI 7 424 5 695 1681 1438
KROTKOTERMINOWE
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 382 10 172 86 2 568
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2462 1167 557 295
AKTYWA RAZEM 53 769 51 679 12174 13 049
KAPITAL WEASNY 42 485 41 852 9619 10 568
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 380 255 86 64
ZOBOWIAZANIA 2634 2271 596 573
DELUGOTERMINOWE
ZOBOWIAZANIA 7101 6 136 1607 1549
KROTKOTERMINOWE
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 1169 1165 265 294
PASYWA RAZEM 53 769 51679 12 174 13 049
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI 642 1922 155 481
OPERACYJNEJ
PRZEPLYWY Z -6 554 -10 076 -1583 -2522
DZIALALNOSCIINWESTYCYJNEJ
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI -3838 1601 -927 401
FINANSOWE]J
ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -9750 -6 553 -2.355 -1640
POZOSTALE DANE FINANSOWE 0

5.1. Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej ujete sq nabyte przez jednostke, zaliczone do aktywdw trwatych prawa nadajace sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na
potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie:

Znak towarowy wyceniony jest wedtug modelu przeszacowania - jego warto$¢ zostata wyceniona przez posiadajgcego
uprawnienia rzeczoznawce majatkowego na poziomie wynikajacym z wyceny metodq dochodowa skorygowang o
wartos¢ aktywow netto. Jego wartos¢ nie zmienita sie w pordwnaniu z rokiem poprzednim. Znak towarowy zostat
wniesiony do spotki aportem zgodnie z aktem notarialnym z dnia 14 maja 2007 r. rep A nr 8371/2007 jako sktadnik
zorganizowanego zespotu sktadnikow niematerialnych i materialnych przedsiebiorstwa ,POLMED MEDICAL” Radostaw
Szubert, Romuald Magdon Spoétka Jawna.

W zwigzku z brakiem mozliwosci okreslenia okresu ekonomicznego uzytkowania
amortyzowany.

- znak towarowy nie jest

W zwigzku z tym, ze wielko$¢ przychoddéw przyjetych do wyceny znaku za lata 2008-2011 sg nizsze od rzeczywistych, w
ocenie Zarzadu nie zachodzi potrzeba nowej wyceny znaku.
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5.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwalymi sg skfadniki majatkowe, ktére sg utrzymywane w celu ich gospodarczego
wykorzystania oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane dtuzej niz przez jeden rok. Do
rzeczowych aktywdw trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejacego $rodka trwatego.

Srodki trwate sa wyceniane w nastepujacy sposob:

1. Nieruchomosci i budynki: wycenione sa wedtug MSR 16 zgodnie z ogdlng zasada, w cenie nabycia lub
wytworzenia, gdy poniesione nakfady zwiekszajg wartos¢ sktadnika. Srodki trwate w budowie wyceniane sg
wedtug poniesionych naktadow.

2. Pozostate $rodki trwate wycenione s wedtug cen nabycia, lub kosztu wytworzenia.

3. Wartos¢ gruntéw, budynkdw i budowli przyjmowana jest w wartosci godziwej.

Do srodkow trwatych zalicza sie urzadzenia medyczne oraz pozostate przedmioty trwatego uzytkowania o wartosci
powyzej 2.000.00 zt. Dla urzadzen medycznych ustalono wartos$¢ rezydualng na poziomie 10% wartosci poczatkowej.

Warto$¢ poczatkowa s$rodkow trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne
uwzgledniajg okres przewidywanej uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

Stawki dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych ksztattuja sie nastepujaco:

grunty w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntéw nie sg amortyzowane
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - 40 lat,

urzadzenia techniczne i maszyny- 5 lat,

srodki transportu -5 lat,

inne $rodki trwate-10 lat.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, tzn. w momencie dostosowania
skfadnika aktywow do miejsca i warunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu lub innych o podobnym charakterze, zaliczone sg do majatku
Spoétki, amortyzuje sie je w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci, w zaleznosci od tego,
ktory z nich jest dtuzszy.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkdéw trwatych sg okreslane, jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych s$rodkéw trwatych i sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

5.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

5.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, s aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch
wartosci: wartosci godziwej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Aktywowane $rodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres uzytkowania
$rodka trwatego lub okres leasingu.

5.5. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Dotacje dotyczace sktadnika aktywow - jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie rozliczen miedzyokresowych, a
nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskoéw i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig aktywa.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmuja w szczegdlnosci $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, rozliczanych réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych
sfinansowanych dotacjq.

5.6. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktéregos$ ze sktadnikdw aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spdtka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego skiadnika aktywdw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z
nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdinych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wplywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sq generowane przez inne aktywa
lub grupy aktywdw. Jesli wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci skfadnikdéw
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majatkowych uzywanych w dziatalnoéci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg
funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub
czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spoétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
skfadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartoséci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg
skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci
bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdow. Odwrocenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwiocznie jako przychdéd w rachunku zyskéw i
strat, chyba, ze dany skfadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktorym to przypadku
odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.
Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest
korygowany w sposob, ktoéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywoéw dokonywaé,
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

5.7. Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do
tego czasu, z wyjatkiem kredytow i wierzytelnosci wiasnych Spédtki. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy s wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa
na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych aktywoéw finansowych uwzgledniane sq w przychodach lub kosztach
finansowych, z wyjatkiem zmiany wartosci terminowych kontraktow walutowych. Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢
je w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywdéw dlugoterminowych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sq aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg W cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach
historycznych.

Dodatnig i ujemng rdznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
wartos¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny wiarygodny sposob, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskow i strat
jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sa okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sg klasyfikowane jako aktywa lub
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w rachunku zyskdw i strat.

Spoétka zawiera umowy denominowane w walutach obcych, ktérych warunki spetniaja kryteria wbudowanych
instrumentéw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez Spotke umowy niebedace instrumentem finansowym
wyrazane sg w walutach, w ktérych powszechnie na rynku krajowym zawierane sg umowy na dostawe okreslonych dobr
lub ustug Spoétka nie dokonuje wyceny wbudowanych instrumentdw finansowych odrebnie od umowy zasadniczej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktérej ten sktadnik aktywow wynika.

Skitadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub, gdy
wszystkie przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartoséci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.
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Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

5.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powiekszana
jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywdw nie sg uwzgledniane przy
pdzniejszej wycenie aktywoéw finansowych. Skfadnik aktywéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spédtka
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejq przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych (lub grupy aktywdéw finansowych). W przypadku instrumentow zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie
spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

5.9. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik

aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim

terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktdry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o

dodatniej wartosci godziwej.

W Spotce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spdtka nie stosuje rachunkowosci

zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaly nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkow sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w skfadnik aktywéw finansowych
lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywéw finansowych wycenianych w wartoséci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujac notowania gietdowe, a w
przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji
lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwa instrumentéw
dtuznych stanowig przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacq rynkowg stopg procentowq wilasciwa dla
podobnych instrumentdéw.

5.10. Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do
aktywéw trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sa wyceniane na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spotka zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dluzne, niezliczone do
pozostatych kategorii aktywow finansowych.

5.11. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spétka posiada zamiar i mozliwosc
utrzymywania do uptywu zapadalnoséci. Spétka zalicza do tej kategorii wylacznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie
zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

5.12. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywow dostepnych do
sprzedazy Spotka zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty
te nie zostaty zakwalifikowane do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z
uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Spotce. Ponadto Spdtka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje
kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w
ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z
tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wiasnym.
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5.13. Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sag
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

5.14. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty zaciagniete gtownie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czesciq portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi
zarzadza sie facznie, i dla ktdérych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskow lub tez stanowig
instrumenty pochodne.

W Spétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza przede wszystkim
instrumenty pochodne (Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania
zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w
wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sgq w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w
oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartos¢ godziwg instrumentéow dtuznych
stanowig przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowa stopa procentowa wiasciwg dla podobnych
instrumentow.

5.15. Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej
Spotka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciagniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone
do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

5.16. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkow sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie s scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskdw i strat.

e  Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego

w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego

kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowq dla kontraktéw zakupu

lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

5.17. Zapasy
Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej (towary) oraz zuzywanymi
w procesie $wiadczenia ustug (materiaty).

e Zapasy materialdw - spotka nie prowadzi ewidencji magazynowej, odpisujac w koszty zuzycia materiatow
wartos¢ zakupionych skfadnikdw majatku w momencie ich zakupu, dokonujac jednoczesnie inwentaryzacji tych
skfadnikéw aktywow na koniec roku obrotowego.

e  Zapasy towarow sg wyceniane wedtug cen nabycia. Rozchdd towaréw dokonywany jest wedtug metody FIFO
(pierwsze weszio- pierwsze wyszto).

5.18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci ujmowane sa pierwotnie w wartosciach nominalnych. W przypadku stosowania normalnych termindw
pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich
wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje
sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty przez dokonanie odpisu aktualizujacego w odniesieniu do
naleznosci:

e skierowanych na droge sagdowa w wysokosci 100%,

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci w wysokosci 100%,

e przeterminowanych powyzej pot roku o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci w wysokosci

100%.

Spotka nie posiada naleznosci w walutach obcych.

5.19. $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmujg gotowke w kasie oraz $rodki na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane w ramach
lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkow pienieznych obejmujg krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo
wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat
bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane w wartosciach nominalnych.
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Spétka posiada srodki pieniezne w walutach obcych /EURO/.

5.20. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Kategoria ta obejmuje poniesione wydatki, ktére stanowig koszt przysztych okreséw. Rozliczenia miedzyokresowe
czynne ujmowane sg pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkéw, zas na dzien bilansowy wyceniane sg zgodnie z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen miedzyokresowych przychodéw nastepujg stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci $wiadczen, w zaleznosci od ich charakteru.

5.21. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie

odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sa

dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktére sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg skfadnika aktywéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,

dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowg zgodnie z przepisami wiasciwych standardow.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku

wystagpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate

wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos$¢ zostata ustalona w sposob jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu

na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwéch

wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdéznica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie poézniejszej wyceny, ewentualne
odwrocenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridw kwalifikacji sktadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy,

skfadnik aktywow, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go

w kwocie nizszej z dwédch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywdow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktora zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdéw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie
sprzedawaniu.

5.22. Kapitat wlasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i Statutu
Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w Statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne wkfady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy. Kapitat zapasowy
moze by¢ przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W przypadki emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej na
kapitat zapasowy bytaby przekazana nadwyzka osiagnieta przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisji.

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat tworzony przez spétki akcyjne na podstawie kodeksu spotek handlowych. Spétki
akcyjne sa zobowigzane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy do czasu kiedy
osiggnie on wysokos¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten nie podlega dystrybucji.

Kapitat rezerwowy obejmuje rdznice pomiedzy wartoscig godziwg akcji objetych przez pracownikéw Spotki oraz osoby
wspotpracujace , a ich cena emisyjna.

5.23. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

Kredyty bankowe i pozyczki wykazywane sg w podziale na czes¢ dtugo- i krétkoterminowa.

5.24. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw s$rodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krdtkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
5.25. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg na:

24



e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposdb
wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sagdowego;

e przyszie zobowigzania spowodowane restrukturyzacjq, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja
w sposob wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przysztych zobowigzan.

e odprawy emerytalne i inne zobowigzania pracownicze, ktérych obowigzek wyptaty wynika z Kodeksu pracy.
Rezerwa tworzona jest w wysokosci wyliczonej przez stuzby ksiegowe Spétki z uwzglednieniem stazu pracy, okresu
zatrudnienia i innych wiasciwych elementdw.

5.26. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych

na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposob wiarygodny,

ez obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych
kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

5.27. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja w
szczegoblnosci, réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych, a takze $rodki otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze srodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do
innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatdw witasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodoéw kwoty
zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych
od s$rodkow trwatych lub kosztdw prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zzrédet.

5.28. Przychody i zyski oraz koszty i straty

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére
doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadéw przez
udziatowcow lub wiascicieli.

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i
rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
wycofanie $rodkéw przez akcjonariuszy.

5.29. Wynik finansowy
Jednostka sporzadza pordéwnawczy rachunek zyskéw i strat. Dla celéw niniejszego sprawozdania dokonano
przeksztatcenia na wariant kalkulacyjny.

Na wynik finansowy skfadajq sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, obejmujacego czes$¢ biezacg oraz
odroczona.

5.30. Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe
Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

e skfadniki aktywow i pasywow - po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia

odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacii.

5.31. Podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychoddw i
kosztow, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
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Obcigzenie z tytulu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego:

Jednostka tworzy aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem przejs$ciowych réznic
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Aktywa z
tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywédw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dziehA bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
beda obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Jednostka tworzy aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych réznic
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Rezerwe z
tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
beda obowiazywac w okresie, gdy skfadnik rezerwy zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

5.32. Zysk netto na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wydanych akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje jest rowny zyskowi podstawowemu, gdyz nie wystepujg potencjalne
akcje rozwadniajace.

6. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Spotka sporzadzita pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), tj. zawierajace bezwarunkowe os$wiadczenie o zgodnosci z MSSF, za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2007 roku i zawierajace dane porownywalne za lata zakonczone 31 grudnia 2006 r. oraz 31 grudnia 2005 r.
sg zgodne z MSR/MSSF.

Pierwotnie sporzadzone, opublikowane oraz zbadane przez biegtych rewidentow sprawozdania finansowe za okresy
sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2006 r., 28 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2005 r., sporzadzono zgodnie z
polskimi standardami rachunkowosci.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spétka, aby zastosowa¢ w petni MSSF po raz pierwszy, oraz ich wptyw na
wynik finansowy i kapitalty wlasne okreséw poréwnywalnych zostaty przedstawione w historycznych informacjach
finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2006, 31 grudnia 2005

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych z wyjatkiem
zastosowania nowych regulacji.

7. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Dla celéw zarzadczych dziatalno$¢ Spdtki zostata podzielona w oparciu o $wiadczone ustugi oraz sprzedaz towarow
medycznych na nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e Ustugi medyczne,

e  Ustugi najmu,

e Ustugi noclegowe i konsumpcyjne w osrodku wypoczynkowym

e  Sprzedaz szczepionek i materiatdw medycznych,

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych wynikéw
dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spotki
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spoétki i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentow.
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8. Przychody i koszty
8.1. Nota nr 1 - Przychody ze sprzedazy wedfug rodzajow dziatalnosci i rynkéw zbytu za okres
od 01.01.2011 do 31.12.2011 w tys. zt.
NOTANR 1
WARTOSC SPRZEDAZY WARTOSC SPRZEDAZY
z tego : Kraj:
SPRZEDAZ PRQDUKT()W
L WEDLUGDI{Z?L)fiﬂgBVSI(:II)ZI SRl Ogélem do do jednostek do do jednostek
pozostalych objetych pozostalych objetych
jednostek konsolidacja jednostek konsolidacja
1 2 3 4 5 6 7
I W)(ROBY GOTOWE i
) POLFABRYKATY
1. USLUGI
1. USLUGI MEDYCZNE 33036 29 457 3579 29 457 3579
2. USLUGI NAIMU 651 618 33 618 33
OSRODEK WYPOCZYNKOWY
3. BORZECHOWO 358 358 0 358 0
111, RAZEM USLUGI 34 045 30433 3612 30433 3612
OGOLEM PRZYCHODY ZE
V. SPRZEDAZY PRODUKTOW 34 045 30433 3612 30433 3612
(IL+ 11+ 110)
V. HANDEL
VI. TOWARY I MATERIALY 427 391 36 391 36
1. SPRZEDAZ SZCZEPIONEK 414 378 36 378 36
SPRZEDAZ MATERIALOW
2| MEDYCZNYCH 13 13 0 13 0
OGOLEM PRZYCHODY ZE
VII. SPRZEDAZS{ TOWAROW I 427 391 36 391 36
MATERIALOW (V.1 +V.2)
8.2. Nota nr 2 - Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow
NOTA NR 2
. DYNAMIKA
LP. SEGMENTY SPRZEDAZY 2011 ROK UDZIAL % 2010 ROK WZROSTU
1 NFzZ 12914 37,5% 10783 119,8%
2 MEDYCYNA PRACY 9701 28,1% 3964 244,8%
3 FIRMY UBEZPIECZENIOWE 8117 23,5% 4899 165,7%
4 PACJENCI INDYWIDUALNI 2264 6,6% 2053 110,3%
5 CENTRA MEDYCZNE 40 0,1% 143 28,3%
RAZEM USLUGI MEDYCZNE 33036 95,8% 21 842 151,3%
6 USLUGI NAIMU 651 1,9% 1116 58,3%
7 OSRODEK WYPOCZYNKOWY 358 1,0% 378 94,5%
RAZEM USLUGI 34045 98,8% 23336 145,9%
8 TOWARY I MATERIALY 427 1,2% 366 116,6%
RAZEM PRZYCHODY 34 472 100% 23702 145,4%




8.3. Nota nr 3 - Koszty wedlug rodzaju w tys. zi.
NOTA NR 3
LP. TRESC WARTOSC
1 2 3
1. | Zuzycie materialow i energii 1829
2. | Ushugi obce 21222
3. | Podatki i optaty 674
4. | Wynagrodzenia 6 597
5. | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 752
6. | Amortyzacja 1316
7. | Pozostate, z tego: 207
Podréze stuzbowe 33
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 46
Ubezpieczenia majatkowe 93
Inne koszty rodzajowe 35
8. | Koszty wedlug rodzajow razem 32 597
9 Zmiana stanu zapasow 1 rozliczen migdzyokresowych . 0
(bez kosztu wytworzenia na wilasne potrzeby ) (dodatnia)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych
10. (bez kosztu wytworzenia na wiasne potrzeby) (ujemna) 0
11. | Kosztu wytworzenia na wlasne potrzeby (-) 0
12. | Koszty sprzedazy (-) 0
a. | dotyczace jednostek objetych konsolidacja metoda peina 0
b. | dotyczace pozostatych jednostek 0
13. | Koszty ogolnego zarzadu (-) -3001
w tym;
koszty niewykorzystanych zdolnos$ci produkcyjnych w cz¢éci zaleznej od dziatan 0
jednostki
14. | Koszty wytworzenia sprzedanych produktéow 29596
8.4. Nota nr 4 - Pozostate przychody operacyjne w tys. zi.
NOTANR 4
LP. TYTUL 1.01.-31.12.2011 1.01.-31.12.2010
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 200 43
a sprzedaz $rodka trwatego 200 43
2 Dotacje 1076 343
3 Pozostale wg tytulow: 80 18
a odszkodowania, 4 17
c rozwiqzaqie odpisoéw z tytutu aktualizacji 0 0
naleznosci
d inne 0 0
e rezerwy pracownicze 51 0
f spisane zobowigzania 6 0
g korekty leasingu 19 0
h zwrot oplaty US. 0 1
RAZEM 1356 404




8.5. Nota nr 5 - Pozostate koszty operacyjne w tys. zi.

NOTA NR 5
LP. TYTUL 1.01.-31.12.2011 1.01.-31.12.2010
1 Pozostale wg tytulow: 206 76
a zaptacone kary 4 2
b koszty reprezentacyjne 18 20
Cc optata czlonkowska -gietda 0 5
d niezrealizowane dofinansowanie UE- 60 lecia 5 0
e $wiadczenia pracownicze- rezerwy 74 36
f warto$¢ zlikwidowanego majatku trwatego 0 2
g inne 0 0
h spisane naleznosci 4 0
i odpis aktualizacyjny 82 11
j koszt R.N. 13 0
k impreza firmowa 6 0
RAZEM 206 76
8.6. Nota nr 6 - Przychody finansowe w tys. zi.
NOTA NR 6
PRZYCHODY Z ODSETEK W DANYM ROKU
OBROTOWYM
LP. RODZAJ AKTYWU Odsetki Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane
naliczone i do 3 miesi od 3do 12 powyzej 12
zrealizowane 0 5 miesieey miesiecy miesiecy
1 Dluzne instrumenty finansowe 0
2 Udzielone pozyczki 21
3 Naleznosci 16
4 Srodki pienigzne, W tym: 178
- odsetki od lokat 178
5 Inne aktywa 1
RAZEM 216 0,00 0,00 0,00
8.7. Nota nr 7 - Koszty finansowe w tys. zt.
NOTANR 7
KOSZTY Z ODSETEK W DANYM ROKU
OBROTOWYM
RODZAJ ZOBOWIAZANIA Odsetki Odsetki naliczone lecz nie zrealizowan‘e :
naliczonei | oL od3do12 | PO
zrealizowane 0 5 miesiecy miesiecy et
miesiecy
Zobowigzania przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
Poz?stale zobowigzania krotkoterminowe, w 291 0 0 0
tym:
- kredyty i pozyczki 132 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- zobowiqgzania finansowe z tytutu leasingu 159 0 0 0
- zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0
Diugoterminowe zobowigzania finansowe, w 240 0 0 0
tym:
- kredyty i pozyczki dyskonto 5 0 0 0
- diyzne papiery wartosciowe dyskonto 223 0 0 0
leasingu
- zo_bowiqzania finansowe inne kursowe 12 0 0 0
leasingu
Inne pasywa rdznice 0 0 0 0
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|| Razem 531 | 0 | 0 | 0]
9. Nota nr 8 - Podatek dochodowy w tys. zi.
NOTANR 8
LP. TYTUL WARTOSC
1 Zysk brutto 2 354
2 Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 423
a koszty roku 2010 23
b koszty reprezentacyjne 18
c odpisy aktualizacyjne 82
d zaptacone kary 4
e wydatki na RN 13
f impreza firmowa 6
g koszty do wysokosci dotacji ujete w amortyzacji 1076
h rezerwy pracownicze 74
i spisane naleznosci 4
j dyskonto kredytu 4
k dyskonto leasingu 223
I réznice kursowe 12
1 zaokraglenia konto 76101 0
m réznica w amortyzacji samochodéw w leasingu -61
n réznica pomig¢dzy amortyzacja podatkowa a bilansowa -1 060
I niezrealizowane dofinansowanie UE 5
3 P_rzychody nie bedace przychodami do opodatkowania (ze znakiem 21
ujemnym)
a srodki trwate nicodplatnie przyjete w uzytkowanie 1
b zrealizowane odsetki od lokat 2010r 20
4 Inne zmiany podstawy opodatkowania -1127
a dotacja -1 076
b rozwigzanie odpisu 0
c rozwigzanie rezerw -51
5 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1673
6 Podatek dochodowy 318
7 Przypisy kontroli skarbowych 0
8 Razem podatek dochodowy 318
LP. TYTUL WARTOSC
1 Podatek dochodowy ogolem wykazany w rachunku wynikéw z tego: 517
a podatek dochodowy biezacy 318
b podatek dochodowy zaptacony dotyczacy poprzednich okreséw 0
sprawozdawczych

c podatek dochodowy odroczony 199

Razem podatek dochodowy 517




10. Nota nr 9 - Odroczony podatek dochodowy w tys. zi.

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

NOTA NR 9
Kwota réznicy Aktywa z Kwota réznicy Aktywa z
Lp Tytul ujemnych réznic przejsciowej tytulu przejsciowej tytulu
b przejsciowych na podatku na na podatku na
31122011 | PO9atK | 51192011 | 31.12.2010 | POY8tK | 31122010
1 anlesmnych na wynik 16 114
finansowy
a odpisy aktualizujace 8 19% 2 148 19% 28
p | korekta przychodow 0 19% 0 78 19% 15
przysztych okresow
g | koszty prospektu 0 19% 0 374 19% 71
zaniechanego
e $wiadczenia urlopowe 52 19% 10 19% 0
f rezerwy na $wiadczenia 29 19% 4 19% 0
pracownicze
2 Odniesionych na kapital 19% 0 19% 0
wlasny
RAZEM X X 16 X X 114
10.1. Nota nr 10 - Zmiany w stanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
NOTA NR 10
LP. TYTUL WARTOSC
1 Bilans otwarcia 114
2 Zwiekszenia (tytuly) 16
a w korespondencji z wynikiem finansowym 16
3 Zmniejszenia (tytuly) 114
a w korespondencji z wynikiem finansowym 114
4 Bilans zamkniecia 16

11. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy Spoétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych

w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwykitych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

ROK 2011 ROK 2010
LICZBA AKCJI 28 350 061 28 350 061
ZYSK NA 1 AKCJE 0,065 0,106
12, Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W roku 2011 wyptacono dywidende dnia 07.11.2011 za rok 2010 w kwocie 1.134.002 zi.
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13. Nota nr 11 - Rzeczowe aktywa trwate w tys. zi.

NOTA NR 11
Grunty (w Eiggglr; ki"
tym prawo obiekty Urzqd_zema Srodki ’Inne.
Lp. Tytul wieczystego s e e . techniczne srodki Razem
. . inzynierii . transportu
uzytkowania . . I maszyny trwale
gruntow) lqdowej_ !
wodnej
Warto$¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 1361 8 828 815 998 5442 17 444
2 | Zwigkszenia 0 2168 354 74 6 595 9192
a | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
b przyjecie ze srodkow 0 1820 0 0 2004 3825
trwatych w budowie
¢ | przyjecie - aport 0 0 0 0 0 0
q zakup $rodkow 0 348 267 0 1173 1788
trwatych
o ujawnienia (np. 0 0 0 0 0 0
inwentaryzacje)
srodki uzywane na 0 0 0 74 3172 3246
f | podst. Umowy
leasingu
przemieszczenie 0 0 87 0 246 333
g wewnetrzne
h | pozostate 0 0 0 0 0 0
3 | Zmniejszenia 0 2765 157 100 885 3907
a | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
b | sprzedaz 0 2765 4 69 0 2838
¢ | likwidacja 0 0 4 31 726 761
d | aport 0 0 0 0 0 0
e | darowizny przekazane 0 0 0 0 0 0
f przemieszczenie 0 0 149 0 159 308
wewnetrzne
g | pozostate 0 0 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 1361 8231 1011 973 | 11153 22729
Grunty (w Blggglr; ki"
tym prawo ok Urzadzenia Srodki Inne
Lp. Tytul wieczystego OO | techniczne srodki | Razem
- A inzynierii : transportu
uzytkowania . I maszyny trwale
gruntéw) lqdowej_ !
wodnej
Skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)
1 | Bilans otwarcia 593 172 123 792 1680
2 | Zwiekszenia 0 252 212 107 778 1349
a | aktualizacja wyceny
b | amortyzacja za okres 252 212 107 778 1349
C | trwala utrata wartosci
q przemieszczenia
wewnetrzne
e | pozostale
3 | Zmniejszenia 0 51 16 27 100 195

32



aktualizacja wyceny

sprzedaz 51 0 27 0 78

likwidacja 0 16 0 100 117

o0 |T|o

aport

darowizny
przekazane

przemieszenia
wewnetrzne

trwala utrata warto$ci

g
h | pozostate
4 | Bilans zamkniegcia 0 794 368 203 1470 2835

5 Wartos¢ netto na 1361 8235 643 875 4 650 15764
poczatek okresu

g | Wartosé netto na 1361 7437 643 770 | 9682 19893
koniec okresu

13.1. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie:

LP. TYTUL STAN NA: 31.12.2010 | STAN NA: 31.12.2011
1 | ZBLEWO 12 12 | wieczyste uzytkowanie
2 | KOPERNIKA 235 235 | Wiasnosé
3 | BORZECHOWO 1114 1114 | wieczyste uzytkowanie
RAZEM 1361 1361

13.2. Srodki trwate w budowie wedtug stanu na 31.12.2011w tys. zi.

, q Stan na od pozostalych od jednostek objetych
Lp. ROLISI A ST il 31.12.2011 jednostek konsolidacja
Inwestycja WARSZAWA
1 PULAWSKA 857 857
Srodki trwale w budowie, razem 857 857
13.3. Struktura wiasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych brutto w tys. zt wediug stanu na dzien
31.12.2011
od jednostek
. . Stan na . od pozostalych
Lp. Srodki trwale bez gruntu brutto 31.12.2011r. obje;t.ych. jednostek
konsolidacja
p | Wiasne 15 754 15 754
uzywane na podstawie umowy, najmu,
dzierzawy lub innej umowy o
2 podobnym charakterze (bez gruntow), 5613 5613
w tym:
- z tytulu umoéw leasingu 5613 5613
Srodki trwale, razem 21 367 21 367

Nie wystgpita konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujgcych $rodki trwate i $rodki trwate w budowie
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14. Nota nr 12 - Wartosci niematerialne

NOTA NR 12
Koszty Koncesje i patenty
zakonczonych | Wartosé w tvm )
Lp. Tytul o oy Razem oprogt;);amo Inne Zaliczki Razem
rozwojowych wanie
Warto$¢ brutto
y | Bilans 136 136 | 11700 0 11836
otwarcia
2 | Zwigkszenia 0 0 51 51 0 0 51
a | zakup 51 51 0 0 51
aktualizacja
f wyceny 0 0 0 0 0
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a | sprzedaz 0 0 0 0 0
4 |Bilans 0 0 187 187 | 11700 0 11 887
zamkniecia
Umorzenie
5 | Bilans 69 69 0 0 69
otwarcia
6 | Zwiekszenia 0 0 82 82 0 0 82
a amortyzacja za 82 82 0 0 82
okres
b przemieszczenie 0 0 0 0 0
wewnetrzne
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a | sprzedaz 0 0 0 0 0
g |Bilans 0 0 151 151 0 0 151
zamkniecia
Warto$¢ netto
9 | na poczatek 0 0 67 67 11 700 0 11 767
okresu
Wartos¢ netto
10 | na koniec 0 0 36 36 11 700 0 11736
okresu
14.1. Struktura wiasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych
] o . . Od pozostalych Od jednostek
Lp. Wartosci niematerialne i prawne brutto jednostek objetych konsolidacja
1 wlasne 11 887
uzywane na podstawie umowy, najmu,
2 dzierzawy lub innej umowy o podobnym 000
charakterze ( bez gruntow ) - bez prawa ich '
amortyzowania
Warto$ci niematerialne i prawne, razem 11 887
15. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe i

krotkoterminowe)

Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem, dlatego tez
wszystkie pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat. Na dzien bilansowy Spdtka nie posiadata umdw z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi, spetniajacymi wymogi wydzielenia ich z umoéw zasadniczych.
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16. Nota nr 13 - Zapasy wedlug okresu zalegania w tys. zt wedlug stanu na 31.12.2011
NOTA NR 13
Rodzaj zapasu (w wartoSci brutto)
L Okres zalegania w
P dniach Materialy Produkty gotowe Towary RAZEM
1 0-90 94 96 190
2 90 - 180
3 180 - 360
4 powyzej 360

Nie wystapita koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujacych zapaséw.

17. Nota nr 14 - Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w tys. zt.
NOTA NR 14
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE | ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC
BRUTTO NALEZNOSCI
Z tego: Z tego: WARTOSC
g jednostek jednostek NETTO
WYSZCZEGOLNIENIE i jetach i e AT
OGOLEM objetyc OGOLEM objetyc
pjoez(;):(t)zgih konsolidacja p;;z“;;zzt(h konsolidac BILANSU
metoda ja metoda
pelna pelna
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Naleznosci z tytutu
1. | dostaw, robdt i 7111 7 096 16 216 216 0 6 895
ushug, z tego:
1.1 | ;.0 okresie splaty do 6 895 6880 16 0 0 0 6 895
12 miesigcy
12 | -0 okresie splaty 230 230 0 230 230 0 0
powyzej 12 miesiecy
Naleznosci z tytutu
podatkow, dotacji,
o, | ceh, ubezpicczen 493 493 0 0 X 0 493
spotecznych i
zdrowotnych oraz
innych §wiadczen
3. | Inne naleznosci 35 35 0 0 0 0 35
3.1 | -zaliczki na zakup 5 5 0 X X X 5
3.3 | - pozostate- kaucja 16 16 0 0 0 0 16
3.4. | -inne 14 14 0 0 0 0 14
OGOLEM
NALEZNOSCI
5. KROTKOTERMIN 7 639 7623 16 230 230 0 7423
OWE
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17.1. Struktura naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug o pozostatym do dnia bilansowego okresie sptaty
(wymagalnosci)w tys. zt wedtug stanu na 31.12.2011
z ogélem przypada na naleznoS$ci
jednostek
Lp. Okres splaty od dnia bilansowego Ogélem pozostaltych objetych
jednostek konsolidacja
metodg pelna
1. Do 1 m-ca 6 438 6422 16
2. powyzej 1 do 3 m-cy 32 32 0
3. powyzej 3 do 6 m-cy 9 9 0
4, powyzej 6 m-cy do 1 roku 9 9 0
5. powyzej 1 roku 208 208 0
NaleznoSci z tytulu dostaw, robét i uslug
6. razem (brutto) 6 695 6679 16
7 |& Odpis ak:[ue}llzu]qcy r}aleZI}(’)sc.l z tytutu 216 216 0
dostaw robot i ustug (wielko$¢ ujemna)
8. Nalezno$ci z tytulu dostaw, robét i ustug 6911 6895 16
razem (netto)
9. | wtym od jednostek powigzanych 16 0 16
10. | od pozostatych jednostek 6 895 6 895 0
11 Czasowy przed.zmi naleZnos.Q zwigzany z X 30 dni 29 Ni
normalnym tokiem sprzedazy jednostki
17.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i
ustug w zf.
Naleznosci objete odpisem aktualizujacym w roku 2011
B.O. na . . . . . B.Z. na
31.01.2011 Rozwigzanie odpisu | Utworzenie odpisu 31.12.2011
Naleznosci 134 164,18 145,00 81 866,70 215 885,88
Sprawy w sadzie 14 262,86 0,00 0,00 14 262,86
RAZEM 148 427,04 145,00 81 866,70 230 8,74
18. Nota nr 15 - Rozliczenia miedzyokresowe
NOTA NR 15
LP. TYTUL STAN NA 31.12.2011 | STAN NA 31.12.2010
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2 462 964
1 polisy 61 41
2 odsetki leasingu 16 64
3 inne rozlicz. - emisja akcji 66 0
4 koszty dziat sprzedazy 1833 0
6 koszty Warszawa Grzybowska 0 122
7 koszty Sosnowiec 0 107
8 koszty Krakow 0 169
9 koszty Katowice 0 421
10 koszty Poznan 0 40
11 koszty miedzyokresowe roku 2012 2 0
12 koszty marketing 484 0
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RAZEM

2462 |

964 |

19. Nota nr 16 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zi.
Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym bilansie oraz rachunku przeptywow
pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji na dzieh 31 grudnia 2011 roku:
NOTA NR 16
. WARTOSC
LP. WYSZCZEGOLNIENIE OGOLEM
1 2 3
1. Srodki pienigzne w kasie 377
2. Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 5
3 Inne $rodki pieni¢zne - srodki w drodze miedzy kasq i bankiem oraz 0
' miedzy bankami
4, Inne aktywa pieni¢zne, z tego: 0
- aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesi¢cy od dnia ich 0
4.1 | otrzymania, wystawienia, nabycia, zatozenia i od dnia bilansowego
- lokaty, czeki, weksle, inne aktywa finansowe
4.2 - odsetki od aktywow finansowych ptatne lub wymagalne w ciaggu 3 m-cy 0
RAZEM 382
19.1. Struktura walutowa srodkow pienieznych w z#:
. STAN NA
LP. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011
1 2 3
1. w walucie polskiej 427261
2. w walutach obcych - razem po przeliczeniu na zt i gr 1 087,96
2.1 jednostka waluty / USD 0,00
a. po przeliczeniu na zt i gr 0,00
2.2 jednostka waluty / EUR 1 087,96
a. po przeliczeniu na zt i gr 0,00
2.3 jednostka waluty / GBP 0,00
a. po przeliczeniu na zt i gr 0,00
24 pozostate waluty po przeliczeniu na zt i gr 0,00
RAZEM 4 272,61
20. Nota nr 17 - Kapitat zakladowy i pozostate kapitaty
NOTA NR 17
WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ AKCJI
KAPITAL AKCYJNY (ZAKLADOWY) (UDZIALU) =1 ZL.
- - Warto$¢é
- Rodzaj - Liczba N Sposéb Prawo do
Sl akeji Failal] akeji | Serivemisiiwg | oo veia Data o idendy
emisja (udzialow) uprzywilejowania (udzialow) wartosci Kapitalu rejestracji (od daty)
nominalnej P
optacone przed
A IMIENNE | uprzywilejowane 450 000 450 000,00 | rejestracja 29.12.2006 | 29.12.2006
spotki
optacone przed
B ZWYKLE | na okaziciela 50 000 50 000,00 | rejestracja 29.12.2006 | 29.12.2006
spotki
optacone przed
CA IMIENNE | uprzywilejowane 5847125 5847 125,00 | rejestracja 08.02.2007 | 01.01.2007
kapitatu
cB ZWYKLE | na okaziciela 7282204 | 7282204,00 | OPHacOnCPrzed 58 05 2007 | 01.01.2007
rejestracja
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kapitatu
optacone przed

D ZWYKLE | na okaziciela 36 773 36 773,00 | rejestracja 08.02.2007 | 01.01.2007
kapitalu
optacone

E ZWYKLE | na okaziciela 300 000 300 000,00 | gotowka przed 08.02.2007 | 01.01.2007
rejestracja
optacone

F ZWYKLE | na okaziciela 656 093 656 093,00 | gotowka przed 13.08.2009 | 01.01.2009
rejestracja
optacone

G ZWYKLE | na okaziciela 12035000 | 12035000,00 | gotowka przed 13.08.2009 | 01.01.2009
rejestracja

H ZWYKLE | na okaziciela 1 000 000 1 000 000,00 25.11.2010 | 01.01.2010

Liczba akcji (udzialéw), razem 28 350 061
Kapital, razem 28 350 061,00 |

20.1.

Struktura wilasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatéw)

. . .e Udzial % w .
Akcjonariusz / Udzialowiec Warto§c ?kc"l/ kapitale Ilo$¢ glosow 'Udz.lal o w
udzialow liczbie glosow
zakladowym

D yﬁgégﬁ Spolka Jawna 13579 329,00 47,90% 19 876 454 57,37%
NPN IT Med. S.a r.l. Luksemburg 12 035 000,00 42,45% 12 035 000 34,74%
RADOSLAW SZUBERT 867 866,00 3,06% 867 866 2,50%
ROMUALD MAGDON 867 866,00 3,06% 867 866 2,50%
AKCJONARIUSZE 1 000 000,00 3,53% 1 000 000 2,89%
Razem 28 350 061,00 100% | 34647 186,00 100%

Zgodnie z KSH jednostka dominujaca prowadzi Ksiege Akcyjng w ktdrej uwidaczniani sa akcjonariusze posiadajacy

akcje imienne.
Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1,00 zioty i zostaty w petni optacone.

20.2. Nota nr 18 - Pozostate kapitaty

NOTA NR 18
Zyski
Kapital z | Pozostale (strle;'E[y) z
Lp. Kapital Kapital Akcje aktu_a_llza kapitaly ubjeglych | Razem
zakladowy | zapasowy | wlasne cji rezerwow i wynik
wyceny finansow
y
I. | 1stycznia 2010 27.350 3.516 1.468 944 3.564 36.842
T Bilans otwarcia wg 27.350 3.516 1.468 944 3.564 36.842
" | MSR
Dodatnia réznica z
1 | aktualizacji wyceny
srodkow trwatych
Ujemna roznica z -83 -83
2 | aktualizacji wyceny
inwestycji
3 Whtata kapitatu- 1000
podwyzszenie
4 Pomniejszenie z -874 -874
tytutu podatku
5 | Emisja akcji 2500 2500
6 | Zysk netto 3012 1.880
7 | Dywidendy 2419 -3033 -612
I1l. | 31 grudzien 2010 28.350 7561 1385 944 3543 41.783
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Zyski
(straty) z
lat
ubieglych | Razem
i wynik
finansow
y

Kapital z | Pozostale
Kapitat Kapitat Akcje aktualiza | kapitaly
zakladowy | zapasowy | wlasne cji rezerwow

wyceny e

L.p.

I. | 1stycznia 2011 28.350 7.561 1.385 944 3.543 [ 41.783

Il. | Bilans otwarcia wg 28.350 7.561 1.385 944 3.543 | 41.783
MSR

1 | Dodatnia réznica z
aktualizacji wyceny
srodkow trwatych

2 | Ujemna roznica z
aktualizacji wyceny
inwestycji

3 | Wptata kapitatu-
podwyzszenie

Emisja akcji

4
5 | Zysk netto 1837 1837
6 | Dywidendy 1.877 -3.012 | -1.135

31 grudzien 2011 28.350 9.438 1385 944 2368 | 42485

21. Rezerwy

21.1. Nota nr 19 - Zmiany stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego w tys. zi.

NOTA NR 19

LP. TYTUL WARTOSC

1 Bilans otwarcia 205

2 Zwigkszenia (tytuly) 306

a w korespondencji z wynikiem finansowym 201

korekta amortyzacji 201

w korespondencji z kapitatami 105

Zmniejszenia (tytuly) 205

w korespondencji z wynikiem finansowym 100

w korespondencji z kapitatami 105

AT |o|W|T

Bilans zamkniecia 306

21.2. Nota nr 20 - Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

NOTA NR 20

Kwota réznicy Rezerwa z Kwota réznicy Rezerwa z
przejsciowej tytulu przejsciowej tytulu

na podatku na na podatku na

31122011 | PoYatK | 31959011 | 31.12.2010. | PPYAK | 3115 5010

Tytul dodatnich
L.p. roznic
przejsciowych

Odniesionych na

o 201 100
wynik finansowy

korekta amortyzacji
a | podatkowej $rodkow 1059 19% 201 524,84 19% 100
trwalych

Odniesionych na

kapital wlasny 0,00 105 0,00 105

aktualizacja wyceny

0 0
gruntu Zblewo 8 19% 2 8 19% 2

b aktualizacja wyceny

. 119 19% 23 119 19% 23
gruntu Kopernika

aktualizacja wyceny

9 9
budynku Kopernika 425 19% 80 425 19% 80
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RAZEM X | X | 306 | X | X | 205 |

21.3. Nota nr 21 - Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

NOTA NR 21
LP. TYTUL DEUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE RAZEM
1 Bilans otwarcia 50 5 51
Utworzenie rezerw
2 (tytuly) 21 53 74
a odprawy emerytalne 20 1 21
b odprawy rentowe 1 0 1
c Rezerwa na 52 52
niewykorzystane urlopy
Rozwiazania rezerw
3 (tytuly) 50 1 51
a odprawy emerytalne 48 1 49
b odprawy rentowe 2 0 2
4 Wykorzystanie rezerw 0 0 0
5 Bilans zamknigcia 21 53 74

Rezerwy utworzone zostaty na odprawy emerytalno rentowe dla pracownikdéw oraz na niewykorzystane na dzien
31.12.2011 roku urlopy.

21.4. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spétka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny aktuarialnej tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu
okresu obrotowego przedstawiono w tabeli powyzej:

22, Nota nr 22 - Zobowigzania diugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego przewidywanym
umowaq okresie sptaty

NOTA NR 22
Tt et ol Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Lp. kil dol | 1rok-| 3-5 [ RAZE do1l lrok-| 3-5 RAZEM
roku | 3lata lat M roku 3 lata lat
Wobec jednostek
1 objetych konsolidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
a kredyty i pozyczki
z tytulu emisji dtuznych
b papieréw
wartosciowych
z tytulu emisji innych
c papierow
wartosciowych
q z tytutu leasingu
finansowego
e inne zobowigzania
finansowe
f inne zobowigzania
dhugoterminowe
g | Wobec pozostalych 1193 | 1441 o| 2634| 1085| 1135| 50 2271
jednostek
a kredyty i pozyczki 242 387 0 629 251 502 50 803
z tytulu emisji dtuznych
b papieréw
warto$ciowych
z tytulu emisji innych
c papierow
warto§ciowych
d |7 tytutu leasingu 951 | 1054 o| 2005 834 | 634 0 1468
inansowego
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o inne zobowigzania
finansowe
f inne zobowigzania
dhugoterminowe
RAZEM 1193 1441 0 2634 1085 1135 51 2 271
23. Nota nr 23 - Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)
NOTA NR 23
PRZYPADA NA ZOBOWIAZANIA WOBEC:
LP. | RODZAJZOBOWIAZANIA | OGOLEM pozostalych jednostek objetych
. konsolidacja metoda
jednostek
pelna
2 3 4 5
1. | Kredyty bankowe 2 206 2 206
BS linia kredytowa 546
DnB NORD kredyt 242
krotkoterminowy
DnB NORD linia kredytowa 1418
2 Inne zobowiazania finansowe 951 951 0
3 Zobowiazania z tytulu dostaw i 3282 2813 469
ustug
-0 qkresw wymagalnosci do 12 2813 469
miesigcy
- 0 okresie wymagalno$ci powyzej
12 miesigcy
4 Zobowu;zz.mla z tytulu podatkow, 312 312
cel, ubezpieczen spolecznych
5 Zobowu;zam,a z tytulu 339 339
wynagrodzen
Inne zobowigzania
6 krétkoterminowe 1 11
Zobowigzania z tytutu sktadek
pracowniczych PZU i inne 11
potracenia
OGOLEM ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE (et i =

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest ptacona
wihasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

24. Wynagrodzenie bieglego rewidenta Ilub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy w tys. zt
1.01.2011 - 31.12.2011 1.01.2010 - 31.12.2010
a) badanie rocznego sprawozdania finansowego 15 15
b) ustugi doradztwa podatkowego - -
C) pozostate ustugi 10 12
Wynagrodzenie razem: 25 27

25. Nota nr 24 - Inne rozliczenia miedzyokresowe w tys. zl.
NOTA NR 24
LP. WYSZCZEGOLNIENIE DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

1 2 3 4

l. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 1125 44

1 Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe

' kosztowe
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a) | korekty leasingu

b) | Inne rozliczenia bierne niekosztowe*

2. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1125 44

Rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych

a T ; o ,
) od kontrahentéw srodkow z tytutu $wiadczen

- od jednostek zaleznych objetych
konsolidacjg metoda petna

- od jednostek pozostatych

Srodki pienigzne otrzymane na
b) | sfinansowanie nabycia lub budowy $rodkow 1125 44
trwalych oraz prac rozwojowych

Otrzymane nieodptatnie, w tym darowizny,
C) srodki trwate, §rodki trwate w budowie oraz
warto$ci niematerialne i prawne

Kwota dodatkowego roszczenia wobec
d) | pracownika z tytuty niedoborow
ujawnionych podczas inwentaryzacji-marza

Il1. | Ogoélem rozliczenia miedzyokresowe 1125 44

25.a. Nota nr 9 b

Informacje o jednostkach powiazanych

Udzial w
. - Zakres Metoda kapitale .
Lo | ez 2 oSt Sliserloz) dzialalnosci konsolidacji | zakladowym udzialy
[%6]
Ochrona
POLMED 80-461 Gdansk, zdrowia i
L Zdrowie Sp. z 0.0. ul. Startowa 1 opieka PELNA 100 4
spoteczna
Zakup i
POLMED 83-200 Starogard wynajem
2. Development Gdanski, nieruchomosci PELNA 100 10.000
Sp.zo.o. 0s. Kopernika 21 oraz $rodkow
transportu

26. Inne zobowiazania warunkowe

Na dzien bilansowy w Spofce nie wystepowaty zobowigzania warunkowe.
27. Naleznosci warunkowe.

Na dzien bilansowy w Spofce nie wystepowaty naleznosci warunkowe.

28. Sprawy sadowe

Na dzien sporzadzenia prezentowanego Sprawozdania finansowego w stosunku do Spotki nie toczy sie zadne
postepowanie przed organami rzgdowymi, postepowanie sadowe ani postepowanie arbitrazowe.

W dniu 22 wrzesnia 2008 roku Emitent ztozyt do Sadu Rejonowego Gdansk-Pdtnoc Wydziat IV Gospodarczy, pozew
przeciwko PONIK FARMACIJA sp. z o.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim o zaptate kwoty 119.340,09 zt. wraz z
ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia wymagalnosci do dnia zapfaty oraz kosztami procesu z tytutu niezaptaconego
przez pozwanego czynszu, a takze utraconych przez Emitenta korzysci z powodu przedterminowego rozwigzania umowy
najmu. W dniu 24 grudnia 2008 roku Sad wydat wyrok zaoczny w catosci uwzgledniajacy roszczenie Emitenta objete
pozwem. W dniu 22 stycznia 2009 roku wyrok stat sie prawomocny. W ramach prowadzonego postepowania
egzekucyjnego Spotka otrzymata kwote 33.683,59 zt. Postepowanie egzekucyjne jest prowadzone.

Ponadto Emitent os$wiadcza, iz nie posiada zadnej wiedzy na temat jakichkolwiek postepowan przed organami
rzagdowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, ktére mogtyby mie¢ lub mialy w niedawnej przesziosci istotny
wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i Grupy Kapitatowej.

29. Gwarancje

Zarzad POLMED S.A. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim dnia 6 lipca 2011 r. raportem biezacym nr 30/2011 przekazat
do publicznej informacji, iz tego dnia otrzymat umowy kredytowe zawarte pomiedzy POLMED S.A. oraz spétkg zalezng
Emitenta - POLMED Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim a Bankiem DnBNord Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie Oddziat w Sopocie (dalej: Bank), w ktérych okreslono date zawarcia na 16 czerwca 2011 r.
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kaczna warto$¢ zawartych umow przez caly okres ich obowigzywania szacowana jest przez Zarzad Emitenta na kwote
okoto 8.360.000,00 zt.

1/ Umowa kredytu nieodnawialnego (inwestycyjnego) zawarta przez spdtke zalezng Emitenta - Polmed Development
Sp. z 0.0. z Bankiem DnBNord Polska S.A. w kwocie 5.560.000,00 zt. (pie¢ milionéw pieéset szescdziesigt tysiecy
ztotych). Kredyt oprocentowany bedzie w oparciu o stawke zmienng WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw w PLN plus
marza oraz prowizja Banku. Sptata odsetek odbywac sie miesiecznie, natomiast spfata kapitatu kredytu, w tym kwoty i
terminy spfat, prowadzona bedzie na podstawie harmonogramu opracowanego po ostatecznym wykorzystaniu kredytu.
Data koncowa wykorzystania $rodkdw zostata oznaczona na dzied 30 listopada 2011 r., natomiast dzien ostatecznej
sptaty na 20 maja 2021 r. Kwota uzyskana z kredytu przeznaczona ma zosta¢ na dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy
Kapitatowej POLMED S.A. w zwigzku z planowanymi otwarciami kolejnych nowych oddziatéw.

2/ Umowa kredytu odnawialnego w rachunku biezacym zawarta przez POLMED S.A. z Bankiem DnBNord Polska S.A. na
kwote 1.500.000,00 zt (jeden milion pieéset tysiecy ztotych). Kredyt oprocentowany bedzie w oparciu o stawke zmienng
WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw w PLN plus marza oraz prowizja Banku za udzielenie kredytu. Sptata odsetek
odbywac sie miesiecznie przez caty okres kredytowania. Data koncowa wykorzystania srodkéw zostata oznaczona na
dzien 30 maja 2012 r., natomiast dzien ostatecznej sptaty na 31 maja 2012 r., z tym, ze sptata kapitatu kredytu
nastgpi jednorazowo na koniec tego okresu. Kredyt przeznaczony zostanie na dziatalno$¢ biezacq Grupy Kapitatowej
POLMED S.A.

3/ Umowa o limit kredytowy zawarta przez POLMED S.A. oraz przez spétke zalezng Emitenta - Polmed Development Sp.
z 0.0. z Bankiem DnBNord Polska S.A. Kwota limitu kredytowego wynosi 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy
ztotych). Celem finansowania jest udzielanie przez Bank na zlecenie kredytobiorcy (ktéregokolwiek, odpowiedzialni sg
solidarnie) gwarancji zabezpieczajacych ptatnos¢ czynszéw z tytutu lokali wynajmowanych na potrzeby prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej. Data koncowa wykorzystania srodkéw zostata oznaczona na dzien 31 maja 2014 r., podobnie
jak dzien ostatecznej sptaty - rowniez na 31 maja 2014 r. Bank pobiera¢ bedzie prowizje oraz dodatkowe opiaty i
odsetki od udzielonych gwarancji. Limit kredytowy wykorzystywany ma by¢ na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej Spofki.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z powyzszych uméw kredytowych, tj. roszczen Banku dot. spfaty
kapitatu kredytu, kwoty wyptaconych gwarancji, odsetek oraz swiadczen ubocznych, Polmed Development sp. z o.0.
ustanowita na rzecz Banku hipoteke umowng taczng na stanowigcych jej wiasnos$é nieruchomosciach lokalowych do
sumy 12.390.000,00 zt.,:

a. w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 61, stanowigcej samodzielny lokal niemieszkalny oznaczony numerem U2, o
facznej powierzchni uzytkowej 426,16 m2. Ewidencja gruntdw i budynkéw oznaczona numerami 59/6, 59/8, 59/11, w
obrebie ewidencyjnym 60104, w dzielnicy Wola, w m.st. Warszawie, dla ktérej to nieruchomosci Sad Rejonowy dla
Warszawy-Mokotowa, X Wydziat Ksigqg Wieczystych prowadzi Ksiege Wieczystg nr WA4M/00383171/2,

b. we Wroctawiu, przy ul. Grabiszynskiej 208, stanowiacej samodzielny lokal uzytkowy oznaczony numerem B4, o
powierzchni uzytkowej 312,04 m2, znajdujacy sie w budynku CORTE VERONA, dziatka nr 3/10, AM 25, obreb
Grabiszyn, dla ktdorej to nieruchomosci Sad Rejonowy dla Wroctawia-Krzykdw we Wroctawiu, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi Ksiege Wieczystg nr WR1K/00094090/2.

Wartos$¢ ewidencyjna powyzszych aktywdéw w ksiegach rachunkowych jednostki zaleznej Emitenta wynosi 7.115.698 zt.
Nie wystepuja zadne powigzania pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Emitenta oraz
spotka zalezng Emitenta - Polmed Development Sp. z 0.0. a Bankiem, na rzecz ktérego ustanowiono hipoteke oraz jego
osobami nim zarzadzajacymi.

Tytutem zabezpieczenia roszczen Banku wynikajacych z powyzszych umoéw kredytowych dokonana zostata przez Polmed
Development Sp. z 0.0. na rzecz Banku takze cesja praw z umédw ubezpieczenia dotyczacych wyzej wskazanych
nieruchomosci. Tytutem zabezpieczenia zaréwno Polmed S.A., jak i Polmed Development Sp. z 0.0. ztozyly oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji oraz wyrazity zgode na wystawienie przez Bank odpowiednich bankowych tytutow
egzekucyjnych.

Jednoczednie, w zwigzku z zawartymi umowami kredytowymi, przedstawionymi powyzej, Polmed Development Sp. z
0.0. przystgpita jako wspdtdiuznik solidarny (na zasadzie kumulatywnego przystgpienia do dtugu) do kredytu
obrotowego w rachunku biezagcym w kwocie 1.500.000 PLN, przyznanego Spétce POLMED S.A. przez Bank DnBNord
Polska S.A., POLMED S.A. przystapita natomiast jako wspétdtuznik solidarny (na zasadzie kumulatywnego przystapienia
do dtugu) do kredytu nieodnawialnego (inwestycyjnego) w kwocie 5.560.000 PLN, przyznanego Spoice Polmed
Development SP. z 0.0. przez Bank DnBNord Polska S.A.

4/ Umowa kredytu nieodnawialnego (inwestycyjnego) zawarta przez spétke Polmed SA. z Bankiem DnBNord Polska S.A.
w kwocie 867.000,00 zt. (osiemsetszesdziesiatsiedemtysiecy) Kredyt oprocentowany bedzie w oparciu o stawke
zmienng WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw w PLN plus marza oraz prowizja Banku. Sptata odsetek odbywac sie
miesiecznie, natomiast sptata kapitatu kredytu, w tym kwoty i terminy sptat, prowadzona bedzie na podstawie
harmonogramu opracowanego po ostatecznym wykorzystaniu kredytu.

Pozostate warunki powyzszych umow kredytowych nie odbiegajg od powszechnie stosowanych warunkdéw dla tego typu
umow.

Kryterium uznania powyzszych uméw za umowy majace charakter znaczacy byta faczna warto$¢ przedmiotu tych
umoéw, tj. 8.360.000,00 zt., przewyzszajaca tym samym 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

Na dzien bilansowy w Spoéfce nie wystepowaty zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancji.

30. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarowno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Na dzien bilansowy wobec Spétki nie toczyto sie zadne postepowanie podatkowe ani kontrolne.
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31. Wynagrodzenie organéw nadzorujacych i zarzadzajacych Spétka

Informacje o wynagrodzeniach brutto naliczonych, za okres od stycznia 2011r. do grudnia 2011r., tacznie z
wynagrodzeniem z zysku, nalezne osobom wchodzacym w skfad organdw zarzadzajacych i nadzorujgacych Spoétke (z
imiennym wyszczeg6lnieniem dla kazdej grupy osobno) tacznie z wynagrodzeniami brutto ze stosunku pracy.

LP IMIE I NAZWISKO WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA
1 | RADOSLAW SZUBERT Wynagrodzenie Zarzadu ze stosunku pracy 0,00
2 | ROMUALD MAGDON Wynagrodzenie Zarzadu ze stosunku pracy 0,00
3 | RADOSLAW SZUBERT Wynagrodzenie za udzial w posiedzeniach Zarzadu 432 000,00
4 | ROMUALD MAGDON Wynagrodzenie za udzial w posiedzeniach Zarzadu 432 000,00
5 | KRZYSZTOF PLACHTA Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 4 650,00
6 | TOMASZ POLAKOWSKI Wynagrodzenie Rady Nadzorcze;j 3 750,00
7 | JACEK DUDKIEWICZ Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 3 750,00
8 | BOLESLAW RUTKOWSKI | Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2 000,00
9 | JACEK JASSEM Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2 000,00
10 | MONIKA KOSAKOWSKA | Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00
11 | BOZYK ROBERT Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00
12 | WITOLD RADWANSKI Wynagrodzenie rady Nadzorczej 0,00

32. Przecietne zatrudnienie, z podziatlem na grupy zawodowe, w okresie od stycznia do grudnia 2011

roku
Lp WYSZCZEGOLNIENIE PRZECIETNA LICZBA
— ZATRUDNIONYCH
Ogolem zatrudnieni w osobach v ONYC
1. | Pracownicy ogétem, w tym: 197
- dyrekcja i kierownicy 23
- administracja 13
- dziat handlowy i obstuga klientow 75
- lekarze i pielggniarki 35
- pozostaly personel 51

33. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka monitoruje ryzyko braku srodkéw pienieznych przy pomocy systemu okresowego zarzadzania ptynnoscia.
Uwzglednia on terminy wymagalnosci/zapadalnosci inwestycji i aktywow finansowych oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spofki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym oraz umowy leasingu finansowego. Spoétka
stara sie kontrolowa¢ poziom zobowigzan finansowych, tak by w kazdym dowolnym okresie poziom zobowigzan, ktére
przypadaja do sptaty w ciggu najblizszych 12 miesiecy, nie stanowit zagrozenia dla mozliwosci ptatniczych Spétki.

34. Ryzyko stopy procentowej

Do instrumentdw finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej nalezg kredyty oraz pozostate zobowigzania
finansowe (umowy leasingu finansowego). W ocenie Zarzadu poziom ryzyka stopy procentowej jest nieistotny. Spotka
nie korzysta z zobowigzan o oprocentowaniu statym, dlatego wszelkie ruchy rynkowych stop procentowych mogg miec
odzwierciedlenie w ponoszonych kosztach odsetkowych. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci i zobowigzania nie s oprocentowane i maja terminy ptatnosci do jednego roku.

Spoétka nie korzysta z transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej. Ponadto, ryzyko finansowe
zwigzane z oprocentowaniem kredytéw jest minimalizowane w trakcie negocjacji pomiedzy bankiem finansujacym a
Spotka.

Analizy wrazliwosci przedstawione ponizej opierajg sie na zmianie zatozenia przy zachowaniu pozostatych zatozen
niezmienionych. W praktyce jest mato prawdopodobne, a zmiany niektdrych zatozen mogg by¢ skorelowane,
np. zmiana stopy procentowej i zmiana wartosci rynkowych. Ponizej przedstawiono wrazliwos¢ wyniku finansowego
brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wiasny Spoétki.

|| KREDYT BANKOWY ||
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Kwota w ksiegach Wg stopy zdyskontowanej POZYCIA BILANSU

Krétkoterminowy 2 168 2 206 | B.III.2a
Dtugoterminowy 663 629 | B.II.2a
2831 2 835

35. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko kursowe z tytutu zawieranych transakcji w euro. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania zawarcia umdw leasingu finansowego opartego o euro tj. waluty funkcjonalnej Spétki. Spdtka nie
prowadzi transakcji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna. Okoto
62% transakcji zawarcia leasingu finansowego zawartych jest w walucie funkcjonalnej. Spétka nie prowadzi ani
sprzedazy ani zakupow ( poza czesciowymi umowami leasingu finansowego) wyrazonych w walutach obcych.
Poniewaz nie wystepuja obroty zagraniczne w ogdlnej kwocie obrotéw, ryzyko strat na tych transakcjach nie
wystepuje. Spotka nie korzysta z transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Jednakze przy wiekszych
transakcjach walutowych dotyczacych sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wyrazonej w walucie
funkcjonalnej negocjuje z bankiem jg obstugujacym kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu tych transakcji.

Tabela ponizej podsumowuje ekspozycje Spétki na ryzyko kursowe na dzien 31 grudnia 2011 roku. Tabela przedstawia
aktywa i pasywa Spotki wedtug wartosci bilansowej w podziale na waluty (po przeliczeniu na zt, w tys. zt).

PLN EUR Razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 378 4 382
Zobowigzania finansowe - leasing 1117 1839 2956

Analizy wrazliwosci przedstawione ponizej opierajg sie na mozliwie racjonalnej zmianie zatozenia co do wysokosci kursu
walutowego przy zachowaniu pozostatych zatozen niezmienionych. W praktyce jest to mato prawdopodobne, a zmiany
niektorych zatozen moga by¢ skorelowane, np. zmiana stopy procentowej i kursu walutowego. Spotka zarzadza
ryzykiem walutowym w sposob cato$ciowy. Analiza wrazliwoséci sporzadzona przez Zarzad dla ryzyka kursowego
ilustruje wptyw zmian kurséw walutowych euro w stosunku do ziotego na warto$¢ godziwg lub przyszie przeptywy
srodkéw pienieznych danego instrumentu finansowego. Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Spéiki

36. Ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z instrumentami finansowymi, poniewaz nie posiada zadnych
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko cenowe w spoétce nie wystepuje poniewaz ceny ustug stosowane przez Spoétke sa cenami rynkowymi, ktére
zostaty uksztattowane globalnie na polskim rynku ustug tego rodzaju.

37. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz ekspozycji kredytowych
dotyczacych odbiorcow, w tym niesptaconych naleznosci. Spétka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy chca korzysta¢ z kredytu kupieckiego, poddawani sg
weryfikacji. Ponadto, Spdtka stosuje system przedptat dla nabywcow.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Spoétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugq strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

38. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest zapewnienie zdolnosci Spotce do kontynuowania dziatalnosci,
utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby w sposob
optymalny dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy, zapewniajac im zwrot z inwestycji.
Spotka uwzglednia réwniez wymogi Kodeksu spotek handlowych odnosnie wysokosci i charakteru kapitatu wtasnego, w
tym w szczegdlnosci:

- minimalna wysokos$c¢ kapitatu zaktadowego,

- konieczno$¢ przekazywania na zasilenie kapitatu zapasowego co rocznie 8% zysku netto do momentu, gdy jego
wartos¢ osiggnie jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic¢
kapitat akcjonariuszom Ilub wyemitowaé nowe akcje, a takze zwiekszy¢ zadluzenie lub je zmniejszy¢ poprzez
uptynnianie aktywow. W okresach zakonczonych 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spoétka i stanowia, by wskaznik ten nie przekraczat poziomu 40%.
Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych z
wytaczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytacznie kapitat wiasny.
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31.12.2011 31.12.2010
w tys. zi w tys. zi
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2835 1054
Zobowigzania finansowe 2956 2302
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3281 3292
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -382 -10132
Zadtuzenie netto 8690 -3484
Kapitat wtasny 28350 28350
Kapitat razem 42485 41783
Kapitat i zadluzenie netto 51175 38299
Wskaznik dzwigni 17% -9%

39. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spoétka nalezg kredyty ,umowy leasingu finansowego oraz
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu). Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Warto$¢ godziwa
posiadanych przez Spdtke aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2011 roku
byta réwna ich wartosci bilansowej.

Spotka nie posiadata w okresie objetym Sprawozdaniem finansowym pochodnych instrumentéw finansowych.Informacja
0 zobowigzaniach wobec budzetu panstwa

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spétka nie posiadata
zobowigzan wobec budzetu panstwa, jak rdwniez wobec jednostek samorzaddw terytorialnych z tytutu uzyskania praw
wiasnosci budynkow lub budowli.

40. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapity przychody
ani koszty zwigzane z zaniechaniem dziatalnosci. Spétka nie przewiduje takze przychodow ani kosztéw zwigzanych z
zaniechaniem dziatalnosci w nastepnym okresie. W celu zwiekszenia efektywnosci wyniku finansowego Spdétki w
roku 2012 Zarzad podjat decyzje o wydzierzawieniu osrodka wypoczynkowego w Borzechowie. Pozwoli to
wyeliminowac¢ ponoszone koszty zwigzane z utrzymaniem os$rodka w Borzechowie, natomiast zapewnia staty doptyw
$rodkow pienieznych wynikajacy z dzierzawy osrodka.

41. Informacje o poniesionych i planowanych naktadach inwestycyjnych

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne (w tys. zi):

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Naktady na niefinansowe aktywa trwate 857 2694

- w tym na ochrone $rodowiska - -

42. Pozycje pozabilansowe i sprawy sadowe

W okresach objetych Sprawozdaniem finansowym w Spoétki nie wystepowaty pozycje pozabilansowe oraz nie miaty
miejsca sprawy sadowe( poza opisanymi nocie....), ktdre mogtyby wptynaé na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

43. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi z rachunku przeptywow pienieznych.

Nie wystqpity istotne zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, ktére musiatyby by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.
44. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym

roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz kwocie korekty.

Nie wystgpity istotne zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, ktdére musialtyby by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

45. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére musiatyby byc¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

46. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad ( polityki ) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny

46




wplyw na sytuacje majatkowa, finansowgq i wynik jednostki, ich przyczyny i spowodowana zmianami
kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale ( funduszu) wlasnym.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany zasad polityki rachunkowosci.

47. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy za sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie wystapity istotne zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, ktére musiatyby by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

48. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez Spétki umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

W sprawozdaniu finansowym zostaty ujete wszystkie umowy, ktére maja wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg oraz
wynik finansowy Spofki.
49. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Srednioroczna skumulowana stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okresdw objetych niniejszym sprawozdaniem
finansowym nie przekroczyta 100%, wiec nie wystapita konieczno$¢ przeksztatcenia tych informacji o wskaznik inflacji.

RADOStAW SZUBERT ROMUALD MAGDON
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ALICJA CZECHOWSKA
Ksiegowy

Starogard Gdanski, dnia 20 marca 2012 roku
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