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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa

111 Nazwa grupy kapitalowej

NFI Krezus S.A.

112 Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
NFI Krezus S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 12206. Rejestracji

dokonano dnia 15.05.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 31.01.2012 z ostatnim wpisem
z dnia 23.09.2011.

Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

1.13 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej jest Torun, 87-100, ul. M. Sktodowskiej-Curie 73.

114 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Bydgoszczy nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

011154542

115 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Bydgoszczy nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowe;:

526-10-32-881
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1.16 Organy jednostki dominujacej
W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:
Pan Wiestaw Jakubowski - Prezes Zarzadu od 01.09.2011
Pani Matgorzata Krauze - Prezes Zarzadu do 31.08.2011
Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch

Czionkéw Zarzadu lub tez jednego Cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem, a w przypadku Zarzadu
jednoosobowego wystarczy dziatanie jednego Cztonka Zarzadu.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zarzadzie spotki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Damian Pakulski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Agnieszka Urbaniak - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pani Daria Jackowska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Marlena Krohn - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Agnieszka Zielinska Dalasinska - Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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1.2 Podstawy prawne

121 Statut jednostki dominujacej
Podstawg dziatalno$ci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 15.12.1994, zawarty przed
notariuszem Mirostawem Kupisem w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Corazziego 4, pod
sygnaturg akt Repertorium A 1194/95, z p6zniejszymi zmianami.
1.2.2 Przedmiot dzialalnos$ci jednostki dominujgcej
Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujace;j jest:
—  nabywanie badz obejmowanie udzialéw lub akcji,
—  nabywanie innych papieréw wartosciowych,
—  wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,
—  rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
—  udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom,
—  nabywanie papieré6w wartoSciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
—  zaciaganie kredytow i pozyczek dla celow Funduszu.
1.2.3 Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Funduszu nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 5.470.299,20.
Sktada si¢ z 54.702.992 udziatéw o wartosci nominalnej PLN 0,10 kazdy.

Akcje w Funduszu na dzien sporzadzenia raportu ilos¢ waTtosc
posiadaja akeji nomm.a.lna %
akeji
Taleja Sp. z o0.0. 26.871.500 2.687.150,00 49,12%
Grazyna Karkosik 15.391.328 1.539.132,80 28,14%
pozostali 12.440.164 1.244.016,40 22,74%
54.702.992 5.470.299,20 100%

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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1.3

1.4

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujaca:
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A.
b)  jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej:
—  e-Coffee Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

—  Gold Investments Sp. z 0.0. - jednostka wspotzalezna

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zbadane przez 4 Audyt Sp. z 0.0. O
zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.06.2011.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie Rejonowym dnia 05.07.2011.

Sprawozdanie finansowe zostato ogltoszone w Monitorze Polskim B nr 174 z dnia 13.01.2012.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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1.5

1.6

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, na ktére sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku,
ktore po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg TPLN 54.656;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujace calkowite dochody ogotem w kwocie TPLN -18.096;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwot¢ TPLN 18.096;

- skonsolidowane sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujacy spadek stanu srodkéw pienigznych o kwotg TPLN 84;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. J. Supniewskiego 11 wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta z Zarzadem NFI Krezus S.A. Biegly
rewident zostatl wybrany na audytora NFI Krezus S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia 23.05.2011.

Biegltym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujacym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zar6wno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. jak i biegly
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lutym i marcu 2012 i zakonczono w dniu 20.03.2012.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 20.03.2012 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletnosé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz poinformowat 0 istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie 31.12.2011 do
dnia zlozenia o$wiadczenia.
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2.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011 0 2010
AKTYWA TPLN TPLN
Rzeczowe aktywa trwale 2.879 5,3% 4.251 5,8%
P.ozostak_: wartosci 64 0.1% 163 0.2%
niematerialne
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 0 0,0% 4 0,0%
dochodowego
Inwestycje utrzymywane 7341 13,4% 8477  11,6%
do terminu zapadalnosci
Pozostate aktywa 676 1,2% 676 0,9%
Aktywa trwale 10.960 20,1% 13.570 18,5%
Zapasy 722 1,3% 185 0,3%
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 127 0,2% 88 0,1%
naleznosci
Aktywa finansowe
wyceniane w wartos¢ 35511  65,0% 28773 39,3%
godziwej przez wynik
finansowy
Inwestycje utrzymywane 0 00% 23924 32,7%
do terminu zapadalnosci
Udzielone pozyczki 2.587 4,7% 3.863 5,3%
Eﬁ;ﬁ;a\f:eaktywa 3282 6,0% 73 1,0%
Pozostate aktywa 163 0,3% 105 0,1%
Srodki pienieZne i ich 1304 2,4% 1388 1,9%
ekwiwalenty
Aktywa obrotowe 43.696 79,9% 59.060 80,7%
Aktywa trwale przeznaczone 0 00 573 0.8%
do sprzedazy
Aktywa 54.656  100% 73.203  99,2%
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 10
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2011 2010
% %
PASYWA TPLN TPLN
Kapitat zaktadowy 5470 10,0% 5.470 7,5%
Kapitat zapasowy 65.899 120,6% 58.649 80,1%
Z)/skl zatrzymane /straty 0 0.0% 950 1.3%
niepokryte
Zysk (strata) netto -18.096  -33,1% 6.301 8,6%
Kapital wlasny ogélem 53.274  97,5% 71.370  97,5%
P.ozosta{e zobowigzania 14 0,0% 35 0,0%
finansowe
Rezerwa na podatek 0 0,0% 4 0,0%
odroczony
Przyclrlody przysztych 0 0,0% 91 0.1%
okresow
Zobowiazania dlugoterminowe 14 0,0% 130 0,2%

Zobowigzania z tytulu

dostaw i ustug oraz 896 1,6% 819 1,1%

pozostate zobowigzania

Rezerwy krétkoterminowe 77 0,1% 450 0,6%

Przyclrlody przysztych 147 0.3% 96 0.1%

okresow

P_ozosta%e zobowigzania 29 0,0% 19 0,0%

finansowe

Pozostate zobowigzania 227 0,4% 318 0,4%
Zobowiazania krétkoterminowy 1.368 2,5% 1.703 2,5%
Pasywa 54.656 100,0% 73.203 100,0%
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Procentowe zmiany w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw

2011 2011/2010 2010
TPLN % TPLN
Przychody ze sprzedazy akcji 84.377 -23,4% 110.213
Wartos$¢ sprzedanych akcji 79.906 -31,5% 116.690
Zysk (strata) ze sprzedazy 4470  -169,0% -6.477
akcji i udzialow
Zyski lub straty z wyceny 23141 -260,2% 14.449
wedtug wartosci godziwej
Zyski lub straty z wyceny
udziatéw wycenianych metoda -348 -58,6% -841
praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto na 19019 -366,7% 7.130
sprzedazy
Przychdd ze sprzedazy towarow 9.785 -6,0% 10.412
Warto$¢ sprzedanych towarow 2.493 -9,4% 2.751
Zysk (stf‘at:il) na dzialalnos$ci 7292 -4.8% 7661
operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne 1.177 11,2% 1.058
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10.069 -3,1% 10.386
Inne koszty operacyjne 1.473 59,1% 926
Zysk (stratz_l) na dzialalnos$ci 222,093 587.0% 4537
operacyjnej
Przychody finansowe 4.018 106,5% 1.946
Koszty finansowe 21 -111,5% 183
Zyskl/strata po opodgtkowa’nl‘u -18.096 -387.2% 6.301
z kontynuowanej dzialalnosci
Zysk (strata) netto
akcjonariuszy jednostki -18.096 -382,1% 6.415

dominujacej

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentowno$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto %
Kapitat wlasny

*) - wskazniki przyjmuja warto$ci ujemne
Plynnos$¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnos¢ 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania

2011 2010
32.615 62.281
-24.514 13.239
*) 0,21
*) 0,19
31,94 35,02
31,41 34,57
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych dwoch lat
obrotowych.

Glowng pozycja aktywow Grupy sa aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Ich udziat w poréwnaniu do 2010 roku wzrést 0 25,7 p.p. wskutek spadku wartosci inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalnosci oraz spadku warto$ci sumy bilansowej. Struktura finansowania
dziatalnosci Grupy podobnie jak w latach poprzednich opiera si¢ przede wszystkim na kapitale wtasnym,
ktory na dzien bilansowy ksztattowat si¢ na poziomie 97,5%.

W badanym okresie Grupa osiggneta ujemny wynik brutto na sprzedazy w wysokosci TPLN 19.019.
Strata ta korygowana jest o koszty dziatalno$ci operacyjnej (TPLN 10.069), zysk na dziatalnosci
operacyjnej (TPLN 7.292), zysk na dziatalnosci finansowej (TPLN 3.997) oraz starate na pozostatej
dzialalno$ci operacyjnej (TPLN 296). Wynik finansowy netto grupy kapitalowej wynosi TPLN -18.096i
jest nizszy od wyniku finansowego liczonego rok do roku o 382,1%.

W zwigzku z osiggnieta w badanym okresie stratg wszystkie wskazniki rentownosci przyjmujg warto$ci
ujemne.

Wskazniki ptynnosci w roku badanym ulegly obnizeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego, jednakze

nadal ksztalttuja si¢ na bardzo wysokim poziomie ze wzgledu na znaczny udziat warto$ci
krotkoterminowych aktywow finansowych w sumie bilansowe;.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 14
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3.1

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowoSci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie Kapitatlowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;j.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje
si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spotke z
zasadami stosowanymi przez Grup¢ Kapitalowa

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o0 rachunkowos$ci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegodlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z

dnia 12.12.2001 w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powiazanych.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 16
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3.3

3.4

3.5

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda pelng
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a) jednostka dominujaca:

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A.
b) jednostki zalezne i wspoltzalezne:
—  e-Coffee Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

—  Gold Investments Sp. z 0.0. - jednostka wspotzalezna ujgta metodg praw wiasnosci

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy
pomigdzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych NFI Krezus S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitalow
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowe;j jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu whasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostki
zaleznej wedhug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu whasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesSci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu whasnego jednostki zaleznej, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 17
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3.6

3.7

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.

Stwierdzono jego powiazanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng sktadowa cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostata opracowane zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej NFI Krezus S.A., z siedzibg w Toruniu stwierdza si¢, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostato sporzadzone prawidlowo,

dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NFI Krezus S.A. za rok
obrotowy 2011 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen z wyja$nieniami.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Poznan, 20.03.2012

Piotr Wozniak ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy Biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Nr 3115
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