EPAGED

Szanowni Akcjonariusze ,,Paged” Spotki Akcyjnej,

Przedstawiam Panstwu kolejny raport roczny ,,Paged” S.A., prezentujacy dziatalno$¢ Spéitki oraz
istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce w 2011 roku.

W 2011 r. Spétka kontynuowata prowadzony model biznesowy, ktérego gtéwny filar stanowit
handel drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla meblarstwa i budownictwa. Spoétka
prowadzita dystrybucj¢ towaréw pochodzacych zaréwno od podmiotéw z Grupy Paged, jak i od
producentéw zewnetrznych. Liczba sktadéw agencyjnych, tworzacych sie¢ sprzedazy,
praktycznie pozostata bez zmian. Nie ulegt réwniez wigkszym zmianom asortyment oferowanych
towaréw, ani dotychczasowa polityka handlowa. Zarzadzajacy dziatalno$cia handlowg
skoncentrowali si¢ na utrzymaniu dobrych relacji zaréwno z dostawcami towardw, jak
i z klientami, oraz na poszerzeniu bazy klientow.

Udziatl przychodéw osiaganych z dziatalnosci handlowej zmniejszyt si¢ do poziomu 80,7% (o 7,8
punktéow procentowych) facznych przychodéw, za$§ wudziat przychodéw z tytutu optat
licencyjnych zwigzanych z korzystaniem przez podmioty powigzane ze znaku towarowego Paged
zwigkszyl si¢ do poziomu 17,6% (o 8,1 punktow procentowych) tacznych przychodéw.
Przyczyne stanowit wzrost przychodéw ze sprzedazy spoélek segmentu sklejkowego (warto$¢
przychodéw jest podstawg do naliczania optat licencyjnych).

Dodatkowo Spétka osiggata przychody z tytutu wynajmu i dzierzawy obiektow komercyjnych
zlokalizowanych na wilasnych nieruchomosciach, lecz stanowily one ok. 1% tacznych
przychodéw. Ogétem przychody ze sprzedazy za 2011 r. wyniosty 88,7 min zt i byly o 12,2%
wyzsze niz za 2010 r., przy czym dynamika wzrostu przychodéw z samego handlu towarami
wyniosta 2,3% 1/r.

Dzieki wysokim wptywom z tytutu optat licencyjnych dziatalno§¢ Spétki zamkneta sie zyskiem
brutto ze sprzedazy w wysokosci 25,3 mln zi, tj. o ok. 48% wyzszym niz w roku poprzednim.
Tym samym marza brutto za 2011 r. wyniosta 29%, i byta wyzsza niz za 2010 r. o 7 punktéw
procentowych.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wyniost 13,9 min zi, EBITDA wynidst 14,4 min zt
(wzrost 33,4% r/r), a dziatalno$¢ Spoiki zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 19,3 min zt,
na co znaczacy wplyw miata dywidenda - na poziomie 14 mln zt - wyptacona przez ,,Paged-
Sklejka” S.A.

W 2011 r. Zarzad Spoiki poszukiwal optymalnej formy zagospodarowania posiadanych
nieruchomosci posiadanych w swoim portfelu (4 lokalizacje). Efektem byla sprzedaz
nieruchomosci w Kostrzynie nad Odrg, dokonana w lutym 2012 r. W latach wczes$niejszych
2 kluczowe nieruchomosci (Nowy Konik, Warszawa — ul. Mineralna) zostaty wniesione w formie
wktadu niepieni¢znego do spotki celowej ,,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. komandytowej —
utworzonej w 2009 r. na potrzeby realizacji koncepcji optymalizacji podatkowej przy sprzedazy
nieruchomosci ,,Paged” S.A. - nie w pelni wykorzystywanych i nie przynoszacych Spoétce
odpowiednich korzysci.

W 2011 r. Zarzad ,,Paged” S.A. podjal decyzje¢ o realizacji inwestycji kapitatlowej polegajace;]
na zakupie 14-procentowego pakietu akcji spotki DTP S.A., prowadzacej dziatalno$¢ na rynku
zarzadzania wierzytelnosciami. Od grudnia 2011 r. akcje DTP S.A. notowane s3
w alternatywnym systemie notowan (NewConnect). Liczac na dalszy wzrost wynikow
finansowych ,,Paged” S.A. w lutym 2012 r. zwigkszyl swoje zaangazowanie w akcje DTP S.A.
do poziomu 27,07% ogo6lnej liczby akcji 1 gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spoiki.
Inwestycja w spotke DTP jest kontynuacja realizacji nowej strategii ,,Paged” S.A., zaktadajace;j
przeksztatcenie w spotke o charakterze funduszu inwestycyjnego.
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Wyrazam nadziejg, iz biezacy rok Spoétka bedzie mogta zaliczy¢ do udanych, a dziatania podjete
w2011 r, w szczegllnosci dzialania w zakresie zagospodarowania nieruchomosci
oraz inwestycje na rynku zarzadzania wierzytelno$ciami, przyniosg zaktadane efekty i znajdzie to
swoje odzwierciedlenie w wycenie akcji Sp6tki na GPW.

Daniel Mzyk
Prezes Zarzadu ,,Paged” S.A.

Warszawa, 19 marca 2012 r.



