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A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN wtys. EUR
Rok 2011 Rok 2010 Rok 2011 Rok 2010
WYSZCZEGOLNIENIE za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2011 0d 01.01.2010 | od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010 | do31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 215737 72 205 52 109 18 031
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 535) 4476 (1095) 1118
Zysk (strata) brutto (15775) 4 055 (3810) 1013
Zysk (strata) netto (15 082) 3702 (3 643) 924
Dochody catkowite razem (15 082) 3702 (3643) 924
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6482 2285 1 566 571
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 307 3094 1040 773
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (9 964) (5461) (2 407) (1364)
Przeptywy pieniezne netto 825 (82) 199 (20)
Aktywa razem 185 242 166 006 41940 41918
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 102 464 50 043 23199 12 636
Kapitat wtasny razem 82778 115 963 18 742 29 281
Liczba akdji (tys. szt.) 17 886 17 886 17 886 17 886
Ilzlgzba akcji w tys. szt. w ge*ari:il:*o ktdre liczony jest zysk i warto$¢ 15989 15 989
siegowa na jedng akcje ***,
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig*** (PLN/EUR) (0,94) 0,21 (0,23) 0,05
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje*** (PLN/EUR) 518 6,48 1,17 1,64
Objasnienia:

*%

Kk

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz liczby akcji.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz liczby akcji.

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktore nie
zostaly objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21).

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktore nie
zostaly objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21).

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute w EURO w nastepujacy sposéb:

pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2011; kurs
ten wynidst zarok 2011 r.: 1 EURO = 4,1401 PLN kurs ten wyniést zarok 2010r.: 1 EURO = 4,0044 PLN.

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wyniést na 31.12.2011 r.: 1 EURO = 4,4168 PLN kurs ten wynidst na 31.12.2010 r.. 1 EURO = 3,9603 PLN;

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
Kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inacze;.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2011r.
Informacja ogélina

Mispol S.A. z siedzibg w Suwatkach przy ul. Szafirowej 17 jest spétka akcyjng zarejestrowang w dniu
14.08.2002 roku przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000126519.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Produkcyjno-Handlowego MISPOL Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
sadowego pod nr RHB 1481, pozniej KRS 000041577, ktéra prowadzita dziatalno$¢ od 01-09-1997 r.
gtéwnie w zakresie produkcji konserw, przetworow z miesa i podrobéw migsnych. Spotka posiada
NIP 542-23-77-014 oraz REGON 050400516. Akcje Mispol S.A. notowane s na Warszawskiej Gietdzie

Papierow Wartosciowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
Produkcja wyrobéw z migsa, wtaczajac wyroby z migsa drobiowego. Klasyfikacja podstawowej dziatalnosci

zostata ujeta wedtug PKD w dziale 1013Z.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011r:
Pan Petras JaSinskas — Prezes Zarzadu
Pan Piotr Domaszewski — Cztonek Zarzadu

Pan Barttomiej Kowalczyk — Cztonek Zarzadu

Od dnia 09 sierpnia 2010 roku do dnia 24 lutego 2011 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
Pani Mirostawa Achinger — Prezes Zarzadu
Pan Piotr Domaszewski — Cztonek Zarzadu
Pan Roman Piotr Barka — Cztonek Zarzadu

Pan Robert Tomasz Ortowski — Cztonek Zarzadu

W dniach od 24 lutego 2011 roku do dnia 25 lutego 2011 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
Pani Mirostawa Achinger — Prezes Zarzadu
Pan Piotr Domaszewski — Cztonek Zarzadu

Pan Robert Tomasz Ortowski — Cztonek Zarzadu

W dniach od 25 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:
Pani Mirostawa Achinger — Prezes Zarzadu

Pan Piotr Domaszewski — Cztonek Zarzadu

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
Kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inacze;.
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Od dniach od 30 czerwca 2011 roku do dnia 05 pazdziernika 2011 roku sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujaco:

Pan Petras JaSinskas - Prezes Zarzadu

Pani Mirostawa Achinger — Wiceprezes

Pan Piotr Domaszewski — Cztonek Zarzadu

Pan Barttomiej Kowalczyk — Cztonek Zarzadu

Od dnia 05 pazdziernika 2011 roku do chwili przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu przedstawia
sie nastepujgco:

1. Pan Petras JaSinskas — Prezes Zarzadu

2. Pan Piotr Domaszewski — Cztonek Zarzadu

3. Pan Barttomiej Kowalczyk — Cztonek Zarzadu

Z dniem 18 maja 2011 roku z funkcji Prokurenta Spétki MISPOL S.A. zostata odwotana Pani Beata \Wabot.
Dodatkowo od dnia 01 marca 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku funkcje Prokurenta Spétki MISPOL
S.A. peinit Pan Bartlomiej Kowalczyk.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011r:

Na dziert 31 grudnia 2011 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
Pani Lina Karkliauskaité - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Ignas StaskeviCius - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;

Pan Domas Sidaravi€ius - Cztonek Rady Nadzorcze;

Pan Jan Lisowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Indré Zukiené - Cztonek Rady Nadzorcze

W dniach od 01 stycznia do 04 stycznia 2011 sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Pan Krzysztof Smolarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jarostaw Rudnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Malec — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Anna Kulesza - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jak Lisowski - Cztonek Rady Nadzorcze;

W dniach od 04 stycznia do 17 czerwca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Pan Petras JaSinskas — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Smolarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jarostaw Rudnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
Kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inacze;.
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Pan Andrzej Malec — Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Anna Kulesza - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jak Lisowski - Cztonek Rady Nadzorcze;

W dniach od 17 czerwca do 30 czerwca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
Pan Petras JaSinskas — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Ignas StaSkevicius - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Malec — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Anna Kulesza — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jak Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 30 czerwca 2011 roku nastapita zmiana sktadu Rady Nadzorczej na nastepujaca;
Pani Lina Karkliauskaité - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Ignas StaskeviCius - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;

Pan Domas Sidaravicius - Cztonek Rady Nadzorcze;

Pan Jan Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Indré Zukiené - Cztonek Rady Nadzorczej

Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe podpisane zostato przez Zarzad jednostki dnia 20.03.2012r.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg réwniez okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

2.  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci ( w tym podstawa sporzadzania )

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres 01-01-2011r. do 31-12-2011r. oraz
poréwnywalne dane finansowe.
MISPOL S.A. jako jednostka dominujaca grupy kapitatowej sporzadza i publikuje rowniez skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
Kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inacze;.
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Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzer Wykonawczych Komisji Europejskiej i zatwierdzonymi

przez UE a takze przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz

warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Dane w sprawozdaniach finansowych wykazane zostaly w tysiacach ziotych, o ile nie podano inaczej.

Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe sporzadzone

zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych (w tym

instrumentéw pochodnych) wycenianych w warto$ci godziwej.

21.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

W roku 2011 weszty w zycie nastepujgce zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci oraz zatwierdzonych przez UE:

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow i interpretaciji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja
2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w
UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w
zalezno$ci od standardu/interpretacii),

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okre$lonych Swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznoSci® - przedptaty w ramach

minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .

Kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inacze;.
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2.2,

23.

(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas

stosowang_polityke rachunkowosci jednostki.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Mispol S.A. wycenia sie w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢, t. w walucie
funkcjonalnej. Jednostkowe sprawozdanie finansowe MISPOL S.A. prezentowane jest w zlotych
polskich (PLN).
Na kazdy dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia,
e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,
e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sig ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg
sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach

netto.

Zasady wyceny

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja S$rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie,
ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w
okresie dtuzszym niz 1 rok, ktdre w przysziosci spowodujg wplyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez
poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem

Srodkow trwatych.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
Kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inacze;.
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Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:

* nieruchomosci, 1j. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

+ $rodki transportu,

* maszyny i urzadzenia,

+  pozostate ruchome Srodki trwate.
Srodki trwafe oraz érodki trwale w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia
lub po koszcie wytworzenia.
Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty warto$ci.
Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji Srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzaciji liniowe;.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikdw trwatych sa nastepujace:

*  budynki i budowle od 10 do 40 lat
*  maszyny i urzagdzenia od 5 do 22 lat
*  Srodki transportu od 25 do 7 lat
+  pozostate Srodki trwate do 5 lat

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomnigjszona
o warto$¢ koficowa, jezeli warto$¢ koricowa jest istotna.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy S$rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacii
zaprzestaje sie na wcze$niejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana” lub zostaje usunigty z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koncowa podlegajg weryfikacji
na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuije sie jak
zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowo$ci,
zmiany warto$ci szacunkowych, bledy”.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢
bilansowa danego $rodka trwatego (lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktdrego on
nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartoSci
przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoSci zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie ,Utrata wartoSci”.

Pézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy istnieje prawdopodobierstwo
wptywu korzy$ci ekonomicznych do Spédtki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wycenic.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje $rodkéw trwalych odnoszone sg do

sprawozdania z catkowitych dochoddw w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
Kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inacze;.
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Srodek trwaty usuwa sie z ewidengji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu pozycji
rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli
wystepujq) i wartoscig bilansowg tych $rodkéw trwatych i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sgq mozliwe do
zidentyfikowania oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wplyw
korzy$ci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreSlonym okresie
uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacii liniowej. Okres uzytkowania dla sktadnikow wartosci
niematerialnych wynosi 2 - 3 lata. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych
jest dostepny do uzytkowania.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedlug kosztu po pomniejszeniu

o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe
W sprawozdaniu z sytuaciji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuja;

e pozyczki,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Mispol SA
wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezpo$rednio dtuznikowi, nie majgc intencji
zaklasyfikowania tych nalezno$ci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.
Pozyczki zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.
Pozyczki wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.
Spotka nie tworzy odpisow aktualizujacych na niesptacone odsetki od pozyczek udzielonych
wewnatrz Grupy Kapitatowe;.

Udziaty w jednostkach pozostatych wycenia sie w cenie nabycia.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa
kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli

nabyty zostat gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatdw lub surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty i
produkty gotowe.

Materiaty wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dzieni bilansowy wycena materiatéw odbywa
sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny zakupu lub ceny sprzedazy mozliwej
do uzyskania w zaleznosci od tego, ktora z nich jest nizsza.

Na dzier bilansowy wycena produktéw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace dotyczace zapasow wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace

dla pozyciji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w koszt wiasny sprzedazy.

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Nalezno$ci ujmowane sq pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za
warto$¢ godziwg uznaje sie ich warto§¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy nalezno$ci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznosci. Warto$¢
naleznos$ci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobierstwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez jednostke, dotyczace przysziych
okresdw obrotowych.

Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy

zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych dotycza wyceny zobowigzan leasingowych
denominowanych w walutach obcych. Wycena ta dokonywana jest przez poréwnanie zobowigzarn
leasingowych zawartych w walucie obcej wedtug kurséw terminowych na dzieri podpisania umowy z
kursami terminowymi na dzien bilansowy, odpowiednio dyskontujac powstatg roznice za okres od

dnia wyceny do terminu rozliczenia umowy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesiecy

od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
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Kapitat wiasny
Kapitat wiasny Mispol SA stanowia;
a) kapitat akeyjny jednostki,

b) nalezne wptaty na poczet kapitatu

(2]

)
) pozostate kapitaty, na ktére sktadajq sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,
d) zyski/straty zatrzymane, na ktére sktadajq sie:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych),

e) wynik finansowy biezacego okresu obrotowego

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywne;
stopie procentowej. Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezacym, dla ktorych nie sg
ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytéw, koszty zwigzane z jego

uruchomieniem oraz inne optaty obcigzajq koszty finansowe w okresie ich poniesienia.

Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przeszitych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow .

Zobowigzania ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych termindw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich warto§¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania
zobowigzania. Na dzieni bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu.
Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sig otrzymane lub nalezne od kontrahentow Srodki z tytutu
$wiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz srodki
otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkdw trwatych, otrzymane dotacje.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy

zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych dotyczg wyceny zobowigzan
leasingowych denominowanych w walutach obcych. Wycena ta dokonywana jest przez poréwnanie
zobowigzan leasingowych zawartych w walucie obcej wedlug kurséw terminowych na dzien
podpisania umowy z kursami terminowymi na dzien bilansowy, odpowiednio dyskontujac powstatg

réznice za okres od dnia wyceny do terminu rozliczenia umowy.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢é wyptywu Srodkow uosabiajacych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalno$ci nie jest pewny. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny
wielko$C rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Spdtka tworzy rezerwy na urlopy i $wiadczenia emerytalno — rentowe.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Spotka prowadzi ewidencje rezerw na odprawy emerytalne i odprawy rentowe ($wiadczenia
pracownicze) w oparciu 0 wycene aktuarialng sporzadzong na ostatni dzier roku obrotowego przez
niezalezng firme doradztwa aktuarialnego. Podstawe do wyznaczania wartoSci rezerw na
$wiadczenia pracownicze stanowig regulacie wewnetrzne Spdtki, w szczegdlnosci Regulamin
Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy prawa.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen
aktuarialnych z uwzglednieniem wymogéw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a w szczegolnosci MSR 19. Rezerwy
wyceniane s w oparciu o warto$¢ biezaca przysztych zobowigzan Spétki z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Rezerwy obliczane sg metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do
obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jaka Spétka
zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie regulacii, o ktérych mowa powyze;.

Przewidywana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru tego $wiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru $wiadczenia do
momentu nabycia przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz wspétczynnika
procentowego uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika. Obliczona kwota jest
dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane
aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpisow na rezerwe, jakich Spotka dokonuje na
powigkszenie rezerwy danego pracownika. Kwoty rocznych odpisdw obliczane sg zgodnie z metodg
prognozowanych uprawnien jednostkowych (ang. Projected Unit Credit Metod). Dyskonto aktuarialne
oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danego pracownika jako
pracownika Spdtki do momentu otrzymania $wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada

rynkowej stopie zwrotu z dtugoterminowych obligacji skarbowych na moment wykonania wyceny.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
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Prawdopodobieristwo, o ktérym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspotzawodniczacych (ang. Multiple Dekrement Model), przy czym uwzglednia sie mozliwo$¢
zwolnienia sie pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolno$ci do pracy i ryzyko $mierci.
Mozliwos¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okre$lana z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobienstwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Spotki. Ryzyko catkowitej
niezdolnosci do pracy oraz ryzyko Smierci pracownika ustalane sg z wykorzystaniem danych
statystycznych.
Prawdopodobieristwo zwolnienia sie pracownika jest uzaleznione od wieku pracownika i jest state w
ciggu kazdego roku pracy.
Ryzyko $mierci wyrazone zostato w postaci najnowszych danych statystycznych z polskich tabel
trwania zycia dla mezczyzn i dla kobiet, publikowanych przez GUS, na dzieri dokonania wyceny.
Prawdopodobierstwo przejécia pracownika na rente inwalidzkg oszacowanie zostato na podstawie
tabeli pttz2010.
Przyjeto nastepujace ksztattowanie si¢ wzrostéw podstaw odpraw emerytalno-rentowych: 3,1% w
2012 roku, 2,8% w 2013 roku oraz 2,5 % w pozostatych latach.
Zgodnie z wymogami MSR 19stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych
stép zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i
szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.
Zatozenia i podstawowe statystyki przyjete do wyceny:

Kobiety Mezczyzni Ogotem

Liczba os6b 279 267 546
Sredni wiek (lata) 40 38 39
Sredni staz pracy w Sptce (lata) 11 6 8
Sredni faczny staz pracy (lata) 16 14 15

Srednia podst. kalkulacji odpraw emerytalno rentowych 2 506 zt 3 099 zt 2796 zt

Stopa dyskonta 5,75%

Tablice Smiertelnosci pttz2010

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji odpraw emerytalno - rentowych w latach 2012-
2021 2,6%

Sredni wazony wspdtczynnik mobilnoéci pracowniczej 10,03%

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzy$ci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sq traktowane jak aktywa Spotki i sg

wyceniane w warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
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minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych.
Ptatnosci leasingowe sg dzielone na cze$¢ odsetkowg oraz cze$¢ kapitatowa tak, by stopa odsetek
od pozostajacego zobowigzania byta wielkoScig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do
sprawozdania z catkowitych dochodéw jako koszty finansowe.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sq odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochodéw
przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu. Korzy$ci otrzymane i
nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg do sprawozdania z

catkowitych dochoddw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci, a mianowicie: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada warto$ci
biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli
wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartoSci ksiegowej netto sktadnika aktywéw, warto$é
ksiegowa jest pomniejszona do warto$ci odzyskiwanej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt
w okresie, w ktérym nastapita utrata wartosci. W sytuacji odwrécenia utraty warto$ci warto$¢ netto
sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane jest jako korekta

kosztéw okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujace utrate warto$ci.

Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane byly w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji kosztow lub przychodéw finansowych, jako ze nie byly zwigzane z konkretnymi
transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub
umowy nie bedace instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z
charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg

wyceniane wediug wartosci godziwej, ktorej zmiany sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
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Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalinej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Sprzedaz
produktow i towarow ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania odbiorcy
znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa,.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sq narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sg w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo

akcjonariuszy do otrzymania ptatno$ci.

Segmenty dziatalno$ci

Grupa dziata w pieciu segmentach sprawozdawczych. Pierwszy segment obejmuje pasztety,
konserwy i smarowidta, drugi segment — pet-food, trzeci segment - dania gotowe, a czwarty —
przetwory. Pigty segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy czyli dziatalnos¢

pozostata.

Opodatkowanie ( w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowanego zysku
(straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw przejsciowo oraz pozycji kosztéw i przychoddw,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci w oparciu o rdznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a
odpowiadajacymi im wartosciami  podatkowymi  wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutlu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejSciowe. Podatek odroczony jest wyliczany przy
uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskdw i strat poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezpo$rednio w kapitaty wiasne.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego MISPOL SA - 20 marca 2012 .
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3.

Polityka zarzadzania ryzykiem

Ryzyko zwiazane z og6lng sytuacja makroekonomiczna Polski oraz gtéwnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych dziata Grupa

Wiekszo$¢ przychodow Emitenta oraz jego Grupy pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego
powodu wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjq makroekonomiczng Polski, a
w szczegoinosci stopg wzrostu PKB, wzrostem poziomu konsumpciji oraz ksztattowaniem sie stopy inflacji,
deficytu budzetowego i bezrobocia.

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent nie ma wptywu na ksztalttowanie sie sytuacji makroekonomicznej moze ona
generowaé ryzyko dla prowadzonej przez jednostke dziatalnosci gospodarczej. Jej wptyw na wynik
finansowy Grupy moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny. Grupa wykorzystuje ogdlnie dostepne
szacunki i prognozy dotyczace przysztej sytuacji makroekonomicznej, jednakze nie ma pewnosci, czy
przyjete zatozenia okaza sie prawdziwe.

Rynkami macierzystymi dla spotek Grupy BONO jest rynek czeski i stowacki, w zwigzku z czym sytuacja
makroekonomiczna oraz perspektywy rozwoju tych krajow majq znaczacy wplyw na dziatalnos$é
prowadzong przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

W zwigzku z posiadaniem przez Grupe Kapitatowg spotki zarejestrowanej i dziatajacej na Biatorusi ryzyko
makroekonomiczne zwigzane jest réwniez z tym rynkiem. Stad tez, ryzyko makroekonomiczne zwigzane z
rynkiem biatoruskim i rosyjskim (rynek zbytu spdtki zarejestrowanej na Biatorusi) polega na tym, iz wzrost
gospodarczy w tych krajach uzalezniony jest w duzej mierze koniunktury na $wiatowych rynkach surowcéw
energetycznych. Ze wzgledu na bardzo bliskie zwiazki gospodarek obu krajéw i faktyczne uzaleznienie
gospodarki biatoruskiej od sytuacji gospodarczej Rosji ewentualne pogorszenie stanu gospodarki rosyjskie;
dotyczy¢ bedzie niemal automatycznie gospodarki biatoruskiej. Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych
zmian sytuacji gospodarczej jest w tych krajach ze wzgledu na nizszy stopien urynkowienia gospodarek i
mniejszg stabilno$¢ polityczng wyzsze niz w odniesieniu do rynku polskiego. W szczegbinosci perspektywy
rozwoju Grupy sg uzaleznione od koniunktury w segmencie handlu i ustug oraz matych i $rednich
przedsiebiorstw. Stad tez, istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w Polsce i
na rynkach zagranicznych Grupy, wystapienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania
instrumentow ksztattowania polityki gospodarczej panstw negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowg

Grupy realizowane wyniki moga ulec pogorszeniu.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i
orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami
przepisow podatkowych w przypadku spotki z obszaru Polski zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku

spotki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Dziatalno$¢ Grupy i jej ujecie podatkowe w
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deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne z
przepisami podatkowymi. Oczekuje sie, ze wprowadzona od 1 stycznia 2004 roku dwuinstancyjno$¢
postepowania przed sagdem administracyjnym oraz dorobek prawny Unii Europejskiej wptyng znaczaco na
jednolitos¢ orzecznictwa sadowego w sprawach podatkowych i tym samym na jednolitos¢ stosowania
prawa podatkowego, takze przez organy podatkowe. Jednym z elementow ryzyka wynikajacego z
unormowan podatkowych sg przepisy odnoszace sie do uptywu okresu przedawnienia zobowigzan
podatkowych, co wigze sie z mozliwoscig weryfikacji prawidtowos$ci naliczenia zobowigzan podatkowych za
dany okres. Deklaracie podatkowe okreslajgce wielkos¢ zobowigzania podatkowego i wysokosci
dokonanych wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w ciggu pieciu lat od
korica roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
interpretacji przepisdbw podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Grupe, sytuacja ta moze mie¢ istotny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jego sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju. Czynnikiem zmniejszajacym powyzsze ryzyko jest mozliwosé
skorzystania przez spdtki Grupy Emitenta, na podstawie przepiséw Ordynacji podatkowej, z pisemne;

wigzacej interpretaciji przepisow prawa podatkowego wydawanej w indywidualnej sprawie.

Ryzyko walutowe

Spdtki polskie prowadzg sprzedaz eksportowg oraz nabywajg niektore surowce niezbedne do produkcii
(opakowania aluminiowe) na podstawie kontraktow denominowanych w walucie obcej (EUR). Z kolei duza
cze$¢ zakupow surowcdw niezbednych do produkcji realizowana w spotce zaleznej QUINFOOD
dokonywana jest w Polsce za posrednictwem spétki z Grupy w USD.

W odniesieniu do uzyskiwanych przychodéw negatywnie na sprzedaz eksportowg wptywa w przypadku
spotek czeskich umocnienie sie korony czeskiej w stosunku do PLN, HUF, EUR za$ w przypadku
QUINFOOD relacja RUB do BYR.

Z kolei w obszarze dziatalnosci finansowej spotki Grupy posiadajg zobowigzania finansowe w postaci
kredytéw bankowych. Ponadto dokonujq wzajemnych rozliczern wynikajacych z zawartych miedzy sobg
umoéw pozyczek w USD przeznaczonych na realizacje inwestycji polegajacej na budowie zaktadu
produkcyjnego.

W 2011 roku w celu ograniczenia ryzyka walutowego Grupa stosowata nastepujace metody zabezpieczen
kursowych: hedging naturalny (jako preferowang metode) oraz transakcje terminowe forward. Stosowane
metody zabezpieczen kursowych sg na biezaco monitorowane. W trakcie tego procesu Grupa prowadzi
stalg analize ekspozycji walutowej oraz wahan kursow i jego wptywu na wyniki finansowe. Na biezaco
podejmowane sg tez decyzje w zakresie dostosowania elementdéw strategii do zmieniajacych sie warunkéw
rynkowych.

W 2011 roku MISPOL SA i spotka zalezna KSK BONO réwniez zawieraly kontrakty walutowe

zabezpieczajace transakcje denominowane w walutach obcych.
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Dodatkowo wahania kurséw mogg mie¢ rowniez negatywny wplyw na wysoko$¢ wyniku finansowego
spotek zagranicznych w sprawozdaniu skonsolidowanym w zalezno$ci od poziomu kursu wymiany waluty

biatoruskiej oraz czeskie;.

Ryzyko stopy procentowej
W zwigzku z finansowaniem swojej dziatalno$ci kredytami bankowymi oraz leasingiem finansowym, w
wiekszosci opartymi na zmiennej stopie procentowej Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowe;.

Spdtka KSK BONO zawarta instrumenty finansowe stopy procentowe;.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych

Rynek, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa MISPOL jest wysoko konkurencyjny. Grupa na biezaco
monitoruje dziatania rynkowe gtownych konkurentow i stara sie odpowiednio szybko i skutecznie
modyfikowa¢ swojq strategie tak, aby pozostawa¢ jednym z najbardziej dynamicznych i znaczacych
podmiotow na rynku. Rozwijajgc produkcje i sprzedaz produktéw, ktére mozliwie najlepiej odpowiadajg
zapotrzebowaniu naszych klientéw, posiadajac nowoczesng baze produkcyjng, oferujac wysokiej jakosci
produkty po bardzo konkurencyjnych cenach mozemy skutecznie konkurowaé z pozostatymi spdtkami z
branzy.

Dodatkowym atutem jest przewaga konkurencyjna, jaka daje Grupie posiadanie tatwego dostepu do
chtonnych rynkéw Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw (spotki Grupy Kapitatowej MISPOL sg jednymi z
niewielu polskimi producentami konserw migsnych i pasztetow, ktére sg uprawnione do eksportu tych
wyrobdw na rynek rosyjski oraz posiadanie zaktadu produkcyjnego na Biatorusi zapewniajacych praktycznie

nieograniczony dostep do rynku biatoruskiego i rosyjskiego).

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow i dostawcow

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow wystepuje w zakresie zaopatrzenia Grupy Kapitatowej MISPOL w
opakowania (puszki metalowe, kubeczki aluminiowe, stoje). W kazdej kategorii (definiowane jako rodzaj
opakowania: puszka metalowa, kubek aluminiowy, stoje) wystepuje kilku podstawowych oferentéw. Grupa
Kapitalowa MISPOL wspotpracuje z najwazniejszymi dostawcami opakowan, dajacymi gwarancje
stabilnosci wspdtpracy i jakosci oferowanych produktéw, jak réwniez korzystne warunki handlowe. Polityka
zaopatrzenia, jakg prowadzi Grupa opiera sig na podpisywaniu uméw z dostawcami na czas 12 miesiecy, a
warunki umoéw okreslane sq w drodze przetargow. Ze wzgledu na powyzsze, w odniesieniu do Grupy
Kapitatowej MISPOL ryzyko uzaleznienia od dostawcéw opakowan przyjmuje bezpieczny poziom.

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktérego udziat w sprzedazymoze wskazywa¢ na
potencjalne ryzyko uzaleznienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tego odbiorcy zaktada utrzymanie
skali wspétpracy z tymze odbiorcg przy jednoczesnej intensyfikacji dziatan zmierzajacych w kierunku
rozwoju pozostatych grup odbiorcow. Udziat w sprzedazy pozostatych odbiorcdw nie wskazuje na ryzyko

uzaleznienia.
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Ryzyko wahania cen surowca

Specyfikg rynku produkcji zwierzecej sg okresowe wahania cen wywotane zmianami podazy. Wzrost cen
surowca nie moze by¢ w petni kompensowany proporcjonalnym wzrostem cen sprzedazy oferowanych
przez Grupe produktéw. Spowodowane jest to dtugoterminowym charakterem wspotpracy z odbiorcami,
ktory skutkuje tym, iz wzrost cen oferowanych produktow jest utrudniony i odbywa sie z opdznieniem w
stosunku do wzrostu cen surowca.

Umowy zawierane przez Grupe z dostawcami miesa nie przewidujg gwaranciji statosci cen, co wynika ze
specyfiki branzy. W kalkulacjach cen produktéw uwzglednia sie okresowe wahania cen surowca migesnego.
Powoduje to okresowe wahania wysoko$ci marzy. Jednocze$nie nalezy zauwazyé, iz ze wzgledu na fakt,
Ze koszty surowca migsnego stanowig ok. 40% kosztéw wytworzenia konserw miesnych i pasztetow
wahania cen tego surowca powodujg proporcjonalnie nizsze wahania kosztow wytworzenia.

Podobne ryzyko dotyczy wahan cen pszenicy — podstawowego surowca w produkcji karmy suchej dla

zwierzat. W tym przypadku pszenica i maka stanowig do 60% cato$ci stosowanych surowcow.

Ryzyko prowadzenia dziatalnosci na Biatorusi

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na rynku biatoruskim poprzez spétke prawa biatoruskiego. Ze
wzgledu na znaczace roznice, w stosunku do rynku polskiego w zakresie obowigzujacego systemu
prawnego i ogdlnych warunkdéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na Biatorusi, podstawowym
ryzykiem prowadzenia dziatalnosci na Biatorusi jest zmieniajace sie niestabilne prawo oraz ograniczenia w
swobodnym ksztattowaniu si¢ mechanizméw wolnorynkowych.

Pomimo istnienia ww. ryzyka istnieja korzysci wynikajace z dziatalnoSci na rynku biatoruskim fj.
nieograniczony dostep do rynku rosyjskiego, brak uzaleznienia od wydania lub nie wydania decyzji
administracyjnej w zakresie pozwolenia na eksport produktow na rynek biatoruski i rosyjski oraz korzystne

rozwigzania podatkowe zdecydowanie przemawiajq za rozwojem dziatalno$ci na Biatorusi.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL dokonujg sprzedazy produktow, towardéw i materiatdw na rzecz innych
spotek z Grupy. Ponadto MISPOL GROUP CONSULTING udzielit odptatnego poreczenia za zobowigzanie
kredytowe Emitenta na rzecz Banku PKO BP . Zgodnie z przepisami prawa podatkowego umowy powyzsze
powinny by¢ zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozemy zapewni¢, ze organy skarbowe w trakcie
kontroli nie zakwestionujq postanowien przedmiotowych uméw i ich rynkowego charakteru, co w
konsekwencji moze spowodowaé negatywne skutki dla Spotki, polegajace na okresleniu dodatkowych
zobowigzan podatkowych lub kar zwigzanych z naruszeniem przepiséw dotyczacych cen transferowych.
Emitent i niektore spétki zalezne posiadajg opracowang dokumentacje cen transferowych a stosowane

ceny ustalane sg zgodnie z przepisami stosownego Rozporzgdzenia.
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Ryzyko niewywiazywania sie z warunkéw uméw handlowych podpisanych z odbiorcami Grupy
Spotki z Grupy Emitenta zawierajg szereg uméw na dostawy oferowanych produktéw. Podstawowym ich
warunkiem jest terminowa dostawa wyrobow okreslonej jakosci, odpowiednio opakowanych i
oznakowanych, po wynegocjowanych cenach. W przypadku niewywigzywania sie z okreslonych w
umowach warunkow, spotki z Grupy moga by¢ zobowigzane do wyptaty odszkodowan lub kar umownych.
Ponadto umowy z odbiorcami sieciowymi zawierajg postanowienia, ktdre narazajg spotki Grupy Kapitatowe;
MISPOL na ryzyko natozenia kar umownych za wyrzadzenia szkody osobie trzeciej wskutek wady produktu
Spdtki, naruszenie wizerunku odbiorcy. Umowy nie wskazujg konkretnych kwot czy wielkoSci procentowe;
naliczanych kar w takich sytuacjach. Odbiorcy zastrzegli sobie prawo dochodzenia odszkodowania w
wysokosci poniesionej przez nich szkody oraz dodatkowo na zasadach ogdlnych, w przypadku, jesli
wysokos¢ szkody przewyzszy wysokos¢ kar umownych naleznych odbiorcy.

Umowy z sieciami handlowymi zawierajg kary umowne, ktdrych wielko$C zalezy od wartoci obrotow.
WielkoSci te wahajq sie od 5% do 30% warto$ci niezrealizowanej dostawy, dostawy opdznionej, dostawy
nieckompletnej badz dostawy o jakosci niezgodnej z wcze$niej zaakceptowanymi specyfikacjami
jako$ciowymi produktéw.

W celu sprawnej obstugi kontrahentoéw i minimalizacji ryzyka niewywigzania sie z zawartych kontraktéw, co
prowadzitoby do obowigzku wyptaty odszkodowan oraz w wielu przypadkach kar umownych, a w
konsekwenciji do utraty reputacji Grupy na rynku, spotki z Grupy Emitenta wprowadzity wiele nowoczesnych
rozwigzan, jak np. system jakosci HACCP gwarantujacy bezpieczenstwo oraz statg i wysokq jakosc¢
oferowanego asortymentu, czy tez 1ISO 9001:2000. System zarzadzania Grupy Emitenta pozwala na
biezacq kontrole dziatalno$ci na kazdym jej szczeblu od pozyskania surowcdw, poprzez produkcje, az do
dostarczenia zakontraktowanego produktu odbiorcy. Pomimo tych dziatan, nie da sie w petni wykluczy¢
ryzyka wystapienia sytuacji niewywigzania sie z warunkow umow handlowych przez ktérakolwiek ze spotek
z Grupy Kapitatowej Emitenta z przyczyn czesto niezaleznych od nich samych (np. w wyniku gwattownych
zmian na rynku surowcow czy tez op6znien w $wiadczeniu ustug transportowych przewoznikéw), co moze
skutkowa¢ zobowigzaniem Emitenta do naprawienia szkody, natozeniem kar umownych i w konsekwenc;i

negatywnie wplyna¢ na osiggane przez Grupe Emitenta wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem umow kredytowych

W przypadku niewykonywania umow kredytowych, w szczegoino$ci w przypadku niesptacania kredytow w
terminie lub utraty wartoSci przedmiotu zabezpieczenia, istnieje ryzyko wypowiedzenia uméw z
zachowaniem zastrzezonych termindw wypowiedzenia. W razie niesptacenia kredytu w terminie
wypowiedzenia, istnieje ryzyko bezposredniego zaspokajania sie kredytodawcéw z ustanowionych na ich
rzecz zabezpieczen na majgtku Emitenta badz spdtek zaleznych (hipoteki, zastawy rejestrowe,
poreczen, efc.).

Emitent i spotki regulujg zobowigzania wynikajace z uméw kredytow zgodnie z ich postanowieniami,

a zatem ryzyko to obecnie nie istnieje, czego jednak nie mozna w przysztosci wykluczyc.
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Ponadto praktyka ostatnich czaséw wskazuje, iz umowy i regulaminy do uméw kredytowych pozwalajg
bankom na zmiane zasad finansowania zawartych ze spotkami Grupy MISPOL umoéw kredytowych, co
najczesciej wigze sie z podwyzszeniem oprocentowania lub mozliwoscig wypowiedzenia umow

kredytowych przed okresem na jaki zostaly zawarte.

Ryzyko zwiazane z wypowiedzeniem istotnych uméw najmu, dzierzawy strategicznych
nieruchomosci wykorzystywanych w dziatalnosci spoétek Grupy Kapitatowej MISPOL

Grupa Kapitatowa MISPOL prowadzi dziataino$¢ dystrybucyjno - logistyczng Gtéwny magazyn
dystrybucyjno — logistyczny Grupy Kapitatowej MISPOL znajduje sie w Wasilkowie. Magazyn ten nie
stanowi wlasno$ci Grupy, ale jest to majatek wykorzystywany przez Grupe na podstawie umowy dzierzawy.
Majac na uwadze powyzsze istnieje ryzyko zwigzane z rozwigzaniem przedmiotowej umowy dzierzawy

przez wiasciciela nieruchomosci.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig Emitenta w specjalnej strefie ekonomicznej

Niektére z zaktadéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta sq zlokalizowane w specjalnych

strefach ekonomicznych. Emitent posiada zaktad zlokalizowany w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w

Suwatkach. Spétka QUINFOOD prowadzi swojq dziatalno$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej na Biatorusi.

Wsrdd ryzyk prawnych zwigzanych z dziatalno$cig na terenie strefy na Biatorusi wyrdznia sie:

- ewentualne dziatania prohibicyjne i ograniczajgce organéw wiadzy panstwowej i samorzadowej,
zmiana ustawodawstwa,

- zmiang warunkow dziatania Wolnej Strefy Ekonomicznej i rezydentéw WSE, np. wykre$lenie Quinfood
z listy rezydentow, w zwigzku z czym nie bedq jej juz przystugiwaé przywileje zwigzane z
funkcjonowaniem w strefie, jak rowniez likwidacja samej strefy na mocy dekretu Prezydenta Republiki
Biatoruskiej,

- podniesienie optat za dzierzawe parceli,

- podniesienie optat za dzierzawione pomieszczenie magazynowe,

- zwiekszenie obcigzen podatkowych (wprowadzenie nowych podatkéw),

- zwiekszenie stawki VAT.

Zgodnie z zezwoleniem Ministra Gospodarki Nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 r. na prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (SSSE), zmienionym Decyzjq

Nr 160/ZE/05 z dnia 8 grudnia 2005 r. w sprawie zmiany zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci

gospodarczej na terenie Strefy, udzielono Emitentowi zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci

gospodarczej na terenie Strefy do dnia 1 wrzeénia 2016 r. Zgodnie z trescig uzyskanego przez Emitenta
zezwolenia, Emitent zostat zobowigzany do spetnienia m.in. warunku, zgodnie z ktérym, od dnia 1 stycznia

2005 r. do konca okresu, na jaki udzielono Emitentowi zezwolenia, warto$¢, pomniejszona o podatek od

towaréw i ustug, wszystkich materiatéw (sktadnikow, surowcéw, komponentow, czesci) nie wytworzonych

na terenie Strefy oraz ustug nie wykonanych na jej terenie, uzytych do wytworzenia wyrob6w lub wykonania
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ustug na terenie Strefy, nie moze przekroczy¢é 95% przychoddw uzyskanych z ich sprzedazy,
pomniejszonych o podatek od towardw i ustug.

Zgodnie z art. 19 ust. 3 ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych (w brzmieniu majacym zastosowanie
do Emitenta), zezwolenie moze by¢ cofniete albo zakres lub przedmiot dziatalnosci okreslony w Zezwoleniu
moze zosta¢ ograniczony, jezeli przedsiebiorca:

- zaprzestat na terenie Strefy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, na ktdra uzyskat zezwolenie, lub

- razaco uchybit warunkom okreslonym w zezwoleniu, lub

- nie usunat uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usuniecia, wyznaczonym w
wezwaniu ministra wtasciwego do spraw gospodarki.

W konsekwencji, zgodnie z art. 17 ust. 5 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, podatnik traci
prawo do zwolnienia i jest obowigzany do zapfaty podatku za caly okres korzystania ze zwolnienia
podatkowego, w razie cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy.
Zdaniem Emitenta nie zachodza przestanki, ktére mogtyby skutkowa¢ cofnigciem lub ograniczeniem
zakresu udzielonego zezwolenia. W opinii Emitenta nie zachodzg réwniez przestanki do utraty prawa do
otrzymywania pomocy regionalnej w formie zwolnien podatkowych.

Dziatalno$¢ w specjalnych strefach ekonomicznych skutkuje gtéwnie zwolnieniem z podatku dochodowego
ze sprzedazy wyrobow wyprodukowanych przez te spotke w strefie oraz z podatku od nieruchomosci.
Istnieje ryzyko, iz zaktady te stracq uprawnienia do zwolnienia z ww. podatkéw, co moze skutkowaé
pogorszeniem ich sytuacji finansowej, a w efekcie mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe oraz
perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Od dnia 01 stycznia 2011 roku Emitent nie korzysta juz ze zwolnienia z podatku dochodowego ze
sprzedazy wyrobow wyprodukowanych przez te spdtke w strefie, co jest wynikiem wystapienia przez
Emitenta w dniu 02 grudnia 2005 r. z wnioskiem do Ministra Gospodarki 0 zmiane warunkéw uzyskanego
Zezwolenia na dziatalnos¢ w Strefie na podstawie art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 2 pazdziernika 2003 r. o
zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych i niektérych ustaw (Dz.U. z 2003 r., nr 188, poz.

1840 z p6zn. zm.) .

Ryzyko zwigzane z integracja nabywanych przez Emitenta podmiotow w ramach Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa MISPOL sktada sie obecnie z 7 podmiotéw. Zarzadzanie duzg i zréznicowang strukturg
oraz efektywne wigczanie w struktury Grupy Kapitatowej MISPOL nowych podmiotéw i skuteczne
wykorzystywanie ich potencjatu, wymaga ponoszenia naktadéw finansowych oraz odpowiedniego
dostosowania organizacji zarzadzania catg Grupa.

Grupa Kapitatowa MISPOL stara sie ograniczaé to ryzyko poprzez angazowanie odpowiednio
wykwalifikowanych i umotywowanych menedzeréw oraz wprowadzanie zintegrowanych, w skali Grupy,
narzedzi wspomagajacych procesy zarzadzania.

Nie mozna jednak zagwarantowaé, ze pomimo podejmowanych wysitkdw, MISPOL SA bedzie w stanie
efektywnie integrowaé wchodzace w sktad Grupy podmioty, jak i realizowaC potencjalne nowe cele

dokonanych juz akwizycji oraz ze naklady na tg integracje nie przekroczg poziomu zaktadanego przez
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MISPOL SA w momencie podejmowania decyzji odnosnie transakcji, zas zwrot z inwestycji okaze sie
mniejszy od zaktadanego, a w konsekwencji, ze w wyniku takich transakcji nie pogorsza sie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej MISPOL oraz perspektywy jej rozwoju.

W zwigzku z akwizycjg Grupy spotek KSK BONO nalezy wskaza¢ na ryzyko, iz zakwestionowany zostanie
udziat MISPOL S.A. w kapitale zaktadowym tej spotki. Udziatowcy spotki KSK BONO s.r.o., ktdrzy zbyli
udziaty na rzecz MISPOL SA i MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0. nabyli je w ramach serii transakcii
majacych miejsce w latach 1993, 1995 i 1996 oraz obejmowali kolejne udziaty wskutek podwyzszania
kapitatu zaktadowego.

Z punktu widzenia regulacji prawnych wspomniane transakcje nie byly niewadliwe. Teoretycznie, istnieje
ryzyko niepewno$ci co do stanu posiadania 75% wiasnosci udziatbw w KSK BONO s.r.o., aczkolwiek
mozna podnies¢ argumenty réwniez przeciwko kwestionowaniu wiasnosci MISPOL SA. W razie
podniesienia zarzutu przeciwko MISPOL SA, tylko wtasciwy czeski sad moze rozstrzygnaé ewentualny spor
i zdecydowac¢ ostatecznie co do kwestii poprawnosci wczesniejszych transakcji, a w konsekwencji akwizyciji
dokonanej przez MISPOL SA i MISPOL GROUP TRADE. Spér taki moze by¢ rozciggnigty w czasie.
Ponadto, nalezy zwrdci¢ uwage, ze MISPOL SA i MISPOL GROUP TRADE uzyskata gwarancje od
zbywajacych udziatowcodw (powigzanych z pierwszymi udziatowcami, od ktérych sami nabyli udziaty), ze
zaden z bytych udziatowcéw nie podniesie roszczen z tytutu nabycia /zbycia udziatow. Nadto, mozliwie jest
podniesienie przez zbywajacych udziatowcow przeciwko ewentualnym roszczeniom ich poprzednikow
zarzutu nabycia udziatdbw w dobrej wierze. W ocenie czeskich doradcow prawnych MISPOL SA,
teoretyczne ryzyko podwazenia wtasnosci MISPOL SA jest raczej znikome.

Watpliwosci prawne moga réwniez dotyczyé nabycia przez KSK BONO s.r.0. od GigaPet s.r.o.
przedsiebiorstwa w znaczeniu przedmiotowym. Watpliwosci wigza sie z tym, ze cena transakcji nie zostata
zbadana przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez sad. Umowa sprzedazy moze byC uznana za

niewazna, a w konsekwencji nabycie tego przedsiebiorstwa przez KSK BONO s.r.o.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym postepowaniem sadowym i administracyjnym oraz innymi
roszczeniami

Spotki z Grupy Kapitatowej ponoszg odpowiedzialno$¢ z tytutu ewentualnych roszczen konsumenckich
powstatych z tytutu wyrzadzenia konsumentom szkody na skutek zatru¢ lub innych zdarzen powstatych z
winy tych spdtek. W konsekwencji nie mozna wykluczy¢ ryzyka ewentualnego wszczecia postepowan
sadowych zwigzanych z takimi roszczeniami, jezeli spotki z Grupy Emitenta wyrzadza szkody w tym
zakresie.

Istnieje réwniez ryzyko wszczecia innych postepowan sadowych, obejmujgcych m.in. roszczenia
pracownikéw z tytutu naruszenia przez Grupe przepisow prawa pracy.

Ponadto, ewentualne naruszenie w ktérymkolwiek z zaktadéw spdtek z Grupy Emitenta przepisow
sanitarnych, moze wywota¢ skutek w postaci zamkniecia danego zaktadu przez wiadciwe organy

administracji publicznej, co bedzie trwato do czasu usuniecia stwierdzonych naruszen prawa.
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Kazde postepowanie sadowe, sgdowo-administracyjne lub administracyjne wigze sie z kosztami
finansowymi, jest zazwyczaj dtugotrwate, a ponadto moze wywota¢ skutek w postaci spadku popytu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu z udziatem Spétki toczg sie postepowania sadowe zwigzane ze
Ztozeniem przez Emitenta w dniu 16 maja 2011 roku o$wiadczenia woli wobec PTFI sp. z 0.0., w wyniku
ktorego MISPOL S.A. uchylit sie od wszystkich skutkéw prawnych o$wiadczen woli ztozonych przez
Emitenta poprzez zawarcie Uméw Sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r. dotyczacych nabycia tacznie 81.720
sztuk akcji PMB S.A., jako ztozonych pod wptywem btedu wywotanego przez PTFI (art. 84 k.c.), a na
wypadek gdyby przedmiotowe o$wiadczenie woli MISPOL S.A. okazato sie prawnie nieskuteczne ztozyt
o$wiadczenie o odstgpieniu od wiw Umédw sprzedazy z uwagi na niedajace sie naprawi¢ wady przedmiotu
umow sprzedazy oraz niemozno$¢ wymiany przedmiotu umow sprzedazy na inny wolny od tych wad. Sa to
nastepujace postepowania sagdowe:

a) postepowanie gospodarcze przeciwko PTFI sp. z 0.0. 0 zaptate kwoty 2 138 tys. zt wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zapfaty, tj. zaptaty spetnionego przez MISPOL S.A. wobec PTFI
sp. z 0.0. $wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconej czesci ceny za akcje PMB S.A.

W zwigzku z toczacymi sie postepowaniami sgdowymi, istnieje ryzyko, ze sady prowadzace przedmiotowe
sprawy wydadza niekorzystne dla MISPOL S.A. orzeczenie.

W przypadku prawomocnego wyroku sadu oddalajacego powddztwo Spdtki o zaptate skierowane
przeciwko PTFIl sp. z 0.0. Spotka nie bedzie mogta ze wzgledu na stan powagi rzeczy osgdzonej,
dochodzi¢ zaptaty kwoty 2 138 tys. zt od PTFI sp. z 0.0. na drodze postepowania sadowego.

Warto jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz nawet jesli przedmiotowa sprawa zakonczy sig korzystnym dla
Spotki rozstrzygnieciem, problematyczna moze sie okaza¢ egzekucja korzystnego dla Spdtki wyroku ze

wzgledu na watpliwa kondycje finansowg PTFI sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z wystawieniem weksli wlasnych in blanco przez spoétki z Grupy Kapitatowej
MISPOL

Emitent wystawit weksle witasne in blanco, na rzecz banku PKO BP S.A., Impress Sp. z 0.0. w Gdyni,
Jarostawa Buczkowskiego, prowadzacego dziatalno$¢ pod nazwa SOVIT PH w Warszawie, BRE Leasingu
Sp. z 0.0., Bankowego Funduszu Leasingowego S.A., Millennium Leasingu Sp. z 0.0., BZ WBK Leasing
S.A., Raiffeisen-Leasingu Polska S.A., PKN ORLEN S.A. oraz Fabryki Opakowan R6znych FORCAN S.A.
KSK BONO wystawita weksle in blanco na rzecz: KOMERCNI BANK, banku CMZRB a.s.

BONO SERVIS wystawita weksel wiasny In blanco na rzecz KOMERCNI BANK.

Ryzyko zwigzane z wystawieniem weksli in blanco, wynika wytacznie ze specyficznego charakteru tych
papierow wartosciowych i ma dwojaki charakter.

Po pierwsze sg to weksle niezupeine, ktdre ma prawo wypetni¢ wierzyciel wekslowy, co wigze sie z
ryzykiem wypetnienia weksli w sposéb niezgodny z deklaracjg wekslowa, bedaca zatacznikiem do weksla in
blanco — np. poprzez okre$lenie wyzszej sumy wekslowej anizeli faktycznie nalezna wierzycielowi

wekslowemu.
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Po drugie, w razie niewykonywania zobowigzan, ktorych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle,
wierzyciele wekslowi mogq przedstawi¢ weksle do wykupu, dokona¢ cesji nalezno$ci objetych wekslami
oraz skierowa¢ do sadu pozwy o zaptate sum wekslowych. Ograniczenie ryzyka przez spétke moze w
zasadzie polegaC wytgcznie na nalezytym wykonywaniu zobowigzan, ktére zabezpieczone zostaty
przedmiotowymi wekslami. W sytuaciji jednak, gdy weksel zostanie wypetniony niezgodnie z deklaracjg

wekslowa, Spotce pozostanie dochodzenie swoich roszczen lub podnoszenie zarzutéw na drodze sadowe;j.

Ryzyko zwigzane z roszczeniami z tytutu naruszenia praw na dobrach niematerialnych

W Grupie Kapitatowej MISPOL istnieje ryzyko zwigzane z naruszeniem praw na dobrach niematerialnych.
Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 wrze$nia 2004 r. ze spdtkg prawa RFN, spétka zalezna
Emitenta - MISPOL GROUP TRADE dostarczata (w opakowaniach dostarczonych przez spétke prawa
RFN) wyprodukowany przez Emitenta, wyrdb oznaczony znakiem towarowym, do uzywania ktérego spotka
prawa RFN nie miata uprawnien. Moze by¢ to traktowane jako naruszenie przez Emitenta uprawnien
przystugujacych spétce prawa stowenskiego.

W dniu 19 maja 2005 r. pomiedzy MISPOL GROUP TRADE, Emitentem a spdtkg prawa stowenskiego
zostato zawarte porozumienie, w ktérym spétka prawa stowerskiego bezwarunkowo zrzekia sie prawa
podnoszenia w przysztosci wszelkich roszczen przeciwko spétkom Grupy MISPOL. W kolejnym
porozumieniu, zawartym przez MISPOL GROUP TRADE, i Emitenta ze spdtkg prawa stowenskiego w dniu
2 czerwca 2005 r., spotka prawa stoweniskiego zrzekla sie wszelkich roszczen, pod warunkiem
dostarczenia wszelkiej dokumentacji oraz informacji zwigzanych z wykonywaniem na rzecz spétki prawa
RFN ustugi produkcyjnej w zakresie konserwowanych wyrobow migsnych. W ocenie Emitenta, MISPOL
GROUP TRADE i Emitent wykonali wszelkie zobowigzania wynikajace z powyzszych porozumien,
przekazujac posiadang przez siebie dokumentacje oraz udzielajac informaciji i wyjasnien. Emitent posiada
ustne zapewnienie spotki prawa stowenskiego, ktora potwierdzita wywigzywanie sie przez obie spdtki z
porozumienia z dnia 2 czerwca 2005 r. W opinii Emitenta nie ma podstaw, by spétka prawa stowenskiego
wystapita z roszczeniami przeciwko Emitentowi.

Gdyby jednak okazato sie, ze spotka prawa stoweriskiego zmienita zdanie uwazajac, ze Emitent lub
MISPOL GROUP TRADE, nie wykonaty zobowigzan okreslonych w porozumieniu z 2 czerwca 2005 roku,
teoretycznie istnieje ryzyko skierowania przeciwko Emitentowi, roszczen z tytutu naruszenia praw na
dobrach niematerialnych, w szczegdlnosci praw do znaku towarowego lub oznaczenia odrézniajacego firmy
lub know-how. Takie ewentualne roszczenia mogg mie¢ charakter odszkodowawczy Iub o
zado$cuczynienie. Wydaje sie wiec, ze uzyskanie przez Spotke potwierdzenia na pismie o braku roszczen
ze strony spotki prawa stoweriskiego usunie watpliwo$¢ co do istnienia ryzyka zwigzanego z takimi
roszczeniami. Zarzad Emitenta wystapit do spdtki prawa stoweriskiego o wydanie takiego o$wiadczenia, tak
by nie spowodowato to dodatkowych kosztow. Na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Emitenta

nie otrzymat jeszcze od spétki prawa stowenskiego przedmiotowego oswiadczenia.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy obejmuje prognozowanie przeptywow pienieznych w powigzaniu z analizg
poziomu ptynnych aktywéw, monitorowanie ptynnosci Grupy oraz zapewnienie Grupie odpowiednich zrédet
finansowania. Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscig a elastyczno$cig finansowania, poprzez
korzystanie z réznych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,

kredyt rewolwingowy, obstuga faktoringu oraz umowy leasingu finansowego.

4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zarzad jednostki  dominujacej zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadow i zatozen
dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie 0 doswiadczenia historyczne iinne czynniki uznawane za istotne.

Szczegbtowy opis dotyczacy dokonanych szacunkéw, osadow i zatozer zostat omowiony w nocie do

sprawozdania nr 57 — Informacja o sytuacji finansowej Mispol S.A.

5. Zarzadzanie kapitatem wlasnym

Grupa zarzadza kapitatem, aby zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedq zdolne kontynuowaé
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentowno$ci. Struktura kapitatowa Grupy obejmuje
zadtuzenie, na ktére sktadajq sie kredyty (ujawnione w notach do sprawozdania 21, 22, 23), $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (ujawnione w
notach do sprawozdania nr 17, 18, 19). Wskazniki dotyczace zadtuzenia ujawniono w nocie

nr 57 -Informacja o sytuacji finansowej Mispol S.A.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ MISPOL S.A.
(BILANS)

wiys. zt
AKTYWA Stan na 31.12.2011 r. Stan na 31.12.2010 .

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 102 333 104 225
Rzeczowe aktywa trwate 37633 15122
Wartos¢ firmy 14 607 -
Inne wartosci niematerialne 619 9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 15409
Diugoterminowe aktywa finansowe 49100 73637
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 322 -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 48

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 82909 61781
Zapasy 19 507 3131
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 46 895 38 286
Pozostate krotkoterminowe naleznosci 3640 518
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 290 46
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 550 -
Udzielone pozyczki 11138 19736
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 889 64

Aktywa razem 185 242 166 006

PASYWA Stan na 31.12.2011 r. Stan na 31.12.2010 r.

A. Kapitat wiasny 82778 115963
Kapitat podstawowy 1789 1789
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (12 481) -
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 109 582 110 472
Zysk/strata z lat ubiegtych (1030) -
Zysk netto roku biezacego (15 082) 3702

B. Zobowiazania diugoterminowe 28 357 2672
Rezerwy 114 9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 368 469
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 26 565 1202
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 676 377
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 634 615

C. Zobowiazania krétkoterminowe 74107 47371
Rezerwy 1977 144
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 19303 4509
Krotkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 4619 33668
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 733 101
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 627 8276
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 2645 584
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 161 89
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 42 -

Pasywa razem 185 242 166 006

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW MISPOL S.A.

(RACHUNEK ZYSKOW | STRAT)

D

w tys. zt
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2011 r. do 31.12.2011r. | 01.01.2010r. do 31.12.2010 .

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 215737 72 205
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (181 503) (63 099)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 34234 9106
Koszty sprzedazy (31 055) (276)
Koszty ogolnego zarzadu (8 346) (4 401)
Pozostate przychody 2436 185
Pozostate koszty (1804) (138)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (4 535) 4476
Przychody finansowe 2358 4345
Koszty finansowe (13 598) (4 766)
Zysk/strata brutto (15 775) 4055
Podatek dochodowy 693 (353)
cze$¢ biezaca - (168)
cze$¢ odroczona 693 (185)
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (15 082) 3702
Zysk/strata netto za rok obrotowy (15 082) 3702
Dochody catkowite razem (15 082) 3702

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.

Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM MISPOL S.A.

(ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM)

LD

w tys. zt
Przy na y jed
WYSZCZEGOLNIENIE Kapital Nalezne wplaty |  Kapitaly | zyswistrata | zyskistrataz Kap;t:;:ev::sny
podstawowy “:a:?;lf’ ’z::’;’;‘;"v’fe' | o ||
Saldo na dzier 01.01.2011 roku 1789 110 472 3702 115963| 115963
Inne dochody catkowite w roku 2011 - - - - - -
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym w 2011 roku - (12 481) (890)| (15082) (4732)| (33185)] (33185)
Rozliczenie potaczenia prawnego ze spétkami zaleznymi 974 (6 596) (5622) (5 622)
Podziat zysku/straty (1864) 1864 - -
Inne catkowite dochody za rok 2011 (15082) (15082)| (15082)
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (12 481) (12481)| (12481)
Saldo na dzier 31.12.2011 roku 1789 (12481)] 109582 (15082) (1030) 82778 82778
Saldo na dzieri 01.01.2010 roku 1599 99 058 (873) 99 784 99 784
Inne dochody catkowite w roku 2010 - - - - - -
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym w roku 2010 roku 190 11414 3702 873 16 179 16179
Podziat zysku/straty (873) 873 - -
Inne catkowite dochody za rok 2010 3702 3702 3702
Nalezne wptaty na poczet kapitatu 190 12291 12 481 12 481
Wydatki zwigzane z emisjg akcji (4) (4) (4)
Saldo na dzier 31.12.2010 roku 1789 - 110 472 3702 - 115963| 115963

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.

Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH MISPOL S.A.
(RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH)

LD

w tys. zt

METODA POSREDNIA

01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (15 082) 3702
Korekty o pozycje: 21564 (1417)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 4724 1523
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 314 -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2339 491
Przychody z tytutu dywidend - (2 146)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 8774 2150
Zmiana stanu rezerw 1515 221
Zmiana stanu zapasow (16 376) 1479
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych czynnych (12 654) (4 018)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern migdzyokresowych biernych 38237 (934)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (431) (183)
Inne korekty (4 878) -
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 6 482 2285
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy Srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych 1843
Wplywy z tytutu odsetek 2846 773
Wplywy z tytutu dywidend - 2146
Wplywy ze sptaty udzielonych pozyczek 1100 3500
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (1482) (518)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych - (2 807)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4307 3094
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytdw i pozyczek 6820 822
Sptlata kredytdw i pozyczek (12 907) (4 128)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (514) 455
Zaptacone odsetki (3 363) (2 606)
Inne (+/-) - 4)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (9 964) (5 461)
Z}Nie'ks.zenielzmniejszenie stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow 825 (82)
pienieznych
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 825 (82)
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku biezacym 64 146
na poczatek okresu
Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym 889 64

na koniec okresu

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.

Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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MISPOL SA

Srodki trwate

Zmiany w $rodkach trwatych

Warto$¢ zabezpieczen

Zmiany wartosci niematerialnych

Warto$¢ firmy

Instrumenty finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie
Udzielone pozyczki

Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zapasy

Kapitaty

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizacji wyceny

Rezerwy

Kredyty

Kredyty dtugoterminowe

Kredyty krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego-przyszte minimalne optaty leasingowe oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych netto

Minimalne optaty z tytutu leasingu operacyjnego

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug brutto - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatlem na zobowigzania nie sptacone w okresie
Zobowigzania (struktura walutowa)

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania warunkowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw - struktura geograficzna

Pozostate przychody

Przychody finansowe

Informacje geograficzne

Segmenty operacyjne

Koszty rodzajowe

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty

Koszty finansowe

Gléwne sktadniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym wykazanym w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Odroczony podatek dochodowy w wartos$ciach przed kompensata aktywow i rezerw podatkowych

Dywidendy

Podmioty powigzane

Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Wysokos$¢é wynagrodzen kluczowych cztonkéw Kadry Kierowniczej Jednostki Dominujacej na dzien 31.12.2011r.
Wysokos$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2011 r.

Informacje o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen kluczowych cztonkéw Kadry Kierowniczej
Jednostki Dominujacej

Potaczenie jednostek gospodarczych

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011
r.

Informacje o umowach zawartych przez jednostke a nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2011 r. do
31.12.2011r.

Informacja o sytuacji finansowej Mispol S.A.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwale brutto 31.12.2011 31.12.2010
a) Srodki trwate, w tym : 62 385 25363
Grunty, budynki i budowle 26 907 9995
Maszyny i urzadzenia 30 457 14612
Srodki transportu 3965 415
Pozostate 1056 34
Umorzenia
a) Srodki trwate, w tym : 24752 10 241
Grunty, budynki i budowle 4876 2110
Maszyny i urzadzenia 16 350 7640
Srodki transportu 2567 152
Pozostate 959 339
Wartos¢ netto Srodkow trwatych 37633 15122
Zmiany w $rodkach trwatych
31.12.2011 Grunty, Budynki Maszyny., Srodki Pozostate Razem
Urzadzenia transportu

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 9995 14 612 415 341 25363
Zwigkszenia 16 913 16 612 4192 718 38 435
- nabycie 709 1397 118 44 2268
- nabycie w ramach potaczen jedn. gospodarczych 16 204 15215 4074 674 36 167
Zmniej i 1 767 642 3 1413
- zbycie 1 740 642 3 1386

- w tym leasing 159 159
- inne 27 27
Wartos¢ brutto na koniec okresu 26 907 30 457 3965 1056 62 385
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 2110 7640 152 339 10241
Zwigkszenia 732 3009 864 119 4724

- w tym leasing 129 529 658
Zwigkszenie w ramach potaczen jedn. gospodarczych 1903 6124 2007 504 10538
Zmniejszenia 1 423 456 3 883

- w tym leasing 73 73
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 4744 16 350 2567 959 24 620
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt.utraty wartosci 132 132
:\:(ar:::c uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tyt.utraty wartosci na koniec 4876 16 350 2567 959 24752
Wartos¢ netto na koniec okresu 22031 14107 1398 97 37633

31.12.2010 Grunty, Budynki Maszyny., Srodki Pozostate Razem
Urzadzenia transportu

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 9995 14213 266 341 24 815
Zwigkszenia - 399 155 - 554
- nabycie 399 155 554

- w tym leasing 365 153 518
Zmniej i - - 6 - 6
- inne 6 6
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9995 14 612 415 34 25363
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 1848 6415 123 338 8724
Zwigkszenia 262 1225 35 1 1523

- w tym leasing 89 89
Inne zmniejszenia 6 6
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 2110 7640 152 339 10 241
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tyt.utraty wartosci na koniec 2110 7640 152 339 10214
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 7885 6972 263 2 15122

Mispol S.A. nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Paristwa z tytutu przeniesienia prawa wiasnosci nieruchomosci. Wykazane w aktywach grunty obejmuja w catosci grunty
wiasne. Warto$¢ bilansowa netto $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu na dzien 31.12.2011r. wynosi 1 780 tys. zt (31.12.2010 - 865 tys. zi). Naktady
poniesione w roku 2011 na budynki i budowle wyniosty 709 tys. zt, na maszyny i urzadzenia techniczne wyniosty 1 397 tys. zt. W roku 2011 spétka poniosta naklady na srodki
transportu w wysokosci 118 tys.zt i pozostate $rodki trwate 44 tys. zt. W roku 2011 dokonano likwidacji 3 $rodkéw trwatych catkowicie umorzonych na kwote 27 tys. zt. W roku 2011
dokonano sprzedazy 12 samochodéw, linii tetra pak, systemu alarmowego, komputera, bocznicy kolejowej i mebli, warto$¢ brutto sprzedanych $rodkéw trwatych wyniosta 1 386 tys.
zt, a umorzenie 856 tys. zt.

Z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych saldo nieoptaconych zobowigzan z tego tytutu na dzien 31.12.2011 roku wynosi 1 092 tys. zt.

W zwigzku z rozpoczeciem wdrazania specjalizacji produkcyjnej w Grupie Mispol, produkcja karmy mokrej odbywajaca sie dotychczas w KSK BONO zostanie zaprzestana i
przeniesiona do zaktadéw w Polsce. W roku 2011 dokonano sprzedazy (warto$c netto 56 tys. zt) oraz dzierzawy niektérych maszyn i urzadzen z KSK BONO do Mispol SA (Zaktad
Wojska Polskiego).

W roku 2011 dokonano odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci budynku pomocniczego potozonego w zaktadzie produkcyjnym w Suwatkach (segment petfood) -132 tys. zt.
Przestanka dokonania odpisu aktualizujacego byta decyzja dotyczaca zaprzestania wykorzystania go w dalszej dziatano$ci Spotki.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych wykorzystywanych w produkcji lub $wiadczeniu ustug ujeta zostata w ramach rachunku zyskéw i strat jako koszt sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow.

Dla pozostatych srodkow trwatych amortyzacja ujeta zostata w kosztach ogélnego zarzadu. Grupa posiada wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Wartos¢ zabezpieczen

Wartos¢ zabezpi ia (kwoty do wysokosci ktérej ustanowiono zabezpieczenie) 31.12.2011 31.12.2010
Grunty, budynki 110913 5846
Maszyny i urzadzenia 14124 7037
Razem 125037 12 883
Wartos¢ bilansowa netto
Grunty, budynki 19693 6863
Maszyny i urzadzenia 9045 4774
Razem 28738 11637

Na dzien 31.12.2011 roku ustanowiono nastepujace hipoteki na nieruchomosciach:

1/ Hipoteka kaucyjna do kwoty 49 600 tys. zt na nieruchomosci zabudowanej potozonej w Biatymstoku przy ul. Octowej 1 dla ktorej prowadzona jest KW BI1B/00032129/1 w Sadzie
Rejonowym w Biatymstoku

2/ Hipoteka kaucyjna do kwoty 3 963 tys. zt na nieruchomos$ci zabudowanej potozonej w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3 dla ktorej prowadzona jest KW BI1B/00039092/1 w Sadzie
Rejonowym w Biatymstoku

3/ Hipoteka do kwoty 44 180 tys. zt na nieruchomosci stanowiacej wiasno$¢ MSA polozonej w Suwatkach przy ul. Szafirowej 17, dla ktérej prowadzona jest w Sadzie Rejonowym w
Suwatkach KW NR SU1S/00047036/5

4/ Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 13 170 tys. zt na nieruchomosciach zlokalizowanych w Suwatkach przy ul. Wojska Polskiego 108A

Na dzien 31.12.2011 roku ustanowiono nastepujace zastawy na srodkach trwatych:

1/ Zastaw rejestrowy na nabywanych maszynach i urzadzeniach Mispol S.A. na kwote 7 037 tys. zt zt wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych (zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego - umowa kredytowa nr 03 10201332 0000 1696 0057 1323 PKO BP S.A))

2/ Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych Mispol S. A. na kwote 1 763 tys. zt wraz z cesjq praw z polis ubezpieczeniowych (zabezpieczenie kredytu obrotowego - umowa kredytowa
nr 85102013320000149600349464 PKO BP S.A.)

3/ Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych Mispol S.A na kwote 3 834 tys. zt zlokalizowanych w Bialymstoku przy ul. Cisowej 3 i w Suwatkach przy ul. W.Polskiego 108 A oraz w
tomzy przy ul. Poznanskiej 145 wraz z cesjq praw z polis ubezpieczeniowych (zabezpieczenie Umowy o limit wierzytelnosci Nr CRD/L/29874/09 Raiffeisen Bank)

4] Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych tj. urzadzeniach do produkcji dar gotowych zakupionych ze $rodkéw udzielonego kredytu o wartosci

1490 tys. zt wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej (zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego - umowa kredytowa nr IN/80B/106B/08)

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Zmiany wartosci niematerialnych

Wartos(;:l: Leﬂ:::;r:l::k::it:vorzone Pozostale wartosci niematerialne
31.12.2011 Patenty, znaki Razem
firmowe, prace Pozostate Licencje Pozostate
rozwojowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - - 81 9 90
Zwiekszenia 53 50 103
- nabycie 53 50 103
Zmniejszenia -
Nabycie w ramach potaczen jednostek gospodarczyct 982 387 739 2108
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 982 - 521 798 2301
Wartosé ia na poczatek okresu - - 81 - 81
Zwiekszenia 50 264 314
Nabycie w ramach potaczen jednostek gospodarczyct 655 381 251 1287
Zmniejszenia -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 655 - 512 515 1682
Wartos¢ iaj ie i odpis z tyt.utraty wartosci na koniec okresu 655 - 512 515 1682
FNartoéé netto na koniec okresu 327 - 9 283 619
Wartosci niematerialne WOnone Pozostale wartosci niematerialne
we wlasnym zakresie
31.12.2010 Patenty, znaki Razem
firmowe, prace Pozostate Licencje Pozostate
rozwojowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - - 103 - 103
Zwigkszenia 9 9
- nabycie 9 9
Zmniejszenia 22 22
- likwidacja 22 22
Wartos$¢ brutto na koniec okresu - - 81 9 90
Wartosé ia na poczatek okresu - - 103 - 103
Zwigkszenia -
Zmniejszenia 22 22
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - 81 - 81
FNartoéé gledniaja ie i odpis z tyt.utraty wartosci na koniec okresu - - 81 - 81
|Wartosé netto na koniec okresu - - - 9 9

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykorzystywanych w produkcji lub $wiadczeniu ustug ujeta zostata w ramach rachunku zyskéw i strat jako koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.

Dla pozostatych warto$ci niematerialnych amortyzacja ujeta zostata w kosztach ogélnego zarzadu. Mispol S.A. nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie i o nieograniczonym okresie
uzytkowania.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy 31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - -
Zwigkszenia w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych 14 607 -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 14 607 -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 14 607 -
Wartos$¢ netto na koniec okresu 14 607 -
Wartos¢ firmy obejmuj

31.12.2011 31.12.2010

Agrovita sp. z 0.0., Bialystok 14 607 -
Razem 14 607 -

W dniu 03 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie dotyczace rejestracji potaczenia spotki MISPOL S.A. z jej jednoosobowymi
spotkami zaleznymi: 1/ Mispol Group Trade Sp. Z 0.0. z siedziba w Biatymstoku - prowadzaca dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie pet-food oraz dziatalnos¢ dystrybucyjng w obszarze czterech segmentow: konserw i
pasztetow, dan gotowych, pet-food i przetworéw owocowo-warzywnych, oraz 2/ Agrovita Biatystok Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku - prowadzacq dziatalnos¢ produkcyjng w zakresie dan gotowych i przetworow
owocowo-warzywnych. Zgodnie z otrzymanym postanowieniem Sadu wiw potaczenie zostato wpisane do rejestru KRS MISPOL S.A. jako spotki przejmujacej w dniu 03 stycznia 2011r. Potaczenia spotek zostato
przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (taczenie sig poprzez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych Agrovita Biatystok oraz Mispol Group Trade
Sp. z 0.0. na spotke przejmujaca MISPOL S.A.

Szerzej temat ten zostat opisany w nocie,,Potaczenie jednostek gospodarczych®”.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosci firmy AGROVITY — segment dar gotowych, przetworéw oraz pasztetow konserw i smarowidet.

Zatozenia budzetowe bedace podstawa do testu na utrate wartoéci zostaly ustalone na podstawie wynikéw historycznych spétek i poszczegdlnych segmentéw oraz historycznego rozwoju rynku w odniesieniu do
poszczegolnych segmentéw a takze przewidywan co do ich rozwoju. Jako warto$¢ mozliwg do odzyskania zastosowano warto$¢ uzytkowa wyliczong na podstawie modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.
Zatozenia uwzgledniajq takze czesciowo rezultaty wdrazanego od Il pofowy 2011 roku programu rozwoju.

Dla poszczegéinych aktywow podlegajacych testowi zastosowano stope dyskonta odzwierciedlajacq konkretne zagrozenia dotyczace danej spotkils op /inego. Szczegdtowe projekcje dotycza lat 2012 -
2016 a przeplywy pienigzne wykraczajace poza okres pigcioletni byly ekstrapolowane przy uzyciu stopy wzrostu zréznicowanej dla poszczegélnych aktywow.

Przeprowadzona wycena zostata oparta na stopie dyskonta — $rednim wazonym koszcie kapitatu - WACC. Do jej wyznaczania uzyto nastepujacych parametrow: stopy wolnej od ryzyka, premii za ryzyko, kosztu
diugu, struktury kapitatu (rynkowej a nie ksiegowej spotki wynikajacych z projekeji), stawki podatku dochodowego, wspotczynnika ryzyka B. Premia za ryzyko ustalona zostata na poziomie przyjmowanym przez
uznane zrédta zewnetrzne. W modelu zostata zatozona dodatkowa premia za niskq kapitalizacje takze w oparciu o zrodta zewnetrzne.

Zastosowane parametry sg to stopy i wzrosty dla celéw prognozy ostrozno$ciowej, a Zarzad wyznacza zadania na wyzszym poziomie i bedzie sig starat je osiagnag.

AGROVITA

Gléwne zalozenia analizy:

- WACC realny: 9,09%

- Stopa wzrostu: 1%

Po potaczeniu spotek AGROVITA i MISPOL SA Spétka Agrovita jako odrebny podmiot prawny przestata istnie¢ inkorporowana przez Mispol i stata sig integralng czgscia MISPOL SA. Wyodrebnienie przychodow,
marz i majatku dawnych spétek staje sie coraz bardziej utrudnione. Majatek tych spétek jest zagospodarowywany bardziej efektywnie, miedzy innymi poprzez transfery wewnatrz grupy i zmiany lokalizacji. Podobnie
dzieje sie¢ z produkcjg. Réwnoczesnie marki tych spotek sq stopniowo rozszerzane na niektére grupy w pozostatej produkcji i obejmowane kontraktami na produkcje pod tymi markami. W zwiazku z tym przy
testowaniu wartosci firmy AGROVITA — AGROVITA jako nalezaca do MISPOL-u podlegata testowi w ramach MISPOL SA.

AGROVITA dziata w segmentach dan gotowych, przetworéw, pasztetow i konserw. W projekcjach w odniesieniu do przychodow zostaly zatozone konserwatywne wzrosty na poziomie wzrostéw rynkowych dla
poszczegolnych segmentéw oraz wzrost rentownosci operacyjnej. Jest to uzasadnione rewitalizacjg marki AGROVITA oraz przej$ciem wigkszo$ci asortymentéw do wysokomarzowego segmentu premium.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono utraty wartosci firmy ani utraty wartosci $rodkéw trwatych na dzier 31 grudnia 2011 roku.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta MISPOL SA, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne. Gtownym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Jednostka posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalno$ci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych Grupy, obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnoéci. Zasady zarzadzania

ryzykiem zostaly oméwione szerzej we wprowadzeniu do sprawozodania finansowego pkt. 3.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz

jej waluta wyceny.
Spotka nie zabezpieczata transakcji walutowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany kurséw podstawowych walut

Warto$¢ naleznosci i zobowigzan denominowanych w walutach obcych przedstawia sie nastepujaco:

Naleznosci handl if tate naleznos$ci w walucie obcej 31.12.2011 31.12.2010

EURO tys. 476
USD tys. 1246
CZK tys.
GBP tys.

Zobowia; handlowe i pozostate zobowiazania w walucie obcej 31.12.2011 31.12.2010
EURO tys. 2172 580
USD tys. 3
CZK tys.
GBP tys. 4

Potencjalne osfabienie kursu

Do wyznaczenia wartoci, wzgledem ktérych przeprowadzona zostata analiza wrazliwo$ci na zmiany kurséw walut mogacych mie¢ wptyw na wynik spotki wykorzystano historyczne kursy

wyznaczone przez Narodowy Bank Polski w stosunku do walut obcych, w ktérych jednostka posiada aktywa badz zobowiazania na dzien bilansowy.

Ostabienie kursu
Waluta Kurs na 31.12.2011 PLN 0 20%
EURO/PLN 4,4168 5,3002
USD /PLN 34174 4,1009
CZK/PLN 0,1711 0,2053
GBP /PLN 5,2691 6,3229
Ostabienie kursu
Waluta Kurs na 31.12.2010 PLN 0 20%
EURO/PLN 3,9603 4,7524
USD /PLN 2,9641 3,5569
CZK/PLN 0,1580 0,1896
GBP /PLN 4,5938 5,5126
Wartoscé bil brutto na ryzyko w przypadku osfabienia kursu PLN

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow i zobowiazan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut

(ostabienie 0 20%) przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Waluta Whplyw na wynik brutto w tys.PLN
31.12.2011 31.12.2010
EURO/PLN -1498 -459
USD/PLN %50
CZK/PLN
GBP/PLN 4
Razem -653 -459

Wplyw na kapitat wasny jest taki sam jak wptyw na wynik finansowy brutto. W wyliczeniach nie uwzgledniono podatku dochodowego.

Potencjalne umocnienie kursu

Umocnienie kursu

Waluta Kurs na 31.12.2011 PLN 0 20%
EURO/PLN 4,4168 3,5334
USD /PLN 34174 2,7339
CZK/PLN 01711 0,1369
GBP /PLN 5,2691 4,2153
Umocnienie kursu

Waluta Kurs na 31.12.2010 PLN 0 20%
EURO/PLN 3,9603 3,1682
USD/PLN 2,9641 2,3713
CZK/PLN 0,1580 0,1264
GBP /PLN 4,5938 3,6750

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.




Raport Roczny za 2011 rok - Zatgcznik nr 1

Wartoscé bil brutto zona na ryzyko w przypadku umocnienia kursu PLN

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow i zobowigzan pienigznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut
(umocnienie 0 20%) przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow.

Waluta Wplyw na wynik brutto w tys. PLN
31.12.2011 31.12.2010
EURO/PLN 1498 459
USD/PLN 55
CZK/PLN
GBP/PLN 4
Razem 653 459

Wplyw na kapitat wiasny jest taki sam jak wptyw na wynik finansowy brutto. W wyliczeniach nie uwzgledniono podatku dochodowego.

Ryzyko stopy procentowej
W zwiazku z finansowaniem swojej dziatalnosci kredytami bankowymi oraz leasingiem finansowym jednostka jest narazona na ryzyko stopy procentowe;.
Analiza wrazliwosci na ruchy stopy procentowej

Tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych (w tabeli przyjeto do wyliczer 1% wzrost lub spadek w okresie pétrocznym) przy
zatozeniu niezmiennoéci innych czynnikéw (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny jednostki.

01.01.2011r. - 01.01.2010r. -

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Srednie zadluzenie w okresie 51896 41286
Stopa procentowa na dzien bilansowy redyskonto 4,75% 3,75%
Stopa procentowa na dzien bilansowy 1M WIBOR 4,77% 3,64%
Stopa procentowa na dzier bilansowy 3M WIBOR 4,99%
Analiza wrazliwosci dla wzrostu/spadku stopy procentowej 1% 1%
Réznica w wysokosci odsetek i wplyw na wynik finansowy brutto 519 413

& 1

Wartosci god: I goInych klas instrt 0 y
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych spétki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i
zobowiazan.

Z dniem 1 stycznia 2009 r. Spétka przyjeta zmiany do MSSF 7 w zakresie instrumentow finansowych, ktore sg wyceniane w sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, co wymaga ujawnienia
metod pomiaru warto$ci godziwej, pogrupowanych wedtug nastepujacej hierarchii:

poziom 1 — ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych rynkach,
poziom 2 — na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
poziom 3 - na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sig o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére sa w obrocie na aktywnym rynku (takich jak instrumenty kapitatowe) jest ustalana na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore nie sa w obrocie na aktywnym rynku jest ustalana przy uzyciu technik wyceny. Warto¢ godziwg walutowych kontraktow terminowych ustala sie
przy wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych jest okreslana przy uzyciu metody szacowanych
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Zaklada sig, ze warto$¢ nominalna pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wartoéci naleznosci i zobowigzan o okresie wymagalnosci krétszym niz jeden rok, jest zblizona do ich wartoéci godziwej.

Wartos¢ biezaca kredytow diugoterminowych jest w przyblizeniu réwna ich wartosci godziwej, a stopa dyskonta zastosowana dla wyliczenia wartosci godziwej jest w przyblizeniu rowna efektywnej
stopie procentowej.

Aktywa finansowe Wartosci bilansowe Wartosci godziwe
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 51085 38 804 51085 38 804
Pozyczki 11138 19736 11138 19736
Srodki pienigzne i ich ekwi ity 889 65 889 65
|§azem 63112 58 605 63 112 58 605
Zobowiazania finansowe Wartosci bilansowe Wartosci godziwe
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1408 477 1408 477
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 47272 8 861 47272 8 861
Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek 50 488 39 380 50 488 39380
Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 42 - 42 -
Razem 99 210 48718 99210 48718

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskoéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Za okres 01.01.2011r. - 31.12.2011r.

Rozwiazanie/ Zyskilstraty ze
Instrumenty finansowe Przychody koszly 2 Zy.s!q .' straty 2 tytutu utworzenie odpisow . 5"’“"6‘4 Razem
tytutu odsetek réznic kursowych akiualizuiacych instrumentow
ey finansowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1098 274 -158 1214
Aktywa f!nanso.we.wyceniane.w Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 72
warto$ci godziwej przez wynik |———
finansowy Pozyczki 1217 1217
Pozostate aktywa finansowe -2291 2291
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego -115 -72 -187
Zol?owiqzania fina.nsowe.z |zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 14 570 -584
wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek -3441 -3441
Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentow finansowych 33 33
Razem -1255 -263 2449 - -3 967

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Za okres 01.01.2010r. - 31.12.2010r.

Rozwiazaniel Zyskilstraty ze
Instrumenty finansowe Przychody! koszty z Zy§!<| ! siraty z tyulu utworzenie odpisow . SprZEdaZ),' Razem
tytutu odsetek réznic kursowych L instrumentow
aktualizujacych
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1 1

Aktywa finansowe wyceniane Wfgrq i pienigzne i ich ekwiwalenty

wartosci godziwej przez wynik ———
finansowy Pozyczki 2114 2114
Pozostate aktywa finansowe -25 -2150 2175
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego -7 -7
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartoSci godziwej | zonowiazania  tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania -1 80 79
przez wynik finansowy
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek -2 598 -2 598
Razem -492 55 -2149 - -2 586
Dtugotermil aktywa fi
Dlugotermi aktywa fi 31.12.2011 31.12.2010

a) w jednostkach zaleznych 49100 73637
Dlugotermi aktywa fi razem 49100 73 637

Diugoterminowe aktywa finansowe jednostki na dzien 31.12.2010 r. obejmowaly udziaty w jednostkach zaleznych: MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0. w kwocie 1 973 tys. zt, MISPOL GROUP
CONSULTING Sp. z 0.0. w kwocie 21 015 tys. zt, Agrovita Sp. z 0.0. w kwocie 15 178 tys. zt , KSK Bono Sp. z 0.0. w kwocie 34 766 tys. zt, BONO Servis Sp. z 0.0. w kwocie 705 tys. zt oraz
BONO Polska w kwocie 2 149 tys. zt. Udzialy BONO Polska zostaty objete odpisem aktualizujacym w kwocie 2 149 tys. zt. w zwiazku ze zlozeniem wniosku o ogtoszenie upadiosci w dniu
29.07.2010 roku.

Udzialy w Spotkach KSK Bono, Bono Servis i BONO Polska sg przedmiotem zabezpieczenia kredytu obrotowego nieodnawialnego w banku PKO BP S.A.; kwota zabezpieczenia 37 621 tys.zt.; nr
umowy kredytowej 202-127/1/1/69/2007 z 24 lipca 2007 roku (nowy numer umowy 85102013320000149600349464); kwota kredytu na dzien 31.12.2011 r. wynosi 29 453 tys. zt oraz
nieopfaconych odsetek 194 tys. zt

W dniu 2 wrze$nia 2010 r. Mispol S.A. nabyta 272 udziaty w Spétce Mispol Group Trade Sp. z 0.0. 0 facznej wartosci nominalnej 27 tys. zt stanowiacych 1,3% kapitatu zaktadowego Mispol Group
Trade Sp. z 0.0. oraz 1 udziat w Spéice Mispol Group Consulting Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci nominalnej 500 zt.

Powyzsze transakcje nabycia udziatéw nastapity na mocy Umowy sprzedazy udziatu w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig zawrtych w dniu 2 wrzesnia 2010 r. z Panem Krzysztofem
Smolarczykiem. W wyniku dokonanych transakcji Mispol S.A. posiada obecnie 100% kapitatu zaktadowego Mispol Group Trade oraz 100% kapitatu zaktadowego Mispol Group Consulting.

Na dzien 03.01.2011 roku w wyniku pofaczenia Spétek nastapito zmniejszenie diugotrminowych aktywéw finansowych w podmiotach objetych potaczeniem tj. Mispol Group Trade Sp. z 0.0. 0
kwote 1 973 tys. zt i Agrovita Biatystok Sp. z 0.0. 0 kwote 15 178 tys. zt oraz zmniejszenie wynikajace z korekty konsolidacyjnej dotyczacej nabycia udziatow KSK Bono o kwote 200 tys. zt.
Jednocze$nie w skutek potaczenia diugoterminowe aktywa finansowe wzrosly o wartos¢ udziatow MGT w KSK Bono o kwote 68 tys. zt. Szerzej zagadnienie to zostato opisane w Nocie 53
Potaczenie jednostek gospodarczych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zostaly przeprowadzone testy na utrate wartosci firmy oraz jednoczesnie testy udziatow oraz majatku trwatego dla:
Grupy spotek BONO (KSK BONO, POPULAR, BONO SERVIS) - segment pet-food

Grupy spotek MISPOL GROUP CONSULTING i QUINFOOD - segment dan gotowych oraz pasztetow konserw i smarowidet

AGROVITA - segment dari gotowych, przetwordw oraz pasztetow konserw i smarowidet

Zatozenia budzetowe bgdace podstawa do testu na utrate wartosci zostaty ustalone na podstawie wynikéw historycznych spétek i poszczegélnych segmentéw oraz historycznego rozwoju rynku w
odniesieniu do poszczegdlnych segmentéw a takze przewidywan co do ich rozwoju. Jako warto$¢ mozliwg do odzyskania zastosowano warto$¢ uzytkowa wyliczong na podstawie modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Zatozenia uwzgledniaja takze czgsciowo rezultaty wdrazanego od Il potowy 2011 roku programu rozwoju.

Dla poszczegolnych aktywow podlegajacych testowi zastosowano stope dyskonta odzwierciedlajacq konkretne zagrozenia dotyczace danej spotki/segmentu operacyjnego. Szczegdtowe projekcije
dotycza lat 2012 - 2016 a przeplywy pieniezne wykraczajace poza okres piecioletni byly ekstrapolowane przy uzyciu stopy wzrostu zréznicowanej dla poszczegdlnych aktywow.

Przeprowadzona wycena zostata oparta na stopie dyskonta — $rednim wazonym koszcie kapitatu - WACC. Do jej wyznaczania uzyto nastepujacych parametréw: stopy wolnej od ryzyka, premii za
ryzyko, kosztu diugu, struktury kapitatu (rynkowej a nie ksiggowej spotki wynikajacych z projekcii), stawki podatku dochodowego, wspétczynnika ryzyka B. Premia za ryzyko ustalona zostata na
poziomie przyjmowanym przez uznane zrodta zewnetrzne. W modelu zostata zatozona dodatkowa premia za niska kapitalizacje takze w oparciu o zrédta zewnetrzne. W wycenie spotki biatoruskiej
zostata ponadto uwzgledniona dodatkowa premia za ryzyko specyficzne. Przy wycenie komponentu odsetkowego w okresleniu $redniego wazonego kosztu kapitatu zostata zatozona marza
odsetkowa dla dtugu dtugoterminowego.

Zastosowane parametry s to stopy i wzrosty dla celéw prognozy ostroznosciowej, a Zarzad wyznacza zadania na wyzszym poziomie i bedzie sig starat je osiagnag.

Grupa spotek BONO

Gléwne zalozenia analizy:

- WACC realny: 7,58%

- Stopa wzrostu: 1%

W poczatkowym okresie projekciji zatozone zostaty przyrosty przychodéw ze sprzedazy przekraczajace wzrosty rynkowe jako konsekwencja realizacji agresywnego programu rozwoju, przy czym
w pierwszej fazie realizacji planu bedzie sie on polegat jedynie na odbudowie pozycji rynkowej pogorszonej w latach 2009-2011. W dwdch ostatnich latach projekcji w tym w ostatnim roku projekcji
bedacym baza do wyliczenia wartosci rezydualnej uwzgledniono wzrosty na poziomie $redniej rynkowej. W odniesieniu do rentownosci operacyjnej w projekcjach zatozono stopniowe dochodzenie
do $redniej rentownosci dla branzy jako konsekwencja realizacja szeregu dziatan realizowanych w ramach programu rozwoju. Od trzeciego do ostatniego roku projekcji zaktadana jest rentowno$é
na poziomie $redniej dla branzy.

Powyzsze podejécie jest dos¢ konserwatywne - oparte na wskaznikach $redniorynkowych w ostatnich latach szczegdtowej projekcji, pomimo ze prognozowane sa wyzsze rezultaty w efekcie
realizacji agresywnego programu rozwoju. Takie podejscie jest konsekwencja wynikéw odnotowanych w grupie czeskich spotek w 2011 roku. W 2011 roku pozycja rynkowa pogorszyta sig i
rentowno$¢ Bono ulegta istotnemu obnizeniu na skutek bardzo niekorzystnych i niepowtarzalnych czynnikéw rynkowych oraz czasowo obnizonej efektywnosci nadzoru i zarzadzania, zwigzanej ze
zmiana kontroli i 0s6b zarzadzajacych. Biorac powyzsze pod uwage Zarzad podjat decyzje o dokonaniu czgsciowego odpisu wartosci firmy w Grupie BONO w wysokosci 9 266 tys. zt: w tym KSK
Bono 8 955 tys. zt i Popular 311 tys. zt (sprawozdanie skonsolidowane). W wyniku przeprowadzenia testu na utrate wartosci, w sprawozdaniu jednostkowym dokonany zostat odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartoéci udziatow w KSK Bono w kwocie 7 254 tys. Obcigza on koszty finansowe i nie ma skutkéw kasowych. W catosci kwota odnosi sie do segmentu pet-food. Zarzad jest
przekonany, ze podjete dziatania naprawcze doprowadza do odbudowy wartosci Grupy Bono w okresie kilkuletnim.

W wyniku testu nie stwierdzono utraty wartosci $rodkéw trwatych Grupy Bono.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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AGROVITA

Gléwne zalozenia analizy:

- WACC realny: 9,09%

- Stopa wzrostu: 1%

Po potaczeniu spotek AGROVITA i MISPOL SA Spdtka Agrovita jako odrebny podmiot prawny przestata istnie¢ inkorporowana przez Mispol i stata sie integraing czescig MISPOL SA.
Wyodrebnienie przychodéw, marz i majatku dawnych spdtek staje sie coraz bardziej utrudnione. Majatek tych spotek jest zagospodarowywany bardziej efektywnie, migdzy innymi poprzez
transfery wewnatrz grupy i zmiany lokalizacji. Podobnie dzieje sie z produkcja. Rownoczesnie marki tych spotek sg stopniowo rozszerzane na niektore grupy w pozostatej produkcji i obejmowane
kontraktami na produkcije pod tymi markami. W zwiazku z tym przy testowaniu wartosci firmy AGROVITA — AGROVITA jako nalezaca do MISPOL-u podlegata testowi w ramach MISPOL SA.
AGROVITA dziata w segmentach dar gotowych, przetwordw, pasztetéw i konserw. W projekcjach w odniesieniu do przychodéw zostaty zatozone konserwatywne wzrosty na poziomie wzrostow
rynkowych dla poszczegélnych segmentéw oraz wzrost rentownosci operacyjnej. Jest to uzasadnione rewitalizacjg marki AGROVITA oraz przejsciem wigkszosci asortymentéw do
wysokomarzowego segmentu premium.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono utraty wartosci firmy ani utraty wartosci $rodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

MISPOL GROUP CONSULTING | QUINFOOD

Gléwne zalozenia analizy:

- WACC: 16,50% (testowana w ramach Grupy z uwzglednieniem ryzyka specyficznego spétki biatoruskiej)

- Stopa wzrostu: 2%

Spotka QUINFOOD prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng i handlowa przede wszystkim produktéw markowych w segmencie dan gotowych (tuszonki) oraz segmencie pasztetéw, konserw i
smarowidet. Strategia wzrostu w obszarze przychodow ze sprzedazy uwzglednia wykorzystanie potencjatu tkwiacego w rynku rosyjskim i biatoruskim przez biatoruska spétke QUINFOOD a takze
aktywne wejscie tej spotki na inne rynki. W ostatnich okresach spétka QUINFOOD odnotowata znaczace wzrosty sprzedazy oraz znaczace przyrosty wyniku operacyjnego. Projekcje uwzgledniajg
kontynuacje strategii wzrostu w kolejnych latach i jej ograniczenie w ostatnim roku projekcii.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono utraty wartosci firmy ani utraty wartosci $rodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 31.12.2011 31.12.2010
a) w jednostkach stowarzyszonych - 15 409
| tycje w jednostkach stowarzy ych razem - 15 409

W dniu 10 grudnia 2010 roku Mispol SA zawart warunkowa umowy sprzedazy akcji z Podlaskim Towarzystwem Finansowo-Inwestycyjnym sp. z 0.0. z siedziba w Wasilkowie, na podstawie
ktorych Mispol nabyt (po ziszczeniu sie warunkéw zawieszajacych) od PTFI 81.720 akcji spotki PMB SA z siedzibg w Biatymstoku o tacznej wartosci nominalnej 8 172 tys. zt za faczng ceng
14.619 tys. zt. Nabyte akcje stanowig 45,40% kapitatu zaktadowego PMB SA i uprawniajg do 45,40 % ogolnej liczby gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy PMB SA. Pierwsza z warunkowych
umow sprzedazy dotyczaca 22,7% akcji PMB SA zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym w postaci: a) w terminie do dnia 15 grudnia 2010 roku Zarzad Mispol podejmie uchwate o
poniesieniu kapitatu zaktadowego Mispol SA poprzez emisje nowych akcji w ramach kapitatu docelowego, tj. 1.036.674 nowych akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie
emisyjnej 6,58 zt. Akcje te zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej do objecia przez PTFI w zamian za wkiad pienigzny - wniesienie wktadu pienieznego na pokrycie Emisji PTFI
nastapito poprzez potracenie wierzytelnosci MISPOL SA wobec PTFI z tytutu ceny. Pozostata kwota wynikajaca z umowy (488 tys.zt.) zostata optacona gotéwka.

Druga z warunkowych uméw sprzedazy dotyczaca pozostatych 22,7% akcji PMB SA zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym, jakim jest spefnienie sig facznie nastgpujacych zdarzen: a) w
terminie do dnia 15 grudnia 2010 roku Zarzad Mispol SA podejmie uchwate o poniesieniu kapitatu zakladowego poprzez emisje nowych akcji w ramach kapitatu docelowego, tj. 1.036.674 nowych
akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 6,58 zt. Akcje te zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej do objecia przez PTFI w zamian za wkiad pieniezny,

z zastrzezeniem , ze wniesienie wktadu pienieznego nastapi poprzez potracenie wierzytelnosci Mispol SA wobec PTFI z tytutu ceny sprzedazy akcji. Pozostata kwota wynikajaca z umowy (1.650
tys.zt) zostata optacona gotowka; b) w dniu 28 grudnia 2010 roku akcje PMB SA beda stanowity wiasnos¢ PTFI (aneksem z dnia 15 grudnia 2010 roku zmieniono date na 15 grudnia 2010 roku).

Powyzsze warunki spetnity sie, o czym Emitent poinformowat w swoim raporcie biezacym (NR 44/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku).

W dniu 10 grudnia 2010 roku Mispol SA zawart umowe sprzedazy akcji z LS Invest sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku, na podstawie ktorej Mispol nabyt 4 124 akcji PMB SA. o facznej wartosci
nominalnej 412 tys. zt za taczna cene 638 tys. zt. Nabyte akcje stanowia 2,29% kapitatu zaktadowego PMB SA.

Na dzieri 31.12.2010 roku Mispol SA posiadat tacznie 47,69 % akcji PMB SA,. co stanowito 47,69 % kapitatu zaktadowego i uprawniato do 47,69% ogdlnej liczby gtosow na zgromadzeniu
akcjonariuszy. Warto$¢ nominalna nabytych akcji wynosita 8 584 tys. zt, cena nabycia wynosita 15 409 tys. zt.

W wyniku ztozenia przez Zarzad PMB wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu oraz podejrzenia, iz przy realizacji transakcji nabycia przez Mispol S.A. akgji stanowigcych
tacznie 47,69% w kapitale zaktadowym PMB mogto dojs¢ do nieprawidtowosci, w tym w szczegdlnosci do wprowadzenia w btad co do rzeczywistej kondycji finansowej PMB, Mispol S.A. z datg
31.03.2011 roku dokonat odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci inwestycji w jednostce stowarzyszonej w kwocie 15 409 tys. zt.

Odpis aktualizujacy naleznosci zwiazanych z_nabyciem akcji PMB S.A.

Na wynik finansowy Grupy w | potroczu 2011 roku negatywnie wptynat odpis aktualizujacy naleznosci zwiazanych z nabyciem akcji PMB S.A. W dniu 14 kwietnia 2011 roku raportem biezacym nr
28/2011 Emitent poinformowat o otrzymaniu od Zarzadu spétki powiazanej, tj. PMB S.A. (dalej ,PMB”) informacii o ztozeniu w dniu 11 kwietnia 2011 roku przez Zarzad PMB wniosku o ogfoszenie
upadtos$ci PMB z mozliwo$cia zawarcia uktadu.

Powyzsze zdarzenia spowodowaly, iz Emitent dokonat w | kwartale br. odpisu aktualizujacego z tyt. utraty wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej w kwocie 15.409 tys. zt.

Ztozenie oswiadczenia woli o uchyleniu sie¢ przez MISPOL S.A. od skutkéw prawnych o$wiadczen woli ztozonych przez MISPOL S.A. poprzez zawarcie uméw sprzedazy akcji spotki
PMB S.A. i odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej dokonanego w | kwartale 2011 r.

W okresie sprawozdawczym, MISPOL S.A. ztozyt odpowiednio w dniu 13 maja 2011 r. spofce LS INVEST Sp. z 0.0., a w dniu 16 maja 2011 r. spétce PTFI sp. z 0.0. — podmiotom, od ktérych
nabyt akcje spotki PMB S.A. o$wiadczenia woli, w wyniku ktorych MISPOL S.A. uchylit sie od wszystkich skutkéw prawnych o$wiadczen woli ztozonych przez Emitenta poprzez zawarcie Umow
Sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r. dotyczacych nabycia tacznie 85.844 sztuk akcji PMB S.A., a na wypadek gdyby przedmiotowe o$wiadczenia woli MISPOL S.A. okazaly sie prawnie
nieskuteczne odstapit od w/w Uméw Sprzedazy z uwagi na niedajace sie naprawi¢ wady przedmiotu Umoéw Sprzedazy oraz niemozno$¢ wymiany przedmiotu Umoéw Sprzedazy na inny wolny od
tych wad.

Powodem zlozenia przedmiotowych o$wiadczen woli przez Emitenta byto wprowadzenie MISPOL S.A. w biad co do sytuacji finansowej spotki PMB S.A. (w tym zatajenia istniejacej w dniu 10
grudnia 2010 r. niewypfacalnosci PMB S.A.) na skutek nieprawdziwych o$wiadczen i zapewnien ztozonych przez Sprzedajacych w w/w Umowach Sprzedazy akcji PMB S.A. Zgodnie z
przedmiotowymi o$wiadczeniami i zapewnieniami, w dniu zawarcia Uméw Sprzedazy nie istniata podstawa do ogloszenia upadtosci PMB S.A., o czym MISPOL S.A. zostat zapewniony w tresci
Umow. Tre$¢ odwiadczen Sprzedajacych okazata sig sprzeczna z rzeczywistym stanem faktycznym wobec faktu ztozenia oraz tresci wniosku zarzadu PMB S.A. o ogloszenie upadtosci PMB S.A.
z dnia 11 kwietnia 2011 r., o czym Emitent zostat poinformowany w dniu 14 kwietnia 2011 r.

W wyniku ztozonych o$wiadczen woli przestata istnie¢ zaréwno podstawa prawna nabycia przez MISPOL S.A. akcji PMB S.A. i posiadania statusu akcjonariusza PMB S.A., jak réwniez
wierzytelnos¢ PTFI sp. z 0.0., ktéra w wyniku potracenia miata postuzy¢ optaceniu przez PTFI Sp. z 0.0. akcji MISPOL S.A. nowej emisji serii K i L.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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W konsekwencji ztozonych o$wiadczen MISPOL S.A. wezwat LS Invest sp. z 0.0. i PTFI sp. z 0.0. do zwrotu ceny zaptaconej za akcje PMB S.A. i optacenia akcji nowej emisii serii K i L przez
PTFlsp.zo0.0.

W wyniku zawartej w dniu 15 czerwca 2011 r. ugody spoétka LS INVEST sp. z 0.0. zaplacita MISPOL S.A. kwote 638 tys. zt tytutlem zwrotu catej ceny zaptaconej LS INVEST sp. z 0.0. za akcje
PMB S.A.

W zwigzku z nieoptaceniem akcji nowej emisji serii K i L przez PTFI sp. z 0.0. w drodze wniesienia wktadu pienigznego w wysoko$ci 12 481 tys. zt i brakiem zwrotu kwoty 2 138 tys. zt przez PTFI
sp. z 0.0. spétka MISPOL podieta nastepujace dziatania prawne: (i) w dniu 13 czerwca 2011 r. Spétka zlozyla w sadzie rejestrowym wniosek o wykreslenie z rejestru przedsigbiorcow
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii K i L, w zwigzku z nieoptaceniem przez PTFI sp. z 0.0. przedmiotowej emisji; na dzien publikacji niniejszego raportu
zakoriczone zostato postepowanie rejestrowe oraz (ii) w dniu 18 lipca 2011 r. petnomocnik procesowy Spétki wystapit z powddztwem o zaptate przeciwko PTFI Sp. z 0.0. kwoty 2 138 tys. zt wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zapfaty, tj. zaptaty spetnionego przez MISPOL S.A. wobec PTFI sp. z 0.0. $wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconej czesci ceny za
akcje PMB S.A. Zgodnie z trescig w/w Uméw Sprzedazy pozostata czg$¢ ceny miata zosta¢ potracona z wierzytelnoscia Spotki wobec PTFI sp. z 0.0. 0 optacenie akciji serii K i L Spotki.
Skuteczno$¢ zlozonych o$wiadczen woli sprowadza sie do samoistnego unicestwienia z moca wsteczng skutkow prawnych Umow Sprzedazy zawartych z PTFI sp. z 0.0. Umowy te uznaje sie za
niebyte — nigdy nie wywotaty skutkéw prawnych w nich przewidzianych. Dlatego tez Emitent dokonat odwrécenia catej transakcji zwiazanej z nabyciem akcji PMB poprzez odwrécenie wartosci
dtugoterminowych aktywéw finansowych oraz odwrdcenie odpisu aktualizujgcego dokonanego w | kwartale 2011 r. z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych tacznie w
kwocie 15 409 tys. zt (w tym: LS Invest — 638 tys., udziat w stratach w jednostkach stowarzyszonych — 2 358 tys. z{).

Podjete dziatania zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Emitenta (jednostkowym i skonsolidowanym) poprzez uwzglednienie kwoty 12 481 tys. zt w pasywach jako nalezne wptaty
na poczet kapitatu. Jednocze$nie Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego na naleznosci dochodzone od PTFI w kwocie 2 138 tys. oraz naleznosci optacone przez Emitenta z tytutu PCC w
kwocie 153 tys. zt. Razem kwota 2 291 tys. z} zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w kosztach finansowych.

Zawarcie ugody pomiedzy MISPOL S.A. i LS Invest Sp. z 0.0.

Dnia 15 czerwca 2011 r, raportem biezacym nr 39/2011, Emitent poinformowat o zawarciu ugody, na podstawie ktorej MISPOL i LS Invest uregulowaly wzajemne relacje powstate w zwigzku z
zawarta w dniu 10 grudnia 2010 roku umowa sprzedazy (,Umowa Sprzedazy”) 4.124 akcji imiennych serii B o numerach od 105.001 do 109.124 (,Akcje”) spétki PMB S.A. z siedzibg w
Biatymstoku, przy ul. Poziomej 2, za faczng cene 638 tys. zt (,Cena”), oraz w zwigzku ze zlozonym w dniu 13 maja 2011 roku przez MISPOL Oswiadczeniem, w ktdrego tresci MISPOL
o$wiadczyt, ze uchyla sie od skutkéw prawnych O$wiadczenia woli ztozonego przez MISPOL poprzez zawarcie Umowy Sprzedazy. W wykonaniu przedmiotowej Ugody LS Invest sp. z 0.0.
zaptacit na rzecz MISPOL S.A. kwote 638 tys. zt, tytutem zwrotu Ceny za wiw Akcje, a MISPOL zwrécit LS Invest dokumenty odcinkéw zbiorowych Akgji.

Ponadto spotki zrzekly sig wobec siebie oraz wobec cztonkéw zarzadu wszelkich roszczen wynikajacych z wszelkich podstaw prawnych zwiazanych z Akcjami PMB S.A.

Whiesienie przez MISPOL powédztwa o zaplate przeciwko Podlaskiemu Towarzystwu Finansowo — Inwestycyjnemu Sp. z 0.0.

Po dniu bilansowym raportem biezacym nr 48/2011, z dnia 19 lipca 2011 r., Emitent poinformowat, iz w dniu 18 lipca 2011 roku petnomocnik procesowy Spotki wystapit z powddztwem o zaptate
przeciwko Podlaskiemu Towarzystwu Finansowo — Inwestycyjnemu Sp. z 0.0. (dalej , PTFI") do Sadu Okregowego w Biatymstoku, VIl Wydziat Gospodarczy. Na podstawie zlozonego pozwu
Emitent wniést o zasadzenie od PTFI na rzecz Spotki kwoty 2 138 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zapfaty, j. spetnionego przez Spétke wobec PTFI
$wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconych na podstawie Umow Sprzedazy, przez Spétke w formie pienieznej czesci cen: (i) za 25.720 akcji imiennych serii A i 15.140 akgji imiennych serii B
(facznie 40.860 akciji), jak rowniez: (ii) za 40.860 akcji imiennych serii B spétki PMB. Zgodnie z tre$cig Uméw Sprzedazy pozostata cze$¢ wspomnianych cen miata zosta¢ potracona z
wierzytelnoscig Spotki wobec PTFI o optacenie akeji serii K i L Spotki.

Wobec uchylenia sig od wszystkich skutkéw prawnych o$wiadczen woli ztozonych przez Spotke w tresci Uméw Sprzedazy, ktére to wypowiedzenie zostato dokonane w zwiazku z wprowadzeniem
Spotki w btad przez PTFI lub ewentualnie odstapienia od Uméw Sprzedazy z uwagi na nienadajace sie naprawi¢ wady przedmiotéw Umow Sprzedazy (tj. akcji PMB), odpadta podstawa prawna
nabycia przez Spotke od PTFI akcji PMB oraz odpadta podstawa prawna zapfaty przez Spétke na rzecz PTFI ceny za akcje PMB.

Jednocze$nie Zarzad Spotki poinformowat, iz:

1) na podstawie postanowienia wydanego dnia 27 czerwca 2011 r. przez Sad Okregowy VIl Wydziat Gospodarczy w Biatymstoku roszczenie Spétki wobec PTFI objete ziozonym powédztwem
zostalo zabezpieczone na aktywach PTFI wskazanych w postanowieniu Sadu (orzeczenie zostato zmienione na podstawie postanowienia Sadu Apelacyjnego w Biatymstoku | Wydziat Cywilny z
dnia 18 sierpnia 2011 roku, w ten sposéb, ze Sad Apelacyjny uchylit postanowienie Sadu | instancji w zakresie w jakim zabezpieczenie zostato udzielone na wierzytelnosci z rachunku bankowego
PTFI uznajac, ze ten sposdb zabezpieczenia obcigza PTFI ponad potrzebe. W pozostatym zakresie, tj. co do zabezpieczenia roszczenia Spotki na posiadanych przez Spotke akcjach w dwdch
spotkach niepublicznych w wysokosci 100% akciji oraz 52,37% akcji, zabezpieczenie zostato utrzymane w mocy);

2) w dniu 13 czerwca 2011 r. Spotka zlozyla w sadzie rejestrowym Spotki (tj. Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego) wniosek o
wykreslenie z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o zmiang danych Spétki poprzez wykreslenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii
Kii L, ktore zostato zarejestrowane postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 31 grudnia 2010 r. W tresci wniosku Spétka, na wypadek oddalenia przez sad rejestrowy wniosku o zmiang danych w
rejestrze, ztozyta takze wniosek o podjecie przez sad rejestrowy z urzedu, na podstawie art. 12 ust. 3 ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym, postepowania majacego na celu wykreslenie
danych niedopuszczalnych ze wzgledu na obowigzujace przepisy prawa poprzez wykreslenie z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotk
w drodze emisji akcji K i L, ktére zostato zarejestrowane postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 31 grudnia 2010 r. Na dzien publikacji niniejszego raportu postepowanie przed sadem
rejestrowym zakoriczyto si¢ wydaniem przez Sad Okregowy w Biatymstoku postanowienia z dnia 13 grudnia 2011 r. oddalajacego zazalenie Spotki na postanowienie o umorzeniu postepowania w
przedmiocie wnioski Spotki, na podstawie art. 12 ust. 3 ustawy o KRS oraz wydaniem w dniu 5 stycznia 2012 r. przez Sad Rejestrowy w Biatymstoku postanowienia o oddaleniu wniosku Spétki w
przedmiocie wykreslenia z KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki dokonanego w drodze emisji akgji serii K'i L.

Ryzyko zwiazane z potencjalnym postepowaniem sadowym i administracyjnym oraz innymi roszczeniami

Na dzien publikacji niniejszego raportu z udziatem Spétki toczy sie postepowanie sadowe zwigzane ze zlozeniem przez Emitenta w dniu 16 maja 2011 roku o$wiadczenia woli wobec PTFI sp. z
0.0,

w wyniku ktérego MISPOL S.A. uchylit sie od wszystkich skutkéw prawnych oswiadczen woli ztozonych przez Emitenta poprzez zawarcie Umow Sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r. dotyczacych
nabycia tacznie 81.720 sztuk akcji PMB S.A., jako ztozonych pod wptywem btedu wywotanego przez PTFI (art. 84 k.c.), a na wypadek gdyby przedmiotowe o$wiadczenie woli MISPOL S.A.
okazato sig prawnie nieskuteczne ztozyt o$wiadczenie o odstapieniu od wiw Umow Sprzedazy z uwagi na niedajace sie naprawi¢ wady przedmiotu Umoéw Sprzedazy oraz niemozno$¢ wymiany
przedmiotu Uméw Sprzedazy na inny wolny od tych wad. Jest to postepowanie gospodarcze przeciwko PTFI sp. z 0.0. o zaptate kwoty 2.138.009,98 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 31
maja 2011 r. do dnia zaptaty, tj. zaptaty spetnionego przez MISPOL S.A. wobec PTFI sp. z 0.0. $wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconej czesci ceny za akcje PMB S.A.

W zwiazku z toczacym sig postepowaniem sadowym, istnieje ryzyko, ze sad prowadzacy przedmiotowa sprawe wyda niekorzystne dla MISPOL S.A. orzeczenie. Pierwsza rozprawa w
przedmiotowej sprawie odbyta sig w dniu 7 grudnia 2011 r., na ktorej Sad przestuchat $wiadka Spotki. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 25 kwietnia 2012 r., na ktorym zostang,
przestuchani kolejni $wiadkowie Spétki oraz $wiadkowie pozwanej spétki PTFI sp. z 0.0.

W przypadku prawomocnego wyroku sadu oddalajacego powddztwo Spétki o zaptate skierowane przeciwko PTFI sp. z 0.0. Spétka nie bedzie mogta ze wzgledu na stan powagi rzeczy
osadzonej, dochodzi¢ zaptaty kwoty 2 138 tys. zt od PTFI sp. z 0.0. na drodze postgpowania sadowego. Warto jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz nawet jesli przedmiotowa sprawa zakoriczy sie
korzystnym dla Spotki rozstrzygnigciem, problematyczna moze sie okazac egzekucja korzystnego dla Spotki wyroku ze wzgledu na watpliwa kondycje finansowg PTFI sp. z 0.0.

W przypadku, kiedy sprawa o 2 min ztotych zostanie zakoriczona korzystnym rozstrzygnieciem Sadu i zostang stwierdzone dwie rzeczy: i) ze spotka zostata wprowadzona w biad, ii) ze
o$wiadczenie spotki o uchyleniu sie od skutkéw prawnych jest skuteczne; wowczas taki wyrok umozliwi spoice ztozenie do Sadu Rejestrowego kolejnego wniosku o zmiane danych w KRS i
wykreslenie z rejestru przedsigbiorcéw podwyzszenia kapitatu zakladowego w kwocie 190 tys. zt (Nadwyzka powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie 12 291 tys. zt przeznaczona zostata na
kapitat zapasowy).

Nalezy podkresli¢, ze pomimo oddalenia wniosku o wykreslenie podwyzszenia kapitatu zakladowego w kwocie 190 tys. zt Sad nie stwierdzit, ze to wykreslenie jest niedopuszczalne i nie moze by¢
w zadnym wypadku dokonane. Sad stwierdzit, iz nie jest on kompetentny do rozpoznania tej sprawy bez uprzedniego rozstrzygniecia sadu procesowego.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Naleznosci

31.12.2011 31.12.2010
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 42473 188
- czg$¢ diugoterminowa
- ¢z€$¢ krotkoterminowa 42473 188
Nalezno$ci od jednostek zaleznych: - 38 283
- czg$¢ diugoterminowa
- ¢zg$¢ krotkoterminowa 38283
Nalezno$ci od jednostek powigzanych: 6999 -
- czg$¢ diugoterminowa
- ¢z€8¢ krotkoterminowa 6999
Pozostate naleznosci: 5932 518
- czg$¢ diugoterminowa 518
- ¢z¢8¢ krotkoterminowa 5932
RAZEM WARTOSC BRUTTO 55 404 38989
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 185 186
Nabycie w ramach potaczen gospodarczych 2289 -
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 2851 -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci 456 1
Odpisy aktualizujace z tytutu warto$ci na koniec okresu 4 869 185
RAZEM WARTOSC NETTO 50 535 38 804

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin platnosci mieszczacy sie w okresie od 14 do 90 dni. Odpisami aktualizujgcymi objete sa
nalezno$ci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, kwestionujacych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptaty diuzej niz 6 m-cy, takze w
innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata nalezno$ci w najblizszym terminie nie jest prawdopodobna. Nalezno$ci na drodze
sadowej obejmowane sg 100% odpisem.

Pozostate naleznoéci na dzien 31.12.2011 r. obejmuja: naleznosci z tytutu podatku VAT w kwocie 3 592 tys. zt, postanowienie Podlaskiego Urzedu Skarbowego w kwocie 24 tys.
2z, kaucje i wadia w wysokosci 23 tys. zt oraz pozostate w kwocie 1 tys. zt. Na 31.12.2011 roku objeto odpisem aktualizujacym z tytutu utraty warto$ci inwestycje w jednostce
stowrazyszonej na kwote 2 291 tys. zt oraz pozostate naleznoéci w kwocie 1 tys. zt.

W roku 2011 MISPOL S.A. zlozyt odpowiednio w dniu 13 maja 2011 r. spoice LS INVEST Sp. z 0.0., a w dniu 16 maja 2011 r. spotce PTFI Sp. z 0.0. — podmiotom, od ktérych
nabyt akcje spotki PMB S.A. o$wiadczenia woli, w wyniku ktérych MISPOL S.A. uchylit si¢ od wszystkich skutkéw prawnych o$wiadczen woli ztozonych przez Emitenta poprzez
zawarcie Uméw Sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r. dotyczacych nabycia tacznie 85.844 sztuk akcji PMB S.A., a na wypadek gdyby przedmiotowe o$wiadczenia woli MISPOL
S.A. okazaly si¢ prawnie nieskuteczne odstapit od wiw Umoéw Sprzedazy z uwagi na niedajace sie naprawi¢ wady przedmiotu Uméw Sprzedazy oraz niemozno$¢ wymiany
przedmiotu Uméw Sprzedazy na inny wolny od tych wad.

Powodem ztozenia przedmiotowych o$wiadczen woli przez Emitenta bylo wprowadzenie MISPOL S.A. w biad co do sytuacji finansowej spétki PMB S.A. (w tym zatajenia
istniejacej w dniu 10 grudnia 2010 roku niewyptacalnosci PMB SA) na skutek nieprawdziwych oswiadczen i zapewnien ztozonych przez Sprzedajacych w Umowach sprzedazy
akcji PMB.

W konsekwencji ztozonych oéwiadczen Mispol SA wezwat PTFI Sp. z 0.0. do zwrotu ceny zaptaconej za akcje PMB. W zwigzku z nieoptaceniem akcji nowej emisji serii K i L
przez PTFI Sp. z 0.0. w drodze wniesienia wkiadu pienieznego w wysoko$ci 12 481 tys. zt i brakiem zwrotu kwoty 2 138 tys. zt przez PTFI Sp. z 0.0. spétka MISPOL podieta
nastepujace dziatania prawne: (i) w dniu 13 czerwca 2011 r. Spotka zlozyta w sadzie rejestrowym wniosek o wykreslenie z rejestru przedsigbiorcow podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii K i L, w zwigzku z nieoptaceniem przez PTFI sp. z 0.0. przedmiotowej emisji oraz (i) w dniu 18 lipca 2011 r. petnomocnik
procesowy Spotki wystapit z powddztwem o zaptate przeciwko PTFI Sp. z 0.0. kwoty 2 138 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zaptaty, tj.
zaptaty spetnionego przez MISPOL S.A. wobec PTFI Sp. z 0.0. $wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconej czesci ceny za akcje PMB S.A. Zgodnie z trescig w/w Umow
Sprzedazy pozostata cze$¢ ceny miata zosta¢ potracona z wierzytelnoécig Spétki wobec PTFI Sp. z 0.0. 0 opfacenie akciji serii K i L Spétki. Biorac pod uwage powyzsze zdarzenia
Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego na naleznosci dochodzone od PTFI w kwocie 2 138 tys. zt oraz naleznosci optacone przez Emitenta z tytutu PCC 153 tys. zt. Razem
kwota 2 291 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 49 043 38989
b) w walutach obcych 6361 -
e1. Jednostka/waluta USD 1246
zt 4257
b1. Jednostka/waluta EUR 476
zt 2104
RAZEM 55 404 38989
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2011 31.12.2010
a) do 1 miesigca 20272 6452
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 15458 10 346
c) naleznosci przeterminowane ( z odpisami ) 13742 21673
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 49 472 38471
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2577 185
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem netto 46 895 38 286

Data sporzgdzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie

31.12.2011 31.12.2010

a) do 1 miesigca 8158 8632
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 2026 12 856
c) powyZzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 666 -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 103 -
d) powyzej roku 2789 185
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (brutto) 13742 21673
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane 2577 185
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem netto 11165 21488
Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu pozyczek 11138 19736
- cze$¢ diugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa 11138 19736

Na dziert 31.12.2011 r. Mispol S.A. jest strong siedmiu uméw pozyczek udzielonych dla MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z0.0.:

1/ umowa pozyczki z dnia 28 wrze$nia 2005 roku, na mocy ktorej MISPOL GROUP CONSULTING otrzymat pozyczke w kwocie 1 800 tys. zt z terminem zaptaty do 31 grudnia
2006 roku, aneksem z dnia 28 grudnia 2006 roku dokonano zmiany terminu pfatno$ci na 31 grudnia 2007 roku, aneksem z dnia 28 grudnia 2007 roku dokonano kolejnej zmiany
terminu ptatnosci na 31 grudnia 2008 roku, aneksem z dnia 30 grudnia 2008 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2009r, aneksem z dnia 30 grudnia 2009
roku zostat zmieniony termin spfaty pozyczki na 31 grudnia 2010r,aneksem z dnia 25 listopada 2010 zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31.12.2011, aneksem z dnia
23.11.2011 zostat zmieniony termin sptaty na 31.12.2012r. Odsetki od pozyczki wynoszg 11% w skali roku. Na dziert 31.12.2011 roku saldo naleznosci z tytutu pozyczek obejmuje
nieoptacone odsetki od tej pozyczki w kwocie 17 tys. zt.

2/ Umowa pozyczki z dnia 18 pazdziernika 2005 roku na mocy ktérej MISPOL GROUP CONSULTING otrzymat pozyczke w kwocie 1.700 tys. zt z terminem zaptaty do 30 czerwca 2007 roku,
aneksem z dnia 29.06.2007 roku zostat zmieniony termin spfaty na 31.12.2008 roku, aneksem z dnia 30 grudnia 2008 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2009r, aneksem
z dnia 30 grudnia 2009 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2010r, aneksem z dnia 25.11.2010 zostat zmieniony termin spfaty pozyczki na 31.12.2011 roku, aneksem z
dnia 23 listopada 2011 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31.12.2012 r. Odsetki od pozyczki wynosza 11% w skali roku. Saldo naleznoéci z tytutu pozyczki obejmuje nieoptacone
odsetki od tej pozyczki w kwocie 16 tys. zt.

3/ Umowa pozyczki z dnia 22 czerwca 2007 roku, na mocy ktorej MISPOL GROUP CONSULTING otrzymat pozyczke w kwocie 600 tys.zt z terminem zaptaty do 30 czerwca
2008 roku. Aneksem z dnia 30 czerwca 2008 roku zostat zmieniony termin sptaty na 31.12.2008 roku. Aneksem z dnia 30 grudnia 2008 roku zostat zmieniony termin sptaty
pozyczki na 31 grudnia 2009r. Aneksem z dnia 30 grudnia 2009 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2010r.Aneksem z dnia 25 listopda 2010 roku zostat
zmieniony termin splaty pozyczki na 31 grudnia 2011r, aneksem z dnia 23.11.2011zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31.12.2012r. Odsetki od pozyczki wynoszg 11% w
skali roku. Odsetki niezaptacone wynosza 6 tys.zt.

4/ Umowa pozyczki z dnia 30 listopada 2005 roku, na mocy ktérej MISPOL GROUP CONSULTING otrzymat pozyczke w kwocie 2 300 tys. zt. z terminem zaptaty do 31 grudnia
2006 roku. Odsetki wynosza, 11% w skali roku. Aneksem z dnia 28 grudnia 2006 roku dokonano zmiany terminu platnosci na 31 grudnia 2007 roku. Aneksem z dnia 28 grudnia
2007 roku dokonano zmiany terminu ptatnosci na 31 grudnia 2008 roku. Aneksem z dnia 30 grudnia 2008 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2009r.
Aneksem z dnia 30 grudnia 2009 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2010r.Aneksem z dnia 25 listopda 2010 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki
na 31 grudnia 2011r, aneksem z dnia 23.11.2011 roku zostat zmieniony termin splaty pozyczki na 31.12.2012 roku. Na dzie 31.12.2011 roku nalezno$¢ z tytutu pozyczki
obejmuije nieoptacone odsetki w kwocie 21 tys. zt.

5/ Umowa pozyczki z dnia 17 lipca 2006 roku, na mocy ktérej MISPOL GROUP CONSULTING otrzymat pozyczke w kwocie 1 500 tys. zt. z terminem spfaty do 30 wrze$nia 2006
roku, aneksem z dnia 20 wrze$nia 2006 roku dokonano zmiany terminu pfatnosci na 31 marca 2007 roku, aneksem z dnia 30 marca 2007 dokonano nastepnej zmiany terminu
splaty pozyczki na 31 grudnia 2007 roku, aneksem z dnia 28 grudnia 2007 roku dokonano kolejnej zmiany terminu sptaty pozyczki na 31 grudnia 2008 roku, aneksem z dnia 30
grudnia 2008 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2009r., aneksem z dnia 30 grudnia 2009 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia
2010r, aneksem z dnia 25 listopada 2010 roku zostat zmieniony termin splaty pozyczki na 31.12.2011 roku, anesem z dnia 23.11.2011 roku zostat zmieniony termin sptaty
pozyczki na 31.12.2012 roku . Odsetki od pozyczki wynoszq 11% w skali roku. Na dzier 31.12.2011 roku naleznos¢ z tytutu pozyczki obejmuje nicoptacone odsetki w kwocie 14
tys.zt.

6/ Umowa pozyczki z dnia 21 grudnia 2006 roku na mocy ktérej MISPOL GROUP CONSULTING otrzymat w terminie do 31 marca 2007 roku pozyczke na kwote 2 500 tys. zt. z
terminem sptaty 31 grudnia 2008 roku. Aneksem z dnia 30 grudnia 2008 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2009r. Aneksem z dnia 30 grudnia 2009 roku
zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2010r., aneksem z 25 listopada 2010 roku zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2011r, aneksem z dnia
23.11.2011 zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31.12.2012 r..Odsetki wynoszg 11% w skali roku. Na dzien 31.12.2011 roku nalezno$¢ z tytutu tej pozyczki obejmuje
nieoptacone odsetki w kwocie 736 tys.zt.

7/ Umowa pozyczki z dnia 27 pazdziernika 2008 roku, na mocy ktérej Mispol Goup Consulting otrzymat pozyczke w kwocie 1 000 tys.zt. z terminem sptaty 31 grudnia 2009r.,
aneksem z dnia 30 grudnia 2009 zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31.12.2010 r., aneksem z dnia 25 listopada 2010 zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na
31.12.2011 r, aneksem z dnia 23.11.2011 zostat zmieniony termin sptaty pozyczki na 31.12.2012 r Odsetki wynosza 11% w skali roku. Na dzien 31.12.2011 nalezno$¢ z tytutu
pozyczki obejmuje nieoptacone odsetki w kwocie 28 tys.zt.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2011 31.12.2010

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 550 -

Razem 550 -

Data sporzgdzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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31.12.2011

31.12.2010

Srodki pieniezne w banku i kasie

889

64

Razem

889

64

Warto$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazana w rachunku przeptywow pienigznych jest zgodna z warto$cig $rodkéw pienieznych wykazanych w bilansie. Warto$¢
godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest réwna wartosci bilansowej. Spotka nie posiada $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Srodki
pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.
Jednostka posiada kredyty w rachunku biezacym. Limit kredytowy w banku Raiffeisen Bank Polska S.A. na dzien 31.12.2011 roku wynosit 5 000 tys.zt., z tego niewykorzystana
kwota kredytu wynosita 267 tys. zt. Limit ten zostat zwigkszony z kwoty 2 000 tys. zt do kwoty 5 000 tys. zt Aneksem nr 8 z dnia 29.06.2011 r. do Umowy o limit wierzytelnosci nr

CRD/L/29874/09 z dnia 16.04.2009 r.

W roku 2011 Spotka Mispol nie posiadata lokat bankowych.

Data sporzgdzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.

Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Nota 16 Zapasy

Kwota odpisow KwotyJod.w’rocenla K.won.l. Od-pISOVX Kwota
Wycena wedtug | aktualizujacych aktual?zu' cveh d““:;: rto's'ci, odpiséw Wartos¢ Warto$¢ Warto$¢ zapaséw
ceny wartosci zanas u'j?eYako Zapaséw aktualizujacyc zapasow bilansowa stanowiacych
nabycia/kosztu | zapaséw na P y_ !Q j. N P h wartosci ujetych jako paséw na bezpi i
pomniejszenie ujetych w
wytworzenia poczatek . L zapasow na | koszt w okresie [ koniec okresu zobowigzan
tych odpisow w | okresie jako ¥
okresu . koniec okresu
okresie koszt
31.12.2011
Materiaty 6241 4 30 1 113 455 6230
Produkty w toku 164 - 164
Wyroby gotowe 12493 51 51 - 143718 12493 4000
Towary 620 - 37672 620 4500
RAZEM 19 518 92 81 - 11 294 845 19 507 8 500
31.12.2010
Materiaty 1139 30 30 52 150 1109
Wyroby gotowe 2022 - 63 099 2022 3000
RAZEM 3161 30 - - 30 115 249 3131 3000

W badanym okresie odwrocono odpisy aktualizujace utworzone w latach poprzednich. Odwrécenie to zostato dokonane w zwiazku ze sprzedazg wyrobdw gotowych oraz wykorzystaniem w
procesie produkcyjnym materiatow objetych odpisem aktualizujacym.

Spétka nie posiada zapasow, ktorych termin realizacji przekracza okres dwnuastu miesigcy.

Na dziei 31.12.2011 r. istnialy nastepujace zabezpieczenia:

1/ zabezpieczenie wynikajace z umowy kredytowej Nr 85102013320000149600349464 z dnia 24.07.2007 r. wraz z aneksami - zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych Mispol
S.A. w kwocie 2 000 tys. zt wraz z umowa o przelew wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia zapaséw wyrobéw gotowych na rzecz PKO BP S.A.

2/ zabezpieczenie wynikajace z umowy kredytowej Nr 85102013320000149600349464 z dnia 24.07.2007 r. wraz z aneksami - zastaw rejestrowy na wyrobach i pétproduktach Mispol S.A. w
kwocie 2 000 tys., zastaw rejestrowy na towarach Mispol S.A. w kwocie 2 000 tys. zt wraz z umowami o przelew wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia zapasoéw wyrobow
gotowych, potproduktow oraz towaréw na rzecz PKO BP S.A

3/ zabezpieczenie wynikajace z umowy kredytowej nr 03102013320000169600571323 z dnia 6 czerwca 2008 r. wraz z aneksami - zastaw rejestrowy na zapasach towaréw Mispol SA w
kwocie 2 500 tys. zt wraz z umowa o przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia zapaséw na rzecz PKO BP S.A.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Kapitaty
Wartos¢ w_a_r(os_c"
Liczba akcji | nominalna senemisj
31.12.2011 Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania wsat ‘ednej akeii | "9 wartosci (Sposob pokrycia kapitatu [ Data rejestracji Prawo do dywidendy (od daty)
i jedne) akcj nominalnej w
wzt
tys. zt
seria A na okaziciela nie uprzy 5060 000 506 gotowka 14.08.2002 14.08.2002
seria B na okaziciela nie uprzy 920 000 92 gotowka 08.10.2002 23.08.2002
seria C na okaziciela nie uprzy 1410 000 141 gotowka 08.10.2002 23.08.2002
seria D na okaziciela nie uprzy 290 000 0,10 29 gotowka 28.10.2005 26.09.2005
seria £ na okaziciel nie uprzywilej 2560 000 256 gotowka (23 tys) 21.04.2006 01.01.2005

aport (233 tys)

poczawszy od wyplat z zysku, jaki
seria F na i nie uprzywilej 3650 000 0,10 365 gotowka 04.07.2006 przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2006r.

od wyptat z zysku, jaki
seria H na okaziciela nie uprzywilejowane 649 000 0,10 65 aport 05.04.2007 przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2007r.

poczawszy od wyplat z zysku, jaki
seria J na okaziciela nie uprzywilejowane 1450 000 0,10 145 gotowka 07.10.2009 przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2009r.

Spotka uwaza, ze akcje

serii K i L nie zostaly objete Spotka uwaza, ze akcje serii Ki L nie
seria K na okaziciela nie uprzywilejowane 1598 899 0,10 160 | Madzehsizaom ataaorg  [2ostaly obiete na dzied 31.12.2011 z
uwagi na toczace sig uwagi na toczace si¢ postgpowanie
postepowanie opisane w opisane w nocie nr 8 17)
nocie nr 8 17)
Spotka uwaza, ze akcje
serii Ki L nie zostaty objete Spotka uwaza, ze akcje serii K i L nie
seria L na okaziciela nie uprzywilejowane 297853 0,10 3 | Madzen 3112201z atqo0g  [Zostaly obete na dzie 31.12.2011 z
uwagi na toczace si¢ uwagi na toczace sig postepowanie
postepowanie opisane w opisane w nocie nr8i17)
nocie nr 8 17)
Razem ita ilo$¢ akji 17 587 899 1789
Razem ilo$¢ akcji objetych 15989 000
Wartos | Wertost
Liczba akcji | nominalna seriifemisji
31.12.2010 Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania wszt jednej akeji wg wartosci [Sposob pokrycia kapitatu |  Data rejestracji Prawo do dywidendy (od daty)
: nominalnej w
wzh
tys. zt
seria A na okaziciela Nie uprzy 5060 000 506 gotowka 14.08.2002 14.08.2002
seria B na okaziciela nie uprzy 920 000 92 gotowka 08.10.2002 23.08.2002
seria C na okaziciela nie uprzy 1410000 010 141 gotowka 08.10.2002 23.08.2002
seria D na okaziciela nie uprzy 290 000 ' 29 gotowka 28.10.2005 26.09.2005
seria £ na okatziciel nie uprzywilej 2560 000 256 g“'o‘"kéga;g aport 21.04.2006 01.01.2005

poczawszy od wyplat z zysku, jaki
seria F na i nie uprzywilej 3650 000 0,10 365 gotowka 04.07.2006 przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2006r.

poczawszy od wyplat z zysku, jaki
seria H na i nie uprzywilej 649 000 0,10 65 aport 05.04.2007 przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2007r.

poczawszy od wyplat z zysku, jaki
seria J na okaziciela nie uprzywilejowane 1450 000 0,10 145 gotowka 07.10.2009 przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2009r.

poczawszy od wyplat z zysku, jaki
seria K na okaziciela nie uprzywilejowane 1598 899 0,10 160 gotowka 31.12.2010 przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2010r.

poczawszy od wyplat z zysku, jaki
seria L na okaziciela nie uprzywilejowane 297 853 0,10 30 gotowka 31.12.2010 przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2010r.

Razem 17885752 1789

Akcje serii A zostaly wydane w wyniku nia Pr iebi P jno - H; Mispol Sp z 0.0. Akcje serii B zostaly objete za wkiad pienigzny. Akcje serii C zostaly objete za wkiad pienigzny.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 pazdziernika 2005 roku dokonano wpisu w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisjg akcji serii D o numerach od 0001 do 0029, ktére zostaty objete przez DLS S.A. z siedzibg w Plocku.

F ieniem Sadu Rej wBi XII Wydziat Gosp Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21 grudnia 2005 roku dokonano wpisu w zakresie zmiany wartosci nominalnej (splitu) akcji.

Warto$¢ akcji serii A, B, C,D zostata zmniejszona z 1.000 ztotych do 0,10 zlotych wobec powyzszego ulegta zmianie liczba i numery posiadanych przez poszczegéinych akcjonariuszy akcji.

W dniu 21 kwietnia 2006 roku zostato podwyz ie kapitatu MISPOL S.A. z kwoty 768 tys. zt do kwoty 1 024 tys. zt w drodze emisji 2 560 tys.szt. akcji serii E. Podwyz ie kapitatu bylo ja

podjgcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nr 3/21/12/2005 z dnia 21 grudnia 2005 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 4 lipca 2006 roku ieniem Sadu R w Bi XII Wydziat Gosp: y Krajowego Rejestru zostalo zarej 1e podwyzszenie kapitafu MISPOL S.A. z kwoty 1 024 tys. zt do
kwoty 1 389 tys. z}. Niniejsze podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta bylo konsekwencja przeprowadzenia w terminie od 13 do 14 czerwca 2006 roku subskrypq\ akcji zwyklych na okaziciela nowej serii F, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w liczbie 3 650 tys. szt. akcji, w ramach oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i ir 6w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych.

W zwiazku z powyzszym w dniu 19 lipca 2006 roku w trybie zwyklym do obrotu na rynku p ym wp! ) 3650 tys. szt. akcji zwyklych na okaziciela serii F spotki MISPOL S.A.

W dniu 5 kwietnia 2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego MISPOL S.A. z kwoty 1 389 tys. zt do
kwoty 1453 tys. zt w drodze emisji akcji serii H. Emisja akcji serii H zwigzana jest z procesem przytaczenia AGROVITA Biaystok Sp. z 0.0. do Grupy Kapitatowej Mispol . W dniu 11 maja 2007 r. w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym wprowadzono 649 tys. szt. akcji zwyklych na okaziciela serii H Spotki MISPOL S.A.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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W dniu 18 wrzesnia 2009 r. Zarzad MISPOL SA podjaf uchwatg1/2009 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii J w ramach kapitatu Podwyz kapitatu MISPOL SA. z
kwoty 1.454 tys. PLN do kwoty 1.599 tys. PLN, tj. o kwote 145 tys. PLN zostalo dokonane poprzez emisje 1.450 tys. szt. nowych nieuprzywilej akcji na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i o cenie emisyjnej 5,-
zt za jedng akcje. Nadwyzka powyzej ich wartosci nominalnej, pomniejszona o wydatki zwiazane z emisjq akcji (19 tys. PLN), przeznaczona zostata na kapitat zapasowy w kwocie 7 086 tys. PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
kwote 145 tys. PLN zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 07 pazdziernika 2009 r.

W dniu 15 grudnia 2010 r. Zarzad MISPOL SA podjaf uchwate 1/2010 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akgji serii K i akcji serii L w ramach kapitatu dc Podwyz ie kapitatu

MISPOL S.A. z kwoty 1.599 tys. PLN do kwoty 1.789 tys. PLN, tj. o kwote 190 tys. PLN zostalo dokonane poprzez emisjg 1.599 tys. szt. nowych nieuprzywilej akeji na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i o
cenie emisyjnej 6,58 zt za jedna akcji oraz emisjg 299 tys. szt. nowych nieuprzywilej akcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i o cenie 6,58 zt za jednq akcje. . Podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote
190 tys. PLN zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Bi , XIl Wydziat Gosp y Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2010 r. Spétka uwaza, ze akcje serii K i L nie zostaly objete na dzier 31.12.2011 roku

(z uwagi na toczace sie postepowanie opisane w nocie 8 i 17).

Nalezne wptaty na poczet kapitatu

Na 31.12.2011 Rodzajakcji  |Rodzaj uprzywilejowania Liczbaakeji  wszt, | "ariosé nominalna [Wart ;""es"':" Wg wartosci
seria K na okaziciela nie uprzywilejowane 1598 899 0,10 10521
seria L na okaziciela nie uprzywilejowane 297 853 0,10 1960
Razem 1896 752 12 481

W okresie sprawozdawczym, MISPOL S.A. ztozyt odpowiednio w dniu 13 maja 2011 r. spéice LS INVEST sp. z 0.0., a w dniu 16 maja 2011 r. spotce PTFI sp. z 0.0. — podmiotom, od ktdrych nabyt akcje spotki PMB S.A. o$wiadczenia
woli, w wyniku ktérych MISPOL S.A. uchylit si¢ od wszystkich skutkéw prawnych o$wiadczen woli ztozonych przez Emitenta poprzez zawarcie Uméw Sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r. dotyczacych nabycia facznie 85.844 sztuk akcji
PMB S.A., a na wypadek gdyby przedmiotowe owiadczenia woli MISPOL S.A. okazaly sig prawnie nieskuteczne odstapit od wiw Uméw Sprzedazy z uwagi na niedajace sig naprawi¢ wady przedmiotu Umow Sprzedazy oraz niemozno$¢
wymiany przedmiotu Uméw Sprzedazy na inny wolny od tych wad.

Powodem ztozenia przedmiotowych o$wiadczen woli przez Emitenta byto wprowadzenie MISPOL S.A. w biad co do sytuacii finansowej spotki PMB S.A. (w tym zatajenia istniejacej w dniu 10 grudnia 2010 roku niewyptacalnosci PMB) na
skutek ztozenia iwych o$wiadczen i ier ztozonych przez Spr. ji w w/w Umowach Sprzedazy akcji PMB SA.

Zgodnie z pr ymi 0$wis iami i i w dniu zawarcia Uméw Sprzedazy nie istniata podstawa do ogloszenia upadiosci PMB S.A., o czym MISPOL S.A. zostat zapewniony w tresci Umow. Tres¢ o$wiadczen
Sprzedajacych okazata sig sprzeczna z rzeczywistym stanem faktycznym wobec faktu zlozenia oraz tresci wniosku zarzadu PMB S.A. o ogtoszenie upadiosci PMB S.A. z dnia 11 kwietnia 2011 r., o czym Emitent zostat poinformowany w
dniu 14 kwietnia 2011 .

W wyniku zlozonych o$wiadczen woli przestata istnie¢ zarowno podstawa prawna nabycia przez MISPOL S.A. akcji PMB S.A. i posiadania statusu akcjonariusza PMB S.A., jak rowniez wierzytelnos¢ PTFI sp. z 0.0., ktdra w wyniku
potracenia miata postuzy¢ optaceniu przez PTFI sp. z 0.0. akcji MISPOL S.A. nowej emisji serii K i L. W konsekwencji ztozonych o$wiadczen MISPOL S.A. wezwat LS Invest sp. z 0.0. i PTFI sp. z 0.0. do zwrotu ceny zaptaconej za akcje
PMB S.A. i optacenia akcji nowej emisji serii K i L przez PTFI sp. z 0.0. W wyniku zawartej w dniu 15 czerwca 2011 r. ugody spotka LS INVEST sp. z 0.0. zaptacita MISPOL S.A. kwote 638 tys. zt tytulem zwrotu cafej ceny zaptaconej LS
INVEST sp. z 0.0. za akcje PMB S.A.

W zwigzku z nieoptaceniem akcji nowej emisji serii K i L przez PTFI sp. z 0.0. w drodze wniesienia wktadu pienigznego w wysokosci 12 481 tys. zt i brakiem zwrotu kwoty 2 138 tys. zt przez PTFI sp. z 0.0. spotka MISPOL podjeta
nastepujace dziatania prawne: (i) w dniu 13 czerwca 2011 r. Spotka zlozyla w sadzie rej ym whiosek o Slenie z rejestru przedsi podwyz ia kapitatu Spotki w drodze emisji akcji serii Ki L,

w zwigzku z nieoptaceniem przez PTFI sp. z 0.0. przedmiotowej emisji oraz (i) w dniu 18 lipca 2011 r. pe!ncmocnlk procesowy Spom wystapit z powddztwem o zaptate przeciwko PTFI sp. z 0.0. kwoty 2 138 tys. zt wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zaptaty, tj. zapfaty spetnionego przez MISPOL S.A. wobec PTFI sp. z 0.0. $wi: znego w postaci j czesci ceny za akcje PMB S.A. Zgodnie z tre$cig w/w Umow Sprzedazy
pozostata cze$¢ ceny miata zosta¢ potracona z wierzytelnoscia Spotki wobec PTFI sp. z 0.0. o opfacenie akcji serii K i L Spotki

¢ zlozonych o$wi i woli sie do i I ienia z moca wsteczng skutkow prawnych Umow Sprzedazy zawartych z PTFI sp. z 0.0. Umowy te uznaje sig za niebyle — nigdy nie wywotaly skutkow
prawnych w nich przewidzianych. Dlatego tez Emitent dokonat odwrdcenia catej transakcji zwiazanej z nabyciem akcji PMB poprzez 6 wartosci dugc ych aktywow finansowych oraz odwrécenie odpisu aktualizujgcego
dokonanego w | kwartale 2011 r. z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych facznie w kwocie 15 409 tys. zt (w tym: LS Invest - 638 tys., udziat w stratach w jednostkach stowarzyszonych - 2 358 tys. zt).

Podjete dziatania zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Emitenta (i ymi i poprzez ienie kwoty 12 481 tys. zt w pasywach jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

W tresci zlozonego w dniu 15 czerwca 2011 roku wniosku Spétka, na wypadek oddalenia przez sad rejestrowy wniosku o zmiang danych w rejestrze, zlozyta takze wniosek o podjgcie przez sad rejestrowy z urzedu, na podstawie art. 12

ust. 3 ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym, postepowania majacego na celu § danych ze wzgledu na obowiazujace przepisy prawa poprzez wykres z rejestru pr iorcow Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji K i L, ktére zostato zarej e ieniem sadu rej go z dnia 31 grudnia 2010 r. Na dzie publikacji niniejszego raportu postgpowanie przed
sadem rej Y A sie wydaniem przez Sad Okregowy w Bialymstoku postanowienia z dnia 13 grudnia 2011 r. oddalajacego zazalenie Spétki na postanowienie o umorzeniu postepowania w przedm\oue whioski Spotki, na
podstawie art. 12 ust. 3 ustawy o KRS oraz wydaniem w dniu 5 stycznia 2012 r. przez Sad Rej y w Bi ienia 0 oddaleniu wniosku Spotki w pr ykredlenia z KRS podwy: ia kapitatu
spotki dokonanego w drodze emisji akcji serii Ki L.
W przypadku, kiedy sprawa o 2 min ziotych zostanie zakonczona korzystnym rozstrzygnieciem Sadu i zostang stwierdzone dwie rzeczy: i) ze spotka zostata w biad, ii) ze lie spotki o uchyleniu si¢ od skutkow
prawnych jest skuteczne; wéwczas taki wyrok umozliwi spéice zlozenie do Sadu Rejestrowego kolejnego wniosku o zmiang danych w KRS i wykres| z rejestru pr iorcow  podwyz ia kapitatu w kwocie 190
tys. zt (Nadwyzka powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie 12 291 tys. zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy).
Nalezy p $lic, ze pomimo oddal whiosku o § podwyz ja kapitalu zakladowego w kwocie 190 tys. zt Sad nie stwierdzil, ze to wykreslenie jest niedopuszczalne i nie moze by¢ w zadnym wypadku dokonane. Sad
stwierdzit, iz nie jest on kompetentny do rozpoznania tej sprawy bez uprzedniego rozstrzygniecia sadu procesowego.
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Za okres

31.12.2011 31.12.2010
Liczba akgji w szt. 17 885 752 17 885 752
Liczba akgji w szt. w oparciu o ktdre liczony jest zysk i wartos¢ ksiegowa na jedna akcje *, ** 15989 000
Zysk na jedna akcje zwykla w zt (0,94) 0,21
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 518 6,48

* Zysk (strata) w roku 2011 na jednq akcje zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktdre nie zostaty objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21).

** Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wiasnego oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktére nie zostaly objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21).

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaly z aktualizacji wyceny

01.01.2011-31.12.2011 Kapitat zapasowy Razem
Saldo na poczatek okresu 110 472 110 472
Saldo na poczatek okresu po korektach (po przeksztateceniu) 110 472 110 472
Inne zmiany w kapitale z tytutu potaczenia jednostek 974 974
Podziat zysku / straty -1864 -1864
a) zysk Mispol S.A. 3702 3702
b) strata Mispol Group Trade Sp. z 0.0. -5 226 -5 226
c) strata Agrovita Biatystok Sp. z 0.0. -341 -341
Saldo na koniec okresu 109 582 109 582
01.01.2010-31.12.2010 Kapitat zapasowy Razem
Saldo na poczatek okresu 99 058 99 058
Saldo na poczatek okresu po korektach (po przeksztateceniu) 99 058 99 058
Podziat zysku / straty -873 -873
Emisja kapitatu akcyjnego 12291 12291
Wydatki zwigzane z emisjq akcji 4 4
Saldo na koniec okresu 110 472 110 472

W dniu 21 kwietnia 2006 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mispol S.A. o kwote 256 tys. zt w drodze emisji akcji serii E. Nadwyzka osiagnigta przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej przeznaczona zostata na kapitat zapasowy ( 19 738 tys. zt). Wydatki zwiazane z emisjq tych akcji wyniosty 9 tys. zt.

W miesiacu czerwcu 2006 roku poprzez emisje nowych akcji serii F w ramach publicznej oferty nastapito podwyZzszenie kapitatu zakladowego Mispol S.A. o kwote 365 tys zt. Nadwyzka osiagnieta przy emisji akcji
powyzej ich wartoéci nominalnej przeznaczona zostata na kapitat zapasowy w kwocie 28 835 tys. zt. Wydatki zwiazane z emisjq akcji serii F wyniosty 1 563 tys. zt. Rejestracja kapitatu akcyjnego nastapita dnia 4 lipca
2006r.

W marcu 2007 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego z kwoty 1 389 tys. zt do kwoty 1 454 tys. zt, tj. o kwote 65 tys. zt poprzez emisje 649 tys. szt nowych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii H o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 17,31 zt za jednq akcje. Nadwyzka powyzej ich wartoci nominalnej przeznaczona zostata na kapitat zapasowy w kwocie 11 169 tys. zt. Wydatki zwiazane z emisjq
akeiji serii H wyniosty 388 tys. zt. Rejestracja kapitatu nastapita dnia 05 kwietnia 2007 roku.

W 2007 roku poniesiono wydatki zwiazane z wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym akgji serii E w kwocie 26 tys.zt. Ograniczenie dysponowania kapitatem zapasowym wynika z art. 396 KSH, zgodnie z
ktorym kapitat zapasowy powinien wynosi¢ co najmniej 1/3 kapitatu zakladowego. Poza wyzej wymienionym nie ma ograniczer w dysponowaniu kapitatem zapasowym.

W dniu 18 wrzeénia 2009 r. Zarzad MISPOL SA podjaf uchwatg1/2009 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J w ramach kapitatu docelowego.PodwyZzszenie kapitatu zakladowego
MISPOL S.A. z kwoty 1.454 tys. PLN do kwoty 1.599 tys. PLN, tj. o kwote 145 tys. PLN zostato dokonane poprzez emisje 1.450 tys. szt. nowych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda i o cenie emisyjnej 5,- zt za jedng akcje. Nadwyzka powyzej ich wartoéci nominalnej, pomniejszona o wydatki zwigzane z emisjq akcji (19 tys. PLN), przeznaczonazostata na kapitat zapasowy w kwocie 7
086 tys. PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 145 tys. PLN zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 07 pazdziernika
2009r.

W dniu 15 grudnia 2010 r. Zarzad MISPOL SA podjat uchwate 1/2010 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii K i akcji serii L w ramach kapitatu docelowego.Podwyzszenie kapitatu
zakiadowego MISPOL S.A. z kwoty 1599 tys. PLN do kwoty 1 789 tys. PLN, tj. o kwote 190 tys. PLN zostato dokonane poprzez emisje 1.599 tys. szt. nowych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii K, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i o cenie emisyjnej 6,58 zt za jednq akcji oraz emisje 299 tys. szt. nowych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej0,10 zt kazda i o cenie 6,58 zt za jedng akcje.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 190 tys. PLN zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2010 r. Spétka uwaza,
Zze akeje serii K i L nie zostaly objete na dzier 31.12.2011 roku (z uwagi na toczace si¢ postgpowanie opisane w nocie 8 i 17).Szerzej zagadnienie to zostato opisane w nocie Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Rezerwy
Rezerwy na
Rezerwy krétkoterminowe 31.12.2011 L ) Razem
pracownicze i rezerwy
podobne
Warto$¢ na atek okresu, w tym: 116 28 144
Zwigk i 780 13571 14 351
j 74 12444 12518
Warto$¢ na koniec okresu 822 1155 1977
Rezerwy na
Rezerwy krétkoterminowe 31.12.2010 o " Razem
pracownicze i rezerwy
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 78 32 110
i i 38 377 415
j - 381 381
Warto$¢ na koniec okresu 116 28 144

Na 03.01.2011 roku w wyniku pofaczen gospodarczych ze spotkami MGT, Agrovita oraz czgécig pracownicza MGC nastapito zwiekszenie rezerw ktrétkoterminowych na $wiadczenia pracownicze na kwotg 517
tys. zt (w tym urlopy na kwote 439 tys. zt oraz $wiadczenia emerytalno-rentowe na kwote 78 tys. zt). W wyniku potaczen zwigkszono pozostate rezerwy na kwote 686 tys. zt, (w tym: na badanie sprawozdania
finansowego na kwote 23 tys. zi, na koszty energii 34 tys. zt, na pozostate koszty na kwote 24 tys. zt oraz na ustugi marketingowe na kwote 606 tys. zf).

W 2011 roku utworzono rezerwy na badanie sprawozdania finansowego na kwote 177 tys. zt, na ustugi marketingowe 6 467 tys. zt, na koszty energii 1 551 tys. zt, na ustugi produkcyjne 1 505 tys. zt oraz na

pozostate koszty w wysokosci 3 185 tys. zt.

Rezerwy na
Rezerwy diugoterminowe 31.12.2011 o ' Razem
pracownicze i rezerwy
podobne
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 9 9
Zwigk i 127 127
Z 22 22
Warto$¢ na koniec okresu 114 114
. . Odprawy Catkowita kwota
Rezerwy diugoterminowe 31.12.2011 - Opis Odprawy emerytalne rentowe rezerw
Warto$¢ biezaca zobowigzan 99 15 114
Zobowigzani 99 15 114
. . . Odprawy Catkowita kwota
Rezerwy krétkoterminowe 31.12.2011 - Opis Odprawy emerytalne rentowe rezerw
Rezerwa krétkoterminowa 2 2 4
Catkowita Kwota Rezerw 2 2 4
Prezentacja wynikéw wyceny aktuarialnej rezerw na odprawy emerytalne oraz odprawy rentowe na dzien 31 grudnia 2011 roku zgodnie z wymogami MSR 19, dla rekomendowanej stopy dyskonta finansowego.
Rezerwy na
Rezerwy diugoterminowe 31.12.2010 . " Razem
pracownicze i rezerwy
podobne
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 8 8
i i 1 1
Warto$¢ na koniec okresu 9 9
. . Odprawy Catkowita kwota
Rezerwy diugoterminowe 31.12.2010 - Opis Odprawy emerytalne rentowe rezerw
Wartos$¢ biezaca zobowigzan 8 1 9
Zobowigzani 8 1 9
. . Odprawy Catkowita kwota
Rezerwy diugoterminowe 31.12.2010 - Opis Odprawy emerytalne rentowe rezerw
Zobowiazanie na poczatek okresu 6 1 7
Odpis na rezerwe 2 2
Zob ia na koniec okresu 8 1 9
. . Odprawy Catkowita kwota
Rezerwy diugoterminowe 31.12.2010 - Opis Odprawy emerytalne rentowe rezerw
Rezerwa diugoterminowa 8 1 9
Catkowita Kwota Rezerw 8 1 9

Rezerwa na odprawy emerytalne i odprawy rentowe
Rezerwa obliczona zostata metoda indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana jest w oparciu o warto$¢ biezaca przysztych, dtugoterminowych zobowiazan Spétki z tytutu odpraw

emerytalnych i odpraw rentowych.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Podstawa do kalkulacji rezerwy

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub odprawy rentowej, jaka Spotka zobowiazuje sie wypfaci¢ na podstawie Regulaminu. Przewidywana kwota
odprawy obliczana jest jako iloczyn nastgpujacych czynnikow:

- przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej, zgodnie z rozdz.Il, § 13 Regulaminu,
- przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiagnigcia wieku emerytalnego,

Dyskonto aktuarialne

Obliczona w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien 31 grudnia 2011 roku. Zdyskontowang kwote pomniejsza sig o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych
odpiséw na rezerwe, dokonywanych na powigkszenie rezerwy na pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego
jako pracownika Spotki.

Kwoty rocznych odpisow obliczane sg zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych ("Projected Unit Credit Method").

Prawdopodobieristwo, o ktérym mowa powyzej ustalone zostato metoda ryzyk wspotzawodniczacych ("Multiple Decrement Model"), gdzie pod uwage wzigto trzy nastepujace ryzyka:

- mozliwo$¢ zwolnienia z pracy,
- ryzyko catkowitej niezdolnoci do pracy,
- ryzyko $mierci.

Mozliwo$¢ zwolnienia z pracy przez pracownika oszacowana zostata z zastosowaniem rozktadu prawdopodobieristwa, przy uwzglednieniu danych statystycznych Spotki oraz danych statystycznych bedacych w
posiadaniu Trio Management. Prawdopodobieristwo zwolnienia sie pracownika jest uzaleznione od wieku pracownika i jest state w ciagu kazdego roku pracy.

Ryzyko $mierci wyrazone zostato w postaci najnowszych danych statystycznych z polskich tabel trwania zycia dla mezczyzn i dla kobiet, publikowanych przez GUS, na dzieri dokonywania wyceny.
Prawdopodobieristwo przejécia pracownika na rente inwalidzka oszacowane zostato na podstawie tabeli pttz2010.
Przyjeto nastepujace ksztattowanie sig wzrostéw podstaw odpraw emerytalno-rentowych: 3,1% w roku 2012, 2,8% w 2013 roku oraz 2,5% w pozostatych latach.

Zgodnie z wymogami MSR 19 stopa dyskonta finansowego do obliczenia wartosci biezacej zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych, zostata ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligaci
skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sq zbiezne z waluta i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Obliczenia dokonane na dzieri 31 grudnia 2011 roku zostaly wykonane przy przyjeciu pewnych zatozen. Fakt ten sprawia, iz autorzy tego raportu nie moga ponosi¢ odpowiedzialnosci za prawidtowos$¢ wynikéw w
przypadku ruchu stép procentowych na rynkach finansowych, zmian w polityce kadrowej Spétki, zmian w umieralnoéci populacji 0sob zatrudnionych w Spéice, oraz znaczacych zmian w rotacji pracownikéw
Spotki.

Zatozenia i podstawowe statystyki

liczba osob - 546, sredni wiek w latach - 39, $redni staz pracy w Spétce w latach - 8, $redni faczny staz pracy w latach - 15, $rednia podstawa kalkulacji odpraw emerytaino - rentowych 3 tys. zt.

stopa dyskonta 5,75%, tablice smiertelnoéci pttz2010, $redni zaktadany roczny wzrost podstaw kalulacji odpraw emerytalno-rentowych w latach 2012-2021- 2,6%, $redni wazony wspotczynnik mobilno$ci
pracowniczej 10,03%.

Wszystkie wyliczenia wykonane zostaty zgodnie z zasadami matematyki aktuariainej, a zatozenia odzwierciedlaja obecny stan wiedzy aktuarialne;.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Nota 21 Kredyty
Rodzaj zobowigzania 31.12.2011 31.12.2010
Diugoterminowe 26 565 1202
0 i 23922 38177
Nota 22 Kredyty diugoterminowe
" o . Stan na
Rodzaj zobowigzania Efektywna stopa procentowa Termin splaty
31.12.2011 31.12.2010
Kredyt Bankowy PKO PB SA 36 358 tys. zt WIBOR 1M+MARZA 31.08.2017r. 26 453
Kredyt Bankowy PKO BP 5282 tys. zt WIBOR 1M+MARZA 24.10.2012r. 1202
Kredyt Bankowy Podlasko-M; ki Bank Spoldzi w ie 1200 tys. zt WIBOR 3M+MARZA 30.06.2013 1. 112
Razem 26 565 1202
Nota 23 Kredyty krétkoterminowe
Rodzaj zobowiazania Efektywna stopa procentowa Termin sptat) Stan na
) zohow ywna stopa P platy 31.12.2011 31.12.2010
Kredyt Bankowy w Banku PKO BP S.A. 36 358 tys. zt WIBOR 1M + MARZA 310820171

w tym krd i cze$¢ kredytu inowego 3193 32308

Kredyt Bankowy w Banku PKO BP 5 282 tys. zi.

w tym kro i cze$¢ kredytu inowego WIBOR 1M + MARZA 2102012, 1202 1360
Kredyt Bankowy Podlasko-M; ki Bank w 1200 tys. zt WIBOR 3M + MARZA 30.06.2013 1.

w tym krd i cze$¢ kredytu inowego 224
Kredyt Bankowy PKO BP 6 000 tys. z} WIBOR 1M + MARZA 20.09.2011r. 4509
Kredyt Bankowy Raiffeisen Bank Polska 13 000 tys. zt WIBOR zalezny od okresu 29.06.2012r. 12926

kredytowania + prowizja operacyjna

Kredyt Bankowy Raiffeisen Bank Polska 2 000 tys. zt WIBOR 1M + MARZA 29.06.2012r. 1644
Kredyt Bankowy Raiffeisen Bank Polska 5 000 tys. zt WIBOR 1M + MARZA 29.06.2012 . 4733
Razem kredyty kré i 4619 4509
Razem kro i czes$¢ kredytow diugotermniowy 19 303 33 668

Zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej nr 202-127/1/1/69/2007 (zmiana numeru umowy 85 1020 1332 0000 1496 0034 9464) na dzier 31.12.2011 r.

1. Hipoteka kaucyjna do kwoty 49 600 tys. zt na nieruchomosci zabudowanej Mispol S.A. potozonej w Biatymstoku przy ul. Octowej 1 dla ktrej prowadzona jest KW BI1B/00032129/1 w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku

2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 3 963 tys. zt na nieruchomosci zabudowanej Mispol S.A. potozonej w Biatymstoku ul. Cisowa 3 dla ktorej p jest KW BI1B/00039092/1 w Sadzie Rej ym w Bi

3. Hipoteka do kwoty 44 180 tys. zt na nieruchomosci stanowigcej wiasno$¢ MSA polozonej w 1 przy ul. j 17, dla ktorej p jest w Sadzie Rej ym w KW NR SU18/00047036/5

4. Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych Mispol S.A. z siedziba w Biatymstoku przy ul. Octowej 1 w kwocie 1 763 tys. zt
5. Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw i pétproduktow w kwocie 2 000 tys. zt stanowigcych wiasno$¢ Mispol S.A.

6. Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych w kwocie 2 000 tys. zt stanowiacych wlasnos¢ Spotki Mispol S.A.

7. Zastaw rejestrowy na zapasach towaréw w kwocie 2 000 tys. zt stanowigcych wiasno$¢ Mispol S.A.

8. Zastaw rejestrowy na nabywanych udziatach Spétek KSK BONO Sp. z 0.0. z siedzibg w Hermanice, 552 12 Hermanice nad tabg (Czechy), BONO Serwis Sp. z 0.0. z siedzibq w Hermanice, 552 12 Hermanice nad taba (Czechy), BONO
Polska Sp. z 0.0. w likwidacji

9. Poreczenie cywilne firmy MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z 0.0. w Biatymstoku przy ul. Octowej 1

10. Weksel wiasny In blanco z wystawienia Kredytobiorcy

11. Przelew praw z uméw ubezpieczenia przedmiotéw zastawu , o ktorym mowa w pkt.4-7

12. Przelew wierzytelnosci na rzecz PKO BP SA praw z uméw ubezpieczenia nieruchomosci, o ktérych mowa w pkt.1i 3.

Zabezpieczenia wynikajace z Umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/29874/09 w Raiffeisen Bank Polska S.A. na dzier 31.12.2011

Zabezpieczenie wspélne dla limitu i kredytu i go i kredytu go (Umowa o limit wierzytelnosci)

1/ P do rachunku biez iinnych 6w w Banku

2/ Hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 13 170 tys. zt na nieruchomosciach zlokalizowanych w Suwatkach przy ul. Wojska Polskiego 108A

3/ Cesja praw z polisy i z w przy ul. Wojska Polskiego - od ognia i innych zdarzen losowych

4] Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych zlokalizowanych w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3 i w Suwatkach przy ul. W.Polskiego 108 A oraz w Lomzy przy ul. Poznariskiej 145

5/ Cesja praw z umowy ubezpieczenia w/w $rodkéw

ynikajace z umowy kredytowej nr In/80B/106B/08 w Podlaski im Banku Spotdzi w ie na dzien 31.12.2011 r.
1/ Weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
2/ Zastaw rejestrowy na rzeczach tj. mieniu - urzadzen, pionych ze $rodkéw udzi kredytu
3/ Cesja praw z polisy i iowej rzeczy ruch h oznaczonych co do toz $ci wymienionych w punkcie 2
4/ P do rachunku biez przez Podlasko-M: ki Bank Spo w

Zabezpieczenia wynikajace z umowy o kredyt inwestycyjny nr 03 10201332 0000 1696 0057 1323 na dzien 31.12.2011 r.

1. Zastaw rejestrowy na nabywanych z kredytu maszynach i urzadzeniach w kwocie 7 037 tys.zt
2. Cesja wierzytelnosci na rzecz PKO BP SA z umowy ubezpieczenia ww. maszyn i urzadzen.

3. Weksel wasny in blanco Kredytobiorcy

4. Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 2 500 tys. zt bedacych wiasnoscia Mispol S.A.

5. Cesja wierzytelnosci na rzecz PKO BP SA z umowy ubezpieczenia zapaséw wymienionych w pkt. 4.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. 4., o ile nie podano inaczej.
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Nota 24 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego-przyszte minimalne opfaty leasingowe oraz wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych netto
31.12.2011 31.12.2010
Minimalne Warto$¢ biezaca Minimalne Warto$¢ biezaca
optaty minimalnych opfat optaty minimalnych opfat
w okresie do 1 roku 733 656 101 75
w okresie od 1 roku do 5 lat 676 628 376 336
Razem 1409 1284 477 A
- w tym krétkoterminowe 733 656 101 75
- w tym dtugoterminowe 676 628 376 336

W roku 2011 nie zawierano uméw leasingowych. Warto$¢ netto wszystkich srodkéw trwatych w leasingu wynosi 2 260 tys. zt z tego warto$¢ netto maszyn w leasingu wynosi 868
tys. zt, a samochodow w leasingu wynosi 1 391 tys. zt.

Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaty na okres 48 miesigcy i nie nakladaja na leasingobiorce Zzadnych restrykcji, z wyjatkiem pfatnosci zobowigzan wynikajacych z rat
leasingowych. Umowy przewiduja prawo pierwszenstwa kupna przedmiotu leasingu przez Korzystajacego, za kwote okreslong w umowie leasingu.

Nota 25 Minimalne optaty z tytutu leasingu operacyjnego
31.12.2011 31.12.2010

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym:

- dzierzawa wozka 10
- dziezawa dystrybutowréw do wody 26
- naje,m powierzchni magzaynowej od Kama Spétka Jawna Wasilkéw 615
- najem nieruchomosci w Czerwonaku 84
- wynajem samochodu Audi A 6 14
- wynajem pomieszczen w Poznaniu 22
- dzierzawa chodnikow antybakteryjnych 1
- dzierzawa butli 2
- najem konteneréw 1
- dzierzawa gruntow po tablice reklamowg, 1
- dzierzawa maszyn z KSK Bono 74
- najem lokali 13
- Wynajem pomieszczen w Warszawie 9
- zamykarka SLW-560, elewator ME - 1, tester MFB-93 11
- zamykarka LW-60, hopper 6 R17 8
- zamykarka LW-60 VA , hopper 6 R17 12
- zamykarka LW-60, hopper 6 R17 8
Srodki trwate pozabilansowe 911 -

W prezentowanym okresie Spétka, jako leasingobiorca operacyjny byta strong 16 uméw dotyczacych wynajmu powierzchni biurowej, magazynowej i najem lokali mieszkaniowych
oraz dzierzawy wozka, zamykarek, chodnikéw antybakteryjnych, dystrybutowréw do wody, konteneréw i najmu samochodu. Umowy leasingowe oparte byly giéwnie na zasadach
umow na czas nieokreslony. Jedna umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 27.11.2012 roku.

Przyszte minimalne optaty wynikajace z uméw leasingu operacyjnego zawartych na czas okreslony 31.12.2011 31.12.2010

do 1 roku 19

Razem w tym: 19 -
- krétkoterminowe 19 -

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Nota 26 Zobowiazania.
31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych: 37 447 7 895
- cze$¢ diugoterminowa
- cz€S¢ krotkoterminowa 37 447 7895
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych: 7180 318
- cze$¢ diugoterminowa
- cz€S¢ krotkoterminowa 7180 318
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek stowarzyszonych: - 63
- cze$¢ diugoterminowa
- cz€S¢ krotkoterminowa 63
Pozostate zobowigzania: 2 645 584
- cze$¢ diugoterminowa
- cz€S¢ krotkoterminowa 2645 584
RAZEM: 47272 8 860
Nota 27 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug brutto - o | tatym od dnia bil go okresie splaty
31.12.2011 31.12.2010
a) do 1 miesigca 17413 4314
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 10 902 1578
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 239 1
d) powyZzej 6 miesiecy do 1 roku 14
€) powyzej roku 3
f) zobowigzania przeterminowane 16 056 2383
b ia z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 44 627 8276
Nota 28 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na zobowigzania nie sptacone w okresie
31.12.2011 31.12.2010
a) do 1 miesiaca 12531 2138
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 3352 228
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 140 17
d) powyZzej 6 miesiecy do 1 roku 13
€) powyzej roku 20
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (brutto) 16 056 2383
Nota 29 Zobowiazania (struktura )
31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 37 408 6 562
d) w walucie czeskiej 164
b) w walutach obcych 9700 2298
e1. Jednostka/waluta USD 3
zt 11
b1. Jednostka/waluta EUR 2172 580
zt 9 665 2298
3. Jednostka/Waluta GBP 4
zt 24
RAZEM 47272 8 860

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sig w bilansie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu. Warto$¢ ksiegowa tych zobowiazan odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwe;j.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy si¢ w okresie od 3 do 90 dni.

Pozostate zobowigzania na dzien 31.12.2011 roku obejmujg: zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 1410 tys. zt, wynagrodzen 1 150 tys. z, z tytutu dobrowolnych ubezpieczen
pracowniczych 21 tys. z4, z tytutu optaty za ochrone $rodowiska 19 tys. zt, PFRON 8 tys. zt oraz pozostate w kwocie 37 tys. zt.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Nota 30 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Razem - .

Nota 31 Zobowigzania warunkowe

31.12.2011 31.12.2010
1. Zobowigzania warunkowe - 25157
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - 25157
- udzielonych gwarangii i poreczen - 25157
Pozycje pozabilansowe razem - 25157

Spotki grupy kapitatowej Mispol nie udzielaty poreczen, nie wystawialy weksli ani w zaden sposob nie obcigzaly swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzan
podmiotéw spoza Grupy Mispol, jak i wewnatrz Grupy

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2011 31.12.2010
Rozliczenia migdzyokresowe - czynne 342 94
cze$¢ diugoterminowa 52 48
czes$¢ krotkoterminowa 290 46

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe obejmuja; ubezpieczenia 76 tys. zt (31.12.2010 . - 3 tys. zt); prenumeraty 2 tys. zt (31.12.2010r. - 2 tys. zt); domeny,
licencje 12 tys. zt; przeglady 59 tys. zt (31.12.2010 . - 1 tys. z!); poejmniki plastikowe, skrzyniopalety 24 tys. zt (31.12.2010 r. - 14 tys. z}) oraz inne 36 tys. zt
(31.12.2010r. - 1 tys. zt). Odsetki od leasingu na dzien 31.12.2011 r. wynosity 77 tys. z}, natomiast na dzien 31.12.2010 r.wynosity 25 tys. z. Koszty wdrazania
produktow oraz dzierzawa gruntéw na dzien 31.12.2011 r. wynosity odpowiednio 3 tys. zti 1 tys. zt, a na 31.12.2010 r. nie wykazywaty salda.

Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe obejmuja przeglady, ktdre na dziern 31.12.2011 r. wynosity 5 tys. zt oraz odsetki od leasingu ktére na dzien 31.12.2011 r

wynosity 47 tys. zt, ana 31.12.2010 r. 41 tys zt.

31.12.2011 31.12.2010
Rozliczenia migdzyokresowe - bierne 795 704
cze$¢ diugoterminowa 634 615
- otrzymane dotacje 634 615
cze$¢ krotkoterminowa 161 89
- otrzymane dotacje 161 89

Rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja otrzymane przez spétke dotacje z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa na zakup maszyn i urzadzen .

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 173 159 72123
Przychody ze sprzedazy ustug 434) 42|
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 42 144 40|
RAZEM 215737 72 205
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow - struktura geograficzna

31.12.2011 31.12.2010
Kraj 200 262, 72 205
- Polska 187 730 72 2095
- Biatoru$ 7065
- Czechy 5 467|
Export 15 475
- Kraje Unii Europejskiej 9 240
- Pozostate 6 235
RAZEM 215737 72 205
Pozostate przychody

31.12.2011 31.12.2010
Dotacje 161 181
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1387
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci naleznosci 402 1
Odszkodowania i reklamacje 214
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartoéci zapaséw 30|
Réznice inwentaryzacyjne 34
Niewykorzystane rezerwy z lat ubiegtych 91
Pozostate 117] 3
- spisanie zobowigzania 1
- zwrot polisy 4
- zwrot za szkolenie 1
- wynagrodzenie pfatnika sktadek ZUS 3 1
- zwrot kosztéw sadowych 18
- pozostate 91 1
RAZEM 2436 185

Do pozostatych przychodéw Spétka zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig podstawowg spotki. Do tej kategorii zaliczane sa
dotacje, zyski z tyt. sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, odwrécone odpisy aktualizujace, otrzymane odszkodowania, spisane zobowigzania, zwrot
nadptaconych sktadek ZUS oraz zwrot kosztéw sadowych. Otrzymane odszkodowania obejmuja gtéwnie szkody dotyczace ubezpieczonych $rodkéw trwatych.

Przychody finansowe

31.12.2011 31.12.2010

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 2 316 2 114
- bankowe 1

- od pozyczek 1217 2 114
- handlowe 1.098]

Zyski z tytutu réznic kursowych 55)
Zyski z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych 42)

Przychody z tyt. dywidendy 2 146
Pozostate 1 30
- poreczenie 30|
RAZEM 2358 4 345

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, przychody z tytutu otrzymanej dywidendy oraz dodatnie réznice

kursowe i przychody z tytutu poreczen.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Informacje geograficzne
Wyszczegolnienie z:zz:r;%‘ﬁ "g 12 912';%?: seg':nrzeﬁ‘;:r‘:\(i“(l)rtl)?.‘zzg11 -|  Ogotem przychody
31.12.2011

Kraj odbiorcy

Polska 187 705 25 187 730
Czechy 1654 3813 5467
Stowacja 1009 1009
Biatorus 7065 7065
Wegry 1366 1366
Macedonia 3008 3008
W Brytania 1411 1411
Irlandia 43 43
Holandia 92 92
Litwa 4996 4996
Belgia 20 20
Rumunia 543 543
Szwecja 256 256
Canada 72 72
Bulgaria 1507 1507
Estonia 1 1
Kosowo 1079 1079
Hiszpania 2 2
USA 26 26
Grecja 34 34
Razem 204 834 10903 215737

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Grupa dziata w pigciu segmentach operacyjnych. Pierwszy segment stanowia konserwy i pasztety, drugi segment obejmuje petfood, trzeci - dania gotowe, w tym sosy, czwarty segment obejmuje przetwory
owocowo-warzywne. Piaty segment stanowi uzupeinienie catkowitej sprzedazy Grupy i obejmuje przychody ze sprzedazy ustug oraz pozostate przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow, ktore nie kwalifikuja
sig do przychoddw rozréznianych w ramach czterech gléwnych segmentéw. Grupa Kapitatowa MISPOL prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik w podziale na segmenty, ktére odpowiadaja,
segmentom zawartym w wewnetrznych raportach zarzadczych.

Mispol S.A. dziata w dwoch segmentach Grupy, tj. gléwnie konserwy migsne i pasztety oraz sprzedaz pozostata.

31.12.2011
Segment | (konserwy [Segment Il (petfood| Segment Il (dania Segment IV Segment V Wytaczenia Wartosé
P . . 3 3 . (pozostate w . .
Wyszczegélnienie i pasztety w okresie | w okresie 01.01- gotowe w okresie | (przetwory w okresie okresie 01.01- migdzy skonsolidowana
01.01-31.12.2011r) 31.12.2011r) 01.01-31.12.2011r) | 01.01-31.12.2011r) y segmentami razem
31.12.2011r)
Przychody 97172 73518 17122 19133 8792 215737
Sprzedaz na zewnatrz 97 170 69 770 17121 19133 1640 204 834
Sprzedaz migdzy segmentami 2 3748 1 - 7152 10 903
Koszty s.przedanych produktéw, towarow i materiatow - 79568 62528 12717 15953 1123 171 889
sprzedaz na zewnarz
Koszty slprz.edanych produktow, towardw i materiatow - 3 3975 1 1 6334 9614
sprzedaz miedzy segmentami
Koszty operacyjne 14 869 7 566 4350 4051 219 31055
Wynik operacyjny segmentu 2732 149 54 -872 1116 3179
Nieprzypisane koszty catej Grupy 8346
Pozostate przychody 2436
Pozostale koszty 1804
Przychody finansowe 2358
Koszty finansowe 13 598
Zysk/strata przed opodatkowaniem 15775
Podatek dochodowy -693
Zysk/strata netto -15 082

Na dzier 31.12.2011 roku w wyniku przeprowadzenia testu na utrate wartoci, w sprawozdaniu jednostkowym dokonany zostat odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci udziatow w KSK Bono w kwacie 7 254 tys.
Obcigza on koszty finansowe i nie ma skutkéw kasowych. W catoéci kwota odnosi sig do segmentu pet-food.

Segment | (konserwy [Segment Il (petfood| Segment Ill (dania Segment IV Segment V Wytaczenia Wartosé
Wyszczegoélnienie i pasztety w okresie | w okresie 01.01- gotowe w okresie | (przetwory w okresie ‘)(::ezst;:tg:eov:- migdzy skonsolidowana
01.01-31.12.2011r) 31.12.2011r) 01.01-31.12.2011r) | 01.01-31.12.2011r) 31.12.201'") segmentami razem

Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 40607 34769 4821 7340 4745 92282
Nieprzypisane aktywa segmentu 92 960
Aktywa ogétem 185 242
Zobowigzania segmentu 7178 7178
Nieprzypisane zobowigzania segmentu 95 286
Zobowiazania ogétem 102 464
Pozostale informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 102 1970 2072
Nieprzypisane wydatki inwestycyjne 299
Amortyzacja $rodkow trwatych 1399 1258 2657
Nieprzypisana amortyzacja $rodkéw trwatych 2067
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5 204 3 3 215
Nieprzypisana amortyzacja wartosci niematerialnych 99
Inne koszty niepienigzne (rezerwy) -
Nieprzypisane inne koszty niepieni¢zne 1937

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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31.12.2010
Segment | (konserwy [Segment Il (petfood| Segment Ill (dania Segment IV Segment V Wylaczenia Wartosé
Wyszczegoélnienie i pasztety w okresie | w okresie 01.01- gotowe w okresie | (przetwory w okresie ‘)(::ezst;:tg:eov:- migdzy skonsolidowana
01.01-31.12.2010r) 31.12.2010r) 01.01-31.12.2010r) | 01.01-31.12.2010r) 31.12.201'0[) segmentami razem
Przychody 72123 - - - 82 72 205
Sprzedaz na zewnatrz 55 1 56
Sprzedaz migdzy segmentami 72068 81 72149
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow - 62 62
sprzedaz na zewnafrz
Eu;zetz ;;:ie(:jaznysc: [;;(;:tl:’t’giw, towaréw i materiatow 63037 63037
Koszty operacyjne 276 276
Wynik operacyjny segmentu 8748 - - - 82 8830
Nieprzypisane koszty catej Grupy 4401
Pozostate przychody 185
Pozostale koszty 138
Przychody finansowe 4345
Koszty finansowe 4766
Zysk/strata przed opodatkowaniem 4055
Podatek dochodowy 353
Zysk/strata netto 3702
Segment | (konserwy [Segment Il (petfood| Segment Ill (dania Segment IV Segment V Wylaczenia Wartosé
Wyszczegoélnienie i pasztety w okresie | w okresie 01.01- gotowe w okresie | (przetwory w okresie ‘)(::ezst;:tg:eov:- migdzy skonsolidowana
01.01-31.12.2010r) 31.12.2010r) 01.01-31.12.2010r) | 01.01-31.12.2010r) 31.12.201'0[) segmentami razem
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 166 006 166 006
Nieprzypisane aktywa segmentu
Aktywa ogdtem 166 006
Zobowigzania segmentu 50 043 50 043
Nieprzypisane zobowigzania segmentu
Zobowiazania ogétem 50 043
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Wydatki inwestycyjne 563 563
Nieprzypisane wydatki inwestycyjne
Amortyzacja $rodkow trwatych 1523 1523
Nieprzypisana amortyzacja $rodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych -
Nieprzypisana amortyzacja wartosci niematerialnych
Inne koszty niepienigzne (rezerwy) 35 35

Nieprzypisane inne koszty niepieni¢zne

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.

Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Koszty rodzajowe

31.12.2011 31.12.2010

Amortyzacja $rodkow trwatych 4724 1523

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 314 -

Koszty $wiadczen pracowniczych 23 059 4620

Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 127 251 56 292

Koszty ustug obcych 27 634 33712

Koszty podatkéw i optat 1271 412

Pozostate koszty 359 15

RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 184 612 66 234

Koszty sprzedazy 31055 276

Koszty ogolnego zarzadu 8346 4401

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 181503 63 099

w tym: - koszt sprzedanych produktéw 143718 63 099

- koszt sprzedanych ustug 113 -

- koszt sprzedanych towaréw i materiatow 37672 -

RAZEM 220 904 67776
Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen 31.12.2011 31.12.2010

Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: 23 059 4620

- koszty wynagrodzen 19210 3777

- koszty ubezpieczen spotecznych 3093 607

- pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 756 236

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmuja
$wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego

oraz skfadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych i Fundusz Pracy.

Spétka Mispol zobowiazana jest do tworzenia Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy fundusz obcigzaja koszty dziatalnosci Grupy i powodujg
koniecznos$¢ zablokowania $rodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym.

Stan Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzier 31.12.2011 wynosi 107 tys. zt. Odpis obciazajacy koszty dziatalnosci Spotki na 31.12.2011 wynosi 473 tys. z1.

Pozostate koszty

31.12.2011 31.12.2010
Niewykorzystane moce produkcyjne 323
Likwidacja materiatow, zapaséw, surowcow, towarow 190 127
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci naleznosci i aktywéw niefinasowych 560
Koszty z tytutu szkéd samochodowych 187
Reklamacje 12
Kary, grzywny 42
Darowizny 56
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych 132
Pozostale 302 1"
- koszty procesowe i sadowe 128
- pozostate 151 1
- koszty ubezpieczer samochodowych 9
- VAT koszty 14 10
RAZEM 1804 138

Do pozostatych kosztéw Mispol SA zalicza koszty i straty nie zwiazane w sposob bezposredni z dziatalnoécia podstawowa. Kategoria ta obejmuje koszty likwidacji materiatow oraz roznice
inwentaryzacyjne dotyczace zapasow, koszty VAT oraz pozostate.

Koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych ustala si¢ poprzez poréwnanie rzeczywistego stopnia wykorzystania zdolnosci produkcyjnych z poziomem uznanym za normalny potencjat
wytworezy.

Koszty likwidacji materiatéw obejmuja likwidacje opakowan uszkodzonych oraz innych surowcéw nienadajacych sig do procesu produkcii.

Réznice inwentaryzacyjne obejmuja niedobory niezawinione z uwagi na znikoma ich warto$¢ w stosunku do obrotéw w danym roku.

Koszty finansowe
31.12.2011 31.12.2010

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 3442 2598
- kredytéw bankowych 3442 2598
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 131 8
- handlowe 14

- leasingowe 115 7
- budzetowe, decyzje pokontrolne 2 1
Straty z tytutu réznic kursowych 296

Wycena wbudowanych instrumentéw finansowych 9 -
Odpis na aktywa finansowe 9545 2150
Pozostate 175 10
- optaty i prowizje bankowe 175 9
- inne - 1
RAZEM 13 598 4766

Do kosztow finansowych klasyfikowane sa koszty z tytutu wykorzystania zewnetrznych Zzrodet finansowania, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego, odsetki od
kontrahentow,réznice kursowe oraz odpisy na aktywach finansowych. Pozostate koszty finansowe obejmujg optaty i prowizje bankowe.

Koszty odsetek dotyczace kredytow bankowych na dzien 31.12.2011r. wyniosty dla poszczegolnych bankéw odpowiednio: PKO BP S.A. 2 502 tys. zt; Raiffeisen Bank 914 tys. zt; Podlasko-
Mazurski Bank Spoldzielczy 26 tys. zt.

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego obejmujg odsetki wynikajace z umowy.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Nota 43 Gtowne sktadniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
31.12.2011 31.12.2010

Biezacy podatek dochodowy - 168
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - 168
Odroczony podatek dochodowy -693 185

N . - . - -693 185
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat, w tym: -693 353
- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej -693 353

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk ( strate ) podatkowa od
ksiegowego zysku ( straty ) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz
pozycji kosztéw i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku
obrotowym.

Mispol S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Suwalskiej Strefy Ekonomicznej na podstawie zezwolenia nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 roku. Dochdd z dziatalno$ci prowadzonej
na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz przepiséw wykonawczych do ustawy z dnia 20 pazdziernika
1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych jest wolny od podatku. Dochody uzyskane przez jednostke dominujacq z dziatalno$ci nie objetej zezwoleniem strefowym
oraz dochody uzyskane przez jednostki zalezne prowadzace dziatalno$¢ na terenie kraju podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podatkowymi. Spétka korzystata ze zwolnienia do korca roku 2010. Od roku 2011 dochod spétki opodatkowany jest na zasadach ogélnych.

Nota 44 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku fi go brutto przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow
31.12.2011 31.12.2010

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej -15775 4 055
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem -15775 4 055
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Obcigzenie podatkowe wediug zastosowanej stawki podatkowej - 770
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow :
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw bilansowych 2391 151
Koszty bilansowe nie zaliczane do kosztéw podatkowych 15028 2728
Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych 1890 3951
Przychody podatkowe nie stanowigce przychoddw bilansowych 2168 282
Dochdd wolny z tytutu prowadzenia dziatalnosci w SSE 2075
Wynik podatkowy -2 860 888
Obciazenie/uznanie podatk wyk w rachunku zyskow i strat - 169

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Odroczony podatek dochodowy w wartosciach przed kompensata aktywow i rezerw podatkowyct

Sprawozdanie z sytuacji

Sprawozdanie z catkowitych

finansowej dochoddéw
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 567 469 -448 185
Rdznice przejSciowe:

- odsetki naliczone do dnia bilansowegc 198 469 -325 185
- rznice miedzy optatami leasingowymi a amortyzacjg 33 -38

- uznane reklamacje i kary 1 1

- wycena majatku do warto$ci godziwej 335 -86

Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 567 469 -448 185
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 521 - 245 -
- odsetki nieoptacone do dnia bilansowegc 39 38

- roznice miedzy optatami leasingowymi a amortyzacjg 3 3

- rezerwa na pozostate koszty 44 43

- rezerwa na urlopy 156 86

- wycena instrumentéw finansowych 6 -8

- nieoptacony ZUS 118 51

- wycena aktuarialna rezerw na odprawy emerytalne i rentowe 22 -10

- rezerwa na koszty energii 21 14

- nagrody jubileuszowe -1

- rezerwa na ustugi marketingowe 87 8

- badanie bilansu 25 21

Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 521 - 245 -
Obciazenie/uznanie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowega -693 185

W zwiazku z przejéciowymi réznicami miedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (strata) wykazang w sprawozdaniu finansowym tworzony jest podatek odroczony.
Odroczony podatek zostat wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku.

Na 31.12.2011 roku dokonano kompensaty aktywéw (w wysoko$ci 199 tys. zt) i rezerwy na podatek odroczony (w wysokosci 199 tys. zt).

W 2011 roku Spétka nie tworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowej za ten rok.

Dywidendy

Spotka Mispol nie zadeklarowata i nie wyplacita dywidend. W zwiazku z realizacjq przyjetej strategii Mispol S.A. na najblizsze lata, zakladajacej rozwdj dziatalno$ci oraz
ponoszenie naktadow inwestycyjnych, Zarzad Spétki nie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku osiggnigtego w roku 2010. Ze wzgledu na poniesiong strate w 2011
roku nie ma tego rodzaju rekomendacji w odniesieniu do roku biezacego. Docelowo Zarzad planuje rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podziat zysku
umozliwiajacy wyptate dywidendy, ktorej wysoko$¢ uzalezniona bedzie od potrzeb kapitatowych i oczekiwar akcjonariuszy.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Podmioty powigzane

. . Udziat w kapitale (%
Nazwa jednostki Siedziba 31.12.2011 31.12.2010

MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0. Biatystok - 100,00
MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z0.0. Biatystok 100,00 100,00
Agrovita Biatystok spétka z 0.0. Biatystok - 100,00
Quinfood sp. z 0.0. Grodno, Biatorus - 99,00
KSK Bono Hermanice, Czechy 100,00 99,80
BONO Servis Hermanice, Czechy 100,00 100,00
Maxima Litwa jednostka powigzana

NDX Energija Litwa jednostka powigzana

Jednostka dominujgca przeprowadzita transakcje z podmiotami powiazanymi objetymi konsolidacjq metoda petna. Transakcje z tymi podmiotami oraz kluczowymi cztonkami kadry
kierowniczej jednostki dominujacej przedstawiajg ponizsze tabele. Na 30.06.2010 roku udziaty Bono Polska zostaty objete 100% odpisem aktualizujacym.

W dniu 29 lipca 2010 roku Zarzad spotki Bono Polska zlozyt wniosek o ogtoszenie upadiosci spotki obejmujacej likwidacje majatku spotki Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Biatymstoku. Przyczyna ztozenia wniosku byta niewyptacalnos¢ spotki, konsekwencjg czego jest brak mozliwosci kontynuacji dziatainosci BONO POLSKA. W dniu 08 pazdziernika
2010 roku spotka BONO POLSKA Sp. z 0.0. otrzymata postanowienie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujace;j likwidacje majatku spotki. Sad Rejonowy w Poznaniu
wydat postanowienie o oddaleniu ww. wniosku na podstawie art.13 ust.1 Prawo upadto$ciowe i naprawcze poniewaz majatek spotki BONO POLSKA nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania upadtosciowego. Zaistniata sytuacja wskazuje, iz Mispol SA utracit kontrole nad spétkg BONO POLSKA.( zg. z MSR 27 pkt.21 jednostka dominujaca traci
kontrole w momencie, gdy traci zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki w celu osiagniecia korzysci wynikajacej z jej dziatalnosci).

Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz na rzecz podmiotow . .
. . . Zakupy od podmiotéw powigzanych
Podmiot powigzany powigzanych

31.12.2011 31.12.2010 31.12.201 31.12.2010
Podmioty wywierajace znaczacy wptyw 13
Jednostki zalezne 12127 74293 30337 2742
Jednostki stowarzyszone 856
Pozostate podmioty powigzane 3776

Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotow Zobowiazania wobec podmioto
Podmiot powiazany powigzanych powiazanych
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Podmioty wywierajace znaczacy wplyw 2
Jednostki zalezne 16 580 58019 7178 318
Jednostki stowarzyszone 63
Pozostate podmioty powigzane 1558

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje z tytutu sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, ustug, $rodkéw trwatych oraz przychodéw finansowych
(odsetki od udzielonych pozyczek oraz ustugi poreczenia).

Transakcje handlowe z z jednostkami powigzanymi zawierane sg na zasadach rynkowych.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi obejmujg rozrachunki z tytutu dostaw i ustug oraz rozrachunki z tytutu udzielonych pozyczek.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Wysoko$¢ wynagrodzen y ow Kadry Ki iczej i D j nadzien 31.12.2011 r.

W badanym okresie czlonkowie Kadry Kierowniczej Spotki otrzymali wynagrodzenie w tacznej kwocie 1 079 tys. zt ( 2010 rok: 587 tys. zf) brutto z tytutu wykonywania funkcji czlonka Zarzadu Spotki.

Pan Petras JaSinskas zatrudniony jest na umowe o prace od dnia 30.06.2011 roku i wynagrodzenie wykazane jest bez narzutéw pracodawcy.
Z tytuty wykonywania innych funkcji niz Cztonek Zarzadu Pan Roman Piotr Banka otrzymat kwote 84 tys. zt, a Pan Robert Tomasz Orfowski otrzymat kwote 71 tys. zt.
Z tytutu wykonywania innych funkgji niz Prokurent Pani Beata Wabot otrzymata kwote 26 tys. zt, a Pan Barttomiej Kowalczyk otrzymat kwote 28 tys. zt.

Z tytuty wykonywania innych funkcji niz Wiceprezes Pani Mirostawa Achinger otrzymata kwote 190 tys. zt.

Pan Roman Piotr Barka petnit funkcje Czlonka Zarzadu do dnia 23 lutego 2011 roku i prezentowane wynagrodzenie obejmuje ten okres.

Pan Robert Tomasz Ortowski petit funkcje Cztonka Zarzadu do dnia 24 lutego 2011 roku i prezentowane wynagrodzenie obejmuje ten okres.

Pani Beata Wabot petnita funkcje Prokurenta do dnia 18 maja 2011 roku i prezentowane wynagrodzenie obejmuje ten okres.
Pan Bartlomiej Kowalczyk petni funkcje Prokurenta do dnia 1 marca 2011 roku i prezentowane wynagrodzenie obejmuje ten okres.

Warto$¢ wynagrodzen czionkéw Zarzadu przedstawiajg ponizsze tabele:

Imig i nazwisko Funkcja 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
Petras Jasinskas Prezes Zarzadu 151 -
Mirostawa Achinger Wiceprezes Zarzadu 263 332
Piotr Domaszewski Czlonek Zarzadu 260 80
Roman Piotr Barika Czlonek Zarzadu 39 68
Robert Ortowski Czlonek Zarzadu 43 65
Bartlomiej Kowalczyk 234 -
Beata Wabot Prokurent 89 42
Razem 1079 587

0Od dnia 09 sierpnia 2010 roku do dnia 24 lutego 2011 roku skiad Zarzadu przedstawiat sig nastepujaco:

1. Pani Mirostawa Achinger — Prezes Zarzadu
2. Pan Piotr Domaszewski — Czlonek Zarzadu
3. Pan Roman Piotr Barika — Cztonek Zarzadu
4. Pan Robert Tomasz Ortowski — Cztonek Zarzadu

W dniach od 24 lutego 2011 roku do dnia 25 lutego 2011 roku skiad Zarzadu przedstawiat sig nastepujaco:

1. Pani Mirostawa Achinger — Prezes Zarzadu
2. Pan Piotr Domaszewski — Czlonek Zarzadu
3. Pan Robert Tomasz Orfowski — Czlonek Zarzadu

W dniach od 25 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

1. Pani Mirostawa Achinger — Prezes Zarzadu
2. Pan Piotr Domaszewski — Czlonek Zarzadu

0Od dniach od 30 czerwca 2011 roku do dnia 05 pazdzienika 2011 roku skiad Zarzadu przedstawia sig nastepujaco:

1. Pan Petras Jainskas — Prezes Zarzadu

2. Pani Mirostawa Achinger — Wiceprezes

3. Pan Piotr Domaszewski — Czlonek Zarzadu
4. Pan Barttomiej Kowalczyk — Czonek Zarzadu

Od dnia 05 pazdziernika 2011 roku do chwili przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu przedstawia sig nastepujaco:

1. Pan Petras Jainskas — Prezes Zarzadu
2. Pan Piotr Domaszewski — Czlonek Zarzadu
3. Pan Bartfomiej Kowalczyk — Czonek Zarzadu

Z dniem 18 maja 2011 roku z funkcji Prokurenta Spotki MISPOL S.A. zostata odwotana Pani Beata Wabot.

Dodatkowo od dnia 01 marca 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku funkcje Prokurenta Spotki MISPOL S.A. pefnit Pan Barttomiej Kowalczyk.

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2011 .

W badanym okresie czionkowie Rady Nadzorczej Spétki otrzymali wynagrodzenie w tacznej kwocie 219 tys. zt ( 2010 rok: 228 tys. zt) brutto z tytutu wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Warto$¢ wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorczej przedstawiajg ponizsze tabele:

Imig i isk Funkcja 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
Krzysztof Smolarczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 17 45
Adam Bogustaw Lenkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej 22 39
Petras Jainskas Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 18 -
Malec Andrzej Czlonek Rady Nadzorczej 18 36
Kulesza Anna Czlonek Rady Nadzorczej 18 36
Jan Lisowski Czlonek Rady Nadzorczej 39 36
Jarostaw Rudnicki Czlonek Rady Nadzorczej - 36
Karkli Lina Przewodniczacy Rady Nadzorczej 27 -
Staskevicius Ignas Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 39 -
Sidaravicius Domas Czlonek Rady Nadzorczej 21 -
RAZEM 219 228

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.

Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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W dniach od 01 stycznia do 04 stycznia 2011 skiad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
1. Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Pan Krzysztof Smolarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Pan Jarostaw Rudnicki - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Pan Andrzej Malec — Czionek Rady Nadzorczej

5. Pani Anna Kulesza — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Pan Jak Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniach od 04 stycznia do 17 czerwca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sig nastepujaco:
1.Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Pan Petras Jasinskas — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3. Pan Krzysztof Smolarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Pan Jarostaw Rudnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Pan Andrzej Malec — Cztonek Rady Nadzorczej

6. Pani Anna Kulesza — Czlonek Rady Nadzorczej

7. Pan Jak Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniach od 17 czerwca do 30 czerwca 2011 roku skitad Rady Nadzorczej przedstawiat sig nastepujaco:
1. Pan Petras Jasinskas — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Pan Ignas Staskevicius - Czlonek Rady Nadzorczej

3. Pan Andrzej Malec — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Pani Anna Kulesza — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Pan Jak Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 30 czerwca 2011 roku nastapita zmiana sktadu Rady Nadzorczej na nastepujaca:
1. Pani Lina Karkliauskaité - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Pan Ignas Staskevicius - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3. Pan Domas Sidaravi¢ius - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Pan Jan Lisowski - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Pani Indré Zukiené - Czlonek Rady Nadzorcze

Nota 52 Informacje o wy

zaliczek, lytow, pozyczek, g ji, poreczen y 6w Kadry Ki iczej Jednostki D

Na dzien 31.12.2011 roku Spotka nie posiadata wierzytelnosci wzgledem Kluczowych Czionkéw Kadry Kierowniczej Jednostki z tytutu niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Polaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenie Mispol SA z jej spétkami zaleznymi

W dniu 03 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie dotyczace rejestracji potaczenia
spotki MISPOL S.A. z jej jednoosobowymi spétkami zaleznymi:

1/ Mispol Group Trade Sp. Z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku - prowadzacq dziatalnos¢ produkcyjng w zakresie pet-food oraz dziatalnos¢ dystrybucyjng w obszarze czterech
segmentow: konserw i pasztetéw, dan gotowych, pet-food i przetworéw owocowo-warzywnych, oraz

2/ Agrovita Biatystok Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku - prowadzacq dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie dan gotowych i przetworéw owocowo-warzywnych. Zgodnie z
otrzymanym postanowieniem Sadu w/w potaczenie zostato wpisane do rejestru KRS MISPOL S.A. jako spétki przejmujacej w dniu 03 stycznia 2011r. Potaczenia spétek zostato
przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (faczenie si¢ poprzez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych
Agrovita Biatystok oraz Mispol Group Trade Sp. z 0.0. na spétke przejmujacg MISPOL S.A.

Ze wzgledu na fakt, iz MISPOL S.A. posiada 100% udziatow spétki Mispol Group Trade sp. z 0.0. i 100% spotki Agrovita Biatystok sp. z 0.0. do potaczen miata zastosowanie
uproszczona procedura dopuszczona w takich sytuacjach przez przepisy kodeksu spotek handlowych (art. 516 § 6 k.s.h.). W zwiazku z zastosowaniem procedury uproszczonej
nie zostato sporzadzone sprawozdanie zarzadu przewidziane w art. 501 k.s.h. oraz pisemna opinia biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 k.s.h. Celem wewnetrznej konsolidacji
jest uproszczenie i uczynienie bardziej przejrzysta struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej MISPOL. Diugoterminowym celem potaczenia jest stworzenie podmiotu o silnych
fundamentach i mocniejszej pozycji konkurencyjnej, poprzez wytworzenie wizji jednolitej i spdjnej organizacji, skoncentrowanej na realizacji giéwnych proceséw biznesowych,
zdolnej do dalszego dynamicznego rowoju. W efekcie pofaczenia wystapi efektywniejsze wykorzystanie zasoboéw oraz potencjatu ludzkiego, technicznego, wspéinej sieci
zaopatrzenia, poprawa standingu finansowego oraz wyeliminowanie wzajemnych rozliczer miedzy taczacymi sie podmiotami.

Zastosowano metode faczenia. Rozliczenie potaczenia metoda nabycia polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow spotki przejmujacej, wedtug ich
wartoéci ksiegowej, z odpowiednimi pozycjami aktywow i pasywow spétek przejetych na dzien potaczenia i dokonaniu wytaczen dotyczacych wzajemnych transakcji. Z uwagi
na fakt, iz potaczenia jednostek pod wspdlng kontrolg sa wylaczone z zakresu MSSF 3, jednostka dokonata rozliczenia potaczenia w jednostkowym sprawozdaniu Mispol w
opraciu o przepisy MSR 8.10-12, ktére zapewniaja, iz przedstawione informacje sa wiarygodne i przydatne dla uzytkownikéw w procesie podejmowania decyzji
gospodarczych.

Pofaczenia dokonano w jednostkowym sprawozdaniu MSA bez zmiany danych poréwnywalnych. Potaczenie nie wptywa na dane zawarte w skonsolidowanym spawzdaniu
finansowym za 2011 r poniewaz obie jednotski - Mispol Group Trade oraz Agrovita byly juz konsolidowane w Grupie Mispol.

Szczegotowy opis wynikajacy z potaczenia prezentuje ponizsza tabela:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ MISPOL S.A.

(dane w z{) po pofaczeniu

AKTYWA Stan na 31.12.2010r. Stan na 01.01.2011r. Réznica
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 104 225 128121 23 894
Rzeczowe aktywa trwate 15122 40775 25653
Wartos¢ firmy 14 607 14 607
Inne wartoéci niematerialne 9 806 79
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15409 15409
Diugoterminowe aktywa finansowe 73637 56 354 -17 283
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 1
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 48 156 10
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 61781 77074 15293
Zapasy 3131 18 352 15221
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38 286 38236 -50
Naleznosci pozostate krotkoterminowe 518 2410 1892
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 46 255 20
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 120 129
Udzielone pozyczki 19736 13867 -5 869
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 3834 377
Aktywa razem 166 006 205195 39184
PASYWA Stan na 31.12.2010r. Stan na 01.01.2011r. Réznica
A. Kapitat wiasny 115 963 110 340 -5 623
A.l. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 115963 110 340 -5 623
Kapitat podstawowy 1789 1789
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 110472 111 446 974
Zyskistrata z lat ubiegtych -1030 -1030
Zysk netto roku biezacego 3702 -1865 -5 567
B. Zobowiazania dtugoterminowe 2672 4714 2042
Rezerwy 9 107 98
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 469 754 285
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1202 1570 368
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 377 1488 111
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 615 795 180
C. Zobowiazania krotkoterminowe 47371 90 141 42770
Rezerwy 144 1274 1130
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4509 20770 16 261
Krétkoterminowa czes$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 33668 34042 374
Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego 101 635 534
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8276 31062 22786
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 584 2122 1538
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 89 161 72
Zobowigzania z tytutu pochodnych instr. finansowych 75 75
Pasywa razem 166 006 205195 39189

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.

Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

1. Postanowienie Sadu Rejestrowego o oddaleniu wniosku spétki w przedmiocie wykreslenia z KRS podwyZzszenia kapitatu zakladowego spélki dokonanego w
drodze emisj akcji ( o czym Emitent poinformowat w Raporcie biezacym nr 2/2012 z dnia 11 stycznia 2012 roku). Wydanie powyzszego podstanowienia nie
zmienia sytuacji prawnej Spotki w sporze sagdowym z powddztwa pzreciwko PTFI o zaplate, zwtaszcza, ze ztozenie Wniosku miato jedynie charakter uzupetniajacy
(formalno-porzadkowy) w stosunku do innych $rdokéw prawnych podjetych pzrez Spétke celem doprowadzenia do korzystnego dla Spotki rezulatatu tego sporu.
Zdaniem Spotki, wskutek skutecznego uchylenia sie przez Spétke od skutkdw prawnych oswiadczen woli w tresci uméw sprzedazy akcji spotki PMB SA zawartych
z PTFI, ewentualnie za$ - wobec skutecznego odstapienia pzrez Spotke od ww. umoéw, akcje Spétki serii K i L nie zostaty optacone, pzrez co zachoddzi obecnie
sytuacja braku wymaganego pzrepisami Kodeksu spétek handlowych pokrycia kapitatu zaktadowego Spétki, a w ziwazku z tym istniejg podstawy do wykreslenia
wpisu w KRS obejmujacego podwyzszenie tego kapiatiu w drodze emisjii akacji serii K i L. Spotka nie bedzie zaskarzata wydanego orzeczenia. Wnoszenie skargi
na pzredmiotowe orzeczenie referendarza sadowego ze wzgledu na znane juz Spéice stanowisko zaréwno sadu rejonowego, jak i sadu okregowego w
Biatymstoku w kwestii mozliowsci wykreslenia podwyzszenia kapiattu zaktadowego Spotki, jest w ocenie Zarzadu Spétki nieuzasadnione i niecelowe.

2. Wniesienie przez Podlaskie Towarzystwo Finansowo - Inwestycyjne sp. z 0.0. powodztwa przeciwko Mispol SA o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Mispol SA ( o czym Emitent poinformowat w Raporcie biezacym nr 3/2012 z dnia 16 stycznia 2012 roku)

PTFI w pozwie z dnia 6 stycznia 2012 roku wniosto o stwierdzenie, na zasadzie art. 425 Kodeksu spotek handlowych, niewaznosci uchwaty nr 8/2011 podjetej na
NWZA w dniu 6 grudnia 2011 roku w sprawie wyrazenia zgody przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki na ustanowienie hipoteki na
nieruchomosciach MISPOL S.A.; na wypadek nieuwzglednienia zarzutu niewazno$ci ww. uchwaty, PTFI alternatywnie wniosto w pozwie o jej uchylnie na zasadzie
art. 422 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Tytutem uzasadnienia ww. pozwu PTF| wskazuje w szczegolnosci, ze zostato bezzasadnie niedopuszczone do udziatu w NWZA i wykonywania na NWZA prawa
glosu z akciji serii L i K, co do ktérych, w ocenie PTFI, przystuguje mu przymiot petnoprawnego akcjonariusza Spétki. PTFI uznat réwniez uchwate NWZA nr 8/2011
udzielajaca zgody na ustanowienie na nieruchomosciach Spétki hipotek zabezpieczajacych kredyt, za szkodliwg dla interesu majatkowego Spétki i jej
mniejszo$ciowych akcjonariuszy, jak réwniez majacq na celu ich pokrzywdzenie, gdyz objecie hipoteka gtéwnej nieruchomosci produkcyjnej przy ul. Octowej 1
moze zdaniem PTFI doprowadzi¢ do zaniechania dziatalnosci produkcyjnej Spétki w razie przejecia tej nieruchomosci na wiasno$¢ przez bank-kredytodawce
(PKO BP SA), a obcigzenie tej nieruchomosci nie jest konieczne dla petnego zabezpieczenia kredytu wynikajacego z wezes$niej zawartej umowy kredytowej.

Kwestia statusu (istnienia w sensie prawnym) akgji serii L i K pozostaje przedmiotem sporu prawnego pomigdzy Spotka i PTFI, o czym spétka informowata w
raporcie biezacym nr 48/2011 z dnia 19 lipca 2011 roku i w tym zakresie Spétka podtrzymuje prezentowane w tym sporze stanowisko, oznaczajace
niedopuszczalno$¢ wykonywania przez PTF| praw z tych akgji. Spotka odrzuca réwniez zarzuty merytoryczne dotyczace uchwaty NWZA nr 8/2011 uznajac, ze
ustanowienie hipotek, w tym hipoteki na nieruchomosci przy ul. Octowej byto uzasadnione ze wzgledu na uzyskanie korzystnego refinansowania zaciagnigtego
kredytu co w rezultacie pozwoli na optymalizacje struktury finansowania Spétki, zapewniajac jednoczesnie zwigkszenie bezpieczenstwa biezacej ptynnosci oraz
zmiane struktury terminowej dtugu.

3. Aneks do znaczacej umowy z Raiffeisen Bank Polska SA zawartej przez Mispol SA (o czym Emitent poinformowat w Raporcie biezacym nr 7/2012 z dnia 14
lutego 2012 roku)

Zarzad MISPOL S.A. informuje, iz dnia 14 lutego 2012 r. otrzymat podpisany przez wszystkie strony Aneks nr 9 z dnia 7 lutego 2012 . (dalej ,Aneks”) do Umowy
o Limit wierzytelnosci nr: CRD/L/29874/09 z dnia 16 kwietnia 2009 r. (dalej ,Umowa o Limit") zawartej pomigdzy MISPOL S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie.

W zwigzku z zawartym Aneksem, gorna kwota Limitu wierzytelnosci zostata podniesiona do kwoty 22 000 tys. zt (stownie: dwadzie$cia dwa miliony ztotych) i moze
by¢ wykorzystywana w formie:

Kredytu w rachunku biezacym w PLN do kwoty 5 000 tys. zt

Kredytu rewolwingowego w PLN do kwoty 2 000 tys.zt

Obstugi faktoringu do kwoty 15 000 tys. zt

Aneks nie wprowadzit zmian w zakresie terminu ostatecznej sptaty Limitu wierzytelno$ci ani formy zabezpieczenia sptaty Limitu Wierzytelnosci.

Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

Umowa na badanie jednostkowego rocznego i przeglad jednostkowego pétrocznego sprawozdania zawarta w dniu 14 lipca 2011 roku pomiedzy Mispol S.A. ul.
Octowa 1, 15-399 Bialystok a Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie 00-854, Al. Jana Pawia Il 19. Kwota umowy wynosi 66 tys. zt netto, tj. 26,4 tys. zt
netto za przeglad sprawozdania finansowego na dziern 30.06.2011 oraz 39,6 tys. zt netto za badanie sprawozdania finansowego za rok 2011.

Umowa na badanie skonsolidowanego rocznego i przeglad skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania zawarta w dniu 14 lipca 2011 roku pomiedzy Mispol S.A.
ul. Octowa 1, 15-399 Biatystok a Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 00-854, Al. Jana Pawta Il 19. Kwota umowy wynosi 44 tys.zt netto, tj. 17,6 tys. zt
netto za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2011 oraz 26,4 tys.zt netto za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2011. W roku 2011 zaptacona zostata kwota 72 tys. zt, w tym 44 tys. zt z tytulu przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego, 19,8 tys. zt za badanie wstepne skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego oraz 8,2 tys. zt za
koszty zwiazana z realizacjg umowy.

Informacje o umowach zawartych przez jednostke a nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Jednostka nie posiada uméw, ktére nie zostaty zawarte w sprawozdaniu finansowym.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.
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Informacja o sytuacji finansowej Mispol S.A.

1. Wskazniki r $ci y sie na p

Wskazniki rentownosci 2011 r. 2010r.
Rentownos$¢ marzy brutto = relacja zysku (straty) brutto ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy 15,9% 12,6%
Rentownos$¢ operacyjna = relacja zysku (strata) z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy -2,1% 6,2%
Rentownos¢ EBITDA = relacja zysku z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja do przychodow ze sprzedazy 0,2% 8,3%
Rentownos¢ netto = relacja zysku (straty) netto do przychodéw ze sprzedazy -7,0% 5,1%
Rentownos¢ aktywow ROA = relacja zysku (straty) netto do sumy aktywéw na koniec okresu -8,1% 2,2%
Rentownosc¢ kapitatu ROE = relacja zysku (netto) do kapitatu wiasnego -18,2% 3,2%

W 2011 roku w odniesieniu do 2010 roku wskazniki rentownosci MISPOL SA ulegty pogorszeniu (przy czym rentowno$¢ za 2010 rok odnosita sie¢ do transakeji z jednostka powigzana, do ktorej
realizowana byta sprzedaz prawie 100% wyrobow spétki). Wptyw na to miaty zaréwno czynniki rynkowe jak i zdarzenia jednorazowe :

Wahania na rynku walutowym — réznice kursowe oraz przeszacowanie hiperinflacyjne
Istotny wptyw na réznice kursowe miato ostabienie si¢ zotego wobec EUR i USD. Spétka MISPOL SA jest importerem netto i nabywa istotng cze$¢ surowcow w EUR. Réznice kursowe ujawniane
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat dotyczace relacji PLN/EUR w MISPOL SA wyniosty -659 tys. zt.

Znaczaca czg$¢ surowcow, w szczegolnosci opakowan jest zakupywana przez Spétke w PLN, z zastosowaniem w umowach indeksacji do cen wyrazanych w EUR. Oznacza to, ze Spétka odczuwa
wahania kurséw bezposrednio w cenach zakupu i odnosi je na wynik operacyjny poprzez koszt zuzytych surowcow i materiatow. W przypadku pozostatych surowcéw masowych, jak zboza i migso,
bedacych przedmiotem obrotu migdzynarodowego zmiany kursu walutowego wplywaja na ceny zakupu posrednio, ale réwniez silnie i z niewielkim opdznieniem. Zarzad szacuje, ze negatywny wplyw
wzrostu cen surowcow, w wyniku gwattownego ostabienia ztotego w

Il potowie 2011 roku wptynat na podniesienie kosztu zakupywanych surowcéw i materiatow o okoto 10 %.

W roku 2011 Spotka nie posiadata instrumentow prowadzenia aktywnej polityki zabezpieczania przed ryzykiem kursowym. Systemy informatyczne nie posiadaty funkcjonalnosci pozwalajacych na
skuteczny monitoring pozycji walutowych i ich efektywne zabezpieczanie. Spotka dokonata audytu ryzyka walutowego, opracowuje polityke zarzadzania nim i w | pétroczu 2012 wprowadzi nowe
narzedzia monitoringu i zarzadzania w tym obszarze. Pozwoli to na stosowanie zabezpieczen przed zmianami kurséw walutowych i unikniecie, przynajmniej w czesci, ich negatywnego wplywu na
wynik finansowy.

Ceny surowcéw_miesnych, zb6z i opakowar

W 2011 roku ceny surowcow migsnych wzrosty o okoto 50% w poréwnaniu z 2010 rokiem. Na rynku zb6z zamiast typowego sezonowego spadku cen po zniwach wystapit ich dalszy silny wzrost .
Podobne zjawiska wystapity na rynkach metali — w tym stali i aluminium, ktérych ceny rosty do Il kwartatu 2011 wptywajac na powazne wzrosty cen opakowan. Wzrost cen spowodowany byt facznym
dziataniem negatywnych czynnikéw popytowych, popytowych i spekulacyjnych.

Odpis aktualizujacy nalezno$ci zwiazanych z_nabyciem akciji PMB S.A.

Na wynik finansowy Spétki w 2011 roku negatywnie wptynat odpis aktualizujacy naleznosci zwigzanych z nabyciem akcji PMB S.A. w tacznej kwocie 2 291 tys. zt. Szczegoly zostaly ujawnienia w nocie
nr 8 do jednostkowego sprawozdania finansowego (Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych).

2. Ptynnos¢ i kapitat obrotowy Mispol S.A.

Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci 2011 r. 2010r.

Wskaznik ptynno$ci biezacej = relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych 1,1 1,3

Wskaznik ptynnosci szybkiej = relacja aktywow obrotowych pomniejszonych o wartos¢ zapasow i krétkoterminowych rozliczern migdzyokresowych do zobowigzan

krotkoterminowych 0,9 12

W poréwnaniu do roku 2010 wskazniki ptynnosci finansowej w 2011 roku ulegly pogorszeniu. Wskaznik ptynnosci biezacej uksztaltowat sie na poziomie 1,1 w stosunku do 1,3 w roku 2010, co oznacza
zmiang 0 0,2. Wskaznik ptynnosci szybkiej w 2011 r. byt na poziomie 0,9 w stosunku do 1,2 w 2010 r.

Wskazniki gospodarowania majatkiem obrotowym

Wskazniki obrotowosci 2011r. 2010r.
Wskaznik obrotu zapasami w dniach pokrycia = (przecigtny poziom zapaséw dzielony przez przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw) mnozony 19 19
przez 360

Wskaini_k obrotu n?IeZnoéci z t){tulu qutE}W i uslug w dniach pokrycia = (przecietny poziom naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto dzielony przez przychody netto ze 7 181
sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw) mnozony przez 360

Wskaznik obrotu zobgwiqzaﬁ z'tytglu dos.tav'v i ustug .W dniach pokrycia = (przecigtny poziom zobowiazan z tyt. dostaw i ustug dzielony przez warto$¢ kosztu 52 52
sprzedanych produktow, towaréw i materialéw) mnozony przez 360

W 2011 roku skroceniu ulegty wskazniki o rotacji zapasow i naleznosci, a wydtuzeniu ulegt cykl rotacji zobowigzan. W efekcie ww. zmian tzw. cykl odzyskania gotéwki brutto (cykl rotacji zapasow +
cykl rotacji naleznosci) skrocit sie ze 100 dni do 96 dni, natomiast cykl odzyskania gotéwki netto (cykl odzyskania gotéwki brutto — cykl rotacji zobowigzan) takze ulegt skréceniu i odpowiednio wynosit w

2010 roku 35 dni natomiast w roku 2011 - 27 dni. Pogorszenie wskaznikéw obstugi zobowigzan ma zwiazek z wydatkami na realizacje dziatar naprawczych oraz budowa zapaséw na nowy sezon
sprzedazy. Wplywa na nie réwniez ostabiony przez gorsze wyniki operacyjne oraz splate czesci zadtuzenia odsetkowego cash flow. Zarzad kontynuuje dziatania majace na celu wzrost ptynnosci
biezacej poprzez poprawe gospodarowania majatkiem obrotowym oraz stopniowa poprawe wynikow operacyjnych. W szczegolnosci wdrazana jest polityka redukcji naleznosci przeterminowanych
oraz zwigkszania wykorzystania instrumentow faktoringowych.

Gtoéwnymi instrumentami finansowymi, z ktérych Spotka korzystata byty kredyty bankowe, pozyczki, $rodki pieniezne i instrumenty pochodne w zakresie zabezpieczen walutowych. Termin splaty
najwigkszego kredytu w PKO BP zostat przediuzony do 2017 roku i wprowadzony nowy harmonogram spfat rat kredytowych. Prowadzone sg prace studialne nad optymalng struktura finansowania
rozwoju Spotki w dtuzszym okresie.

Zdolnos¢ do generowania prze, 6w pienieznych

W 2011 roku w Spétce MISPOL S.A. nastapit wzrost bilansowej zmiany $rodkéw pienigznych o 825 tys. zt.
Whplyw na to miato dodatnie saldo z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6 482 tys. zt. Wplywy netto z dziatalnosci operacyjnej byly wyzsze w poréwnaniu do 2010 roku o 4 197 tys. zt.

Przeplywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna zamknely sie réwniez nadwyzka wplywow nad wydatkami w wysokosci 4 307 tys. zt, na co wplyw mialy wptywy z tytutu odsetek od podmiotow
powigzanych, ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz wptywy z tytutu sptaty pozyczek. Wptywy zostaly pomniejszone o wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
warto$ci niematerialnych (1 482 tys. zt). W poréwnaniu do 2010 roku saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej w 2011 roku byto wyzsze o 1213 tys. zt.

Strumien $rodkéw z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej w 2010 roku stanowit zrédto pokrycia deficytu na dziatalnosci finansowej. Przeptywy z dziatalnosci finansowej uksztattowaty sig na poziomie
ujemnym i wyniosty 9 964 tys. zt, na co wptyw miaty gtéwnie splaty kredytow i pozyczek w wysokosci 12 907 tys. zt oraz zaptacone odsetki w wysokosci 3 363 tys. zt. Ujemny przeptyw na dziatalnosci
finansowej wynikajacy z ww. pozyciji zostat czgsciowo zneutralizowany przez wptywy z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek w wysokosci 6 820 tys. zt.

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.




Raport Roczny za 2011 rok - Zatgcznik nr 1

3. Wskazniki zadtuzenia Mispol S.A.

Wskazniki zadtuzenia 2011 r. 2010r.
Udziat kapitatu w finansowaniu aktywow = relacja kapitatow wiasnych do aktywow 44.7% 69,9%
Wskaznik diugu odsetkowego do kapitatdw = (zobowigzania z tytutu kredytow + zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego)/ kapitat wiasny 0,63 0,34

Wskazniki zadtuzenia w analizowanym okresie ulegty pogorszeniu. Zmniejszyt sig udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow o 25,2 pp. Nastapit wzrost wskaznika diugu odsetkowego do
kapitatdw w rezultacie obnizenia wartosci kapitatu wlasnego i wzrostu dlugu odsetkowego (dane za 2011 rok uwzgledniaja dtug po potaczeniu spotek). Co wazne w okresie sprawozdawczym saldo
diugu krétkoterminowego zmniejszyto sig 0 13 623 tys. zt (przede wszystkim na skutek refinansowania najistotniejszego kredytu i wydtuzenia terminu sptaty do 2017 roku).

4. Plan restrukturyzacji

Zarzad Mispol SA podjat w 2011 roku szereg dziatan naprawczych majacych na celu poprawe wynikow finansowych, dostosowanie si¢ do pogorszonych warunkéw rynkowych oraz poprawe
konkurencyjnosci Grupy. Beda one rozwijane i kontynuowane w roku 2012. Naleza do nich w szczegdlnosci :

Realizacja budzetéw i planu wieloletniego jest adresowana wediug podziatu kompetencyjnego. Poczawszy od Il pétrocza 2011 zarzad konsekwentnie i stopniowo wprowadza w Grupie zmiany
organizacyjne i kadrowe stuzace skutecznej realizacji zadan budzetowych i celow strategicznych. Zostaty one oméwione czesciowo w pkt III.1. 4 i 5 Raportu. Stuza temu w szczegdlnosci:

1. W zakresie sprzedazy :

a. Podziat kompetencyjny w pionie sprzedazy na obszar marek wtasnych i marek flagowych, roznigce si¢ modelem biznesowym planem rozwoju

b. Podziat kompetencyjny w ramach marek flagowych i marek wtasnych wedtug kanatéw dystrybucji, zréznicowanych pod wzgledem mechanizméw rynkowych i metod sprzedazy

c. Analiza i segmentacja klientéw z zamiarem opracowania segmentowych strategii i planéw sprzedazy

d. Analiza asortymentu produktéw, selekcja i uproszczenie jako podstawa planowania rozwoju portfela produktow

e. Integracja zespotéw sprzedazy w Polsce, Czechach i na rynkach eksportowych i poddanie ich wspolnemu kierownictwu, w tym planowaniu, kontroli i ocenie

f. Wzmocnienie kadrowe — rekrutacja nowych kluczowych manageréw i czesci zespotu sprzedazy

2. W zakresie marketingu i rozwoju rynku i produktéw:
a. Wyodrebnienie funkcji rozwoju dla marek wasnych i flagowych

b. Wzmocnienie kadrowe i organizacyjne

c. Outsourcing czesci funkcji sprzedazowych i merchandisingowych

d. Wyodrebnienie budzetéw marketingowych na rozwéj nowych produktéw, marek i rewitalizacje istniejacych

3. W zakresie zakupéw :

a. Reorganizacja i centralizacja zakupow surowcowych i wigkszosci ustugowych

b. Wzmocnienie kadrowe, w tym nowe kierownictwo pionu

4. W zakresie planowania i logistyki:

a. Stworzenie nowego pionu planowania operacji

b. WdroZzenie i doskonalenie kompleksowego systemu planowania sprzedazy i dostaw

5. W zakresie produkcji:

a. Centralizacja zarzadzania na poziomie Grupy

b. Wdrazanie planéw koncentracji i specjalizacji produkcji

6. W zakresie finansow:

a. Centralizacja zarzadzania na szczeblu Grupy

b. Wzmocnienie kadrowe, w tym nowe kierownictwo

c. Rozbudowa dziatu kontrolingu - rachunkowosci zarzadczej

d. Opracowanie i doskonalenie narzedzi monitoringu i analizy oraz aktywnego wsparcia zarzadzania

7. W zakresie zarzadzania przez cele i motywacii:

a. Opracowywanie kluczowych miernikow efektywnosci ( KPI ) dla obszaréw operacyjnych i funkcjonalnych, stopniowo od poziomu Zarzadu w dot
b. Opracowanie narzedzi pomiaru KPI

c. Wdrazanie systeméw motywacyjnych opartych o cele ( KPI ), w szczegdlnosci cele marzowe w sprzedazy

d. Przystapienie do budowy systemu zarzadzania projektami

Powyzsze i inne szczegdlowe nie wymienione dziatania organizacyjne zostaly zapoczatkowane, a niektére wykonane lub zaawansowane. Bedg one kontynuowane i wzbogacane w 2012 roku.
Stanowia one istotne uzupetnienie i warunek konieczny skutecznej realizacji zamierzen rozwojowych Grupy, tak w sferze komercyjnej jak i operacyjnej i funkcjach wsparcia.

Zarzad jest przekonany, ze dla poprawy wynikéw Grupy oraz jej rozwoju wiasciwie dobrana kadra, o silnej motywacji, wyposazona w kompetencie i podstawowe narzedzia analizy i planowania stanowi
warunek konieczny i krytyczny czynnik sukcesu. Zasoby materialne i finansowe sa niezbedne, ale nie wystarczajace.

PODSUMOWANIE

Przedstawione wyzej informacje, dotyczace uzyskanych w 2011 roku wynikéw finansowych, w szczegélnosci wskaznikéw rentownosci wskazuja na pogorszenie sytuacji Grupy w stosunku do okresow
poprzednich. Stosunkowo restrykcyjne wymogi wynikajace z obecnych uméw kredytowych, szczegdlnie jesli chodzi o splate czesci zobowiazan w 2012 roku oraz przeterminowanie czesci zobowigzan
handlowych powoduja, ze warto$¢ istotna dodatniego strumienia gotéwki z operacji bedzie musiata by¢ przeznaczona na redukcje zadtuzenia finansowego oraz handlowego.

Zwazywszy opracowanie i stopniowa skuteczng realizacje programu aktywizacji dziatalnosci podstawowej, Zarzad jest zdecydowany wykorzysta¢ znaczacy potencjat rozwojowy Grupy, w
szczegolnosci potencjat rynku i wzrostu sprzedazy istotnie poprawiajac wskazniki rentownosci i dodatni cash flow do korica 2012 roku. Podjete dziatania w zakresie reorganizacji, optymalizacji
proceséw, wzmocnienie kadrowe i kontrola oraz redukcja kosztéw przyczynig sie do wzrostu rentownosci i poprawy konkurencyjno$ci Grupy. Zarzad nie stwierdza wobec tego znaczacego ryzyka dla
kontynuacji dziatalnosci przez Spotk i Grupe. Zarzad jest przekonany, ze partnerzy biznesowi, w tym banki i dostawcy beda kontynuowac wspéiprace z Grupa, w tym utrzymujac i zwigkszajac
finansowanie w formie kredytéw kupieckich i bankowych. Grupa Mispol pozostaje pozadanym i perspektywicznym partnerem biznesowym i stanowi istotng cze$¢ portfela inwestycyjnego Grupy NDX.
Grupa NDX podpisata Support Letter jako deklaracje udzielenia wsparcia finansowego Grupie Mispol przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia podpisania pisma (19.03.2012r), w celu
zapewnienia, iz Grupa Mispol bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie z jednoczesnym zapewnieniem, iz Grupa NDX posiada wystarczajace $rodki finansowe
pozwalajace na realizacjg powyzszego zapewnienia.

Podpisy osdb reprezentujacych Emitenta

Data podpisania Imig i nazwisko Funkcja Podpis
20.03.2012 Petras Jasinskas Prezes Zarzadu

20.03.2012 Piotr Domaszewski Cztonek Zarzadu

20.03.2012 Barttomiej Kowalczyk Czlonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag:

Data podpisania

Imig i nazwisko Funkcja Podpis

20.03.2012

Piotr Malec Glowny Ksiegowy

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego Mispol S.A. - 20 marca 2012r.
Kwoty wyrazone w tys. zt., o ile nie podano inaczej.




