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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akecjonariuszy i Rady Nadzorczej MISPOL S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki MISPOL S.A.
z siedzibg w Bialymstoku, przy ulicy Octowej 1, na ktore sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z calkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy od I stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

-~ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zi 3
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spofki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne =z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zZwracamy uwagg na:

punkt 8 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad
poinformowal o transakcji nabycia spotki stowarzyszonej PMB S.A., dokonanej w dniu
10 grudnia 2010 roku oraz o zwigzanej z tym sprawie toczacej si¢ przed Sadem Okregowym
w Bialymstoku przeciwko Spoice Podlaskie Towarzystwo Finansowo — Inwestycyjne Sp. z 0.0.,
od ktorej migdzy innymi Mispol S.A. dokonal zakupu akcji PMB S.A. Zarzad poinformowat
o zlozonych przez Mispol S.A. w dniu 16 maja 2011 roku o$wiadczeniach woli wobec
PTFI Sp. z o0.0. o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych oswiadczen zawartych w umowach
sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 roku na skutek dziatania pod wplywem bledu, ewentualnie
0 odstgpieniu od transakcji nabycia PMB S.A. ze wzgledu na nie dajace si¢ naprawi¢ wady
fizyczne nabytych akcji. Skutkiem powyzszego, transakcja nabycia spolki stowarzyszonej
PMB S.A. zostala usunieta z ksigg rachunkowych oraz sprawozdania finansowego za rok 2011.
Zarzad poinformowat takze, iz w dniu 11 stycznia 2012 roku Sad Rejestrowy w Bialymstoku
oddalit wniosek Mispol o wykre$lenie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spo6iki o nowo
wyemitowane akcje serii L i K, przeznaczone dla PTFI Sp. z o.0., za ktére to akcje naleznosé
miafa zosta¢ rozliczona w kompensacie ze zobowigzaniem Mispol S.A. wobec tej Spolki
z tytulu nabycia akcji Spotki PMB S.A.

7, uwagi na to, ze dopiero prawomocny wyrok Sadu bedzie przesadzal o skuteczno$ci ztozonych
oswiadczen woli, a w konsekwencji o waznosci zawartej transakcji zakupu akcji, sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2011 roku nie zawiera korekt, ktére moglyby okazaé sie konieczne
w przypadku negatywnego dla Mispol S.A. wyroku sgdowego;

punkt 57 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad
poinformowal o sytuacji finansowej Spotki - wyjasniajac przyczyny spadku rentownosci, niskiej
plynnosci, niskiego poziomu kapitalu obrotowego, wzrostu poziomu zadluzenia - oraz
o planowanych dziataniach zmierzajacych do jej poprawy. Ponadto, w dniu 19 marca
2012 roku wigkszo$ciowy akcjonariusz Mispol S.A. — UAB NDX Energija zapewnit Spotke
oraz jej podmioty zalezne o swoim wsparciu finansowym w okresie co najmniej najblizszych
dwunastu miesigcy od daty ztozonego o$wiadczenia.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 3499
: DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Jacek Male]\a Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa
SIS tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
Icyprezes calgal NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
4 Bigly rewigegt
 Nrewid. 9738
osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 20 marca 2012 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI MISPOL S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

INFORMACJE OGOLNE

Dane identyfikujace badang Spolke

Spolka dziala pod firma MISPOL S.A. Siedzibg Spoiki jest Biatystok, ul. Octowa 1.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akeyjnej, powstala z przeksztalcenia spotki
z ograniczong odpowiedzialnodciga w spolke akeyjna - akt notarialny sporzgdzony w dniu
14 sierpnia 2002 roku przed notariuszem Januszem Dabrowskim w Bialymstoku (Repertorium A
Nr 7380/2002). Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Bialymstoku, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nunterem KRS 0000126519,

Spdtka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: §422377014 nadany przez Pierwszy Urzad
Skarbowy w Bialymstoku w dniu 16 wrzesnia 1997 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spoice REGON o numerze: 050400516,

Spolka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spdlek handlowyeh,

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnodei jest:

przetwarzanie i konserwowanie migsa, z wylgezeniom migsa z drobiu,
przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu,

produkcja wyrobdw z migsa, wlgczajac wyroby z migsa drobiowego,

przetwarzanie 1 konserwowanie ryb, skorupiakdw i micczakdw,

przetwarzanie | konserwowanie ziemniakow,

pozostale przetwarzanie i konserwowaniec owocow i warzyw,

wytwarzanie produktow przemialu zboz,

wytwarzanie skrobi i wyrobow skrobiowych,

produkcja makaronow, klusek, kuskusu i podobnych wyrobow macznyceh,
wytwarzanie gotowych posilkow i dan,

produkeja pozostalych artykutow spozywezyceh, gdzie indziej nicsklasylikowana,
produkcja gotowej karmy dla zwierzal domowych,

produkcja pozostatych wyrobow z papieru i tektury,

pozostale drukowanie,

demontaz wyrobow zuzytych,

odzysk surowcow z materialow segregowanych,

dzialalnod¢ agentow zajmujgcyeh sie sprzedaza zywnosei, napojow i wyrobdw tytoniowych,
sprzedaz hurtowa zboza, nieprzetworzonego tytoniu, nasion i pasz dla zwierzat,
sprzedaz hurtowa owocow | warzyw,

sprzedaz hurtowa migsa i owocdw z miesa,

sprzedaz hurtowa mleka, wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i Huszezow jadalnych,
sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych,

sprzedaz hurtowa pozostalej zywnoscei, wigezajac ryby, skorupiaki i migezaki,
sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana Zywnosci, napojow i wyrobéw tyteniowych,
magazynowarnic i przechowywanie paliw gazowych,

magazynowanie i przechowywanie pozostalych towardw,

przygotowywanie 1 dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering),

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6
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—  pozostala ustugowa dzialalnos$c gastronomiczna,

- dzialalnos¢ holdingdw finansowych,

~  dzialalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

- leasing finansowy,

—~  pozostale formy udzielania kredytow,

—  pozostala finansowa dzialalnosé uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpicczen i funduszow emerytalnych,

- dzialalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierdw wartosciowych i towaréw gieldowych,

~  pozostata dzialalno$¢ wspomagajgca ustugi  finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,
wynajem i zarzadzanic nicruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

~  posrednictwo w ebrocie nieruchomosciami,
zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

-~ dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

— dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych,

- stosunki miedzyludzkie {public relations) i komunikacja,

~  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospedarczej i zarzagdzania,

~  badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci,

-~ pozostale badania t analizy techniczne,

~  dzialalno$¢ agencji reklamowych,

~  posrednictwo w sprzedazy czasu i migjsca na cele reklamowe w radio 1 telewizji,

—  podrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

- posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(internet),

~  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

- badanie rynku i opinii publicznej,

~  pozostata dzialalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdow samochodowych, 7 wylaczeniem motocykli,

~  wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

-~ wynajem t dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,

~ dzialalnoé¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach,

—  dziatalno$é zwigzana z pakowaniem,

~  dziatalnosé¢ wspomagajaca edukacje.

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnosé¢ w zakresie produkcji wyrobdw z miesa,
przetwarzania i Konserwowania migsa, wytwarzania gotowych positkow 1 dan, produkeji
pozostatych artykutow spozywezyeh oraz sprzedazy hurtowej migsa, wyrobow z migsa 1 pozostalej
Zywnosci,

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosil 1.789 tys. zotych
i dzielil sig na 17.885.752 akeji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wedtug stanu na dzieft 31 grudnia 2011 roku, wérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

- UAB NDX lnergija 66,00% akeji,
—  Marek Jutkiewicz - 5,84% akeji,
—  Pozostali — 17,56% akeji.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2011 roku akeje nieobjete serii K i L stanowily 10,60% akcji Spotki.
Szezegdly dotyczgee nieobjetych akeji Mispol S AL zostaly opisane w punkcie 17 dodatkowych
informacji i objagnien do sprawozdania finansowego.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 7
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W roku obrotowym ani po dniu bilansowym nie wystapily zadne zmiany w kapitale zakladowym
Spodki.

Kapital wlasny Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 82.778 tys. zlotych.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowsy,

Spolka posiada nastgpujace podmioly powigzane:
- Mispol Group Consulting Sp. z 0.0, podmiot zalezny w 100%,

b

- Quinfood Sp. z 0.0. —  podmiot zalezny w 99% od Mispel Group
Censulting Sp. z 0.0.,

- KSK Bono s.r.o. —  podmiotl zalezny w 100%,

- Popular s.r.o. - podmiot zalezny w 100% od KSK Bono s.r.0.,

~  Bono Servis s.r.o. -  podmiot zalezny w 100%.

Jako podmioty powigzane Spdtka traktuje takze podmioty z Grupy Kapitalowej UAB NDX
Energija.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Petras Jadinskas ~  Prezes Zarzadu,
-~ Piotr Domaszewski —  Czlonek Zarzadu,
—  Bartlomiej Kowalczyk ~  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastgpujace zmiany w skladzie Zarzgdu Spotki:
odwolanie pana Romana Piotra Banki ze stanowiska Czionka Zarzadu,

~  odwolanie pana Roberta Tomasza Orlowskiego ze stanowiska Cztonka Zarzadu,

- odwolanie pani Miroslawy Achinger ze stanowiska Prezesa Zarzadu,

—  powolanie pana Petrasa JaSinskasa na stanowisko Prezesa Zarzadu,

~  powolanie pana Bartlomieja Kowalczyka na stanowisko Cztonka Zarzadu,

- powolanic pani Mirosiawy Achinger na stanowisko Vice Prezesa Zarzadu,

— odwolanie pani Miroslawy Achinger ze stanowiska Vice Prezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarcjestrowane we wlasciwym rejestrze sgdowym.,

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spolki w 2010 roku zamknela sig zyskiem netto w wysokosei 3.702 tys. zlotych.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Kancelarie Porad
Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 15 marca 2011 roku
wydal o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbylo si¢ w dniu 30 czerwea 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o przeznaczeniu zysku netto za rok 2010 na kapital zapasowy Spollkd.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami prawa zloZzone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5 lipca 2011 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 13 lipca 2011 roku. Sprawozdanie to nie zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B do dnia niniejszej opinit.

Deloitte Audyt Sp. 7 0.0. 8
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3. Dane identyfikujgce podmiot wuwprawniony oraz kluczowego bicglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imienin badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 14 lipca
2011 roku, zawartej pomigdzy MISPOL S.A., a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bicglego rewidenta Marii Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny 3499)
w siedzibie Spétki w dniach od 24 pazdziernika do 28 paidziernika 2011 roku, od 30 stycznia do
10 lutego 2012 roku oraz poza siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 30 czerwea 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 32 ust. 2 pkt g) statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, oraz kluczowy biegly rewident Maria Rzepnikowska potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdzn.
zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Mispol S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadezenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacii

i wyjasnien, co migdzy nnymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki
z dnia 20 marca 2012 roku.
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1. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkodei z rachunku zyskow 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansows i majatkowa w poréwnaniv
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle. Z uwagi na dokonane w dniu 3 stycznia 2011 roku
polaczenie Spolek Mispol S.A., Mispol Group Trade Sp. z 0.0. oraz Agrovita sp. z 0.0. dane
finansowe za rok 2011 znaczaco sie réznia od danych poréwnawczych.

Podstawowe wielkoscei z rachunku zyskéw 1 strat (w tys. 2D 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 215.737 72.205
Koszty dzialalnosci operacyjnej (220.904) (67.776)
Pozostale przychody operacyjne 2.436 185
Pozostale koszty operacyjne (1.804) (138)
Przychedy finansowe 2.358 4.345
Koszty finansowe (13.598) (4.766)
Podatek dochodowy (693) (353)
Zysk (strata) netto (15.082) 3.702
Catkowity dochod ogodlem (15.082) 3.702

Wskazniki rentownosci

— rentowno$é sprzedazy -2% 6%
- rentowno$¢ sprzedazy netto ~1% 5%
- rentownos$¢ netto kapitalu wlasnego ~15% 3%

Wskazniki efektywnosci

~ wskaznik rotacji majatku 1,16 0,43
~ wskaznik rotacji naleznodci w dniach 72 184
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 44 49
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 19 2]

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— slopa zadluzZenia 55% 30%
— stopiefi pokrycia majatku kapitalem wilasnym 45% 70%
- kapital obrotowy netto (w tys. zi) §.802 14.410
- wskaznik ptynnosci 1,12 1,30
~ wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,86 1,24

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujgcych
tendenc;ji:
- spadek rentownosei do poziomy ujemnego,
—  wzrost rofacji majatku oraz rotacji naleznodci, zobowigzan i zapaséw w dniach,
znaczny wzrost zadluzenia oraz spadek pokrycia majatku kapitalem wiasnym,
-~ spadek kapitalu obrotowego netto,
spadek plynnoscet.

Zarzagd w dodatkowe] nocic objasniajgee] do sprawozdania finansowego opisal przyczyny
pogorszone] w stosunku do ubieglego roku sytuacji finansowe] spdtki oraz, przedstawil dzialania
naprawcze przewidziane do realizacji. Ponadto kluczowy akcjonariusz Spélki zlozyl zapewnienie
0 jej wsparciu w ciggu najblizszych 12 miesiecy od daty zlozonego odwiadezenia.
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111. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spodka posiada dokumentacje wymagang przepisami art, 10 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z péin. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, w szezegélnosci dotyczacg: okreslenia roku obrotowego i wehodzacych w jego
sklad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie 7 ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyje¢ta do stosowania od dnia 1 stycznia 2006 roku Zarzadzeniem Zarzadu
z dnia 5 sierpnia 2006 roku. Podstawowe zasady wyceny akiywdw i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajgcych.

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Spélka ma mozliwoéé wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosei Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposdb
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzgdzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowe] Runicom, w ktdrym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System Runicom posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czgscei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spehniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu  prowadzenia
rachunkowosei oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sy przechowywane zgodnie
zrozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywdow t pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwodcig wymagang przez ustawg o rachunkowosei. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

----- sprawozdanie z syluacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 185.242.tys. ztotych,

~  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od | stycznia 2011 roku do 31 prudnia
2011 roku wykazujgce strate netto w kwocie 15.082 tys. zlotych oraz ujemny calkowity dochéd
ogotem w kwocie 15.082 fys. zlotych,
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~  sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za okres od 1 styczaia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujgce zmnicjszenie kapitatu wlasnego o kwote 33,185 tys. zlotych,

~  sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 825 tysigey zlotych,

- informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Struktura aktywdw 1 pasywow oraz pozycji ksztadtujgeych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym,

3. Informacje o wybranych istotrych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa Irwale

Na pozycje rzeczowych aktywéow trwalych w Spélee skladajg sie:

—  $rodki trwale w kwocie 37.633 tys. zlotych.

Informacje dodatkowe prawidiowo opisujg zmiany stanu srodkéw trwalych oraz $rodkow trwatych
w budowie, lgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujacych powyisze skiadniki

majgtkowe.

Inwestyeje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoice zaliczono:
- udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 49,100 tys. zlotych,

Informacje dodatkowe prawidfowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Strukiura zapasow

Strukiura zapasow zostala prawidiowo przedstawiona w informacji objasniajgcej te sprawozdania 7
sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w  informacji
objasniajgee] t¢ pozycje sprawozdania z syfuacji finansowej. W zbadane] przez nas prdbie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Struktura czasowa i rodzajowa zobowiazan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji ebjasniajgce] t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.
Najwigksze wartodci wsrod zobowigzan Spotki stanowig:

—  zobowigzania z tytudu dostaw i uslug w kwocie 44,627 tys. zlotych,

—  kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 26.565 tys. ztotych,

- kredyty i pozyczki krdtkoterminowe w kwocie 23.922 ty. ziotych.

Specyfikacje zaciggnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach

dodatkowych, Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nic
wystapily.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje  objasniajgce  czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe  oraz  rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania uwstalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
t prawidtowo w istoinych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydane] opinii

Wydalidmy opinig bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na:

— punkt 8 dodatkowych informacji 1 objasnient do sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad

poinformowal o transakcji nabycia spdiki stowarzyszonej PMB S.A., dokonane] w dniu
10 grudnia 2010 roku oraz ¢ zwigzanej z tym sprawie toczgeej sig przed Sadem Okrggowym
w Bialymstoku przeciwko Spdlce Podiaskie Towarzystwo Finansowo - Inwestycyine Sp. z 0.0.,
od ktdrej miedzy innymi Mispol S.A. dokenal zakupu akeji PMB S.A, Zarzad poinformowat
o zlozonych przez Mispol S.A. w dniv 16 maja 2011 roku o$wiadezeniach woli wobec
PTF! Sp. z 0.0. o uchyleniu si¢ od skutkdw prawnych oswiadczen zawartych w umowach
sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 roku na skutek dziatania pod wplywem blgdu, ewentualnie
o odstgpieniu od transakcji nabycia PMB S.A. ze wzgledu na nie dajgce si¢ naprawi¢ wady
fizyczne nabytych akcji. Skutkiem powyzszego, transakcja nabycia spoiki stowarzyszongj
PMB S.A. zostala usunieta z ksigg rachunkowych oraz sprawozdania finansowego za rok 2011.
Zarzad poinformowal takze iz w dniu 11 stycznia 2012 roku Sad Rejestrowy w Bialymstoku
oddalit wniosek Mispol o wykreslenie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spdtki o nowo
wyemitowane akcje serii L i K, przeznaczone dla PTFI Sp. z o.0., ktére mialy zostaé rozliczone
w kompensacie ze zobowigzaniem Mispol S.A. wobec tej Spdtki z tytulu nabycia akeji Spotki
PMB S.A.
Z uwagi na to, ze dopiero prawomocny wyrok Sadu bedzie przesadzal o skutecznosci ztozonych
oswiadczet woli, a w konsekwencji o waznosci zawarte] transakeji zakupu akeji, sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2011 roku nie zawiera korekt, kiore moglyby okazal si¢ konieczne
w przypadku negatywnego dla Mispol S.A. wyroku sadowego;

~ punkt 57 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego, w ktorym Zarzad
poinformowal o sytuacji finansowej Spdtki - wyjasniajac przyczyny spadku rentownoscel, niskiej
ptynnoscei, niskiego poziomu kapitalu obrotowego, wzrostu poziomu zadluzenia - oraz
o planowanych dzialaniach zmierzajacych do jej poprawy. Ponadto, w dniu 19 marca 2012 roku
wigkszodciowy akcjonariusz Mispol S.A. — UAB NDX Energija zapewnil Spolke oraz jej
podmioty zalezne o swoim wsparciu finansowym w okresie co najmniej najblizszych dwunastu
miesigey od daty zlozonego oswiadcezenia,

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdanta z dzialalnosci Spolki

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisanc
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegoinych aktywdw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacije objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujy
pozostale informacie wymagane przez MSSF,
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Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrodlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Maria Rzephikowska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 3499

Jacek Mateja
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osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 marca 2012 roku
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