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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu ,,SKOTAN” S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ,,SKOTAN” S.A.
(Spotki, Jednoskti) z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Uniwersyteckiej 13 za rok obrotowy, ktéry
zakoniczyt sie dnia 31 grudnia 2011 roku, na ktére skfada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywoéw
wykazuje sume 63 020 tys. zi,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 31 546 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwote 31 546 tys. zt,

e. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktory wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 326 tys. zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

{zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego 2z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6in. zm.)}, zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spotki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych ‘podstawe
jego sporzadzenia. :

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obOWiqzwqcych‘
postanowied: :
a. rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez KraJowa Rade Bieghlych:
Rewidentow w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby. uzyskaé racjonalng pewnos¢,
pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 zatgczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegd6inosci badanie
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obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowsa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja
kwoty i informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad Jednostki zasad rachunkowosci,
dokonanych znaczgcych szacunkéw oraz ich podstaw, atakie ogélnej prezentacji zataczonego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ie przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

5. Na dziert wydania opinii nie zakoniczyt sie spor sgdowy Jednostki z AT Agrar Technik GmbH z siedziba
w Schlaitdorf (dalej AT Agrar). Poczatek sporu sadowego zapoczatkowat otrzymany w  dniu
7 wrzednia 2009 roku nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad
Okregowy w Warszawie nakazat Spétce zaptacenie na rzecz AT Agrar kwoty 5200 tys. euro
z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztéw procesu. Wraz ww. nakazem Spétka otrzymata kopie
pozwu z dnia 10 lipca 2009 roku skierowanego przez AT Agrar przeciwko ,,SKOTAN” S.A. o zaptate
kwoty 10% wartosci umowy z dnia 19 czerwca 2006 roku zawartej pomiedzy Spétka a AT Agrar
z tytulu  wykonania czesci dokumentacji technicznej. Zawarty kontrakt dotyczyt budowy dwéch
instalacji produkcyjnych estrow metylowych wyzszych kwaséw tuszczowych i opiewat na taczna
kwote 52 000 tys. euro. W opinii Zarzadu Spdtki dostarczony nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym byl nieprawomocny oraz bezpodstawny w kwocie, o ktére] zasadzenie wniost
AT Agrar. W dniu 21 wrzesnia 2009 roku Spétka wniosta do Sadu sprzeciw wobec ww. nakazu
zapfaty w postepowaniu upominawczym.

Sprawa sgdowa jest nadal w toku. Radca Prawny Spdtki przedstawit informacje, iz na obecnym
etapie rozprawy nie mozna przedstawi¢ rozwazan co do rokowait w tym sporze. W ocenie Zarzgdu
~SKOTAN” S.A. ryzyko powstania zobowigzania jest niskie w zwigzku z czym nie utworzono rezerwy
na powyisze zobowigzanie. Wartos¢ przedmiotu sporu na dzied 31 grudnia 2011 roku po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP wynosi 22 967 tys. zt. Z uwagi na wcig? istniejgce ryzyko
powstania powyzszego zobowigzania, naszym zdaniem ,SKOTAN” S.A. powinna utworzy¢ rezerwe
na zobowigzanie wobec AT Agrar, na skutek wutworzenia ktérej, wynik finansowy
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku jak i kapitat wiasny Spétki na 31 grudnia 2011 by’fyby
0 22 967 tys. zt nizsze.

Zarzad przedstawit informacje w sprawie powyiszego sporu w pkt. XXX sprawozdania z dziatalnoéci
Spétki. :

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem powyiszego zastrzezenia, zataczone sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzieri 31 grudma 2011 rokuy, :

b. zostalo sporzadzone zgodnie z okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosc: oraz przyje;tym% §
przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowoséci oraz hapodstawie prawidfowQ‘
prowadzonych ksigg rachunkowych, ‘ iy

c. Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdanja'ﬁ‘nansowego przepisami prawé, ‘
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz '_poStanowieniami statutu Spétki.
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7. Nie zgtaszajac dodatkowych zastrzezeri co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage iz do dnia zakonczenia badania, sprawozdanie finansowe za rok
poprzedni nie zostato zlozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

8. ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnoéci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Hombl /|

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10789 Numer ewidencyjny 11266

Piotr Batab

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2012 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2011 ROKU
I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

»SKOTAN” S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 14 grudnia 1995 roku w Warszawie na
podstawie postanowier zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 20157/95).

Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Uniwersyteckiej 13.
Prawnym poprzednikiem Spétki byly Zaktady Garbarskie Skotan w Skoczowie.

Dnia 27 lipca 2001 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000031886,

Spotka posiada numer NIP 5480075967 oraz symbol REGON 070629344,

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:

a. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,
b. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosit 65 880 tys. zt i dzielit sie
na 54 000 000 akcji o wartosci nominalnej 1,22 ztotych kaida.
Kapitat zaktadowy Spotki w badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie ulegt zmianie.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sue 4

nastepujaco:
. Wartos$é Warioéé
Akcjonariusz % posiadanych llosé posraflanvch nominalna akcji posiadanych akeji
gloséw akcji
{w 2t} {w tys. zt)

Roman Karkosik wraz 2 podmiotami zaleznymi 30,2% 16 304 319 1,22 - 19 891

Grazyna Karkosik ‘ 4,72% 2553 106

Razem 100,0% 54 000 000 1,22 65880 7

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg sa podmioty wchodzace w sk’fad Grupy Kapitatowej, ktore;“
jednostka dominujacy jest ,SKOTAN” S.A. Gl :

LR
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Grupa Kapitatowa ,SKOTAN” S.A obejmuje nastepujace podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania

Zgodnie z Umowa organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skfad Zarzadu Spoétki na dziert wydania opinii wchodzit Pan Marek Pawetczak petnigcy funkcje Prezesa
Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skiadzie Zarzadu
Spotki.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja

Czionek RN
%%%%‘

zlonek R

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 28 czerwca 2011 roku w zwigzku z powofaniem Rady Nadzorczej na kolejng kadencje do sktadu
nowo powotanej Rady Nadzorczej nie zostat powotany Pan Mariusz Jagodziriski a w jego miejsce
powotano Pana Jakuba Nadachwicza.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo
zbadane przez Marcina Gérg numer ewidencyjny 10009, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT Sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinig ‘biegtego rewidenta
z nastepujacym zastrzezeniem:

»Jednostkowe sprawozdanie finansowe ,SKOTAN” S.A. za poprzedni rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sig

dnia 31 grudnia 2009 roku zostato zbadane przez 4AUDYT Sp. z 0.0. i uzyskato opinie niezaleinego
biegtego rewidenta z nastgpujgcym zastrzezeniem , W dniu 7 wrzesnia 2009 roku Spoétka otrzymata’
nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sqd;okregowy w Warszawie nakazat
~SKOTAN” S.A. zaplacenie AT Agrar Technik GmbH z siedzibg w Schlaitdorf, kwote 5200 tys. euro
z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztéw procesu. Wraz ww. nakazem Spétka otrzymata kopie

7119
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pozwu z dnia 10 lipca 2009 roku skierowanego przez AT Agrar Technik przeciwko ,SKOTAN” S.A.
o zaptate kwoty 10% wartosci umowy z dnia 19 czerwca 2006 r. zawartej pomiedzy ,SKOTAN” S.A. a AT
Agrar Technik GmbH z tytutu wykonania czeéci dokumentacji technicznej. Zawarty kontrakt dotyczyt
budowy dwdch instalacji produkeyjnych estréw metylowych wyzszych kwaséw ttuszczowych i opiewat
na taczng  kwote 52000 tys. euro. W opinii Zarzadu Spétki dostarczony nakaz zaptaty
w  postgpowaniu upominawczym byt nieprawomocny oraz bezpodstawny w kwocie, o ktdrej
zasadzenie wnidst AT Agrar Technik GmbH. W dniu 21 wrzesnia 2009 roku Spétka wniosta do Sadu
sprzeciw wobec ww. nakazu zaplaty w postepowaniu upominawczym. Szerzej o przedmiotowym sporze
Zarzad informuje w pkt. XXVI Sprawozdania z dziatainosci ,SKOTAN” S.A. w roku 2009.

Do dnia badania Zarzad Spétki Dominujacej ,SKOTAN” S.A. nie byt w posiadaniu informacji na temat
daiszych loséw przedmiotowej sprawy jak tez nie jest w stanie wskaza¢ terminu, w ktorym rozwiazaniu
ulegnie przedmiotowa sprawa. W ocenie Zarzadu ,SKOTAN” S.A. ryzyko powstania zobowigzania jest
niskie w zwigzku z czym nie utworzono rezerwy na powyisze zobowigzanie.

Naszym zdaniem Spétka powinna na dziert 31 grudnia 2009 roku utworzyé rezerwe na zobowigzanie
wobec AT Agrar Technik GmbH w wysokosci 21362 tys. z, w wyniku utworzenia ktérej, wynik
finansowy za rok 2009 jak i kapitat wtasny na koniec 2009 bylyby o 21 362 tys. zt nizsze.

Do dnia zakonczenia badania za rok 2010 postepowanie sgdowe w powyiszej sprawie nie zostato
zakoriczone. Pierwsza rozprawa wyznaczona zostata na dziert 26 maja 2011 roku. Zgodnie z informacjami
uzyskanymi od Radcy Prawnego reprezentujgcego Spétke w przedmiotowej sprawie postepowanie
dowodowe nie rozpoczeto sig, natomiast obecny stan sprawy pozwala oczekiwaé optymistycznego
wyniku sporu, jednakze proces naleizy takie uznal za obarczony ryzykiem przegranej. W zwiazku
z powyiszym w naszej ocenie ryzyko powstania zobowigzania nadal istnieje, a warto$¢ przedmiotu
sporu na dzien 31 grudnia 2010 zaktualizowana w zwigzku ze zmiang kursu waluty wynosi 23 640 tys. zt.
Spotka nie utworzyla stosownej rezerwy na roszczenie sporne na dzien 31 grudnia 2010 roku. Naszym
zdaniem ,SKOTAN” S.A. powinien utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec AT Agrar Technik GmbH
w wysokosci 23 640 tys. zf, w wyniku utworzenia ktérej, wynik finansowy za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku jak i kapitat wtasny Spéiki na 31 grudnia 2010 bylyby o 23 640 tys. zt nizsze.”

Ponadto w opinii z badania sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
zamieszczono nastepujgce uwagi objasniajgce:

a. ,Do dnia zakoriczenia badania, sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy nie. zostafo
zfozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B,

b. W pkt. 2 wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad ,,SKOTAN” S.A.
poinformowat, iz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci. W pkt. 18 ,Dodatkowych informacji i objaénieri do ‘sprawozdania
finansowego” Zarzad Spdtki przedstawit nastepujace stanowisko: ,,Zarzqd Spotki stoi na
stanowisku, iz z uwagi na posiadany stan majatku oraz trwajacy projekt mwestycyjny budowy i
i eksploatacji drozdzowni, ktéry wkroczyt w 2010 roku w faze real:zacp Spotka zdolna jest do ;
kontynuowania dziatalnosci w najblizszym okresie.

¢. W pkt. | Sprawozdania z dziatalnosci ,SKOTAN” S.A. za rok 2010 Zarzad pomformowai iz zgodme
z decyzjg Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lipca 2009 roku w sprawie przyjecia nowej strategii -
~SKOTAN” S.A podstawowa dziatalnos¢ Spétki pozostaje w sferze dziatalnoéci naukowo-
badawczej. W zwiazku z powyzszym, Spotka nie odnotowuje istotnych przychodéw ze sprzedazy

_8/19
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podstawowe] ponoszac jednoczesnie wzglednie state koszty prowadzonej dziatalnosci badawczo
- rozwojowej”.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 28 czerwca 2011 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym
zysk netto w kwocie 12 318 tys. zi zostanie przeznaczony na pokrycie strat z fat ubiegtych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zloione w Sadzie
Rejestrowym w dniu 07 lipca 2011 roku, oraz w Pierwszym Slaskim Urzedzie Skarbowym w Sosnowcu
w dniu 01 lipca 2011 roku. Do dnia zakonczenia badania, sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy
nie zostato ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
»SKOTAN” S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Uniwersyteckiej 13 za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt
sie dnia 31 grudnia 2011 roku, na ktore sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzieit 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywdw
wykazuje sume 63 020 tys. z,

¢. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, ktdry wykazuje strate netto w wysokosci 31 546 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego
0 kwote 31 546 tys. zt,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktory wykazuje zwiekszenie stanu $rodkow pieniginych
0 kwote 326 tys. zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za kt6ry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 01 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat ‘okres od
01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. roku.

Badana Spdtka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie zzasadami ({polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstauwe przeplsow
wykonawczych.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp z 0.0. byt blegiy‘
rewident Piotr Bataban nr ewidencyjny 10789.

Badanie  jednostkowego sprawozdania finansowego  przeprowadzono zgodnie z umoWa
z dnia 08 lipca 2011 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki z dnia 21 czerwca
2011 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w dniach od 9 lutego
2012 roku do dnia 20 marca 2012 z przerwami w tym w siedzibie Spdtki w dniach od 9 lutego 2012 roku
do dnia 10 lutego 2012 roku.

Zarzad jest odpowiedzialny za prawidtowosc¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza sg zobowigzani zapewnié, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie zdziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartodciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego patistwem cztonkowskim.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) jg raportu, o zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiagcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci
z okreslonymi Ustawg o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz rzetelno$ci i jasnosci wszystkich
istotnych dla oceny Spotki informacji.

Zarzad ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci jednostkowego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére moglyby
w znaczgcy sposéb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegéInosci takie, ktére zaistniaty po dacie
bilansu.

Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzari warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych
finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie niezbedne do wvdania
opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych wyjasnien:

4AUDYT Sp. z o.0., czionkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymog niezaleznoéci od badanej Spoiki.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostal wZaden sposéb ograhibzony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane ‘sq w sporzgdzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpily — stanowic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. =
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz nie majace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

10/19

4AUDYT Sp. z 0.0,
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 www: wwwdaudyipl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
60-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biuro@4zudyl.pl REGON: 300821905 Kapital zaktadowy 100 000 PLM  Vill Wydziat Gospodarczy KR



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

H.  ANALIZA SYTUACIH FINANSOWE! | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

. Koniec

) Koniec . . Koniec
Koniec N . biezacego .
. s poprzedniego Dynamika poprzedniego

biezacego roku
roku {tys. zt) roku (%) {struktura roku
¥s. {tys. 1) %) (struktura %)
(]

Wartosci niemateriatne i prawne 685 650 5,4% ' 1,1% 0,6%

'I:\ialezknfosu ciiugoterm;nowe 4 1195 ‘ 1101 8,6% 1,9% 1,1%

Dtugotermlnowe rozllczenla
miedzyokresowe
B

44752 84 049

“Aktywa razem ’ 63 020 100 689 -37,4% 100,0% 100,0%

. Koniec .

. Koniec . . Koniec
Koniec . ., hiezgcego X
‘s poprzedniego Dynamika poprzedniego

biezacego roku
roku (tys. zt) roku (%) (struktura roku
¥s (tys. zt) %) (struktura %)
0

65 880 65 880 104,5% 65,4%

Kapitat z aktualizacji wyceny 153 153 0,0% C02% 0,2%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -121 815 -134133 -9,2% -193,3% -133,2%

Pasywarazem " 63020 100 689 -37,4% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

Koniec Koniec
biezacego poprzedniego
roku (tys. zt} roku (tys. zt)

Dynamika
(%)

Kosity s’;i)rrzedanych produktow,
towardw i materiatéw
5

Zysk/(Strata) z dziatalnosci
gospodarcze;
E:

-37 466,7 15157,2 -347,2%

‘Zysk/{Strata) brutto -37 466,7 15157,2 -347,2%

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku {zwiekszenia straty)

Z uwagi, ze Spotka nie uzyskata przychodow w roku badanym oraz braku istotnych przychodéw w roku
ubiegtym, nie prezentowano wskaZnikdw struktury za lata 2011 i 2010,
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosc

Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
poigdana

Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max -50,1% 12,2% -14,2%

Sprawnosc wykorzystania zasobow

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa w.a rtosc 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
pozadana

Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa :::;;‘;ca 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Pokrycie zadiuzenia kapitat wlasny/zobowiazania wraz
kapitatem wlasnym z rezerwami

>1 6,2 58 9,6

Trwatos¢ struktury
finansowania

kapitat whasny/pasywa ogélem max 0,9 0,9 0,9
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Plynnos¢ finansowa

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 5, 122011 31.12.2010 31.12.2009
pozadana

{aktywa obrotowe -
Wskaznik ptynnosci krétkoterminowe rozliczenia

. e 1,5-2,0 159,4 163,2 2171
biezgcej

Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania
(w tys. zt.) biezace

44 996 85 860 74 482

Komentarz

Istotnymi sktadnikami aktywéw Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku byly inwestycje krétkoterminowe,
stanowigce 71,0% sumy bilansowej, rzeczowe aktywa trwate stanowigce 18,6% sumy bilansowej oraz
inwestycje diugoterminowe stanowigce 6,2% sumy bilansowe]. Pozycje inwestycji krotkoterminowych
stanowia gtéwnie posiadane akcje Alchemii S.A. notowane na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie. Rzeczowe aktywa trwale to gtownie nakiady poniesione na realizacje bedacej w toku
budowy doswiadczalnego zaktadu biotechnologicznego produkcji drozdiy i droizdzowych produktéw
paszowych w Czechowicach-Dziedzicach. Inwestycje diugoterminowe stanowig udziaty w podmiotach
zaleznych oraz nieruchomos¢ inwestycyjna potozona w Skoczowie.

Warto$¢ kapitalu wiasnego spadfa wzgledem 31 grudnia 2010 roku o 36,8% i stanowifa na koniéc
ostatniego analizowanego okresu 86,1% wszystkich pasywéw. O spadku kapitatu wiasnego decydowata
poniesiona strata za 2011 rok.

Istotny udziat w pasywach Spotki w roku 2011 roku odnotowuja takie rezerwy na zobowigzania -
stanowigce 7,1% sumy pasywow Spdtki. Istotng pozycjg pasywow sg takze rozliczenia miedzyokresowe
pasywne wérdd ktérych najistotniejsza pozycjg jest otrzymana zaliczkowo dotacja na realizacje projektu
biotechnologicznego w Czechowicach-Dziedzicach. '
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W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Spétka poniosta strate
w wysokosci 31546 tys. zt, ktéra byla gtownie skutkiem aktualizacji wartosci posiadanych
akcji Alchemii S.A.

W zwigzku poniesiong stratg w roku 2011 wartoéci wskaznikéw rentownoséci kapitatu wiasnego oraz
aktywow przyjeta wartos¢ ujemna.

W 2011 roku wartoé¢ wskainika opisujgcego pokrycie zobowigzari handlowych naleznosciami
handlowymi ulegta poprawie i przekroczyla warto$é¢ jeden. Zmniejszyt sie natomiast udziat kapitatu
pracujacego w catodci aktywdw o blisko 15%, zmniejszyta sie réwniez warto$¢ kapitatu obrotowego w
stosunku do 31 grudnia 2011 roku.

Przecigtne okresy rotacji zobowiazan ulegly znacznemu zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegtego (z 64
do 23 dni).

Wspotezynnik zadtuzenia Spétki opisujacy stosunek kapitatu obcego do kapitatu ogétem wynoszacy 0,1
wskazuje na wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu dziatalnoéci Spétki (90%) i utrzymuje sie na
porownywainym poziomie w stosunku do 2010 roku. Wartoéci wskaznikdw obrazujacych poziom
finansowania kapitalem wtasnym byly na koniec roku 2011 na poziomie przekraczajagcym zalecane
minimum.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ,SKOTAN” S.A. zarok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2011 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

W pkt. 2 wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad ,SKOTAN”:
poinformowat, iz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontj
dziatalnoéci. W pkt. 18 ,Dodatkowych informacji i objadnie do sprawozdania finansowego
Spotki poinformowat o swoim nastepujacym stanowisku: Zarzad Spéiki stoi na stanowisku,
posiadany stan majatku oraz trwajacy projekt inwestycyjny budowy i eksploatacji drozd
rozpoczat sig w roku 2010 i jest kontynuowany w 2011 roku, Spétka zdolna jest do
dziatalnosci w najblizszym okresie.
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1it. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spdtka posiada dokumentacje opisujacag przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okreélenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2008 roku Zarzagdzeniem Zarzadu z dnia 1 paZdziernika 2008 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi  rachunkowe Jednostki sg prowadzone przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL
w siedzibie Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
mogiyby mie¢ znaczgcy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki} rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksiag rachunkowych,

b. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powiazania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie oraz = w terminach ‘
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH PGZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku w kwocie 11 743,7 tys, zt stanowily 18,6%
aktywow ogdtem.

Na wartod¢ te skiadaja sie poniesione nakfady na bedacy w trakcie realizacji projekt budowy
"Drozdzowni" w Czechowicach-Dziedzicach. Budowa tego doswiadczalnego obiektu jest realizowana
przez AWBUD Sp. z o0.0. zgodnie z zawartg w dniu 20 lipca 2010 roku umowa. Na dzien bilansowy
budowa jest nadal w toku.

Inwestycje krotkoterminowe

Na inwestycje krotkoterminowe, ktore w wartosci 44 752 tys. zf stanowily 71,0% aktywdw ogétem,
sktadaty sie posiadane akcje Alchemii S.A. w kwocie 44 175 tys. zf wycenione w wartosci rynkowej,
udzielone poiyczki dla jednostki zaleznej w kwocie 35 tys. zt oraz srodki pieniezne zgromadzone przez
Spotke w kasie oraz na rachunkach bankowych w kwocie 542 tys. zi.

Saldo posiadanych akcji zostato potwierdzone przez biuro maklerskie. W zwigzku ze zmniejszeniem sie
wartosci rynkowej posiadanych papieréw wartosciowych Spétka rozpoznata na dzierh 31 grudma
2011 roku koszt finansowy w kwocie 31 825 tys. zt.

Saldo naleznosci z tytutu udzielonych poizyczek zostato potwierdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Saldo $rodkéw pienieznych w banku zostalo potwierdzone przez bank na dzier bilansowy.
Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury na dzien bilansowy.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Spétki na koniec 2011 roku wynosit 54 255 tys. zt i stanowit 86,1% pasywow ogétem. ‘
Kapitat podstawowy w ciggu badanego okresu nie ulegl zmianie i jego warto$¢ na dzien bllansowy
wynosita 65 880 tys. zt.

Kapitat zapasowy Spdtki w wysokosci 141 582 tys. zt stanowig uzyskane nadwyzki ceny emisyjnej akgiji
nad ich wartoscig nominalng oraz zyski zatrzymane z lat poprzednich.

Wynik finansowy (zysk) za okres poprzedni zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki z dma
28 czerwca 2011 roku, zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat poprzednich. Skumulowane straty z lat
ubiegtych wynosity na dzieri bilansowy 121 814,7 tys. zt i pochodzity z lat 2007-2009. Strata netto za
okres roku 2011 wyniosta 31 546 tys. zt.

Przychody ze sprzeday i koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie Spdtka nie uzyskiwata przychodéw ze sprzedazy z dziatalnosci podstawowej nadal
realizujgc prace badawczo-rozwojowe, co skutkowato poniesieniem straty ze sprzedazy
w wysokosci 4 973 tys. zk. ‘
Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach komp!etnosc wiasciwg prezentac;q

i wyceng kosztow wykazanych w rachunku zyskow i strat. :
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Pozostale przychody i koszty operacyjne

W badanym okresie Spétka osiagneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 761 tys. zi.
Na osiggnigty wynik wplyw miata giéwnie otrzymana i rozliczona dotacja na koszty prowadzenia badan
oraz koszty i przychody zwigzane z wynajmem nieruchomoéci inwestycyjnej.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spétka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 33 254 tys. zi, na ktéra
istotny wptyw miata wycena na dziei bilansowy posiadanych akcji Alchemii S.A.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka  potwierdzita  zasadno$¢  zastosowania zasady  kontynuacji  dzialalnosci  przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw ipasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wiasdciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1743, z pdzn. zm.).

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego w badanym
okresie o kwote 31 546 tys. zi.

Rachunek przeptywéw pienigznych  wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw  pienieznych
0 kwoteg 326 tys. zi, a jego pozycje prawidiowo powigzane s3 z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz
dodatkowymi informacjami o objasnieniami.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra.Finansdw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdze'r_iia tego sprawozdania’
w zakresie ujawnionych wnim tych informacji, dla ktérych bezposrednim #rédiem jest zbadane
sprawozdanie finansowe. ‘ o

Zarzad zapewnit pordwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowiazujgcych ja przepiséw prawa.

Piotr Bata

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10789 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koicielna 18/4
Podmiot uprawniony do hadania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, 20 marca 2012 roku

19/19

AAUDYT Sp. z 0.0,

ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.daudyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
60-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapitaf zakladowy 100 000 PLN VIl Wydzial Gospodarczy KRS



