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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CAM Media S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
CAM Media S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego CAM Media S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 na ktére sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 201! roku oraz noty do sprawozdania
finansowego.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spéiki. Zarzad oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnodci Spotki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawsg o rachunkowosci”,

Naszym zacdaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows,
jak tez wynik finansowy badanej Spolki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone prawidiowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1} rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2} Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcq na wyraZzenie opinii o sprawozdaniu. W szezegdlnodei badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposdb wyrywkowy — dowoddw
i zapisdw ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowsq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 7e badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii,

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny syiuacji majatkowej
i finansowej badanej Spétki na dziei 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,




CAM Media S.A.

Opinta niezalezunego bieglego rewidenta

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosei,

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami  ogloszonymi  w  formie  rozporzadzei  Komisji  Europejskiej,

a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy

o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych, a takze na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami umowy/statutu Spolki,

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spolki sporzadzone przez Zarzad CAM Media S.A. uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art, 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzenin Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartodciowyeh oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego pafstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Spotka z o.o.
Warszawa, ul. Stepiiiska 22/30

Podmiot wpisany na list¢ podmiotdw
uprawnionych do badania pod pozycjg 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Ewa Kornalewicz Barbara Misterska - Dragan

2

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11194 Nr 2581

W imieniu
Misters Audytor Spélka z 0.0,

Warszawa, dnia 20 marzec 2012 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Czgs¢ ogolna raportu

I.  Informacje wstepne

1. Niniejsze badanic zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 27 lipca 2011 roku,
zawarte] pomiedzy CAM Media S.A. a firma Misters Audytor Sp. z o.0., mieszczacy sig
w Warszawie, przy ul. Stepifiskiej 22/30. Powyzszg umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr 1/07/2011 z dnia 7 lipca 2011 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok 2011.

2. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Izbg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieft 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywéw i pasywdw wykazuje sume 49.237.434,89 zlotych;

(stownie: czlerdziesci dziewieé milionéw dwieScie frzydziesci siedem tysiecy czterysia
trzydziesci cztery zlote 82/100 )

2}  rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce stratg netto w kwocie 978.685,17 zlotych;

(stownie: dziewigéset siedemdziesiqt osiem tysigcy szefiset osiemdziesiqt pigé zlotych
17/100)

3) sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace calkowity dochdd w kwocie (978.685,17) zlotych;

(stownie: dziewigéset siedemdziesigf osiem tysigey sze§éset osiemdziesiqt pigé zlotych
17/100)

4)  sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy od | stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie $rodkéw pienigznych o kwote 3.518.246,11
zlotych;

(slownie: trzy miliony pieéset osiemnascie tysigey dwieScie czterdzieSci szes¢ zlotych
11/100);

5) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujgce spadek kapitatu wlasnego
o kwote 978.685,17 zlotych;

(stownie:  dziewigéset siedemdziesigl osiem tysigcy szeSéset osiemdziesigt pie¢ zlotych
17/100)
6) noty do sprawozdania finansowego.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowg za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spéiki za rok
obrotowy 2011.

4, W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestizegania przepisdw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

5. Zarzad Spolki zlozyl w dniu 20 marca 2012 roku o$wiadczenie o kompletnosei, rzetelnosei
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowodci sprawozdania finansowego
przediozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzed,
wphywajacych w sposdb znaczacy na wielkoéé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

Misters Audytor Sp. z o.0. 3
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrofowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

I1.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadezenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w Zaden sposGb ograniczony. Szczegdlowosé przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajgcego
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Ewa Kornalewicz, biegly rewident
nr ew. 11194, Badanie wykonano w siedzibie spdtki Acco-fin Sp. z o.0., prowadzgcej ksiggi
rachunkowe Spolki, tj. w Warszawie, przy ul, Floriafskiej 6/8d, wokresie od 13.02. do
17.02.2012 roku oraz od 5.03. do 20.03.2012 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spétki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlaczng cz¢éeia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy sig w dniu 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spéiki

CAM Media S.A., zwana dalej Spétkg, prowadzi swojg dzialalno$é w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spotki mieécei si¢ w Warszawie, przy ul, Tamka 16/U4 .

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie akiu notarialnego, przed Notariuszem Majg
Matiakowska w Kancelarii Notarialngj w Warszawie, w dniu 25 czerwca 2007 roku
(rep. 4656/2007).

Uchwalyg Rady Nadzorczej nr 2/07/11 z dnia 7 lipca 2011 roku przyjgto tekst jednolity statutu
Spotki uwzgledniajgcy zmiany dokonane Uchwala nr 21/10 Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 24 czerwea 2010 roku oraz Uchwatlg nr 27/11 Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw z dnia 24 maja 2011 roku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego z dnia | pazdziernika 2007 roku, Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS: 0000289126 Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 23 sierpnia 2011 roku.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525228748 oraz numer identyfikacyjny
w systemie REGON: 015664139

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spétki byt zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatainodcei) obejmowal:

- Planowanie, organizowanie, wdrazanie kampanii reklamowych opartych o wykorzystanie
niestandardowych nosnikéw

Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2011 roku wynosit 728 450 zlotych

i dzielil si¢ na 7 284 500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzient bilansowy wartosé
kapitatu wlasnego wynosila 32 163 586,57 zlotych.

W dniu 31.12.2011 roku akcje Spotki byly objgte w sposdb nastgpujacy:

Misters Audytor Sp. z 0.0, 4
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrofowy od 1.01.2011 voku do 31.12.2011 roku

Udzial w .
. . Laczna . Udzial w
S Liczba akeji ! kapitale . R
Akcjonariusz (s71) warfos¢ zakladowvm Liczba gloséw | ogdlngj liczbie
Szh nominalna {z}) % )vy gloséw (%)
CAM WEST s.ar.l 3 000 000 300 000 41,18 6000 000 58,34
INVESTORS TFI 1 053 640 105 364 14,46 1053 640 10,24
QUERCUS
Parasolowy SFIO 522756 52 275,60 7,18 522756 5,08
Akcjonariat 2708104 | 270 810,40 37,18 2708 104 26,34
[OZPrOSZONy
Natomiast na dzien wydania opinii akcjonariat przedstawial si¢ nastepujgco:
Udzial w .
. oy Laczna . Udzial w
Akcjonariusz Liczba akeji warto$é kapitale Liczba gloséw | ogolnej liczbie
{(szt.) . zakladowym o
nominalna (zl) %) gloséw (%)
CAM WEST s.a.r.l 3 000 000 300 000 41,18 6 000 000 58,34
INVESTORS TFI 962 322 96 232,2 13,21 962 322 9,36
QUERCUS
Parasolowy SFIO 522756 52275,6 7,18 522 756 5,08
Akojonariat 2799422 | 279 942,20 38,43 2799 422 27,22
rOZProszony

7. Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w skiad Zarzadu wehodzili:

Nazwisko i imig

Przybylowski Krzysztof
Michalewicz Adam

Orlowski Pawel

Funkeja

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej Spotki w 2011 roku przedstawial si¢ nastgpujgco:

Nazwisko i imig

Braulifiska Wdjeik Joanna

Funkcja

Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Drozdowski Jerzy
Foroncewicz Bartosz
Szymanski Andrzej
Krawczynski Piotr

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

9. Przecigtne zatrudnienie w Spélce w roku 2011 wynioslo 37 etatéw. Stan zatrudnienia na

31.12.2011 roku wynosit 39 os6b.

10. W badanym okresie w Spélce byly przeprowadzane kontrole zewnetrzne: Zaklad Ubezpieczert

Spotecznych w dniach od 18.04. do 28.04.2011 roku. Nieprawidlowodci nie stwierdzono.

Misters Audytor Sp. z o.0.
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CAM Media S.A.
Rapori z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 voku

11. Badana Spolka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej CAM Media S.A. W sklad Grupy

111

Kapitatowej wchodza ponadto:

- Media Power Sp. z 0.0.

- Adinnovation Sp. 7z 0.0.

- Intelisoft Sp. z 0.0.

- Ad-vice Sp. zo.0.

- Aduma Sp. z 0.0

- CAM Polski Outdoor Sp. z 0.0.
- Brand 24 8.A.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony BDO
Sp. z 0.0. z sicdzibg w Warszawie, wpisany na listg KIBR pod nr 3355, Sprawozdanie to uzyskato
opini¢ bez zastrzezei.

Dziatalno$é Spétki w 2010 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 1 211 535,01 ziotych.

W dniu 24 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki uchwalg
nr 6/11 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2010 rok a w dniu 24 maja 2011 roku uchwaly
nr 8/11 zdecydowalo o przeznaczeniu calego wypracowanego zysku netto w kwocie 1211 535,01
zlotych na kapital zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato zlozone w Sgdzie Rejonowym
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 lipca 2011
roku, W dniu 8 marca 2012 roku Spdlka przekazala sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 do publikacji w Monitorze Polskim B,

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2010 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2011.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2011 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
zraportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu Spétki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnoéé za prawidlowos¢ sporzgdzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. 6
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.201 1 roku do 31.12.2011 roku

Wybrane wskazniki finansowe

2011

_A| EFEKTYWNO

2010

2009

Rentowno$¢ dzialalnodci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedaZy produktow

%

0,27%

3,55%

1,87%

Rentownodé majagtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

Yo

-2,03%

2,74%

2,22%

Renfowno$é kapitalu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitalu wlasnego

%

-3,09%

3,87%

3,00%

Rentowno$é netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw

Yo

-1,72%

2,15%

2,23%

Rentowno$é brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materialéw

%

-1,05%

2,78%

3,37%

Szybkos¢ obrotu naleinosei

$redni stan naleznodei z tytutu dostaw 1 ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktdw, towardw 1
materiatéw

dni

114

95

49

Szybkos¢ obrotu zohowigzai

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i uslug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialow

dni

78

59

37

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogélem x 100%

aktywa

%

36,61%

31,59%

26,21%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe® x 100%

akiywa

Y%

5,04%

3,29%

1,93%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowigzania x 100%

kapital wlasny

%

57,75%

46,19%

35,52%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe* x 100%

kapital wiasny

%

7,.95%

7,74%

2,62%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
wlasnym

kapitat wlasny x 100%

aktywa trwale

%

180,86%

218,94%

270,43%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitatem
stalym

(kapital wlasny + zobowiazania diugoterminowe™) x
100%

aktywa trwale

%

195,24%

235,88%

277,51%

Misters Audytor Sp. z 0.0
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

2011 2010 2009
Plynnosé I
aktywa obrotowe** ogdlem
zobowigzania krétkoterminowe®** 2,06 2,61 3,00
Plynnosé 11
aktywa obrotowe** - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe*** 2,06 2,61 3,00
Plynnosé 111
aktywa obrotowe** - zapasy - naleznodci
zobowigzania kr6tkoterminowe*** 0,77 1,02 1,77

zysk netto
ilog¢ emitowanych akeji 7 -0,13 0,17 0,13
Wartos¢ ksiegowa alitywéw netto na jedng akeje
kapital wlasny
ilo§¢ emitowanych akciji 7} 4,28 4,42 4,18

* ohejmujg rownie2 rezerwe na odroczony podatek dochodowy, dlugoterminowe rezerwy, zobowigzania z tytutu dostaw i uslug powyiej 12
miesigcy, ujenng warfo$¢ finny i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

*%  bez "z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey™
#x%  bez "z tyfulu dostaw i uslug powyzej 12 miesicey”, powigkszone o krdtkoterminowe rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkows Spélki

Wskazniki rentownosci

Z uwagi na ujemny wynik finansowy w roku 2011 wykazujg tez wartosei ujemne. Wskaznik
rentownodcei  dzialalnodci podstawowej wykazuje wartoéé dodatnig, niemniej jednak mozna
zaobserwowac jego spadek w stosunku do roku 2010 (z 3,55% w 2010 do 0,27% w 2011)

Wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji zobowiazaf, jak i nalezno$ci ulegly wydluzeniu, i tak:
«  WskaZnik rotacji zobowigzan wztést z 59 dni w roku 2010 do 78 w roku 2011,
«  WskaZnik rotacji naleznodei zas z 95 dni w roku 2010 do 114 dni w roku 2011,

Stopa zadluzenia

Wskazniki zadluzenia nie wykazujg istotnych zmian w stosunku do roku ubieglego. I tak w badanym
okresie:
+  Wskaznik zadluzenia ogdlem wzrdst z 31,59% w roku 2010 do 36,61% w okresie
biezacym,
»  Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego nieznacznie spadl (tj. z 5,29% do 5,04%),
»  Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego wazrést z 46,19% do 57,75%

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci ulegly zmniejszeniu z 2,61 do 2,06 (wskaznik plynnosei Ii 1) oraz z 1,02 do
0,77 (wskaznik ptynnosei III).

Wskazniki rynku kapitalowego

Z uwagi na ujemny wynik finansowy wskaznik zysku na akcje wykazuje ujemne wartosci. ObniZzeniu
w stosunku do roku ubieglego ulegl wskaznik wartoéci ksiggowej aktywow netto na jedng akeje.

Misters Audyior Sp. z 0.0, 11




CAM Media 8.4,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 rvoku do 31,12.2011 roku

Czes¢ szezegdlowa raportu

L Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosei i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowoscei z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (tekst
jednolity Dz, U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spéika posiada
aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Jako
obowiazujace W Spolce przyjeto zasady rachunkowosci, wynikajace
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 1 Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie sp6tki Acco Fin Sp. z 0.0., za pomocg systemu
RAKS SQL .

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiegowodci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowosé dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnosc i cigglodé stosowanych zasad rachunkowosei,

- powiazanie danych wynikajgoych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacii,

- sprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszezegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiegowosci i dzialajgey
w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidlowy, spetniajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowoéci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywang przez upowaznionych
pracownikdw Spdtki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sg ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spotki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkows.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spétke systemu kontroli wewngtrznej oraz jego skutecznodei. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidlowosci lub istotnych slabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Misters Aueytor Sp. z 0.0. 12
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.201 1 roku do 31.12,2011 roku

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spélka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywoéw oraz rozliczyla i ujgta w ksiggach wyniki

tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skiadnikow majatku:
s Srodkéw pienigznych w kasie na dzien 31.12.2011 r.

Drogg uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédlowymi uzgodniono

stan:

o Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2011 r.
e kredytéw bankowych na dzien 31.12.2011 r.
e naleznodci i zobowigzan na dzief 31.12.2011 r.

Inwentaryzacje $rodkéw trwatych przeprowadzono 29 grudnia 2008 roku na podstawie
Zarzadzenia w sprawie przeprowadzenia inwentaryzacji z dnia 12 grudnia 2008 roku.

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywdw i pasywow na dzief 31.12.2011 roku.

II.  Informacje o nicktérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 9.883.743,65 zlotych stanowig 20,1% sumy bilansowej. W roku
2011 warto§é netto rzeczowego majgtku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegla
nieznacznemu zmniejszeniu (o kwote netto 6.721,07 zt) gléwnie na skutek planowej amortyzacji lub
likwidacji w wynika zuzycia. Zwigkszenia srodkéw trwalych w tytulu nabyé wyniosly brutto kwotg
641.072,66 zlotych i dotyczyly gléwnie grupy srodki transportu.

Nalezno$ci krétkoterminowe handlowe i pozostale — w kwocie 19.950.196,67 zlotych stanowig
40,5% sumy bilansowej i sg wyzsze o 2,9% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gléwnie
naleznosci z tytulu dostaw i uslug, ktérych wattos¢ netto na dzienh bilansowy wyniosla 17.800.653,12
zlotych.

Zobowigzania krétkoterminowe handlowe i pozostale — w kwocie 12.564.872,03 zlotych stanowia
25,5% sumy bilansowej. Najwigkszg pozycja sg zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie
11.408.089,48 zlotych. Zobowigzania przeterminowane nie wystepujg.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly
sie 0 1% i osiggnely kwote 56.793.699,81 zlotych. Spétka uzyskuje przychody glownie z tytuiu
organizacji kampanii reklamowych, przygotowywanych i organizowanych przez Spélke jak i we
wspdlpracy z podwykonawcami, Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujgte w ksiggach
rachunkowych z zachowaniem zasady memorialu i wspdtmiernoscei.

1. Zobowigzania warunkowe 1 hipoteki

Zobowigzania warunkowe na dziei bilansowy obejmuja:

-lini¢ gwarancyjng do kwoty do fgcznej kwoty 1.000.000 zt
-weksel in blanco do kwoty 641.162,62 zlotych wystawiony tytulem gwarancji nalezytego
wykonania umowy handlowej, gwarancja wazna do 28 listopada 2013 roku,

Misters Audytor Sp. z 0.0. 13
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CAM Media S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01,2011 roku do 31.12.2011 roku

-por¢czenic weksla in blanco do kwoty 600.000 zlotych wystawiony przez Ad-vice Sp. z o.0.
tytulem zabezpieczenia zobowigzania kredytowego z dnia 23.04.2010 roku
-poreczenie splaty wadium na kwote 200.000 zlotych

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oéwiadczeniem Zarzgdu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg poszczegélne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniajg propozycje podzialu zysku netto wypracowanego
w okresie od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku.

VI. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgezyl Sprawozdanie z dzialalnodei Spélki za okres od
01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreslone
wart. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci i w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe
sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VH. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystgpily
w kapitale wlasnym Spélki za rok obrotowy od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku. Zestawienie to
wykazuje zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 978.685,17 zlotych.

VIIL Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanic 7 przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku zostalo
sporzqgdzone zgodnie z wymogami okre$lonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidlowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami
Spolki. Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwote 3.518.246,11
zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowodci,
ktorg Spdtka stosuje w sposdb prawidlowy i ciagly.

Misters Audytor Sp. z 0.0. 14




CAM Media S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roki do 31.12.2011 roku

X, Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywéw oraz
przychoddw i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

XL  Zgodno§é z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymatl od Zarzadu Spdtki pisemne oéwiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Spotka przestrzegala przepisdw prawa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sq uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznegj opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki CAM Media S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow i zatwierdzonymi
przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 1.

W imieniu Misters Audytor Spoétka z o.0.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Ewa Kornalewicz Barbara Misterska - Dragan

,{;:jwa,‘ L At
AR RN RN PR N PR N PR TR TR PRI R F I NRTINRT IR LR LR RN L N N NI LN IR RN NI RNy}

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11194 Nr 2581
W imieniu
Misters Audytor Spotka z o.0.

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku.

Misters Audytor Sp. z o.0. 15




