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Zaktady Automatyki POLNA Spétka Akcyjna
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Automatyki POLNA Spoéta Akeyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Zaktadéw Automatyki
POLNA Spdétka Akcyjna z siedzibg w Przemyslu, ul. Obozowa 23 (-Spotka”), na ktére sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 ., rachunek zyskow
i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
oOraz sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjainych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z po6zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio4ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Zaktady Automatyki POLNA Spéika Akcyjna
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy Koriczaey sie 31 grudnia 2011 r.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Zaktadow Automatyki POLNA Spoétka
Akcyjna przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki na dzien
31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy kornczacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych  aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych, jest zgodne
z wptywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Zze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
191lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U.

z2009r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

s
Alicja Kruk
Biegly rewident nr 10574

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, dnia 20 marca 2012 .
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Raport uzupetiajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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Zaklady Automatyki POLNA Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

1. Czeé¢ ogoblna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spoétki
Zakiady Automatyki POLNA Spotka Akcyjna
1.1.2. Siedziba Spoélki
37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 12.02.2002

Numer rejestru: KRS 0000090173

REGON: 650009986

NiP: 795 020 07 05

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:
- odlewnictwo metali,
- produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego,
- produkcja pozostatych pomp i sprezarek,
- produkcja pozostatych kurkéw i zaworow,
- obrdbka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,
- odzysk surowcow z materiatéw segregowanych,
- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen,
- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
- sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powiazane

Na dzien 20.03.2012 r. struktura wtasnosci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci
9 823 tys. zt przedstawia sie nastepujgco:

Warto$¢ nominalna  Udziat w kapitale

Nazwa akcjonariusza llos¢ akeji  llos¢ glosow akeji zakladowym
{w %) zt'000 {w %)

Zbigniew Jakubas z podmiotami zaleznymi 1016915 39,3% 3864 39,3%
Zaktady Automatyki POLNA S.A 472130 18,3% 1794 18,3%
Pozostali < 5% 1095 981 42,4% 4165 42 4%
2585026 100,0% 9823 100,0%

Wykonujac postanowienia wynikajgce z uchwat Walnego Zgromadzenia, Zarzad realizuje
Program Skupu Akcji Wiasnych. W 2011 r. skupiono 472 130 akcji o wartosci nominalnej
1794 zt za cene 5 179 tys. zi.

Walne Zgromadzenia w dniu 13.03.2012 r. podjelo uchwaly o umorzeniu 472 130 akcji
wiasnych oraz obnizeniu kapitatu podstawowego o 1 794 tys. zt.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spoika zalezng;
- nie jest spotkg stowarzyszong;
- nie jest spétkg dominujaca dla innych podmiotéw;
- hie jest znaczgcym inwestorem.
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Zaktady Automatyki POLNA Spétka Akcyjna

Raport uzupetniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

1.1.5. Kierownik jednostki

1.2

- 1.21.

1.2.2.

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzagd.

W skiad Zarzadu Spotki na dzier 31 grudnia 2011 r. wchodzili:
e Andrzej Piszcz — Prezes Zarzadu
e Piotr Wos — Czilonek Zarzgdu

Sktad osobowy Zarzadu do 20.06.2011 r.:

Miroslav Kozlovski - Prezes Zarzgdu,

Andrzej Piszcz - Cztonek Zarzadu ~Wiceprezes.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 20.06.2011 r. powotata Zarzad w skiadzie:
Andrzej Piszcz - Prezes Zarzadu;

Wiadystaw Wojtowicz — oddelegowany czionek Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
obowigzkow Wiceprezesa Zarzadu w okresie od 21.06.2011 r. do 20.09. 2011 .

W 2zwigzku ze ztozeniem przez Wiadystawa Wojtowicza rezygnacji z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza 2.09.2011 r. powotata Piotra Wosia do petnienia
funkcji Cztonka Zarzgdu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Alicja Kruk
Numer w rejestrze: 10574

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma; PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakiadowy: 80.000 z

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 2 czerwca
2011 r., zawartg na podstawie uchwaly nr 9/2011 Rady Nadzorczej z dnia 14 maja 2011 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 21.02.2012 r.
do 20.03.2012r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spehiaja wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649)
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- Zaktady Automatyki POLNA Spétka Akceyjna

- Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
. za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

- 1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 r. i za okres koriczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksigegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 20.06.2011 r. przez Walne

Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 752 tys. ziotych
bedzie przeznaczony w catosci na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 15.07.2011 r. oraz
ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1947 z 19.10.2011 r.

: 1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Automatyki
POLNA Spotka Akcyjna z siedzibg w Przemyslu, ul. Obozowa 23 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktore sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowsj sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za rok obrotowy korczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 30.06.2008 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg

Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosc ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opini
i sporzgdzenie raportu uzupetniajacego, odno$nie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

Zarzad Spotki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen

wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ziozyt wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres
i spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sig¢ w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.
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Zakiady Automatyki POLNA Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

2. Czes¢ analityczna raportu
- 21. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

- AKTYWA 31-12-2011

% sumy  31-12-2010 % sumy
z4'000 hilansowej zt '000 hilansowej

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 25 560 58,2% 27 341 57.4%
Pozostate warto$cie niematerialne i prawne 68 0,2% 15 0,0%
Aktywa finansowe - 0,0% - 0,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 736 1,7% 813 1,7%
26 364 60,0% 28 169 59,1%

Aktywa obrotowe

Zapasy 4890 11,1% 3985 8,4%
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci, w tym: 5733 13,0% 5 469 11,5%
-Z tytutu dostaw i ustug 5 559 12,6% 5308 11,1%
-pozostate naleznosci 174 0,4% 161 0,3%
Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego 121 0,3% 26 0,1%
Aktywa finansowe 16 0,0% 42 0,1%
Pozyczki - 0,0% - 0,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 754 15,4% 9445 19,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 72 0,2% 61 0,1%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,0% 434 0.9%
17 586 40,0% 19 462 40,9%
SUMA AKTYWOW 43 950 100% 47 631 100%
PASYWA 31-12-2011 % sumy  31-12-2010 % sumy
z}'000 bilansowej zt '000 bilansowej

Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 9823 22,4% 9823 20,6%
Akcje whasne (5179) -11,8% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny - 0,0% - 0,0%
Pozostate kapitaly 30 595 69,6% 29 844 62,7%
Zyski zatrzymane - 0,0% - 0,0%
Zysk (strata) netto 1612 3,7% 752 1,6%
36 851 83,8% 40 419 84,9%

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 856 6,5% 3105 6,5%
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 818 1,9% 689 1,4%
Zobowigzania z tytutu leasingu - 0,0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe - 0,0% - 0,0%
3674 8,4% 3794 8,0%
Zobowiazania krétkoterminowe

iot:)ﬂonvt/iqzania Z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, 2670 6,1% 0 486 5.9%

-z tytulu dostaw i ustug 1561 3,6% 1167 2,5%
-inne zobowigzania 1109 2,5% 1319 2,8%
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe - 0,0% - 0,0%
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego - 0,0% - 0,0%
Zobowigzania z tytutu leasingu - 0,0% 327 0,7%
Rezerwy krétkoterminowe 755 1,7% 592 1,2%
Rozliczenia miedzyokresowe - 0,0% 13 0,0%
3425 7,8% 3418 7,2%

SUMA PASYWOW 43 950 100,0% 47 631 100,0%
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W analizowanym okresie suma bilansowa zmniejszyta sie o kwote 3 681 tys. zt (ij. 0 8%) w stosunku
- do roku ubiegtego i wyniosta 43 950 tys. zt. Na powyzsze ztozyto sie m.in.:

—  po stronie aktywow:
‘ e zmniejszenie $rodkéw pienieznych (o 2 691 tys. zt) przeznaczonych na wykup akcji whasnych;
* zmniejszenie srodkow trwatych (o 1 781 tys. zt) w wyniku naliczonej amortyzacji;

~—  Po stronie pasywow: spadek kapitatu wtasnego (0 3 568 tys. zi) gtownie w wyniku skupu akgji
wiasnych.

2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

2011 % przychodow ze 2010 % przychodéw ze
zt '000 sprzedazy 74000 sprzedazy
Przycl-mdy netto zt.e sprzedazy produktéw, towardw i 31108 100,0% 28 000 100%
materiatow, w tym:
Przychody ze sprzedazy produktow 30744 98,8% 27 682 99%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 364 1,2% 318 1%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow,
tym: y sprzedanych p ow i materialow, w 22022 708% 20315 73%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 21736 69,9% 20039 72%
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 286 0,9% 276 1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 086 29,2% 7685 27,4%
Pozostate przychody operacyjne 603 1,9% 734 2,6%
Koszty sprzedazy 300 1,0% 254 0,9%
Koszty ogdinego zarzadu 7312 23,5% 6412 22,9%
Pozostate koszty operacyjne 789 2,5% 1135 41%
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 1288 4,1% 618 2,2%
Przychody finansowe 798 2,6% 412 1,5%
Koszty finansowe 131 0,4% 184 0,7%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 955 6,3% 846 3,0%
Podatek dochodowy 343 1,1% 94 0,3%
a) czes¢ biezgca 515 1,7% 287 1,0%
b) czes¢ odroczona (172) -0,6% (193) -0,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1612 5,2% 752 2,7%
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej - 0,0% - 0,0%
Zysk (strata) netto 1612 5,2% 752 2,7%
Pozostate skiadniki catkowitego dochodu - 0,0% - 0,0%
Catkowity dochéd ogblem 1612 5,2% 752 2,7%

Warto$¢ przychodow z dziatalnosci podstawowej wzrosta w stosunku do poprzedniego roku o 11%,
- a odpowiadajgce im koszty (z kosztami sprzedazy i ogélnego zarzadu) Zwigkszyly sie o 10%.
W wyniku powyzszego rentowno$é¢ sprzedazy uksztattowata si¢ na poziomie 4,7% ibyla wyzsza
od wartosci w 2010 r. (3,6%). Po uwzglednieniu wynikéw na pozostalej dziatalnosci operacyjnej
(-186 tys. zt) i finansowej (667 tys. zt) spotka wypracowata o 1 109 tys. 2t wyzszy zysk brutto niz
- w ubiegtym roku. W 2011 r. spétka umocnita pozycje eksportowa, uzyskujac ok. 33% przychodéw na
- rynku migdzynarodowym (przy 27% udziale eksportu w przychodach za 2010 r.).
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009
1. Rentowno$¢ sprzedazy
wynik na sprzedazy x 100% 4,7% 3,6% 8,9%

przychody netto
2. Rentowno$¢ kapitalu wiasnego

wynik netto x 100% 4,2% 1,9%
$redni stan kapitatow wtasnych

5,7%

3. Szybkos$¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 64 dni 56 dni 63 dni
przychody netto '

4. Szybkosé¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzat z tytulu dostaw i ustug x_365 dni 23 dni 17 dni 23 dni
koszty netto

5. Stopa zadiuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100% 16,2% 15,1% 14,8%
aktywa ogétem

6. Wskaznik plynnosci

aktywa gbrotowe 51 57 6,0
zobowigzania krétkoterminowe

ﬁLepszy wynik netto oraz wyzsze przychody spowodowaty poprawe wskaznikéw rentownosci
“w poréwnaniu do 2010 r. Okres spiaty zobowigzan jest krotszy o ok. 40 dni od sptaty naleznosci.

-Jednostka nadal kredytuje swoich odbiorcéw. Stopa zadtuzenia utrzymuje sie na zblizonym poziomie
~od trzech lat.
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3. Czes¢ szczego6towa raportu
3.1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktuaing dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W  trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, kidre nie zostalyby usuniete, a mogty mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadno$ci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rezetelnosci, bezblgdnosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisOw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowo$ci. :

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majgtkowych w zakresie i terminach

okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

3.2, Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia do
: sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,

kompletnie i prawidiowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

'3.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialaino$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na
dziert 31 grudnia 2011 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydalismy opinie bez zastrzezen.

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spotki.

Alicja Kruk
Biegly rewident nr 10574

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, dnia 20 marca 2012 r.
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