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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Indykpol S.A.

PrzeprowadziliSmy  badanie  zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol, w ktérej Jednostka Dominujaca jest Indykpol S.A. z siedzibg
w Olsztynie, ul. Jesienna 3, na ktore sktadaja sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 462 242 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 8 630 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 6 657 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote
2 120 tys. zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji
pozabilansowych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
Dominujacej.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej Indykpol na 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku;

— zostato  sporzadzone  zgodnie z = Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych,

—~ jest zgodne =z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259, z pdzniejszymi
Zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$g z nim zgodne.

Poznan, 20 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

Krystyna Sakson dr André Helin
Prezes Zarzadu

Biegty Rewident
IR, SEW EIEn Biegty Rewident nr ewid. 90004

nr ewid. 7899
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Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2011 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma indykpot Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
10-370 Olsztyn, ul. Jesienna 3

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie gtownym przedmiotem dziatalnoici Spotki, zgodnie z wpisem do KRS byty:
- przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu,

-~ produkcja wyrobow z miesa, wiaczajac wyroby z miesa drobiowego,

~ chow i hodowla drobiu.

1.4, Podstawa dziatalnosci
Indykpol S.A. dziata na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 17 listopada 1993 roku
w Olsztynku (Rep. A 6457/1993) wraz ze zmianami oraz

- kodeksu spotek handlowych.,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 22 sierpnia 2001 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Olsztynie, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 37732,

Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w Rejestrze Handlowym pod numerem RHB 1466.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 739-020-20-56
NIP UE PL 739-020-20-56
REGON 510523536

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2011 rok

1.7. Kapitat zaktadowy i wiasny Grupy

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na 31 grudnia 2011 roku wynosit 15 623 tys. zt i dzielit sie
na 3 124 500 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W roku 2011 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2011 roku akcjonariat Jednostki Dominujacej zgodnie z informacja Zarzadu
przedstawial sie nastepujaco:

Glosow na Walnym

Akcjonariat Liczba akcji Zaromadzeniu
Rolmex S.A. 1 804 040 73,12%
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A, 388 680 5,80%
Pozostali 777 811 11,61%
Razem 3124 500 100,0%

Na kapitat wiasny Grupy na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 104 421 tys. zt,
- zysk z lat ubiegtych 36 532 tys. zt,
- zysk netto roku biezacego 8 630 tys. zt,
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 29 tys. zt,
- kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych 399 tys. zt,

Lacznie kapital wltasny Grupy na 31 grudnia 2041 roku wynosit 165 235 zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2011 roku Zarzad wystepowat w skltadzie jednoosobowym:
- Pan Piotr Kulikowski - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakoficzenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2011 rok

2. Sktad Grupy Kapitatowej Indykpol na dzien bilansowy i zmiany

w biezacym okresie

2.1 Podmiot dominujacy

indykpol S.A.

QOkres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zwiekszenie kapitalu wtasnego

Zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto
Przychody ze sprzedazy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

2.2, Podmioty zalezne

1 stycznia - 31 grudnia 2011 r,,
453 035 tys. zt,

5 892 tys, zt,

4 108 tys. zt,

2 026 tys. zt,

975 907 tys. zt,

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzeZzen

W sklad Grupy Kapitatowej Indykpol na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzity nastepujace jednostki

zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki

Lubuskie Zaktady Drobiarskie
+ELDROB” S A

»OZKOM” Sp. z 0.0.
futbolnet.pl Sp. z 0.0.
Eurotab GmbH

Wolzanskie Delikatesy T30B

»Indykpol Brand Management”
Sp. z o0.0.

»Indykpol Brand Management”
Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa

Nutripol Sp. z 0.0.

2.3. Podmioty wytgczone z konsolidacii

Dzien bilansowy

31 grudnia 2011 roku

Podmiot uprawniony do
badania

BDO Sp. z 0.0.,
ul. Postepu 12, Warszawa

31 grudnia 2011 roku
31 grudnia 2011 roku
31 grudnia 2011 roku
31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 2011 roku

Rodzaj opinii

bez zastrzezen

W Grupie Kapitatowej Indykpol nie wystepuja podmioty wylaczone z zakresu konsolidacji.

BDO Sp. z 0.0.



Raport uzupetniajacy opinie niezaleiznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2011 rok

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Indykpol
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 462 242 tys. zi;

—~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujgce catkowity dochdd w wysokosci 8 630 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wltasnego o kwote 6 657 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote
2 120 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji
pozabilansowych

oraz sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2011.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2011 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegltych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonala Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na podstawie uchwaly
R/17/2011 z 7 czerwca 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 1 lipca 2011 roku,
przez kluczowego bieglego rewidenta Krystyne Sakson (nr ewidencyjny 7899). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spdtki i jej oddziatach od dnia 27 lutego 2011 roku, z przerwami, do
daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem skonsclidowanego sprawozdania finansowego
za | potrocze 2011 roku.

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0. oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane sprawozdanie
finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z art. 56, 57 i 60 Ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej czasie badania udostepnit bieglemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o braku istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2011 rok

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
zostato zatwierdzone uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej z 7 czerwca 2011
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
15 czerwca 2010 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1918 z 17 pazdziernika 2011 roku
pod pozycia 10543,

BDO Sp. z 0.0. 7



Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2011 rok

[l. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy
31.12.2011 bilansowej 31.12.2010 bilansowej 31.12.2009 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 233 113 50,4 217 219 55,4 224 724 58,4
Rzeczowe aktywa trwate 216 866 46,9 203 671 52,0 205 735 53,4
Nieruchomosci inwestycyjne 532 0,1 532 0,1 532 0,1
Wartosci niematerialne i 2 431 0,5 2 669 0.7 868 0,2
prawne
Wartos¢ firmy z konsolidacji 1103 0,2 845 0,2 2 436 0,6
Udziaty i akcje 0 0,0 700 0,2 0,0
Pozostate aktywa finansowe 39 0,0 105 0,0 7907 2,1
Naleznosci handlowe pozostate 1727 0,4 2026 0,5 1 051 0,3
Aktywa z tytutu podatku
adroczonego 10 415 2,3 6 671 1,7 6 195 1,6
Aktywa obrotowe 229 129 49,6 174 690 44,6 160 315 41,6
Zapasy 72 141 15,6 50 681 12,9 55 092 14,3
Naleznosci handlowe i 151 552 32,8 13 176 28,9 95 117 24,7
pozostale
Smd_lm pienieznie i ich 4047 0,9 1 954 0,5 9 410 2,4
ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe 60 0,0 8 244 2,1 122 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 1329 0,3 635 0,2 574 0,1
SUMA AKTYWOW 462 242 100,0 391 909 100,0 385 039__ 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny przypisany
akcjonariuszom jednostki 165 235 35,7 158 393 40,4 157 317 40,9
dominujacej
Kapitat zaktadowy 15 623 3,4 15 623 4,0 15 623 4,1
Pozostate kapitaty 104 421 22,6 100 794 25,7 90 687 23,6
Zyski zatrzymane 45 191 9,8 41 976 10,7 51 007 13,2
Kap'lt‘ai w‘lagsny akcjonariuszy 399 0,1 584 0,1 585 0,2
mniejszosciowych
Zobowigzania diugoterminowe 143 174 31,0 147 702 37,7 86 568 22,5
Zobowiazania krétkoterminowe 153 434 33,2 85 230 21,7 140 569 36,5
SUMA PASYWOW 462 242 100,0 391 909 100,0 385 039 100,0
BDO Sp. z 0.0. 8



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2011 rok

rewidenta z badania skonsolidowanego

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

(w tys. zt)
Rok Rok Rok
koniczacy Dynamika  konczacy Dynamika konczacy
sig 2011/2010 sie 2010/2009 sie
31.12.2011 31,12,2010 31.12.2009
Dzialainosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 978 419 14,5% 854 239 9,1% 782 782
Przychody ze sprzedazy produktow 883 203 15,0% 768 323 6,3% 723011
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 95216 10,8% 85916 43,7% 59 771
Koszty wiasny sprzedazy 834776 17,2% 712 282 10,9% 642 032
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 743 790 17,9% 630 997 7,7% 585 697
Wartosc sprzedanych towarow i materialow 90 986 11,9% 811285 44,3% 56 335
Zysk brutto na sprzedazy 143 643 1,2% 141 957 0,9% 140 750
Koszty sprzedazy 95 500 (3,2%) 98 693 13,2% 87 196
Koszty zarzadu 33 360 8,1% 30 868 (2,1%) 31524
Pozostate przychody operacyjne 6 268 (26,3%) 8 509 49,3% 5700
Pozostate koszty operacyjne 7 525 57,2% 4787 45,5% 3289
Przychody i koszty finansowe netto (8 178) (15,7%) (9 705) 8,4% (8 955)
Zysk (strata) brutto 5348 (16,6%) 6413 (58,6%) 15 486
Podatek dochodowy od oséb prawnych (3 282) 1690 (45,4%) 3095
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 0 10 (74,4%) 39
Zysk (strata) netto z dzialainosci kontynuowanej 8 630 82,3% 4733 (61,9%) 12 430
Zysk (strata) netto za okres 8 630 82,3% 4733 (61,9%) 12 430
Catkowity dochod za rok obrotowy 8 630 82,3% 4733 (61,9%) 12 430
Catkowite dochody przypadajace na udziaty nie )
dajace kontrofi M (94,1%) (17) (12)
Ca{koywte docr}ody przypadajgce akcjonariuszom 8 630 81,7% 4733 (61,8%) 12 442
podmiotu deminujacego
BDO Sp. z 0.0. 9



Raport uzupetniajacy opinie niezaleZznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2011 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2011 2010 2009
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe cgotem 1,5 2,0 1,1
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 1,0 1,5 0,7
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci *) brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 43 40 40
przychody ze sprzedazy
Szybkosé obrotu zapasow
sredni stan zapasow®) x 365 dni 97 27 34
Koszty wilasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci
Rentownosid sprzedazy brutto
wynik na sprzedazy produktow, ustug i towaréw 14, 7% 16,6% 18,0%
przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto
wynik finansowy netto 0,9% 0,6% 1,6%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé majatku
wynik finansowy netto 1,9% 1,2% 3,2%
suma aktywow
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto 5,2% 3,0% 7.9%
kapitat wtasny
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach
$redni stan zobowiazad*) z tvtulu dostaw i ustug x 365 dni 37 30 28
Koszty wlasny sprzedazy
Wskaznik zadiuzenia
Zobhowigzania i rezerwy na zobowiazania 64,2% 59, 4% 59,0%
suma pasywow
Efektywnosé akcii
Wartosc ksiegowa na jedng akcje w zt
kapitat wiasny 53,0 50,9 50,5
ticzba akcji
Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto 2,8 1,5 4,0

ticzba akcji

*} sredni stan naleinosci, zapasow | zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji 2 bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

8DO Sp. z 0.0.
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4, Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatowa Indykpot
wypracowata zysk netto w kwocie 8 630 tys. zl, ktory uksztattowaty nastepujace wyniki:

~  zysk ze sprzedazy w wysokosci 14 783 tys. zt,
- strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci {1 257) tys. zt,
— strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (8 178) tys. =,
—~ podatek dochodowy w wysokosci {3 282) tys. z,

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wzrosty o 14,6% w pordwnaniu do 2010 roku. W roku
2011 nastapito zwiekszenie kosztu wtasnego sprzedazy o 17,2% w poréwnaniu do poprzedniego
okresu. Na skutek tych zmian zysk brutto na sprzedazy wzrost o 1,2%. W roku 2010 miato miejsce
obnizenie kosztow sprzedazy o (3,2)% oraz wzrost kosztow zarzadu o 8,1%.

Grupa w badanym okresie poniosta strate na pozostatej dzialalnosci operacyjnej w kwocie (1 257)
tys. zt, Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej powstata gtownie w wyniku straty na sprzedazy
majatku trwatego w wysokosci (3 058) tys. zt. Inne przychody operacyjne takie jak rozliczenie
dotacji czy naliczone kary, pozwolity obnizy¢ strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Grupa poniosta w badanym okresie strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci (8 178) tys. zt.
Gtéwna pozycje kosztow dziatalnosci finansowej stanowia koszty odsetek od kredytéw w kwocie

8 353 tys. zt.

W strukturze aktywow dominuja aktywa trwate, ktore stanowia 50,4% sumy bilansowej,
wobec 55,4% w poprzednim okresie. Wiodaca pozycja sa rzeczowe aktywa trwate, ktore w roku
badanym stanowity 46,9% sumy bilansowej, w pordwnaniu do 52,0% w 2010 roku.

W aktywach obrotowych dominujace sa naleznosci handlowe i pozostate stanowigce w 2011 roku
32,8% sumy bilansowej, wobec 28,9% w 2011 roku. Znaczacy udziat maja tez zapasy, ktore stanowia
15,6% sumy bilansowej.

Majatek Grupy podobnie jak w 2010 roku finansowany jest w przewaZajacej mierze kapitatem
obcym. Kapitaty wtasne stanowia 35,7% sumy bitansowej wobec 40,4% w 2010 roku,

Najwiekszy udziat sumie bilansowej maja zobowiazania z tytutu kredytéw. Stanowia one 35,0%
wartosci pasywow wobec 29,2% w 2010 roku, Wigkszos¢ kredytow, 64,6%, stanowia kredyty
dlugoterminowe wobec 95,5% w roku poprzednim. Zobowiazania handlowe stanowia 17,5% sumy
bilansowej wobec 16,5% w 2010 roku.

Wskazniki rentownosci i plynnosci

W badanym roku wskaznik rentownosci sprzedazy brutto obnizyt sie do 14,7% z 16,6% w roku
ubiegtym, natomiast rentowno$¢ sprzedazy netto wzrosta do 0,9% w poréwnaniu do 0,6% w roku
2010. Wskazniki rentownosci majatku oraz kapitatu wilasnego wynosza odpowiednio: 1,9% -
rentownos$¢ majatku oraz 5,2% - rentownos¢ kapitatu wtasnego i sa wyZsze niz w roku poprzednim,
kiedy wynosity one odpowiednio: 1,2% i 3,0%.

Zdolnos¢ ptatnicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikami ptynnosci | i i
pogorszyta sie w poréwnaniu do roku ubieglego. Na 31 grudnia 2011 roku wskazniki ptynnosci
wynosza odpowiednio 1,5 1 1,0 w stosunku do ich wartosci w roku poprzednim: 2,01 1,5.

BDO $p. z 0.0. 11



Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej indykpol za 2011 rok

Wskazniki aktywnosci i zadluzenia

Wskaznik  szybko$ci  obrotu naleznosci na  dzien bilansowy wzrést w  pordwnaniu
do roku ubiegtego o 3 dni i wyniost 43 dni. W badanym roku okres magazynowania zapaséw przez
Grupe wynosit 27 dni tyle samo co w roku ubiegtym,

Wskaznik zadluzenia wzrost do 64,2% w roku badanym. W roku 2010 wynosit 59,4%. WskaZnik
szybkoéci sptaty zobowiazan wskazuje, ze Grupa reguluje swoje zobowiazania o 2 dni pozniej niz
w roku ubiegtym, czyli po 32 dniach.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Grupy nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby
na to, Ze nie jest ona w stanie kontynuowal dziatalnosci co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.
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HI, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Indykpel stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdinych pozycji aktywow i pasywow.

2.Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Indykpol zostalo sporzadzone zgodnie
z  Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

4, Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym zostaty prawidtowo powiazane
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Grupg
z uwzglednieniem przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powigzanie
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami
w ksiggach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z podiniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego parfstwem
cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowei.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym,
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystgpieniu

istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 20 marca 2012 roku
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