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CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce badana Jednostke.

a) Nazwa, przedmiot dziatalnosci

Nazwa: ABM SOLID Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. Bartla 3, 33-100 Tarnéw

Przedmiotem dzialalnoéci Spoétki zgodnie z wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym jest miedzy

innymi:

Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (43.11.7),

Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.7),

Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich (43.13.7),

Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(41.20.2),

Roboty zwiazane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej (42.12 Z),

Roboty zwiazane z budowa mostow i tuneli (42.13.7),

Roboty zwigzane z budowa rurociagéw przesylowych i sieci rozdzielczych (42.21.7),

Roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych elektroenergetycznych (42.22.7),

Roboty zwiazane z budowa pozostalych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane (42.99.7),

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.7),

Roboty zwiazane z budowgq drdg i autostrad (42.11.7),

Roboty zwiazane z budowg obiektéw inzynierii wodnej (42.91.7),

Wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.2),

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.29.7),

Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykoniczeniowych (43.39.7),

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci (25.11.7),

Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszenie budynkow (41.10.7),

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.Z),

Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68.20.Z),

Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie (68.32.7),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (70.22.7),
Dziatalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.7),

Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.Z),
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e Pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana (82.99.7).

W badanym okresie Spdtka zajmowata si¢ dziatalnoscia statutowa, a przede wszystkim $§wiadczeniem

ustug budowlanych.

b) Podstawa prawna dziatalno$ci

ABM SOLID S.A. zostala zawigzana aktem notarialnym Rep. A Nr 1702/99 w Kancelarii Notarialnej

Barbary Wachta w Tarnowie w dniu 03.03.1999 roku. Spoélka zostata zarejestrowana w Krajowym

Rejestrze Sadowym w dniu 23.10.2001r. pod numerem KRS 0000054847 w Sadzie Rejonowym dla

Krakowa Srédmie$cia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spétka powstata w wyniku przeksztalcenia ze spdtki z ograniczong odpowiedzialno$cia w oparciu

o uchwate Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw ABM SOLID Sp. z o.0., podjeta w dniu 3 marca

1999 roku.

Spoétka posiada: NIP
REGON

873-000-55-11
850021886

¢) Kapital podstawowy i wlasny

Kapital podstawowy Spoélki na dzien 31.12.2011 r. wynidst 3 411 835,00 zlotych i dzielit sig na:

° 124 000 akcji serii A imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do prawa glosu,
° 2 835 000 akcji serii B imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do prawa glosu,
° 80 000 akgji serii C imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do prawa glosu,

e 598 650 akcji serii D imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do prawa gtosu,
° 119 160 akgji serii E imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do prawa glosu,

° 882 690 akcji serii F imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do prawa gtosu,

° 1 545 000 akcji serii G zwyktych na okaziciela,

° 1 750 000 akcji serii H zwyktych na okaziciela.

Liczba akcji razem 7 934 500. Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,43 zt. Ponizej zamieszczono strukture

akcjonariatu.

KAPITAL ZAKLADOWY (struktura wlasno$ci- powyzej 5% liczby gloséw)

p . . ; - ;
Nazwa akcjonariusza udziat w kapitale w % % posna(?anych liczba p051.a.danych wartos¢ nommalx}fi
glosow akcji posiadanych akcji
Marek Pawlik 29,20% 36,85% 2316910 996 271,30
Firma "Barbara" Barbara Pawlik 16,41% 20,71% 1302 000 559 860,00
Barbara Pawlik 8,90% 10,38% 706 010 303 584,30
Pozostali 45,49% 32,06% 3 609 580 1552 119,40
RAZEM 100,00 % 100,00 % 7934 500 3 411 835,00

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku nie nastapita zmiana wysokosci kapitatu

podstawowego.
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Struktura kapitalu wlasnego na dzien 31.12.20101 2011 r.

Lp. Nazwa Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
1. Kapitat podstawowy 3411 835,00 3411 835,00
2. Kapitat zapasowy 75412 011,51 94 634 417,61
W tym agio emisyjne 50 647 407,07 50 647 407,07
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 3507 967,32 3507 967,32
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
5. Wynik netto z lat ubieglych 0,00 -20327 764,72
6. Zysk (strata) netto (42 684 422,47) 1 105 358,62
7. Kapital wlasny 39 647 391,36 82 331 813,83

d) Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki

Zgodnie ze statutem do reprezentacji Spotki i sktadania o§wiadczen woli w jej imieniu upowazniony
jest jednoosobowo Prezes Zarzadu Spotki lub wymagane jest wspoldziatanie dwdéch Czionkéw

Zarzadu albo jednego Czlonka Zarzadu tacznie z Prokurentem.

Wedlug stanu na dzien 01 stycznia 2011 roku sktad Zarzadu Spotki przedstawial si¢ nastgpujaco:

e Pan Marek Pawlik - Prezes Zarzadu,

e Pan Mieczystaw Tarapata - Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Witold Starakiewicz - Wiceprezes Zarzadu
o Jerzy Gazda - Czlonek Zarzadu

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku sktad Zarzadu ulegt zmianie.

W dniu 5 maja 2011 r. Rada Nadzorcza uchwata nr IV/3/2011 przyjeta rezygnacj¢ Pana Mieczystawa
Tarapaty z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ABM SOLID SA, ta samg uchwata do pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu powotany zostat Pan Stawomir Golonka.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Pan Jerzy Gazda zlozyt rezygnacj¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
ABM SOLID S.A.

Nowy sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

e Pan Marek Pawlik - Prezes Zarzadu,
e Pan Witold Starakiewicz - Wiceprezes Zarzadu
e Pan Stawomir Golonka - Wiceprezes Zarzadu

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu

Spoiki nie uleglt zmianie.

Uchwata nr 21/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ABM Solid SA z dnia 29 kwietnia 2011
roku przyjeta zostala rezygnacja Pana Slawomira Golonka z pelnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, Uchwata nr 22/2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie wybrato w sktad Rady Nadzorczej
Pana Jana Antonczyk. W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Pan Wiestaw Waszkielewicz,

e Pan Jan Antonczyk,

e Pan Stanistaw Ojczyk,
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e Pani Joanna Matera,
e Pan Dominik Pawlik.
Sktad Rady Nadzorczej do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie ulegt

zmianie.

e) Zatrudnienie

ABM SOLID SA zatrudniata na dzien 31 grudnia 2011 roku 728 pracownikow.

f) Jednostki powigzane

ABM SOLID SA jest jednostka dominujaca dla nastgpujecych jednostek zaleznych:
e BIO SOLID Sp. z 0.0. z siedzibg w D¢bnie,
e ABM INVEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
e ABM INVEST Tarnéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
e ABM WSCHOD Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowie,
e TRANS - ENERGO S.A. z siedziba w Radomiu,
e RESBUD S.A. z siedziba w Rzeszowie (posrednio przez Mila 2 Sp. z 0.0.),
e ABM SILESIA Sp. z 0.0. z siedzibag w Jaworznie,
e  Elementy Budowlane Radymno” Sp. z 0.0. z siedziba w Radymnie,
o Wagrowieckie Przedsigbiorstwo Robot Mostowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Wagrowcu,
e Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych Budownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie,
e BUDROMOST Sp. z 0.0. z siedziba w Gérce k/Ostréd (posrednio przez PRIB Sp. z 0.0.),
e TRANSTRES Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie,
e ABM BIOGAZ Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowie,
e ABM BIOGAZ Jeden Sp. z 0.0. z siedzibag w Tarnowie,
e ABM BIOGAZ Dwa Sp. z 0.0. z siedzibag w Tarnowie,
e ABM BIOGAZ Trzy Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowie,
e Biogaz Energetyka Polska Group Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
e Mila 2 Sp. z 0. 0. z siedziba w Tarnowie,
e Mila 4 Sp. z 0. 0. z siedziba w Tarnowie (posrednio przez Mila 2 Sp. z 0.0.),

e Resbud Ukraina z siedziba we Lwowie.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe za rok 2010 zbadane przez
Polinvest- Audit Sp. z 0.0., ul. Lukasiewicza 1, Krakéw. Biegly rewident wydal opini¢ bez zastrzezen

z uzupelnieniem o sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 01.01.2010 — 31.12.2010.
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Uzupehienie dotyczylo nie opublikowania przez Spotkg w Monitorze Polskim B sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Uchwata nr 4/2011 z dnia 29 kwietnia 2011 r. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy ABM SOLID
S.A. zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku, a zatwierdzony bilans zostal wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na
dzien 1 stycznia 2011 roku.

Uchwata nr 20/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ABM SOLID SA z siedziba w Tarnowie

z dnia 29 kwietnia 2011 roku podj¢to decyzje o sporzadzaniu przez ABM SOLID S.A. poczawszy od
dnia 01.01.2011 roku statutowych jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowos$ci oraz ~ Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Uchwata weszta w Zycie z dniem podjgcia z moca obowigzywania od
dnia 01.01.2011 roku. Spétka wprowadzita korekty zwiazane ze zmiang strandardéw rachunkowosci
do ksiag rachunkowych pod datg 1 stycznia 2011 roku i sporzadzita bilans przeksztalcenia, w ktérym
uzgodnita poszczegdlne pozycje bilansowe.

Zgodnie z uchwata nr 8/2011 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ABM SOLID S.A. z dnia 29
kwietnia 2011 r. zysk netto za rok 2010, w kwocie 1 218 798,97 zt zostal wylaczony od podziatu
i w cato$ci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki za 2010 rok zostato zlozone w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa Srédmiescia w dniu 10 maja 2011 roku a takze w Matopolskim Urzedzie Skarbowym
w dniu 06 maja 2011 roku.

Spoétka nie opublikowata sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

w Monitorze Polskim B.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie poprzedzajace sporzadzenie niniejszego raportu zostalo przeprowadzone w dniach: od 09
do 11 stycznia 2012 r. (badanie wstgpne), od 13 lutego do 20 marca 2012 roku (badanie ostateczne) na
podstawie umowy nr 05/06/B/11 zawartej w dniu 30 czerwca 2011 roku pomigdzy ABM SOLID SA
z siedziba w Tanowie ul. Bartla 3, a Polinvest-Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. Lukasiewicza 1, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na listg
pod numerem 1806.

Polinvest- Audit Sp. z 0.0. zostala wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2011
Uchwata Nr I1I/7/2011 Rady Nadzorczej ABM SOLID S.A. w Tarnowie z dnia 07 kwietnia 2011 —
organu uprawnionego do wyboru audytora.

Z ramienia Polinvest- Audit Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Pani Ewa Sieklinska, biegly rewident
o numerze ewidencyjnym numer 9771.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegly rewident stwierdzaja, ze

w rozumieniu artykutu 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
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uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym z dnia 7 maja 2009 r.

(Dz. U. z dnia 22 maja 2009 r.) pozostaja niezalezni od badanej Spétki.

4. Wspolpraca z Jednostka

W ramach zlecenia dokonaliSmy oceny ksiag rachunkowych w aspekcie zasad prawidlowe;j

rachunkowos$ci oraz przestrzegania przepisow prawa. Kierownik Spétki udostgpnil zadane przez

biegtego rewidenta dane i wyjasnienia, a takze przedlozyt o$wiadczenie o kompletnosci ujgcia

danych w ksiggach rachunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach jakie nastapity po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

5. Sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem badania obejmuje:

a)
b)

c)

d)

g)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywoéw i pasywOw zamyka si¢ sumag 276 719 521,38 zlotych,
rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie - 42 684 422,47 zlotych,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace dochéd: - 42 684 422,47 zlotych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 42 684 422,47 zlotych,
sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych w kwocie 190 334,38 zlotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Ponizej przedstawiamy analizg wskaznikowa badanej Spotki w latach 2009 — 2011 ze wskazaniem

gldwnych tendencji zaobserwowanych w tym okresie.

Tabela nr 1 ,,Struktura i dynamika sktadnikow majgtku w latach 2009 — 2011 w tys. zt”

g i - Stan na 31.12 (tys. zl) Struktura w % Dynamika (Index)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
2009 2010 2011 2009 | 2010 | 2011 | 201022009 | 2011/2010
Aktywa

A. | Aktywa trwale 95859 | 144266 | 133679 | 46,9% | 53,3% | 48,3% | 150 93
I | Rzeczowy majatek trwaty 48 474 50979 45231 23,7%| 18,8%| 16,3%| 105 89
I | Warto$ci niematerialne i prawne 305 223 1796 0,1% 0,1% 0,6% 73 805
I | Warto§¢ firmy 7475 7475 7475 3,7% 2,8% 2,7% | 100 100
IV | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2071 2071 2054 1,0% 0,8% 0,7% | 100 99
V | Nieruchomosci inwestycyjne 3338 3891 3249 1,6% 1,4% 1,2% 117 84

VI | Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% - -
VII | Inwestycje dlugoterminowe 22976 72 145 57818 | 11,2%| 26,7% | 209% | 314 80
VIII | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11220 7482 15295 5,5% 2,8% 5,5% 67 204

IX | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 761 0,0% 0,0% 0,3% - -
B. | Aktywa obrotowe 108722 | 126371 | 143040 | 53,1% | 46,7% | 51,7% | 116 113
1 | Zapasy 9135 16200 20106 4,5% 6,0% 73%| 177 124
1 g’jéf)a‘gfy‘:h‘y‘“*“ dostaw i ushug i wycena ushig 77148 | 83659| 97037| 37,7%| 309%| 351%| 108 | 116

I :rl;g:;cﬁ tytutu podatku dochodowego od 0séb 0 3743 0 0.0% 1,4% 0.0% ) 0
IV | Krétkoterminowe aktywa finansowe 12577 14542 18 263 6,1% 5,4% 6,6% 116 126
V | Inne aktywa obrotowe 4011 4371 1593 2,0% 1,6% 0,6% | 109 36
VI | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5851 3856 4046 2,9% 1,4% 1,5% 66 105

VII | Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 1995 0,0% 0,0% 0,7% - -
Suma aktywéw 204581 | 270637 | 276 719 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 132 102

W analizowanych okresach warto$¢ majatku trwalego Spotki ulega systematycznemu wzrostowi,
jednak warto$¢ majatku na koniec 2011 roku wzrosta jedynie o 2% w stosunku do wartosci z roku
poprzedniego. Ujemna dynamika aktywow trwatych, stanowiacych 48,3% aktywdw ogdtem, w ciagu
badanego okresu spowodowana jest przede wszystkim zmniejszeniem wartosci aktywow
inwestycyjnych. W ramach przeprowadzanej restrukturyzacji Grupy Kapitalowej Spotka dominujaca
dokonata znaczacej aktualizacji warto$ci udziatow w spotkach zaleznych.

Aktywa obrotowe odnotowaly w 2011 roku wzrost w gléwnych grupach, jakimi sg zapasy, naleznosci
z tytulu dostaw i ustug oraz wycena umow o budowg, a takze inwestycje krotkoterminowe. W 2011
roku skutkiem wdrozonej restrukturyzacji majatkowej, Spétka wyodrebnita aktywa przeznaczone do
sprzedazy, ktorymi sg rzeczowe aktywa trwale oraz nieruchomosci inwestycyjne.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w poréwnaniu do roku poprzedniego pozostaty na zblizonym

poziomie.
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Zmiana w strukturze aktywow polegajaca na zwigkszeniu udziatu aktywéw obrotowych nie wplyneta

znaczaco na uksztattowanie wskaznikdéw ptynnosci. Zdecydowanie wigkszy wplyw na ich stan miato

znaczace zwigkszenie zobowigzan krétkoterminowych.

Tabela nr 2 ,, WskaZniki ptynnosci w latach 2009 — 2011 "

Wskaznik Tre$é ekonomiczna 2009 2010 2011
1. Wskaznik plynnoéci | aktywa obrotowe / zobowiazania krétkoterminowe 1,21 1,05 0,71
- P aktywa obrotowe - zapasy / zobowiazania
2. Wskaznik ptynnosci II Krotkoterminowe 1,11 0,92 0,61
,e ;s $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty / zobowiazania
3. Wskaznik plynnosci 111 Krotkoterminowe 0,07 0,03 0,02
($redni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug i
2z sy : naleznoéci z tytutu wyceny ustug budowlanych) x
4. Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach 365 § praychdd vetio 75 evadiaty poodakiie § 87 84 90
towaréw
($redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ushug i i
5. Szybkoé¢ sptaty zobowiazan w dniach zobowiazar z tytutu wyceny ustug budowlanych x 67 70 78
365 / koszty dziatalnosci operacyjnej
oz . . $redni stan zapaséw x 365 / koszty dziatalnosci
6. Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach gyt 10 13 15

Wskazniki ptynnosci w 2010 roku odnotowaly spadek wobec poprzedniego roku obrotowego.

Tendencja spadkowa utrzymuje sig¢ od roku 2009. Wszystkie z prezentowanych wskaznikéw ptynnosci

uksztaltowaly sig ponizej poziomu uznawanego przez analitykdw za poziom bezpieczny.

Wskazniki obrotowo$ci uksztattowaly si¢ na niskim poziomie. Spotka stosuje wydluzone terminy

ptatnosci, wskaznik cyklu sptaty naleznos$ci uwzglednia rowniez naleznosci kaucyjne o terminie

zapadalnosci powyzej 12 m-cy, zatem 90-dniowy poziom wskaznika, jest poziomem zadawalajacym.

Warto jednak zwréci¢ uwagg na systematyczne wydtuzanie si¢ w analizowanych okresach wskaznika

szybkos$ci splaty zobowigzan. Wraz ze spadkiem wskaznikéw ptynnosci, wydhuzenie okresow sptaty

zobowigzan wskazuje na trudnos$ci Spétki w regulowaniu zadtuzenia.

Tabela nr 3 ,, Struktura i dynamika skiadnikéw pasywéw w latach 2009 — 2011 w tys. zt”

Stan na koniec (tys. zh) Struktura w % Dynamika
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 20107200 | 2011720
2009 2010 2011 2009 2010 2011 9 10
Pasywa
A. | Kapital wlasny 79 862 82332 39648| 39,0% | 304%| 14,3%| 103 48
I Kapitat podstawowy 3412 3412 3412 1,7% 1,3% 1,2%| 100 100
I | Agio 50 647 50 647 50647 | 24,8% 18,7% 18,3%| 100 100
Il | Kapitat z aktualizacji wyceny 2137 3508 3508 1,0% 1,3% 1,3%| 164 100
IV | Zyski zatrzymane 9033 23 660 24765 4,4% 8,7% 8,9% | 262 105
Wynik netto okresu obrotowego 14 633 1105| -42684 7,2% 04% | -154% 8 -3863
B. | Zobowigzania diugoterminowe 35036 68 128 36103 17,1% | 252% 13,0% | 194 53
I Kredyty bankowe i pozyczki 9958 26563 16 087 4,9% 9,8% 58% | 267 61
II | Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5248 751 2081 2,6% 0,3% 0,8% 14 277
Il | Rezerwy diugoterminowe 11 849 12099 13774 5,8% 4,5% 5,0%| 102 114
IV | Zobowiazania finansowe 7981 26615 4161 3,9% 9,8% 1,5%| 333 16
V | Inne zobowiazania dlugoterminowe 0 2100 0 0,0% 0,8% 0,0% - 0
C. | Zobowigzania krétkoterminowe 89 683 120177 | 200968 | 43,8% | 444% | 72,6% | 134 167
I Rezerwy krétkoterminowe 1281 866 934 0,6% 0,3% 0,3% 68 108
II | Kredyty bankowe i pozyczki 7837 23010 55948 3,8% 8,5% 20,2% | 294 243
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| 2ebovwicania 2 I dostaw.using oiea 59040 |  82088| 106477| 289%| 303%| 385%| 139 | 130
wycena ustug budowlanych
v Biezace zobowiazania z tytutu podatku 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% R B
dochodowego
V | Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 4953 3861 23511 2,4% 1,4% 8,5% 78 609
VI | Pozostate zobowigzania 14 600 8672 12739 7,1% 3,2% 4,6% 59 147
VII | Rozliczenia migdzyokresowe 1972 1680 1359 1,0% 0,6% 0,5% 85 81
VIII | Zobowiazania przeznaczone do zbycia 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% - -
Suma pasywoéw 204 581 270637 | 276 719 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 132 102

Kapitat wlasny Spétki w 2011 roku odnotowuje znaczny spadek zwiazany ze zrealizowang
w badanym roku znaczaca strata. Finansowanie dziatalnosci ABM SOLID w 2011 roku spoczegto
w znacznej mierze na kapitale obcym. Zobowigzania dtugoterminowe wykazuja spadek, co dodatkowo
pogarsza sytuacje finansowa Spotki. Znacznemu zwigkszeniu uleglty zobowigzania kréotkoterminowe,
w tym gléwnie z tytulu dostaw i ustug, wyceny uméw o budowg oraz otrzymanych zaliczek na
dostawy. Potwierdza to fakt przesuwania finansowania dziatalno$ci Spétki na kredyt kupiecki.

Spotka w mysl MSR 1 dokonata reklasyfikacji zobowigzan z tytulu obligacji z zobowiazan
dlugoterminowych do krétkoterminowych, co rowniez wptyneto na zwigkszenie udzialu zobowigzan
krétkoterminowych w finansowaniu Spoétki.

Dla oceny kondycji ABM SOLID SA kluczowa jest strategia restrukturyzacji zadtuzenia, ktéra zostata
opracowana w II potowie 2011 roku i ktérej realizacjg rozpoczgto w IV kwartale badanego roku.
Szerszy opis zalozen strategii Zarzad ABM SOLID SA zamiescit w sprawozdaniu z dziatalnosci
Spotki w 2011 roku. Jeszcze w 2011 roku Spoétka zawarta umowe z Obligatariuszami i Bankami
kredytujacymi o warunkowym i czasowym wstrzymaniu si¢ od egzekwowania zobowigzan. Na mocy
tej umowy odroczona zostata splata rat kredytowych oraz utrzymane zostaty limity zadhuzenia.
Obnizenie udziatu kapitalu wlasnego a tym samym wzrost udziatu zobowiazan w strukturze pasywow

ma zasadnicze znaczenie dla uksztattowania wskaznikéw wyptacalno$ci.

Tabela nr 4 ,, Wskazniki wyplacalnosci w latach 2009 — 2011

Wskaznik Tresé ekonomiczna 2009 2010 2011
1. Pokrycie majatku trwatego kapitatem (kapitaty wtasne + zobowiazania i rezerwy 120 1.04 0.57
wilasnym dtugoterminowe) / aktywa trwate ’ ’

(kapitaly wiasne + zobowiazania i 056 0,56 027

2. Trwalo$¢ struktury finansowania rezenwydiyomeminowe)] s pasyWin

Kapitat wlasny w badanym roku nie pokrywa w pelni majatku trwatego.
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem stalym odnotowuje malejaca tendencje w ciagu

ostatnich 3 lat. Wskaznik trwatosci struktury finansowania odnotowat spadek w roku badanym.
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Tabela nr 5 ,, Rachunek zyskow i strat w latach 2009 — 201" w tys. zt”

Rachunek zyskéw i strat

L Wyszczegélnienie za okres od 1.01 do 31.12 Dynamika (ndex)
2009 2010 2011 2010/2009 | 2011/2010
A. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i produktow 342 180 369 362 415 335 108 112
- w tym od jednostek powigzanych 4515 177 598 6979 3934 -4
L Przychody ze sprzedazy produktéw 328 236 342221 394 405 104 115
II. | Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 13 944 27 141 20930 195 77
B. | Koszty sprzedanych towarow i produktow 308 554 349 242 424 017 113 121
- w tym jednostkom powiazanym 4515 17598 6979 390 40
L Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 296 055 324 586 404 555 110 125
II. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 12 499 24 656 19 462 197 79
C. | Zysk/Strata brutto na sprzedazy 33626 20 120 -8 682 60 -43
D. | Koszty sprzedazy 154 404 510 262 126
E. | Koszty ogélnego zarzadu 14 609 16 416 16 980 112 103
F. | Zysk/Strata na sprzedazy 18 863 3300 -26 172 17 -793
G. | Pozostate przychody operacyjne 2284 4455 3694 195 83
H. | Pozostate koszty operacyjne 3929 4 660 11 700 119 251
L Zysk / Strata na dzialalno$ci operacyjnej 17 218 3095 -34178 18 -1104
J. | Przychody finansowe 8457 3920 11737 46 299
K. | Koszty finansowe 9147 6428 27289 70 425
L. | Zysk/Strata brutto 16 528 587 -49 730 4 -8472
M. | Podatek dochodowy 1894 -518 -7 046 =27 1360
N. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0 0 ) )
straty)
Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0 - -
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 14 634 1105 -42 684 8 -3863
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 - -
P. | Zysk/Strata netto 14 634 1105 -42 684 8 -3863

ABM SOLID SA utrzymata w 2011 roku dynamike przychodéw obserowana w poprzednim roku.
Znacznie wigkszy przyrost kosztow spowodowany zaliczeniem w koszty oczekiwanych strat na
kontraktach, spowodowatl, ze Spdtka wykazata w 2011 roku stratg brutto na sprzedazy na poziomie
8,7 min zt.

Stratg dziatalno$ci podstawowej poglebia zarowno dziatalno$¢ pozostata, jak i finansowa. Pozostate
koszty operacyjne odnotowaly w 2011 roku przyrost przede wszystkim z powodu dokonanych
odpisow aktualizujacych naleznosci, w tym réwniez na nalezno$ci od spdtek zaleznych, na naleznosci
watpliwe, bgdace przedmiotem sporu i przeterminowane. W kosztach finansowych, oprocz kosztow
finansowania dzialalno$ci kredytami i zakupow inwestycyjnych leasingiem, Spotka w 2011 roku
rozpoznata koszty odpisoéw aktualizujacych na udziatu w jednostkach zaleznych. Zaréwnio odpisy na
naleznosci od podmiotow powigzanych, jak i odpisy na same udzialy stanowia element

przeprowadzanej restrukturyzacji w ramch Grupy Kapitatowe;.
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Tabela nr 6 ,, Wskazniki rentownosci w latach 2009 — 2011 "

Wskaznik Tres$¢ ekonomiczna 2009 2010 2011
1. Wynik finansowy netto (w tysiacach zlotych) 14 634,0 1105,0 -42 684,0
2. Rentowno$¢ majatku wynik finansowy netto / aktywa ogétem 7,15% 0,41% -15,43%
3. Rentownos¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitat wiasny *) 22.44% 1,36% -51,84%
;2 . ik fi / hod;
4. Rentownos¢ netto sprzedazy T ndaty produkion et 428% 0,30% -10,28%
24 3 wynik ze sprzedazy produktéw i towaréw /
5. Rentowno$¢ brutto sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow 5,51% 0,89% -6,30%

*) kapitat wiasny nie obejmuje wyniku finansowego

Wszystkie wskazniki rentownosci odnotowaty w 2011 roku ujemne wartosci, czego przyczyna jest

zrealizowana strata netto oraz strata na sprzedazy.

ABM SOLID SA odnotowata w 2011 roku znaczace obnizenie podstawowych wskazniéw oceny
sytuacji finansowe;j. Istotnemu obnizeniu uleglty wskazniki ptynno$ci, wyptacalnoéci i rentownosci.
Spotka w 2011 roku osiagneta znaczacq stratg na sprzedazy, przekroczyla limity zadtuzenia ustalone
przez Banki kredytujace jej dziatalno$é, przekroczyla kowenanty okreSlone w umowie o emisjg
obligacji.

W 1II potowie 2011 roku, Zarzad ABM SOLID SA opracowal i rozpoczal wdrazanie programu
restrukturyzacji, ktérego nadrzednym celem jest poprawa sytuacji ptynnosciowej oraz restrukturyzacja
zadluzenia Spotki. Szerszy opis realizowanego programu zamieszczony zostal w sprawozdaniu
z dziatalnosci ABM SOLID SA.

W ocenie bieglego rewidenta, mozliwo$¢ kontynuowania przez ABM SOLID SA dziatalnosci
uwarunkowana jest pomys$lnym przebiegiem procesu poprawy sytuacji ptynnosciowej Spolki oraz

pomyslnym przebiegiem procesu restrukturyzacji zadtuzenia Spotki.
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CZESC SZCZEGOLOWA

I. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci

1. Spotka zgodnie z ustawg o rachunkowosci posiada pisemng dokumentacjg¢ opisujaca przyjete
przez nia zasady (polityke rachunkowosci), a w szczeg6lnosci:
o okreslenie roku obrotowego,
« metody wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego,
o sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych
o system ochrony danych i ich zbiorow
Polityka rachunkowos$ci zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci Finansowej
zostata wprowadzona do stosowania od 01.01.2011 r. i jest stosowana w sposob ciagty.
Pierwszym sprawozdaniem finansowym Spo6tki ABM SOLID SA sporzadzonym zgodnie z MSSF jest
sprawozdanie za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.
Ksiggi rachunkowe prowadzone byty przy uzyciu komputerow z wykorzystaniem systemu Navision.
W 2011 roku Kierownik Jednostki Uchwata nr 4/I/2011 z dnia 25.10.2011 roku przyjat do stosowania
zintegrowany informatyczny system finansowo ksiggowy IFS. Zmiana systemu mastapita z dniem 02
listopada 2011 roku.
Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych spelnia wymogi
okre§lone w art.71 ustawy o rachunkowosci.
Przyjete procedury zapewniaja ochrong dostgpu do danych i komputerowego systemu przetwarzania

danych.

2. Biegly rewident na podstawie przeprowadzonego badania nie stwierdzit faktu wskazujacego
na to, ze Spolka nie stosuje podstawowych zasad rachunkowosci.
Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowoddw ksiggowych stanowiacych podstawg zapiséw w nich,

pozwalajg uznad je za ogblnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtgdnosci i sprawdzalnosci.

3. W toku badania biegly rewident nie stwierdzit nieprawidtowosci w zakresie:
a.  sposobu dokumentowania operacji do ujgcia w ksiggach rachunkowych,
b. poprawno$ci kwalifikowania operacji do ujgcia w ksiggach rachunkowych,
c. poprawno$ci otwarcia ksiag rachunkowych,
d. poprawnosci dokonywanych zapiséw w ksiggach oraz powigzania tych zapisow
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,
e. wlasciwego przechowywania i ochrony ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiggowe;,

sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady rachunkowosci.
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4. Za wykonywanie obowiazkéw w zakresie rachunkowosci odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spotki

ABM SOLID S.A.

5. Inwentaryzacji sktadnikdw majatkowych zostala przeprowadzona zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci.
Inwentaryzacja droga potwierdzenia sald zostaly objete:
« $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych,
+ rozrachunki z odbiorcami krajowymi,
o udzielone i otrzymane pozyczki,

« posiadane udzialy — inwestycje dtugoterminowe.

Inwentaryzacja na drodze spisu z natury zostala objeta gotowka w kasie, materialy oraz roboty w toku
i produkcja w toku.

Pozostate sktadniki majatku zostaty zinwentaryzowane drogg weryfikacji dokumentow.
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I1. Kompletnos¢ i prawidlowos$¢ ujecia pozycji aktywow.

Inwestycje dlugoterminowe

Obejmuja przede wszystkim udzialy i akcje w jednostkach powiazanych wchodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej ABM Solid SA.

Wedlug przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci inwestycje dlugoterminowe w jednostkach
podporzadkowanych obejmowanych konsolidacja wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy spowodowane trwatlg utrata ich wartosci.

W roku 2011 Spétka odnotowata znaczace obnizenie wartoéci inwestycji diugoterminowych
w postaci udziatéw. Obnizenie to wynika z podjetych przez Spotke dziatan naprawczych, w zwiazku
z ktérymi dokonana zostala ocena posiadanych udziatéw. W wyniku oceny Spétka dokonata odpisu
aktualizujacego na posiadane udziaty w tacznej wysokosci 16 308 tys. zt.

Utworzony zostal odpis z tytulu trwatej wartosci na Spotke Wagrowieckie Przedsigbiorstwo Robét
Mostowych Sp. z 0.0. na pelng warto$é posiadanych udziatléw. Odpis zostal utworzony w zwiazku
ze zgloszeniem przez WPRM Sp. z 0.0. w dniu 29 lutego 2012 roku wniosku o ogloszenie upadtosci
z mozliwo$cig zawarcia ukladu. Spétka nabyta udzialy w Wagrowieckim Przedsiebiorstwie Rob6t
Mostowych Sp. z 0.0. 0 warto$ci 5 304 tys. zt w 2010 roku.

Spotka dazy rowniez do wycofania sig z dzialalnoséci deweloperskiej, a co za tym idzie likwidacji lub
sprzedazy Spdtek ABM Invest Tarnéw Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowie oraz ABM Invest Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie.

W 2011 roku Spotka nabyta udziaty w Spoétce Mila 2 Sp. z o.0. a nastgpnie dokonano podwyzszenia
kapitalu poprzez wniesienie aportu w postaci posiadanych przez ABM Solid SA udziatéw w Spolce

Resbud SA.

Inwestycje krétkoterminowe

W pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych wykazywane sa pozyczki
udzielone jednostkom nalezacym do Grupy Kapitatowej, ktérych termin splaty jest krotszy niz rok od
dnia bilansowego. Kwota udzielonych pozyczek zostata powigkszona o nalezne na dzien 31-12-2011
roku odsetki od udzielonych pozyczek. Pozyczony kapital jest oprocentowany na bazie rynkowe;j
stopy procentowej oraz wyceniany w warto§ci wymagajacej zaplaty.

W zwiazku ze zgloszeniem do Sadu wniosku o upadto§é z mozliwosécia zawarcia uktadu Spotki
zaleznej od ABM SOLID SA tj. Wagrowieckiego Przedsigbiorstwa Rob6t Mostowych Sp. z o.o.
w dniu 29.02.2012 roku, ABM Solid SA utworzyl odpis aktualizujacy na udzielona tej Spolce
pozyczke w wysokosci 428 tys. zt

Wykazane w bilansie srodki pieni¢zne obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach.

Krajowe $rodki pienigzne zostaly wycenione w warto§ci nominalnej. Zagraniczne $rodki pieniezne
(EUR i USD) na koncie bankowym wyceniono wg $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien

bilansowy.
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Stan $rodkéw pienigznych w kasie zostat potwierdzony spisem z natury na dzief 31.12.2011 r. Srodki

pienigzne na rachunkach bankowych zostaty potwierdzone przez obstugujace Spdtke banki.

III. Kompletnosé i prawidlowosé ujecia pozycji pasywow.

Zobowiazania kredytowe

Spotka finansuje swoja dziatalno$¢ kredytami. Gléwnymi bankami finansujacymi ABM SOLID SA
jest PKO BP, ktorego zaangazowanie przekracza 67,6 mln zt oraz ING SA, ktérego zaangazowanie na

dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosto 17,9 min zt.

Zobowiazania kredytowe oprocentowane sa wg stawek rynkowych, odsetki w badanym roku byty
sptacane, a do konca pazdziernika 2011 roku Spétka dokonywala réwniez sptat rat kapitalowych.
W mys$l umowy o warunkowym i czasowym wstrzymaniu si¢ od egzekwowania zobowiazan (aneks
nr 3 wydhuzyt czas obowigzywania umowy do dnia 31 marca 2012 roku), Spoétka zaprzestata sptacania

rat kapitatowych, obstuguje natomiast zobowiazania odsetkowe.

Banki kredytujace potwierdzity wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wysoko$¢ zadtluzenia ABM

SOLID SA. Spotka wycenita zobowigzania naliczajac memoriatlowo odsetki od zobowigzan.

Zgodnie z postanowieniami uméw kredytowych dokonano podzialu zobowigzan na czgsé dhugo
i krétkoterminows. Spétka przedstawila podstawowe warunki kredytowe oraz zabezpieczenia

ustanowione na rzecz Bankéw w informacji dodatkowe;.

Zobowiazania z tytulu obligacji

Spétka w 2010 roku emitowata obligacje o warto$ci niminalnej 20 mln zt. Termin wykupu przypada
na 29 wrzesien 2013 roku. Z uwagi na fakt, ze w 2011 roku Spoltka przekroczyta kowenanty okreslone
w warunkach emisji, dwéch Obligatariuszy wypowiedzialo umowe zadajac wczesniejszego wykupu
dluznych papierow wartosciowych. Umowa ,stand still”, Wierzyciele wstrzymali si¢ czasowo
i warunkowo od egzekwowania zobowigzania. Umowa zostala aneksowana w dniu 29 lutego 2012
roku z okresem obowigzywania do 31 marca 2012 roku. W 2012 roku odsetki od obligacji byly przez
Spotke regulowane.

Spotka prezentuje zobowiazanie jako krotkoterminowe, w mysl postanowienn MSR 1.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wycenione zostaly w kwocie wymagajacej zaptaty. Spdtka nie
nalicza odsetek od przeterminowanych zobowiazan. Zobowiagzania z tytutlu dostaw i ushug nie
wymagajace zaptaty na dzien bilansowy wynosilty 74 min zl (przed zdyskontowaniem), pozostala
cze$¢ zobowiazan sa to zobowiazania przeterminowane tj. okoto 30 min zi. W strukturze

przeterminowania najwigkszy udzial maja zobowiazania przeterminowane do 1 miesiaca (ich termin
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platnos$ci zostat wyznaczony na grudzien 2011 roku). Wynosza one blisko 19 mln zt, co stanowi ponad
60% ogbéhu przeterminowanych zobowiazan. W sklad przeterminowanych zobowigzan wchodza
réwniez zatrzymane przez Spétke¢ kaucje. Przeterminowanie kaucji wynika czesciowo z faktu,
iz zgodnie z zapisami uméw kaucje sa zwracane na zadanie kontrahenta i kontrahenci c¢i do dnia
badania nie wystapili o zwrot zatrzymanych kaucji.

Zobowigzania w walucie obcej zostaly wycenione wg §redniego kursu NBP z dnia bilansowego.
Zobowigzania o terminie wymagalnosci powyzej 12 m-cy dotycza kaucji gwarancyjnych,
zatrzymanych podwykonawcom. Warto$¢ nominalna zobowiazan z tytutu kaucji zostala wyceniona
w warto$ci biezacej przyszlych przeptywow pienigznych. Kwota dyskonta kaucji pomniejszyta
warto$¢ zobowiazan w 2011 roku o kwoteg 2 853 tys. zt.

Zobowigzania inne wobec jednostek powiazanych wynikajg z dokonanego zakupu przez ABM SOLID
S.A. od jednostki powiazanej RESBUD S.A. udziatéw w spoélce zalezne;.

IV. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy dzialalnosci Spoltki

Spotka przedstawia kalkulacyjng wersje¢ rachunku zyskow i strat.

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy ujete sa kompletnie i odniesione do
prawidlowego okresu sprawozdawczego. Przychody ze sprzedazy produktow dotycza w znacznej
mierze realizowanych przez Spotkg uméw o budowg.

Spotka wycenia umowy o budowe metoda udzialu kosztéw poniesionych w kosztach zaplanowanych
ogbétem. Dla kontraktéw, dla ktérych nie jest mozliwe precyzyjne ustalenie catkowitych kosztéw
wykonania ustugi, Spétka stosuje metodg wyceny zysku zerowego.

Spotka zaliczyla do przychoddéw ze sprzedazy produktéw na dzien bilansowy tytulem wyceny
kontraktow dilugoterminowych kwotg: 17 730 tys. zt zlotych. Warto$é ta obejmuje wyceng metoda
udziatu kosztéw poniesionych w caltkowitych kosztach wykonania ustugi. Przychody ze sprzedazy
produktéw pomniejszono o wyceng innych kontraktéw w kwocie: 4 787 tys. zlotych.

W 2011 roku Spétka rozpoznata znaczace straty na realizowanych kontraktach. Warto§¢ strat

majacych wplyw na wynik 2011 roku wynosi ponad 30 min zi.

V. Zabezpieczenia na majgtku jednostki, zobowigzania warunkowe.

Zabezpieczenia na majatku Jednostki wynikaja z zawartych umow leasingowych, kredytowych oraz
wyemitowanych obligacji. Zabezpieczania na majatku Spoliki oraz zobowigzania warunkowe zostaly

zaprezentowane w notach objasniajacych do bilansu.
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VI. Zdarzenia po dacie zamknigcia bilansu

W 2012 roku wystapity znaczace zdarzenia i okoliczno$ci, ktorych wystapienie miato wptyw i zostato
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok. Opis tych zdarzen oraz skutki ich
wystapienia zostaly ujgte w informacji dodatkowej. Zdarzenia nie majace wptywu na sprawozdanie

zostaly opisane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

VII. Pozostale sprawozdania sporzgdzone przez Spotke

Rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadzony zostat zgodnie z MSR 7. Zmiana stanu $rodkéw

pienigznych netto stanowi zwigkszenie w kwocie 190 334,38 zi.

Zestawienie zmian w_kapitale (funduszu) wlasnym zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 1.

Zestawienie za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazuje zmniejszenie kapitatu

wlasnego o kwote 42 684 422,47 zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja nie ujgte w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat

dane oraz wyjasnienia niezbgdne do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie
1 jasno sytuacj¢ majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Spétki. Informacja dodatkowa

spetnia wymogi odpowiednich standardow.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki w roku obrotowym przedtozone przez Zarzad sporzadzone

zostalo stosownie do wymogéw okreSlonych w art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim. Prezentowane w nim dane finansowe wynikaja ze sporzadzonego na dzien

bilansowy sprawozdania finansowego.

Sprawozdania zostaty sporzadzone kompletnie i prawidtowo.

VIIL. Inne informacje

Rozliczenia podatkowe Spétki moga staé si¢ przedmiotem kontroli podatkowe;j, a ze wzgledu na fakt,
ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisow podatkowych moze by¢ rdézna, kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym

ustaleniu ich wysokos$ci przez organa skarbowe.
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USTALENIA KONCOWE

1. Informacje o naruszeniach prawa.

Spoélka nie opublikowata w Monitorze Polskim B sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

2. Sprawozdanie finansowe bgdace przedmiotem badania, obejmujace okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, jest prawidtowe, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, wynik finansowy jednostki oraz sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych

w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w zakresie nieuregulowanym przez MSSF/MSR.

Niniejszy raport zawiera 20 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego rewidenta.

Ewa Sieklinska
Kluczowy Bieglty Rewident

N id iny 9771
P i) POLINVEST - AUDIT

. . . Spoitka z 0.0.
Przeprowadzajacy badanie w imieniu 31429 Krakow

POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0. o
I tuk za 1
) ul. I.,ukasi.ewicza 1,‘31-429 Krak(‘{w NIL:D 6L7|68—32l%vi”601 598
wpisanej na list¢ podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycja 1806

Krakéw, dnia 20 marzec 2012 roku

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0. 20



