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Raport zostal opracowany w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego INPRO
S.A. z siedzibg w Gdansku, przy ul. Opata Jacka Rybinskiego 8.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2011 r., ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 325.618 tys. z1,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wykazujace zysk netto w wysokosci 19.139 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 74.369 tys. zk,

(d) sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wykazujace wzrost stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 42.517 tys. zi,

(e) dodatkowe informacje i objasnienia obejmujace opis zastosowanych zasad rachunkowosci, noty
dodatkowe i objasnienia do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji
pozabilansowych.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spéiki oraz osobe odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 20 marca 2012 r. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z
opinia bieglego rewidenta dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki i Rady Nadzorczej z dnia 20 marca
2012 r., dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:
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CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Spolke:

Inpro S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dzialalno$¢ w oparciu o Kodeks Spotek
Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Gdansku przy ul. Opata Jacka Rybinskiego 8.

Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego Repertorium A Nr 825/1987
przed Notariuszem Pafistwowego Biura Notarialnego w Gdanisku w dniu 6 kwietnia 1987 roku. W
dniu 30 maja 1987 roku postanowieniem Sadu Sad Rejonowego w Gdansku, XII Wydzial
Gospodarczy Rejestrowy Spotka zostala wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 516.
Postanowieniem Sgdu Gospodarczego w Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, z dnia 08.05.2002 r. Spdtka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000110087. Po zmianie formy prawnej ze spélki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng w dniu 29.05.2008r. Sad Rejonowy w Gdansku VII
Wydzial Gospodarczy KRS postanowil o wpisaniu do Krajowego Rejestru Sgdowego
Spotke pod numerem KRS 0000306071.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci Spotki jest budowa i sprzedaz nieruchomosci
mieszkalnych i komercyjnych.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 589-000-85-40 oraz statystyczny numer
w systemie REGON 008141071.

Kapital podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 4.004 tys. zt i dzielit si¢ na 40.040 tys.
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wlasnego
wynosita 175.500 tys. zt.

Posiadaczami akcji sg nastepujacy udziatowcey:
e Piotr Stefaniak — 25% udziatow w kapitale,
Zbigniew Lewinski — 25% udziatéw w kapitale,
Krzysztof Maraszek - 25% udziatow w kapitale,
ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 12,68% udziatéw w kapitale,
Akcjonariusze ponizej 5% - 12.32% udziatéow w kapitale.

Wiadze Spolki stanowig: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Sktad Zarzadu na dzien bilansowy byl nastepujacy:
e Piotr Stefaniak — Prezes Zarzadu,
e Zbigniew Lewinski —~ Wiceprezes Zarzadu,
o Krzysztof Maraszek — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie roku 2011 i w 2012 do dnia wydania opinii z badania sprawozdania finansowego
Spéiki nie wystepowaty zmiany w sktadzie Zarzadu.
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- Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy byl nastepujacy:

e Jerzy Glanc - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

¢ Krzysztof Ggsak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Robert Maraszek - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Szymon Lewinski - Cztonek Rady Nadzorczej

® Wojciech Stefaniak - Czlonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku 2011 i w 2012 do dnia wydania opinii z badania sprawozdania finansowego
Spéiki nie wystepowaly zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie podzialu
wyniku finansowego:

- Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegly okres obrotowy od 1 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r. zostalo zbadane przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Postepu 12, podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3355.
Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za realizacje badania byta Agata
Wojtkowiak, wpisana na list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 10784. Zbadane sprawozdanie
finansowe uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

- Sprawozdanie finansowe Spoélki za ubiegly okres obrotowy zostalo zatwierdzone uchwatg nr
5/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 16 czerwca 2011 r. Na
podstawie uchwaly nr 9/2011 ztego samego dnia, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spolki dokonato podziatu czgéci zysku netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie
8.008 tys. zl, przeznaczajagc go na wyplate dywidendy dla Akcjonariuszy za$ pozostata czes$é
zysku netto w kwocie 8.720 tys. zostala przeznaczona na kapital zapasowy. Laczna kwota
dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta 20 groszy.

- Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 22 czerwca 2011 r. Zostalo ono réwniez ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 25 z dnia
3 stycznia 2012 1.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i bieglego rewidenta:

-~ Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 6 maja 2012 r.
pomiedzy Spotks, a Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. — podmiot wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 3488. W imieniu Zleceniobiorcy badanie
przeprowadzit Arkadiusz Grabowski, wpisany na liste biegltych rewidentéw pod numerem 9706.

- Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. zostalo wybrane na audytora Spdtki
uchwata nr 10/2011 Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2011 r.

Lo
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- Badanie przeprowadzono w okresie od 13 lutego 2012 r. do dnia wydania opinii.

- Stwierdza sig, ze zarowno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach

Dostepnos¢ informacji i oSwiadczenia:

- Spotka  przedstawila zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia 1 oS$wiadczenia
w wystarczajagcym zakresie i w rozsagdnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyla o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

- Otrzymano od zarzadu Spotki o§wiadczenie z datg 20 marca 2012 r. o kompletnosci, rzetelnoscei i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposob znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

- Uzyskano pisemne o$wiadczenie kancelarii prawnej, prowadzacej obstuge prawna Spotki
dotyczace spor6w i spraw natury prawnej zwigzanych ze Spotka.
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II. Podsumowanie badania i analiza finansowa

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki w badanym okresie byta dzialalnos¢ deweloperska tj.
budowa i sprzedaz lokali mieszkalnych i uzytkowych. Spdtka odnotowata w 2011 roku wzrost
przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 16%. Obnizenie marzy na sprzedawanych
produktach spowodowaly wyzsza dynamike wzrostu kosztéw wytworzenia o 20% w stosunku do roku
ubieglego. Uzyskanie wzrostu wartosci sprzedazy pomimo nizszej marzy na sprzedawanych produktach
pozwolilo na wygenerowanie wzrost zysku na sprzedazy o 8%. W badanym okresie 19% wzrost
odnotowaly koszty zarzadu, zas koszty sprzedazy spadly o 5% w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Wynik
na dziatalno$ci operacyjnej w stosunku do ubiegtego roku wzrést o 5%.

W ostatecznym rozrachunku Spoétka wypracowata zysk netto wyzszy od ubiegtorocznego o 14%. Wplyw
na powyzszy wynik miat znaczacy wzrost przychodéw finansowych (+763%), ktére wynikaly gtéwnie z
uzyskanych odsetek od lokat bankowych dzieki pozyskaniu srodkéw finansowych z emisji akcji serii B,
a takze dzieki otrzymanej dywidendzie od jednostki zalezne;j.

W poréwnaniu do roku ubieglego suma bilansowa ulegta 34% zwigkszeniu. W wyniku emisji akcji w
Spotce nastapit wzrost kapitalu podstawowego i zapasowego, a z pozyskanych Srodkéw z emisji akcji
oraz wypracowanego zysku w badanym okresie nastapit wzrost kapitatu wlasnego o 74%.

Glowne zmiany po stronie aktywdw dotyczyly wzrostu aktywow finansowych- o 61%, co zwigzane bylo
przeniesieniem czesci majatku obrotowego Spotki do spétki celowej Hotel Mikotajki. Wptyneto to na
wzrost wartosci udziatéw w podmiotach zaleznych.

Po stronie aktywow obrotowych najwicksze zmiany dotyczyly wzrostu wartosci srodkéw pienigznych, co
glownie wynika z uzyskania wptywdw nowej emisji akcji. Zapasy Spotki w badanym okresie przyrosty o
12% gtéwnie ze wzgledu na poniesione naklady budowlane zwigzane z realizacja projektow
deweloperskich.

Wskazniki rentowno$ci Spotki ksztattujg sie na zblizonych poziomach do ubieglego roku, jedynie
wskaznik rentownosci kapitatu obnizy! sie o blisko 4% przyjmujac wartos¢ 14% .

Wskaznik ptynnosci finansowej [ (2,00) wskazuje na wysoki poziom plynnosci Spétki. Pozostate
wskazniki przyjmujg nizsze wartosci — wskaznik ptynnosci 11 0,48, wskaznik plynnosci 11 0,43, jednakze
sg to warto$ci ponad dwukrotnie wyzsze niz w ubieglym roku. Nalezy przy ocenie tych wskaznikéw
wzig¢ pod uwage specyfike dzialalnoSci deweloperskiej, gdzie rozliczenie zobowigzan
krétkoterminowych  z tytulu otrzymanych wplat na poczet lokali jest rozliczane rozchodem zapaséw.
Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek stanowia za$ 86% wartosci zobowigzan krétkoterminowych
i nie powinny generowaé wyplywu $rodkow pienieznych.

Struktura finansowania dziatalnosci Spotki wskazuje nieznaczng przewage kapitalu statego w strukturze
pasywow.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spétki oraz analiza wartosci wskaznikow finansowych nie
wykazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Audytorinum Biegli Rewidenci Grabowski, Pigont Sp. P. 5 JA



*d "dS uoS1J ‘DISMoqeI) PUIPIMIY I[So1g WnLI0}Apny

%001 %001 %001
%16 %S8 %¥8
%€ %L %81
%0 %l %0
%T %t %l
%98 %9L % V9
%6 %S1 %91
%0 %0 %0
%9 %Cl %¥1
%0 %0 %0
%T %¢E %T

% BINIS
ZIASM. BIB]
BAP Nnsajo

EEIT

% eINPNAS
nsaao
0301301qn

PEILT

% eInpnng
nsa.rgo
03328701

REITS ¢

%8

%1
%0L1
%S$¥88
%9C-

%S~

%18
%t€
%56
%59¢
YolV

%
2/0-9)
vugIy

€IL LT

SPL 1
81 01

6191
€0¢ 1-

686 8-

896 S1

816 ¢1
LT
L10¢T

1Z 000,
(0% 1]
gugIwZ

Y%t

%tt
%LET
%001~
%9¢

%l

%I1S
%t
%19
%6~
%38

%
q/(d-v)
eueiy

5T ¢8 €S9PTT  99C THYT 819 STE

0I€ <9 8STSO0T €00.L0T <€IETLT

LIS TY I[Z19 6£¢ 91 9¢0 6¢

LEY 1~ 81 LE9 T 0

L0 000 ¢ L69 € 69L ¢

86€ T 611 ¥61 0l €81  88¥ LOT

e L1 S6¢€ 61 €9¢€ S¢ S0€ €S

L~ 91 1T Vi

00¥ L1 68S V1 LOS 8T L06 S

£ 8 39 (43

¢ss €8LY 0089 Se L

1Z 000, 1~ 000, 1Z 600, 1Z 000,
g-v) 600C 0102 1102

euenZ rAR Y AR AR

o) q A4

MOMADfE BUWNG

Kuapemimys yo1 1 suzdrusid BIpoIg
AMOSURUT BMADR 9F8IS0Z0 ]
10s0UZoeU opeisozod

Ze10 3nisn 1 MBISOP NpN1AL Z 10SOUZI[eN
Asedeyz

IA010.1G0 BAMAD]Y

eMADR 9fRIS0ZOJ

2MOSURUT] BMAD[E 9J81S0Z0]
SUJRLISJRUISIU [0SO1IBM J]ISOZOJ
feMIl BMAINE 2M0Z092Y

M} BMADNY
VAMAALMY

(emApye) "X 107 vrupnis [¢ yarzp vu fomosueuy 1fovnyAs z sruepzome.dg

I TIQT eIUpnI3 [¢ op “I [TQT ¥IUZILIS | PO AM0}0U(O SIIO BZ
odamosuruyy eruepzome.ads eruepeq z drurdo A>kferappdnzn jaodey

V'S OddNI

==



L *d "dS uo3ig ‘Dismoqess) PUIPIANY [SdIg wnLio)Apny

%001 %001 %001 %8 TIL LY %0T $E6 S €S9VTT  99€THC  BI9 SIE somised vwng
%EE %1€ %Y %S~ €16 b- %bS 8IE bE €SL90T 018 101 871 9¢1
%CT %ST %6¢ %6 S789 %61 P6€ ST LLTEL  TOOO08 96¢ S6 apeysozod [ amofpuey BlUBZEIMOqO7
%0 %0 %0 %68~ 126- %L1~ 61~ 1€0 1 011 16 0Bomopoyoop myrepod nimk z 90bz01q eiuezbimoqoy
%0 %0 %0 %8 437 %61 081 81¢ £56 €€l 1 QMOUTULIRONIOIY AMIBZY
%0 %0 %S %0 0 %0 869 91 0 0 869 91 YoAMOIDSOLIEM
morarded yoAuznpp Hstue npmAl z euezBimoqoz
%0 %0 %0 %I6€ 9L %z 4! 981 Ti6 976 Suisea) aMOSUBUL BIUBZRIMOQOZ 9}8IS0Z0]
%01 %9 %L %8¢~ 600 1~ %01 1s0¢ TH8 1€ £€861 788 1T pjzoAzod 1 AApary

IMOUILIDIONIOUY BIUBZRIMOGOZ

%€l %91 Y%ob %9¢€ T6IP 0L %sy- sev St- 9006 STh6E 066 €1
%¢E %1 %1 %bp- ST %Sl 18 908 S voT € SPLE apeIs0zod 1 amo|puey giuezbimoqoz
%0 %0 %0 %8y 99 %61- (4% 911 0LI 8¢1 (emuozal)
YoAuleIAIouss Yozopeims nyniki z eluezbimoqoy
%T %1 %1 %I1S- 8¢1 T- %SL 615 1 LST ¥ 620C 89S € 05emopotoop mjepad 08ou0zo01po NiMAL Z Bmiozay
%0 %L %0 %0 6191 %001~ 61€ 91~ 0 61€91 0 Yahmorosorem
mosatded yoAuznp 1S1we njAl Z Biuszbimoqoz
%0 %1 %0 %0ET Yo 1 %91~ 126 119 sioc 760 1 (Buisea]) amosuruly BIURZEIMOGOZ 9{RISOZO]
%8 %9 %T %St~ 069 Z- %S9~ €91 01- 81¢ 81 879 S1 Sor S smoyueq pzokzod 1 mApany amouruueioBni
AMOUNUINOSRIP BIUEZRIM0GOZ
%0 %lb %bS YobI TLETTL %L 69€ bL $6888  ISLI0L  00S SLI
%8¢ %0% %S %yl LeT Tl %9L 89€ €L 8¥8 ¥8  S80L6 €5 OL1 suewzyez 1sA7
%0 %0 %0 %0 0 %0 0 €70 1 €90 1 €90 1 smomiszar Apeyrdey
%1 %1 %1 %0 0 %EE 100 1 £00 € €00 € 700 ¥ Aulkode peydey Auemoyunm
Kusepm pepdeyy
VMASVd
«,sh\_o?sm . E.w\_...ém «::.w\n.. 15 % IZ 000, % 1% 000, 2000, 1z 000, 1Z 000,
23915M e)E] nsaaqo nsa.njo 2/(0-9) O a/g-v) @av) 6002 0102 1102
AP nSanjo 03a1391qn 030282731 eugury guelury [it:31iii4 vugyz Zr'1€ 1€ FARTS
IO} 291003 0N q q v

(em4sed) 1 Y107 vrupnas 1¢ worzp vu fomosueury ifren)As z sruepzomeadg

"I TT0T BIUpnIgd y¢ op 1 [[QT LIUZIA)S | PO £M030.1q0 Sa.Df0 BZ
o3amosueuly vluepzomeads eruepeq z drurdo Ldkferupdnzn yodey

V'S OUdNI



g "d "dS yo31g ‘Dsmoqers) PUIPIMY I[3d1g WwinLi03Apny

%81 %91 %91 %1~ vo8 11- %P1 |98 4 CES 8T 8L 91 6€T 61 (urapo30
Apoyaop 23140%jed) fourmonuiiuoy
1SoufRERIZP Z 0313U (BILAIS)MSAZ

%b Y%l % %Lh- SHI €- %8 62¢ 8ST L €Il Y b v AmOpoys0p Jayepo
%TT %0T %07 % Th- 6V6 ¥I-  %ET ObL T 06L S€ I¥8 0T I8S €7 onnq (BIens)pisiz
%1 %l %C %S 65 %09 TLL ¥TT 1 €87 1 €50¢C amosueuly A1zsoy|
%0 %0 %C %9¢ SI1 %E9L 8y T 90¢ 443 69L T omostueuyy Apoyokzig
%E¢ %1IT %61 % I~ "S00ST- %S #90 T 808 9¢ €08 1T  L987T foul£ae1ado wsourere1zp vu (vye135) HSAZ
%0 %0 %0 %S~ pye- %T 6 LSL €1y (447 asufforrado L1zsoy ope1s0zo
%I %1 %0 %<y~ L89- %9~ 814~ 68S 1 206 ¥8% suloesedo ApoypAzid spe1sozog
%S %S %S %0¢- 0¥ T- %61 LSO T S68 L 16% ¢ 855 9 npbziez 05oujoZo Ajzsoyy
%T %< %< %¢- 8- %S~ £51- 807 € €CI € 0L6T Azepozids K1zsoy]
%67 %67 %LT %9¢- ISTLI- %8 S6£7T 6LO LY 87667  £TECE Azepozids oz onniq (B1va3s) 3SAZ
%IL %IL %EL %9¢- 61L 17~ %0T 91y ¥l 9LI SIT LSY €L €18 L8 Azepazids usepm 3zs0y
%001 %001 %001 %9¢- 1L885- %91 11891 96T 791 S8E €01 961 0T1 Azepazids oz Apoyoszig
sa.m,__:m «E“\_cim ﬁa.w\_..q. 1g Y% 1Z 000, % 12 000, 1Z 000, 1z 000, 1Z 000,
ZXISM. BIRf sanjo sa.njo 2/0O-9) O~ qa/(g-v) (g-v) ZISM BIY| SINjO sa.njo
BAD SO0 AyBarqn Adkzarg BUBIZ (1131154 BUBIYZ BHBIWZ BAP SO A3a1qn) Kokzag )
o) d \4

"X TTQT BIUPNIS [¢ 0P "X [[(T BIUZIA)S | PO 4001010 SI.IO BZ MOPOYIOP YOANMONEd Z druepzomerds

1 [TQT Brapnig [¢ op "X [1(QT BIUZIA}S | PO AAM0301(0 S0 BZ
oSomosuruy vruepzomeids eiuepeq z drurdo Htferupdnzn yodey

V'S OUdNI



INPRO S.A.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Sytuacja majgtkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownosé Spotki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzujg

nastgpujace wskazniki:

J.m.  Biezacy Ubiegly Okres
okres  okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- prgduktywnosc majatku przychody ze sprzedazy 0.42 0,44 0,72
ogdlem przecietny stan aktywow
- produktywno$¢ majatku ;.)rzychody ze sprzedazy 271 378 8,37
trwalego przecigtny stan aktywow trwalych
- produktywno$¢ kapitatu przychody ze sprzedazy 0.87 1,09 1.83
whasnego przecietny stan kapitatu wlasnego
- szybkosé obrotu naleznosci _przecietny stan naleznogci krétkoterminowych x 365 dni  dni 14 15 11
przychody ze sprzedazy
- szybko$¢ obrotu zapaséw przecietny stan zapasow x 365 dni dni 815 942 615
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentowno$ci
- rentownos¢ sprzedazy netto zyskistrata nefto % 15,92 16,18 17,58
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ sprzedazy brutto zyskistrata ze sprzedazy % 26,89 2895 29,02
przychody ze sprzedazy
- rentownos$é majatku ogdlem Z?/ skistrata netto % 6,74 7,16 12,70
przecietny stan aktywow
- rent S¢ kapital
rentownos¢ kapitatu zysk/strata netto % 13.84 17,61 3210
whasnego przecietny stan kapitalu wlasnego
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Wskazniki finansowania

suma zobowigzan dlugo i krétkoterminowych

- stopa zadluzenia 0,46 0,58 0,60
suma pasywow
- szybkpsc f)brotu przecietny stan zobowigzan krotkotermlr{owych X 365 dni dni 494 518 338
zobowigzan koszty dzialalnosci operacyjnej
- pokryci jatku trwat i
po. .ryc1e majatku trwalego kapitat whasny 329 2.86 458
kapitalem wlasnym aktywa trwale
- trwalod¢ struke . L .
Twatosc s ru ury kapitat wlasny + zobowigzania dlugoterminowe 0.58 0,58 0,52
finansowania suma pasywiow
Wskazniki plynnosci
- plynnosei I aktywa obrotowe ogbtem 2,00 2,03 1,92
zobowiazania krétkoterminowe
- plynnosei II aktywa obrotowe ogdlem -.zapasy 0.48 021 0.10
zobowiazania krétkoterminowe
- plynnosci ITT srodki pienigzne 043 016 0,06
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitalowego
- zys.k/strata . zysk/strata netto A 0.48 0,56 0.95
na jedng akcje ilo$¢ wyemitowanych akcji
- stopa dyw1denFly dywidenda na jedng akeje % 6.29 0,00 0.00
(dla akeji publicznych) warto$¢ rynkowa jednej akeji
- stopa wyplat dywidendy dywidenda na jedng akejg % 4184 2685 0,00
zysk netto na jedna akcje
- kaplta% w}asr}y kapitat wlasny A 438 337 2,96
na jedng akcje ilo$¢ wyemitowanych akcji
10
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CZESC SZCZEGOELOWA

Opis stosowanego systemu rachunkowesci:

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci,
spelniajaca wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci. Stosowane zasady dotyczace ustalenia
wyniku finansowego, wyceny aktywow i pasywow oraz rachunku kosztéw sa zgodne z
przepisami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, za§ w zakresie
nieuregulowanym i nieuszczegétowionym w tych przepisach, stosownie do wymogéw zawartych
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Spélka prowadzi ksiggi rachunkowe wedlug zasad ujetych w Migedzynarodowych Standardach
Rachunkowos$ci oraz Miegdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej od
momentu wejcia w zycie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21
wrzesnia 2010 1.

Przyjgte zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciaggly. Bilans zamknigcia na koniec
ubiegtego okresu obrotowego zostal prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako
bilans otwarcia biezgcego okresu.

Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly w sposéb kompletny, przejrzysty
i zostaly poprawnie ujete w ksiggach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaly
dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodéw ksiegowych. Sprawozdanie finansowe
wynika z prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Ksiggi prowadzone s przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania sg
wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiggi rachunkowe isprawozdania finansowe sa
przechowywane wiasciwie.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Przeprowadzonych inwentaryzacji zostaly poprawnie rozliczone
i ujgte w ksiggach rachunkowych. Audytor uczestniczyl w obserwacji inwentaryzacji zapaséw.
Inwentaryzacj¢ zapasow uznaje si¢ za wlasciwie przeprowadzona.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spolki oraz badania wiarygodnosci
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidfowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.
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Ocena kompletnosci pozostalych skladnikéw sprawozdania finansowego:

- Informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawieraja wszystkie istotne informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, za§ w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo.

- Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czlonkowskim, za§ zawarte w nim informacje sg zgodne ze sprawozdaniem
finansowym za okres biezacy.

- Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu ze
sprawozdaniem z dochodéw catkowitych, sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami
rachunkowymi.
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