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"REWIDENT

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Ogoblna charakterystyka Grupy Kapitalowej

1. W skiad badanej Grupy Kapitalowej wedtug stanu méend31.12.2010 r. wchodzity

nastpujace jednostki:
Procent
Warto$é Rodzaj kapitatu
. S . . . kapitalsuc jednostkijw Zastosowan posigdaneg
Nazwa podmiotu | Siedziba| Przedmiot dziatalndsci . metoda
podstawoweg Grupie konsolidacji przez
w PLN Kapitatowej B3System
S.A.
sprzeday komputeréw,
B3System S.A. \Warszaw. urzadzeh peryfe_ryjnych ! 1936] dominupca - -
oprogramowania oraz
ustug wdraenia i serwisu
sprzeday komputeréw,
COPI S.A. \Warszawa urzadzeh peryfe!'yjnych ! 1220 zalezna metoda petrja 100,00
oprogramowania oraz
ustug wdragenia i serwisu
ustugi zwhzane z
bezpieczastwem
Commcord Sp. z 0.d. Rzeszéw| informatycznym, 50 zalena metoda petja 52,00
wdrozenia, modernizacje
systemoOw IT, szkolenia

W wyzej wymienionych spotkach i§6 posiadanych udziatéw/akcji odpowiadasiogtosow
na Walnym Zgromadzeniu Wspaolnikow/Akcjonariuszy.

W skiad badanej Grupy Kapitatowej wedlug stanu méend31.12.2011 r. wchodzity Za

nastpujace jednostki:
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BUREAU VERITAS
Certification

Procent
. S . . . \I:\;?)riigls: jeth{rgjsilfij w Zastosowan poksailg(l;:*nueg
Nazwa podmiotu | Siedziba| Przedmiot dziatalndsci . metoda
podstawoweg Grupie konsolidaji przez
w PLN Kapitatowej B3System
S.A.
sprzeday komputeréw,
B3System S.A. \Warszaw. urzadzeh peryfe_ryjnych ! 1936 dominupca - -
oprogramowania oraz
ustug wdraenia i serwisu
ustugi zwhzane z
bezpieczastwem
Commcord Sp. z 0.d. Rzeszéw| informatycznym, 50 zalena metoda petja 52,00
wdrozenia, modernizacje
systemow IT, szkolenia
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W wyzej wymienionych spotkach i§6 posiadanych udziatéw/akcji odpowiadasiogtosow
na Walnym Zgromadzeniu Wspaolnikow/Akcjonariuszy.

Zmiany w skiadzie Grupy Kapitalowej w stosunku doppedniego roku obrotowego

wynikaty z nastpujacych zdarzg, ktére miaty miejsce w 2011 roku:

= pofaczenie spotek B3System S.A. (spoOtka przepoa) oraz Spotki COPI S.A. (spotka
przejmowana), ktére zostato zarejestrowane pradawsdniu 07.01.2011 roku. Zgodnie z
art. 44a ust. 2 ustawy o rachunkéweio polaczenie spotek rozliczono i1 ¢ip
w ksiggach B3System S.A. na dai@ofczenia, czyli na dzie07.01.2011 roku, metad
taczenia udziatow,

2. B3System S.A. w Warszawie — jednostka domingga

Siedziba Jednostki domiragiej znajduje &iw Warszawie przy Al. Jerozolimskich 162A.

Zarejestrowanym przedmiotem dziatadoioSpoiki jest:

= reprodukcja zapisanych frakow informacji,

= produkcja elementow elektronicznych,

= produkcja elektronicznych obwoddéw drukowanych,

= produkcja sprau (tele)komunikacyjnego,

= produkcja elektronicznego spta powszechnegozytku,

= produkcja instrumentow i przygddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

= produkcja magnetycznych i optycznych niezapisam@hikow informaciji,

= produkcja elektronicznych silnikow, ggnic i transformatorow,

= produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgnelektrycznej,

= produkcja kabléwiattowodowych,

= produkcja pozostatych elektronicznych i elektryczmprzewodow i kabli,

= produkcja spratu instalacyjnego,

= produkcja pozostatego sptm elektrycznego,

= produkcja maszyn i spgiu biurowego, z wyczeniem komputerow i ugdzen
peryferyjnych,

= produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznagze gdzie indziej
niesklasyfikowana,

* paprawa i konserwacja maszyn,
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» instalowanie maszyn przemystowych, sz wyposaenia,

= produkcja komputeréw i ugdzen peryferyjnych,

= roboty zwhzane z budowlinii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

= wykonywanie instalacji elektrycznych,

= dzialalng¢ agentdw zajmuagych sé sprzedaa maszyn, urgdzea przemystowych,
statkéw i samolotow,

» dzialalng¢ agentow specjalizagych sé w sprzeday pozostatych okrdonych
towarow,

» dzialalng¢ agentdéw zajmugych s¢ sprzedaa towarow r@énego rodzaju,

= sprzeda hurtowa spretu elektronicznego i telekomunikacyjnego orazsck do
niego,

= sprzeda hurtowa komputeréw, ugdzen peryferyjnych i oprogramowania,

= sprzeda hurtowa mebli biurowych,

= sprzeda hurtowa pozostatych maszyn i adzex biurowych,

= sprzeda hurtowa pozostatych maszyn i adzen,

= sgprzeda detaliczna komputerow, wdzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

= sprzeda detaliczna spkgu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizoyean
sklepach,

= gprzeda detaliczna spkgu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

= gprzeda detaliczna prowadzona przez domy sprzgdaysytkowej lub internet,
= transport drogowy towaréw,

= wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonych),

» pozostata dziatalrsé wydawnicza,

» dzialalng¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

= dziatalng¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

= pnadawanie programoéw telewizyjnych ogdlnodpst/ch i abonamentowych,

= dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

» dzialalng¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z aeyeniem
telekomunikacji satelitarnej,

» dzielnag¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

» dzialalng¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji,

» dzialalng¢ zwiazana z oprogramowaniem,

» dzialalng¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,
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» dzialalnag¢ zwiazana z zardzaniem urzdzeniami informatycznymi,

= pozostala dzialalié ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

= przetwarzanie danych; zadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnge,

= dzialalng¢ portali internetowych,
= dziatalnag¢ holdingdéw finansowych,
= dzialalnag¢ rachunkowo-ksigowa; doradztwo podatkowe,

» dzialalng¢ firm centralnych (head office) i holdingbw, z wgkeniem holdingdw
finansowych,

= stosunki m¢dzyludzkie (public relations) i komunikacja,
= pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziedeligospodarczej i zagdzania,
= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedziniedaiohologii,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie ptatgch nauk przyrodniczych i
technicznych,

= pozostala dziatalé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzigj
niesklasyfikowana,

» wynajem i dzietawa pozostatych pojazdow samochodowych, z agadniem
motocykli,

= wynajem i dzietawa maszyn i uegdzen biurowych, whczapc komputery,
* wynajem i dzietawa pozostatych maszyn, wdzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

» dzierawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktow, z wyteniem prac
chronionych prawem autorskim,

= dzialalnag¢ centrow telefonicznych (call center),

» pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziesklasyfikowane,
= dziatalng¢ wspomagajca edukag.

» naprawa i konserwacja komputerow iadzer peryferyjnych,

= naprawa i konserwacja spta (tele)komunikacyjnego,

» pozostata dziatalrsé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Prowadzona w badanym okresie dziatanhonie wykraczata poza zakres okomy
w Krajowym Rejestrze glowym i ograniczyta si gtbwnie do sprzedy komputerdw,
urzadzea peryferyjnych i oprogramowania oraz ustug wanoia i serwisu.
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Spoétka B3System S.A. prowadzi dziatalda@ospodarcz od dnia 6 czerwca 2006 roku na
podstawie Statutu Spoétki Akcyjnej (Akt NotarialngefR A Nr 1455/2006). Spo6tka B3System
S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spétki BIBgs M. Kalinski i W. Sdzielski Spoétka
Jawna w spok akcyjra. W dniu 6 czerwca 2006 roku wspélnicy Spotki mdidpchwak

0 przeksztatceniu. W dniu 22 czerwca 2006 roku maniaostata zarejestrowana przeg.S
Spétka B3System S.A. zostata powotana na czas raamgony.

W dniu 22.06.2006 roku Spotka zostata zarejestravarKrajowym Rejestrze glowym po
numerem KRS 0000259314. Wéniej Spétka byta zarejestrowana pod numerem 00CEEIBS
jako Spotka Jawna.

Spétka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:
Urzad Statystyczny REGON: 016226542

Urzad Skarbowy NIP: 521-30-60-709

Spoéika jest rowniezarejestrowana jako podatnik VAT- UE.

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitaktadowy podmiotu dominagego,
ktory wedlug stanu nalzieh 31 grudnia 2011 roku wynosit 1.415 tys. PLN i dikisi¢ na
14.155.938 akcji (w tym 1.000.000 akcji serii AQ@0.000 akcji serii B, 750.000 akcji serii C,
100.000 akcji serii D, 1.080.000 akciji serii E, 01000 akcji serii F, 205.600 akcji serii G, 1.G4A
akcji serii H, 105.686 akcji serii I, 4.499.995 plgerii J, 168.600 akcji serii K oraz 21.187 alksgirii

L) o wartagci nominalnej 0,10 PLN kala. Wszystkie akcje serii Apsiprzywilejowane co do gtosu w
taki sposébze na kada akci serii A przypadaj dwa gtosy na walnym zgromadzeniu.e§&zakcji o
tacznej wartdci 684 tys. PLN zostata ofip w zamian za aport niepieany.

Zmiana w badanym okresie kapitatu akcyjnego o kwb® tys. wynika z przeniesienia
w dacie rejestracji w KRS, optaconego i niezareggshnego na poprzedni daidilansowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego (zaprezentowanego witdt@p rezerwowym),
powzitego na podstawie uchwat Zadu z dnia 18.08.2010 r. oraz z dnia 27.09.2010 r.:
podwyzszenie o kwat 16.800,00 PLN poprzez emys]68.600 akcji zwyktych na okaziciela
serii K o wartdci nominalnej 0,10 PLN po cenie emisyjnej 1,20 PlaNtake z dnia

z 22.10.2010 r.: podwgzenie o kwat 2.118,70 PLN poprzez emisp1.187 akcji zwyktych

na okaziciela serii L o warfoi nominalnej 0,10 PLN po cenie emisyjnej 1,20 PRdznice
pomiedzy cenami emisyjnymi a nominalnymi odpowiednio wokie 185.460 PLN oraz
w kwocie 23.305,70 PLN odniesiono na kapitat zapgso
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W 2011 roku nagpity zmiany w strukturze wtassoi jednostki dominujcej.

Skiad akcjonariuszy na da&1 grudnia 2010 roku byt napujacy:

Akcjonariusze ilos¢ akcji kwota U(_jZ|a+

w tys. PLN w kapitale (%)
Grupa Kapitatowa TOTMES S.A. 2.745.651 274 19,66%
Kalinski Mirostaw 1.402.00( 140 10,04%
Robert Wodziski 1.321.090 132 9,46%
B3System-Security Sp. z 0.0. 1.080.000 108 7,73%
Candypez Ltd 819.284 82 5,87%
Ingenita Ltd 819.281 82 5,87%
Pozostali 5.778.84b 578 41,38%
RAZEM 13 966 151 1 396 100,00

Skfad akcjonariuszy na d4i&1 grudnia 2011 roku jest nagtijacy:

Akcjonariusze ilos¢ akcji kwota qu'a*

w tys. PLN w kapitale (%)
Robert Wodziski 1.433.4217 143 10,13%
Kalinski Mirostaw 1.389.164 139 9,81%
Wiadystaw Sdzielski wraz z podm.
zaleenym ANWEST Sp. z o.0. 1.299.600 130 9.18%
B3System-Security Sp. z 0.0. 1.080.000 108 7,63%
Candypez Ltd 819.281 82 5,79%
Ingenita Ltd 819.281 82 5,79%
Pozostali 7.315.17y 732 51,68%
RAZEM 14.155.938 1.416 100,00

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowyest zgodny z aktualnym
wyciagiem z KRS i statutem Spoiki.

Kapitat wtasny B3System S.A. na daikilansowy wynosi:

Wyszczegolnienie Kwota w tys. Kwota w tys.
PLN na PLN na
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat podstawowy 1416 1 396
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0
Udziaty (akcje) wtasne 0 0
Kapitat zapasowy 16 420 23512
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 183 228
7124
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Zysk (strata) z lat ubiegtych 941 -370
Zysk (strata) netto -261 -1 021
Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego 0 0
Razem 18 699 23 745

Zmiany kapitatow zapasowego oraz rezerwowego W fipadaokresie, poza odniesieniem na
odpowiednie pozycje kapitatdbw w dacie rejestracfKRS optaconego i niezarejestrowanego
na poprzedni dziebilansowy podwyszenia kapitatu zaktadowego (serie K i Lg,skutkiem
rozliczenia paczenia Spotek B3System S.A. (spoétka przepoa) oraz Spotki COPI S.A.
(spotka przejmowana), ktore zostato zarejestrowprmez Gd w dniu 07.01.2011 roku.
Zgodnie z art. 44a ust. 2 ustawy o rachunk@i@ofczenie spotek rozliczono i gip

w ksiegach B3System S.A. metpthczenia udziatdw.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym roku wynosit@$ob.

3. COPI S.A. w Warszawie — jednostka zalea do dnia 7 stycznia2011 roku

Spétka COPI S.A. zostata powotana na podstawieutstagporadzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 30 stycznia 2001 roku na czasgraniczony (Akt Notarialny Nr A
550/2001).

W dniu 05.06.2001 r. Spétka zostata wpisana do divago Rejestru fflowego w Sdzie
Rejonowym dla Miasta St. Warszawy w Warszawie, Widziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000010782.

W dniu 1 lipca 2010 r. Spotka B3System S.A. naldy220.581 akcji COPI S.A. 0 wakim
nominalnej 1,00 PLN kala, stanowicych 100% udziatu w kapitale i gtosach spétki. Neiby
akcji COPI S.A. nagpito w zamian za okfie przez dotychczasowych akcjonariuszy COPI
S.A. w drodze subskrypcji prywatnej 4.499.995 akejiii J B3System S.A., utworzonych na
podstawie uchwaly o jednorazowym pocdsgeniu kapitatu zakiadowego B3System S.A.
w ramach kapitatu docelowego.

W dniu 7.01.2011 r. zostalo zarejestrowane przgd hczenie spotek B3System S.A.
(spotka przejmuijca) ze spotk COPI S.A (spoétka przejmowana), ktore zgodnie z4a ust.
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2 ustawy o rachunkowoi rozliczono i ugto w kskgach B3System S.A. na ten dzimetod,
taczenia udziatow.

4. Commcord Sp. z 0.0. w Rzeszowie — jednostka zaia
Spétka Commcord Sp. z 0.0. zostata powotana uagrepdtki z dnia 9 listopada 2006 roku na
czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 2471/2006)

Dnia 15.11.2006 roku Spotka zostata wpisana dgoirago Rejestru gglowego po numerem
KRS 0000267788.

Kapitat udzialowy na dzie bilansowy wynosi 50.000,00 PLN (stowniexfuziesat tysiccy
ztotych) i dzieli s¢ na 50 udziatéw o warfci 1.000,00 PLN kady.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym okresie wyn@t5 osoby.

5. Spotki wechodzce w skiad konsolidowanej grupy kapitatowgjmodatnikami podatku od
towarow i ustug.Spoiki te posiadaj numery identyfikacji podatkowych NIP wydane
przez Urzdy Skarbowe z odpowiednich rejonéw oraz numery tigfdacyjne REGON
wydane przez Ukdy Statystyczne.

6. Rok obrotowy w Grupie Kapitatowej jest zgodny zieyk kalendarzowym.

7. Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej vi 2@oku wynosito 84 osoby.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finanewym za rok poprzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto skonsolidowane sprawozdanieansowe
sporadzone za okres 01.01.2010 — 31.12.2010 r., ktdiee Zyadane przez System Rewident
Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie przy ul. Rakowieckiej 30a, wpigsajako podmiot
uprawniony do badania sprawoad&inansowych pod pozygj 1253, i uzyskato opigi

z badania bez zastrzs.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej B3System S.A. za okres
01.01.2010 — 31.12.2010 r. zostato zatwierdzonevaghnr 7/2011 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 27.0426.1

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansemwgy Kapitatowej B3System S.A. za
okres poprzedzagy badany rok obrotowy zostato zeme w Krajowym Rejestrzea8owym
w dniu 04.05.2011 r. oraz opublikowane w dniu 02081 r. w Monitorze Polskim B Nr
1295 pod poz. 7210.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowdzajacego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

System Rewident sp. z 0.0. z siedzib Warszawie ulicy Rakowieckiej 30A jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadaansowych, wpisanym na lispod nr 1253.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawart@niu 27.04.2011 r. porulzy
B3System S.A. jako zleceniodaav@a System Rewident Sp. z 0.0. jako zleceniohkiorc
W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprasatiegty rewident Katarzyna
Sztanga wpisany do rejestru biegtych rewidentéw mpaaierem 10205.

System Rewident Sp. z 0.0., jako podmiot uprawniomgstat wybrany do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego B3SySiehn za rok obrotowy2011 przez
Racdk Nadzorcz Spotki uchwad nr 14 z dnia 21.04.2011 r.

Oswiadczamy,ze System Rewident Sp. z 0.0. jako podmiot uprawnaaz biegty rewident
przeprowadzary badanie w jego imieniu spetrdajwarunki do wyraenia bezstronnej

i niezalenej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym - rg@a art. 56 ustawy z dnia 7
maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samdeze, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozda finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spoétkiniach od 17-29 lutego oraz 1,8 i 9
marca 2012 r.

W ramach zlecenia dokonahy oceny dokumentacji konsolidacyjnej w aspekcisada
prawidtowej rachunkowsxi oraz przestrzegania przepisow prawa. KierowroctBpofki
udostpnito zadane przez biegltego rewidenta dane i W@nia, a take przediayto
oswiadczenie o kompletsoi ujecia danych w kggach rachunkowych oraz poinformowato
o istotnych zdarzeniach, jakie ngsty po dacie bilansu do dnia Zienia dwiadczenia.
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Biegly nie byt ograniczony w doborze wawych metod badania, wyrania opinii
i sporzdzenia raportu.

4. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostka domingga jest emitentem papierow waitmwych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartgiowych w Warszawie i zgodnie z wymogami ustawy
o0 rachunkowéci sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
Zz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Un¢ Europejsk.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawoedéinansowe Grupy Kapitalowej
B3system S.A. spos#dzone za okres 01.01.2011 - 31.12.2011 r. obepgeuj

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdamaas$owego,

» skonsolidowansprawozdanie z sytuacji finansowej sp@izone
na dzigé 31.12.2011roku, ktory po stronie aktywdw i pasywt
wykazuje suny: 67.922 tys. PLN

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawkre:
od dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.12.2011 roku wyka®e sStrag
netto w wysokeci: 614 tys. PLN

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalesmyia
wykazupce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kgvot 7.864 tys. PLN

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamich
wykazupce zwkkszenie stanusrodkOw piengznych nett
w okresie od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12120kwot: 1.030 tys. PLN

» dodatkowe informacje i oljaienia.

Przedmiot badania stanowita rowhidokumentacja konsolidacyjna.
Ponadto przedstawiono biegtemu sprawozdanie z ala@ei Grupy Kapitalowej
B3System S.A. w roku 2011.

» Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wcimgh w sktad Grupy Kapitatowej,
bedace podstaw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowelejmup
dane finansowe za okres sprawozdawczy od dniackraty 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku.
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» Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo s@gpone przy zalgeniu, ze
jednostka dominagca B3System S.A. oraz konsolidowane jednostki ppane lda
kontynuowa dziatalné¢ gospodarcz

» Jednostkowe sprawozdania finansowe spoétek konswedidgch nie § tacznymi
sprawozdaniami, daacymi suma sprawozdania jednostki statutowe] i wszystkich
jednostek wewgtrznych, poniewa spotki nie posiadaj jednostek wewgtrznych
sporadzapcych samodzielnie sprawozdania finansowe.

» Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wcimgh w sktad Grupy Kapitatowej,
sporadzone uprzednio zgodnie z polskimi przepisami ohwa&kowdci, zostaty
przeksztalcone na MSSF | stanowity podstawporadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, obejregpo dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do 8higrudnia 2011 roku.

» Jednostka dominaga przedstawita dokumentackonsolidacyjlm spetniagca wymogi
Migdzynarodowego Standardu Rachunkéevonr 27 - Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe obejracy:
= gsprawozdania finansowe jednostek panych,
= wszelkie korekty i wyczenia dokonywane podczas konsolidacji, nienie

do sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
= obliczenia wartéci firmy,
= obliczenia kapitatbw mniejszoi.

* Informacje o jednostkach aitych konsolidagj, przygtej metodzie konsolidacji oraz
wydanych opiniach o badanych sprawozdaniach finapsle, sporzadzonych na
podstawie polskich przepiséw o rachunk@eipprzedstawia ponsza tabela:

jgj?\ci)zs?ki Metoda Podmiot uprawniony, ktory Rodzaj
Nazwa podmiotu W Grupie konsolidacii przeprowadzit badanie /przeghd wydanej
Kapi e ] sprawozdania za 2011 rok opinii
apitalowej
Opinia z

oo System Rewident Sp. z o.0. :
B3System S.A. dominaga - 2 siedzil, w Warszawie badania bez

zastrzeen

. System Rewident Sp. z o.0. Raport z

Commcord Sp. z o.T. zalezna metoda peing Z siedzib, w Warszawie przeghdu
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5. Zasady konsolidacji stosowane przy spogzizeniu skonsolidowaneqo sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgitrane zostato na podstawie przeksztatconych
na MSSF sprawozdafinansowych jednostek wchaglzich w skiad Grupy Kapitatowej

i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatom@rzyta jedm jednostk. Podmiot
dominupcy | podmioty zalene skonsolidowane zostaty meiqoet. Na dzié 31.12.2011r.
nie wystpity podmioty stowarzyszone, konsolidowane metpchw wtasnéci.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wgzenh w zakresie wzajemnych zobawan

i naleznosci, dywidend, przychodow i kosztow oraz niezrealianych zyskdw dotyexych
operacji dokonanych mulzy jednostkami okjymi konsolidacy petm. Wylaczeniom
podlegata réwniz wartas¢ posiadanych akcji/udziatdbw przez jednaestidominupca
w kapitatach spotek zataych. Wynikajca z konsolidacji rinica pom¢dzy cer nabycia
jednostek zaltenych a nisz od nich wartécia godziwg przegtych aktywow netto zostata
wykazana jako wartg firmy jednostek podposzikowanych.

Amortyzacg srodkow trwatych przeliczono w ten sposéb, jakby diekonano sprzedg
majtku tzn. dokonano korekty amortyzacji édodkéw trwatych zakupionych w grupie
kapitatowej jednoczmie naliczajgc amortyzagj od wartgci pierwotnejsrodkow trwatych.

System Rewident Sp.z 0.0., ul. Rakowiecka 30a, 02-528 Warszawa, tel: +48 (22) 380 03 80,
fax: +48 (22) 380 03 81, e-mail: info@system-rewident.com.pl http://www.system-rewident.com.pl
Nr 1253 w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw, KRS 0000054522 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

XIl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722, Bank BRE O/Warszawa 1S0 9001
SWIFT:BREXPLPW 26 1140 1010 0000 3367 5200 1001; Kapitat zaktadowy: 250000 zt BUREAU VERITAS
Biuro w Poznaniu ul. Miyriska 7/23 61-730 Poznan tel/fax +48 (061) 853 23 05 Certification

System Rewident Sp. z 0.0. posiada certyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajacy spetnienie warunkéw normy
1SO 9001:2008 w zakresie badania sprawozdan finansowych.

ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Austria, Belgium, Bulgaria, China, Cyprus, Czech Republic, Denmark,
Estonia, Finland, France, Germany, Great Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Ireland, Italy, Japan, Latvia, Lithuania, Luxembourg,
Macedonia (FYRO), Malta, Netherlands, Poland, Portugal, Romania, Russia, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland, Turkey
and Ukraine

ECOVIS International is a Swiss association. Each Ecovis Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable
for its own acts or omissions, not those of any other entity.

ECOVIS, System Rewident Sp. z 0.0. is the Polish Member Firm of Ecovis International.



Raport uzupetniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej B3System S.A. sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

WIDENT

Poniej przedstawiono wybrane wielk@ ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych

ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

dochodow Grupy Kapitatowej, skonsolidowanego spmd@mia z sytuacji finansowej oraz
podstawowe wskaniki finansowe.

. . o . w tys. PLN
1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoyve (wy )
% sumy % sumy % sumy
31.12.11 | bilansowej | 31.12.10 | bilansowej | 31.12.09 |bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 11201| 16,49% 19 976 20,71% 12707 31,41%
(dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 2 685 3,95% 3127 3,24% 2 339 5,78 %
Nieruchomdci inwestycyjnt 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
\Wartasci niematerialne 3879 5,71% 12 245 12,70% 9 973 24,65%
Prawo wieczystegozytkowania o o
gruntu 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Inwestycje w jednostkach
wspotzalenych i 0 0,00% 0 0,00%
stowarzyszonych ¢ 0,00%
Aktywa finansowe dogpne do o o
sprzeday 4267| 6280 @ 417 4,29% 80 020
Pozostale aktywa finansowe 0 0,00% 20 0,02% 0 0,00%
Naleznosci diugoterminowe ;
tytutu dostaw i ustug oraz 99 0,10% 18 0,04%
pozostate nalaosci 72 0,11%
Aktywa z tytutu podatku o o
odroczonego 29§ 0,44% 348 0.36% 296 073
Aktywa obrotowe 56 721| 83,51% 76464  79,29% 27750 68,5906
(krotkoterminowe)
Zapasy 6825 10,05% 1043 1,08% 1 26(Q 3,11%
Naleznosci z tytutu dostay o q
i ustug oraz pozostate nateici 43728 64,38% 70296 72,89% 24596 60,80%6
Naleznosci z tytutu podatkt o o
dochodowego 13 0,02% 0,00% 61 0,15%
Srodki pienkzne i ich 0 0
ckwiwalenty 6 155 9.06% 5125 5,31% 1834 4,53%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Aktywa trwate przeznaczone d o o
sprzeday 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
SUMA AKTYWOW 69 256 | 100,00% 96 440 100,00% 40 45 100,00%
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(wtys. PLN
% sumy % sumy % sumy
31.12.11 |bilansowej 31.12.10 |bilansowe| 31.12.09 |bilansowej|
PASYWA
Kapitat wlasny (przypisany
akcjonariuszom jednostki 19120| 28,15% 27074 28,07% 16 628  41,10p6
dominujace))
Kapitat zaktadowy 1416 2,08% 1397 1,45% 947 2,34%
Przeszacowanie
hiperinflacyjne kapitatu 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
zaktadowego
Koszty z emisji akcji powsej o
ich wartgci nominalnej 15945  23,48% 21645 22,44% 11120 21,4916
Pozostate kapitaty 1955 2,88% 3024 3,14% 5 378 13,29%
Wynik lat ubiegtych 505 0,74% -244 | -0,25% -126 -0,319
Zyski zatrzymane -701 -1,03% 1249 1,30% -690 -1,719
Kapitat wiasny
akcjonariuszy 350 0,52% 263 0,27% 915 2,269
mniejszaéciowych
Kapitat wiasny ogotem 19 470| 28,67% 27 334 28,34% 7544 | 43,37%
gﬁ%‘(’)‘;‘gﬁ‘&'}%\le 1405| 2,07% 1650, 1,71% 1250  3,09%
Rezerwy 328 0,48% 34 0,04% 11 0,03%
Pozostate zobowrania 1045 1,54% 1591 1,65% 12p8 3,04%
Rezerwa z tytutu odroczone 32 0,05% 20 0.02% 11 0.03%
podatku dochodowego
irc:ﬁtt)lc();\{:!rﬁiwgwe 47047 | 69,27% 67 45§ 69,95% 21663 53,550
Kredyty i pazyczki 2199 3,24% 4 374 4,54% 1287 3,18%
Zobowizania z tytutu dostay
i ustug oraz pozostate 42720 | 62,90% 60 47( 62,70% 19 444 48,06%
zobowhzania
Zobowazania z tytutu 262 |  0,39% 559 0,589 79 0,20%
podatku dochodowego
pozostale zobowrania 983 | 1,45% 1284  1,339% 608 1,496
Rezerwy 883 1,30% 768 0,80% 249 0,62%
Stan zobowgzan ogétem 48 452 71,33% 69 106 71,66% 22913  56,64%
SUMA PASYWOW 69 256 | 100,00% 96 44Q 100,00% 40 456 100,00p6
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod (kalkulacyjne)
(w tys. PLN)
Rok konczacy se | Dynamika |Rok konczacy| Dynamika |Rok konczacy
31.12.11 2011/2010 | si¢ 31.12.10 | 2010/2009 | sie 31.12.09
Przychody ze sprzeday, w tym: 111 163 73,54% 151 157 219,489 68 871
Przychody ze sprzedy produktow 12 541 71,569% 17 526 107,22% 16 316
Przychody ze sprzegiatowarow 98622 | 73.80%| 133631  254,41% 52 535
i materiatow
Koszty sprzedanych produkiow, 96434 | 72,28% 133413 225,789 59 08P
towaréw i materiatéw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych 13297 |  29,30% 45389  360,80% 12 540
produktéw
Warti¢ sprzedanych towarow 83137 | 94,45% 88024  189,26% 46 509
i materiatow
Zysk / strata brutto ze sprzeday 14 729 83,01% 17 744 181,39% 9 78p
Koszty sprzeday 7985 | 102,91% 7759 144,65% 5 364
Koszty ogélnego zargdu 5 486 74,25% 7 389 155,89% 4 740
Pozostale przychody operacyjne 689 136,17% 506 8892 587
Pozostale koszty operacyjne 411 51,25% 802 226,55% 354
Przychody finansowe 95 77,24% 123 341,679 36
Koszty finansowe 1914| 380,52% 503 128,32% 39p
Zysk / strata brutto -283 -14,74% 1920 | -431,46% 45
Podatek dochodowy od oséb 331 66.87% 495 363,97% 13
prawnych
Zysk / strata netto, w tym: -614 -43,09% 1425 | -24527% -581
grzypsany_akc;onanuszom jednostki 701 56.12% 1249 -181,029 -690
ominujCej
przypisany akcjonariuszom 87 | 49,43% 176|  161,47% 10
mniejszgciowym
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3. Podstawowe wskniki finansowe

01.01.12-| 01.01.10- | 01.01.09 -
31.12.11 31.12.10 31.12.09
Rentownas¢ majatku
zysk netto 2,08% -1,53%
srednioroczny stan aktywow -0,75%
Rentownd¢ kapitatu wiasnego
zysk netto -2,62% 6,35% -3,30%
Srednioroczny stan kapitatu wiasnego
Rentownadsé netto sprzeday
zysk netto -0,55% 0,94% -0,84%
przychody ze sprzedg produktow i towarow
Rentownd¢ brutto sprzedazy
wynik brutto ze sprzedsg produktdw i towaréw 13,25% 11,74% 14,20%
przychody ze sprzedq produktéw i towaréw
\Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdétem* 1,206 1,134 1,281
zobowhzania krétkoterminowe*
\Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogoétem* - zapasy 1,061 1,118 1,223
zobowizania krétkoterminowe*
\Wskaznik ptynnosci 111
inwestycje krotkoterminowe 0,131 0,076 0,085
zobowhnzania krétkoterminowe*
Szybkas¢ obrotu naleznosciami w dniach**
srednioroczny stan ogétu naleosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 176,94 107,33 96,04
przychody ze sprzedg produktdw, towardéw i materialow
Stopien sptaty zobowizan w dniach**
sreglmoroczW stan oqolq zpbcggm z }vtulu dostaw i us}uq x 365 dni 153,41 88.23 8234
wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt wytworaesprzedanych
produktow + koszty ogélnego zadu + koszty sprzeds
Szybkad¢ obrotu zapas6w w dniach
N érednioro'czr?v stan .za'paséw x 365 dni . 12.89 279 8.64
wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt wytworaesprzedanych
produktow + koszty ogélnego zadu + koszty sprzeds
\Wskaznik ogélnego zadhienia
zobowhzania ogétem 0,713 0,717 0,566
suma pasywow
Pokrycie zadtuzenia kapitatami w{gsnyml 0,402 0,396 0766
kapitat wtasne
kapitat obcy
Pokrycie aktywow trwatych kapitatami statymi
kapitat wtasny + zobowrania diugoterminowe*** 1,864 1,451 1,479
aktywa trwate
\Warto §¢ ksiggowa na jedry akcje
kapitat wtasny 1,375 1,957 1,853
liczba akcji
\Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto -0,043 0,102 -0,061
liczba akcji
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Stanysrednie obliczono w nagtujacy sposéb: (bilans zamlguia + bilans otwarcia) / 2
*  bez nalencsci / zobowhzan z tytutu dostaw i ustug powgj 12 m-cy,

** wielkosci wykazywane w liczniku obejmyVAT, natomiast w mianowniku nie,
*** } gcznie z zobowizaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie paejyl2 m-cy.

4. Interpretacja wskaznikéw i ogolna sytuacja ekonomiczna

Struktura majgtku Grupy Kapitatowej:

Z analizy pionowej majku Grupy Kapitalowej B3System S.A. wynikae aktywa
obrotowe maj coraz wegkszy udziat w strukturze stanu posiadania Grupyitaégwe] w
latach 2009 - 2011. Ich udziat w waitobilansowej aktywow wzrost do 83,51% z 68,59%
w 2009 r.

Gtowna pozycphp aktywow obrotowych Grupy Kapitatoweja snaleznosci handlowe,
zapasy orazrodki piengzne. Ich udziat w strukturze mgku Grupy Kapitalowej wynosit
odpowiednio 64,38%, 10,05% i 9,06% na koniec 2@kl

W aktywach trwatych najwksza pozyckp w badanym okresie stanawiwartgci
niematerialne, w tym wargé firmy powstata przy nabyciu kontroli nad spotkanaleznymi,
ktora stanowi 4,94% sumy bilansowej na koniec 2@kil.

Z analizy poziomej aktywow wynika, ze suma bilanaow 2011 r. zmniejszyla i
0 29,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Struktura Zrédet finansowania Grupy Kapitatowej:

Analiza pionowa pasywOw bilansu wykazale posiadany przez GrepKapitatowy
majatek zostat sfinansowany w latach 2009 - 2011 wkeaym stopniu przez kapitat obcy.

Kapitaty obce stanowity w 2011 r. 71,33% struktumpdet finansowania, natomiast
w 2010r. & 71,66%.

W grupie kapitatow obcych najeksz pozycg stanowity zobowizania z tytutu dostaw
i ustug.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

Przychody ze sprzeép charakteryzy sic zmienm tendenci: w 2010r. ulegty
zwigkszeniu o 119,48% w poréwnaniu do roku 2009 (gi@viw wyniku obgcia
skonsolidowanym sprawozdaniem sprawozdania finaegowspotki COPI S.A. od dnia
objecia kontroli, w wyniku nabycia z dniu 1.07.2010100% w kapitale zaktadowym), a w
2011 r. spadty 0 26,46% w stosunku do roku 2010.

Dynamika kosztow dziataldoi operacyjnej wykazywata gipodobr tendencgj i byta
nastpujaca: w 2010 r. koszty zwkszyty sk 0 114,71% w stosunku do roku poprzedniego,
w 2011 r. koszty spadty 0 26,02% i wyniosty 10%.9%s. PLN.

Marza na sprzedg byta dodatnia w latach 2009-2011. Grupa Kapita@omypracowata
w tym okresie wynik brutto na sprzesyaw wysokaci odpowiednio 9 872 tys. PLN, 17 744
tys. PLN i 14.729 tys. PLN. Oznacza #e, jednostki tworzce Grug Kapitatona B3System
S.A. byly rentowne w zakresie swojej podstawoweépidinasci.

Na pozostatej dziataldoi operacyjnej Grupa Kapitatowa w latach 2009 i R@dykazata
wynik dodatni, natomiast w roku 2010 strat wysokaci 296 tys. PLN. Na dziatalsoi
finansowej poniosta stratv latach 2009 - 2011.

Wskaniki rentownasci:

W zwiazku z uzyskaniem przez Grukapitatowa w roku 2010 zysku netto wskaiki
rentowndci wykazywaty w tym okresie war§oi dodatnie. W 2009 oraz w 2011 roku, w
zwiazku z poniesiof strat netto wskaniki te wykazaty wartéci ujemne.

Wskaznik rentowndci maptku zwigkszyt sk z -1,54% w 2009 r do 2,08% w 2010 r i
spadt do -0,75% w 2011 roku. Wgkek rentowndci kapitatu wtasnego wyniost w 2011 roku
-2,62%, wskanik rentowndci sprzeday brutto wzrést do 13,25%, gavskanik rentowndci
sprzeday netto wyniést -0,55%

Wskaniki efektywnaici:

Do oceny sprawnei dziatania badanej Grupy Kapitatowej ®jyprzede wszystkim ocena
wykorzystania aktywow obrotowych - a w szczegétmazapasow, nalmaosci i srodkow
pieniznych.

Przecttny okres, po jakim Grupa Kapitalowa inkasowataemabsci z tytutu dokonanej
sprzeday ulegt pogorszeniu - wzrost do 177 dni w 2011 r.1@7 dni w 2010 r.

Cykl odroczenia ptatdoi zobownzan biezacych w 2011 r. ulegt wydteniu w stosunku
do 2010 r. W 2011 r. Grupa Kapitatowa regulowat@je biezace zobowizania przeginie
co 153 dni, natomiast w 2010 r. cykl odroczeniarmkci zobowhzan handlowych wynosit
88 dni, coswiadczy o pogorszeniu ptynda Grupy Kapitatowej w badanym roku.
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Cykl obrotu zapasow w Grupie Kapitalowej B3 syst8m. ulegt pogorszeniu w 2011 r.
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Zapasy byly emipne co 13 dni w 2011 r., o 10 dni
dtuzej w poréwnaniu do roku 2010.

W 2011 roku niekorzystnie ksztattowat siykl kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej,
gdyz terminy odroczenia ptatdoi byty krétsze ni okresy zamrzeniasrodkéw pienéznych
w zapasach i natacsciach krotkoterminowych. W 2011 r. Grupa KapitatoB@System S.A.
ptacita swoim dostawcom 37 dni przed zainkasowanie@deznosci od odbiorcow
i uptynnieniem zapasow.

Wskaniki zadtuzenia:

Zadtuzenie majtku Grupy Kapitatowej wahato @inieznacznie w badanym okresie.
Typowa warté¢ wskanika obcazenia magtku zobowazaniami w warunkach polskiej
gospodarki wynosi okoto 0,3-0,65. Waitdego wskanika w Grupie Kapitatowej B3System
S.A. wahata siod 0,57 w roku 2009, przez 0,72 w 2010 r. do Oyibku 2011.

Wska&niki ptynnosci:
Wartasci wskaznikdw ptynnaci pozwalaj na wysungcie nas¢pujacych wnioskow:

= Grupa Kapitaltowa B3System S.A. spetnia zlobguk finansowania, gdy wartcs¢
kapitatow statych jest wagza od wartsci posiadanych przez Gregkapitatows aktywow
trwatych. Sytuacja ta wskazuje na umiarkowane rgzgtkuktury finansowania.

= Wskazniki ptynnasci | i Il nieznacznie wzrosty w poréwnaniu do rokbiegtego.

=  Wartas¢ miernika ptynnéci biezacej (I stopnia) zwgkszyta s¢ z 1,134 w 2010 r. do 1,206
w 2011 r. i ksztattowata sina poziomie ogolnie przstym za paadany.

=  Wskaznik szybki ptynndci (Il stopnia) uznawany jest €gto za najbardziej miarodajny,
gdyz odzwierciedla "naturalfi ptynnos¢ finansows przedsgbiorstwa. W 2011 r. stopie
pokrycia biegacych zobowazan gotdwlky wynosit 13,1% i zwikszyt st w stosunku do
roku poprzedniego o 5,5 punktu procentowego.
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.  CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoyekonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, dokumentacja i wydczenia konsolidacyjne, poprawn&é
konsolidacji i stosowania zasad (polityki rachunkowsci)

Podczas czynriai rewizyjnych nie stwierdzono istotnych niepraveiiosci w zakresie:

1. stosowania w sposobagty, okreslonych przez kierownika jednostki dominogj, zasad
(polityki) rachunkowdci oraz wykazywania danych i ich zgodnoz MSSF;

2. obliczenia wartéci firmy i/lub ujemnej wartéci firmy i ich ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym;

3. konsolidacji kapitatéw i ustalenia kapitatu mniej$a;

4. dokonanych wyczen wzajemnych rozrachunkéw (nateosci i zobowhzan) oraz
obrotow wewntrznych (przychodow i kosztow) jednostek gipch konsolidag;

5. dokonanych wytczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki gibj konsolidagj,
zawartych w wartéci aktywdw oraz z tytutu dywidend;

6. kompletndci i poprawndci dokumentacji konsolidacyjne;.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

(w tys. PLN)
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wartci¢ firmy - jednostki zalene 4 667 12 159
Wartas¢ firmy - jednostki wspoétzatene 0 0
RAZEM 4 667 12 159

Wykazana jako sktadnik aktywéw wagtofirmy, w rozumieniu MSSF 3, wynika z #0ic

migdzy cenami nabycia pargzych jednostek a #8zymi od nich warteciami godziwymi
przegtych aktywow netto. Wartgé ta podlega corocznym testom na uiravartcsci.

Ewentualnie stwierdzona w wyniku przeprowadzonyestdw utrata wartei ujmowana jest
w rachunku zyskow i strat i nie podlegazpiejszej korekcie.

Na wykazaa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rOR@ wartd¢ firmy
sktadaty s¢ nastpujace wielkaci:
= 3.638 tys. PLN (warti wynikajaca z podczenia w roku 2009 B3System SA. z jednostka
zalezna Pro - Test Sp. z 0.0., wykazana w sprawozdaningsttowym B3System SA.),
= 937tys. PLN (dotyczy Commcord Sp. z 0.0.),
= 7.585 tys. PLN (dotyczy COPI S.A)).
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Pozycja wartéc firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyn2g4.1 rok obejmuje:
= 2.417 tys. PLN (wart@ wynikajaca z podczenia w roku 2009 B3System SA. z jednostka
zalezng Pro - Test Sp. z 0.0., wykazana w sprawozdaningsittowym B3System SA.,
zwiazana z posiadaniem przez Pro - Test Sp. z 0.0 lskcffomp S.A)),
= 936 tys. PLN (dotyczy Commcord Sp. z 0.0.),

Zmiany w pozycji warté firmy w stosunku do poprzedniego dnia bilansowegaikaty z:

» pofaczenia spotek B3System S.A. (spotka przepoa) oraz Spotki zaimej COPI S.A.
(spotka przejmowana), ktore zostato zarejestrowamez 3d w dniu 07.01.2011 roku
oraz zgodnie z art. 44a ust. 2 ustawy o rachunkowwzliczone i ugte w ksigach
B3System S.A. na ten daienetod, taczenia udziatow,

= korekty wartdci firmy (wynikajacej z pokczenia w latach ubiegtych B3System SA. z
jednostka zalea Pro - Test Sp. z 0.0 zyAanej z posiadaniem przez Pro - Test Sp. z 0.0
akcji Mc Comp S.A.) spowodowanej anulowaniem w 2011 transakcji sprzeds
163.230 akcji Mc Comp S.A. i zazanego z nirozliczenia cgsci wartasci firmy,

= dokonania odpisu z tytutu trwalej utraty wadbw kwocie 1.334 tys PLN pozycji
wartasci wynikajacej z pohczenia w latach ubiegltych B3System SA. z jednogttezna
Pro - Test Sp. z 0.0 zg#anej z posiadaniem przez Pro - Test Sp. z 0.0 KacComp
S.A.

Zysk [ strata mniejszaci

Pozycja dotyczy udzialu kapitatu mniejsemwego w wyniku finansowym grupy
kapitatowej za 2011 r.
(wtys. PLN

Zyski / straty mniejszasci 87

Na wykazane wyniki mniejszoi sktadaj sie wielkosci dotyczice Spoiki:
- Commcord Sp. z o.0. 87 BEN.
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2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdanianfinsoweqo, dodatkowe
informacje i objasnienia

Woprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania $maago oraz dodatkowe informacje
I objasnienia sporzdzone zostaty zgodnie wymogami MSSF.

Dane liczbowe w tych informacjacha szgodne ze =zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapital@gasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitalesiwia wykazuje zmniejszenie
skonsolidowanego kapitatu wlasnego w badanym oikreskwot 7.864 tys. PLN, zostato
sporadzone prawidtowo i wykazuje prawidlowe pa®zanie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsuoladtym sprawozdaniem z catkowitych
dochodow.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piasinych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamych wykazuje w badanym okresie

zwickszenie stanusrodkow piengznych o kwog 1.030 tys. PLN. Skonsolidowane

sprawozdanie z przeptywow pienanych sporzdzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji sprawoidaprzeptywusrodkdw piengznych jednostek
zaleznych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajch na wyiczeniu przeptywow pieainych
migdzy jednostkami okfymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Wykazuje on prawidiowe powzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji

finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem kogatych dochodéw.

5. Sprawozdanie z dzialalnéci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalda Grupy Kapitatowej w 2011 roku. Prezentowane wnrdane
finansowe g zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skaddsalanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej B3System S.A. za 2011
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IV.  INFORMACJE | USTALENIA KO NCOWE

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowgnojaee dane liczbowe i objaienia
stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie rimfaicje istotne dla oceny sytuacji
majtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej B3System Srfa dzié 31 grudnia 2011 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 styiezA011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku.

Nie stwierdzono narusae prawa, mogcych wplyw& na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takStatut jednostki domimgej B3System S.A.

Wraz z niniejszym raportem wydano oginz badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej B3System S.A. za 201z zastrzen.

Niniejszy raport zawiera 24 kolejno ponumerowanerst. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem biegtego rewidenta.

KATARZYNA SZTANGA ARTUR RYMARCZYK —WICEPREZES ZARZADU
KrLuczowy BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT

Wopisany do rejestru biegtych Whpisany do rejestru biegtych rewidentow pod
rewidentow pod numere0205 numereml1210

przeprowadzagy badanie w imieniu

SYSTEM REWIDENT SP.Z 0.0.
UL. RAKOWIECKA 30A
02-528WARSZAWA
Spétka wpisana na lispodmiotow
uprawnionych do badania sprawozda
finansowych pod numere@53
Warszawa, dnia 9 marca 2012 roku.
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