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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki RADPOL Spétka Akcyjna, z
siedziba w Czluchowie, na ktore skiada sig:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywéw zamyka si¢ suma TPLN 117.789,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy zysk netto w
wysokosci TPLN 12.864,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujace catkowite
dochody ogétem w kwocie TPLN 12.864,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 8.080,

- sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011, wykazujace
wzrost stanu Srodkéw pienigznych o kwote TPLN 1.728,

- noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2011.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spekiaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci:

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow w
Polsce.

. przepisow Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiggowych, z
ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze Spolka otrzymata w 2008 roku kredyt technologiczny na zakup $rodkéw trwalych, ktéry po
spetnieniu okreslonych w umowie warunkéw by} umarzany. Warunki umorzenia kredytu zostaty przedstawione
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego w nocie 43 "Pozostale przychody operacyjne".
Umorzone raty kredytu zostaly przez Zarzad Spolki, na bazie postanowien MSR 20 "Dotacje rzadowe oraz
ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej" zaklasyfikowane jako dotacja do przychodéw i byly
rozpoznawane w rachunku wynikéw w momencie uzyskania decyzji o umorzeniu.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

I. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2011, jak tez Jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2011 do 31.12.2011;

2. zostalo  sporzadzone  zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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1.1 Dane identyfikujgce Spolke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
RADPOL Spétka Akeyjna
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Gdansku-Poinoc, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000057155. Rejestracji dokonano dnia 26.10.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia
21.11.2011 z ostatnim wpisem z dnia 26.09.2011.
Zgodnie z informacja Zarzadu mialy miejsce nastepujace istotne zdarzenia po dniu bilansowym:
1. Nabycie akcji, opisane w nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego 55.1,
2. Program motywacyjny przedstawiony w nocie 55.2,
3. Wezesniejsza splata terminu technologicznego, opisana w nocie 55.3,
4. Zawarcie umowy kredytu na sfinansowanie nabycia akcji, przedstawione w nocie 55.4.
1252 Siedziba Spélki
Siedziba Spotki jest Cztuchéw, 77-300, ul. Batorego 14.
1.1.3 Statut
Podstawa dziatalnosci Spolki jest umowa Spotki z dnia 04.09.2007, zawarta przed notariuszem Anng
Ewa Danko-Roesler w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Ordynacka 9, pod sygnatura akt
Repertorium A 11266/2007, z pézniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Gdansku nadat Spétce statystyczny numer identyfikacyjny:
770807479
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Gdansku nadat Spétce numer identyfikacji podatkowe;:

8430000202

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (’\’h\
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1.1.6

1.1.7

1.1.8

Przedmiot dzialalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Jjednostki jest:

—  produkcja rur, przewodéw, ksztaltownikéw zamknigtych i lacznikow ze stali,

—  produkcja izolowanych przewodow i kabli oraz sprzgtu instalacyjnego,

—  produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych i pozostatych wyrobow z gumy;,

—  produkcja ceramicznych izolatoréw i oston izolacyjnych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy Spolki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 771.592,56 (rok
ubiegly 771.592,56). Sktada si¢ 2 257.719.772 udzialéw o wartodci nominalnej PLN 0,03 kazdy.

Akcje w Spolee posiadaja ilos¢ akcji  warto$é¢ nominalna akcji %
THC Fund Management LTD 3 060 690 91 820,70 11,90
Marcin Wysocki 3031572 90 947,16 11,79
BZ WBK AM S.A. 2345378 70 361,34 9,12
Aviva Investors Poland S.A. 2 284 765 68 542,95 8,88
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 2400 000 72 000,00 9,33
PKO Towarzystwo Funduszy 1879272 56 378,16 7,31
ING Nationale Nederlanden OFE 1 814 854 54 445,62 7,06
Andrzej Pozarowszczyk 869 739 26 092,17 3,38
Andrzej Sielski 446 997 13 409,91 1,74
TRIGON Dom Maklerski 2277 68,31 0,01
Tomasz Firczyk 1 000 30,00 0,00
Radpol - akcje wlasne 26 322 789,66 0,10
Pozostali akcjonariusze 7 556 906 226 707,18 29,38
25719 772 771 593,16 100%

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L\q—\
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1:1.9

1.2

1.2:1

Po dniu bilansowym Spoétka prowadzita zakup akcji wiasnych. W zwigzku z transakcja opisana
szczegblowo w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego, Spotka nabyla 31 stycznia
2012 roku 13.132 akcje. Ponadto Spotka zostala poinformowana przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych, iz zgodnie z lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu zwolanym na dzien 31 stycznia 2012 roku, Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK posiada 2.400.000 akcji Spotki. Dnia 17 lutego 2012 roku Spotka
otrzymata zawiadomienie, w ktérym zostala poinformowana, iz od dnia 13 lutego przestalo
obowigzywa¢ ustne porozumienie pomigdzy mniejszosciowym akcjonariuszem a Przewodniczacym
Rady Nadzorczej Spélki, zgodnie z ktorym Przewodniczacy Rady Nadzorczej RADPOL S.A. mial
prawo wykonywa¢ prawo glosu z akcji mniejszosciowego akcjonariusza, w zwiazku z czym nie
nalezy sumowac akcji mniejszo$ciowego akcjonariusza z akcjami THC Fund Management Ltd. -
podmiotu zaleznego od Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Lista podmiotow powigzanych

~  RURGAZ Sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

Organy i uchwaly Spélki
Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Andrzej Sielski - Prezes Zarzadu

Pan Grzegorz Mirostaw Malczyk - Wiceprezes Zarzadu do 26.04.2011
Pan Andrzej Pozarowszczyk - Wiceprezes Zarzadu od 27.04.2011
Pan Adam Dombrowski - Czionek Zarzadu 0d 01.09.2011

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw zarzadu
albo jednego czlonka zarzadu lacznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spolki.

Raport uzupelniajacy opinie z badania (/\9‘\
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1.2.2 Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:
Pan Grzegorz Jan Bielowicki
Pan Zbigniew Piotr Janas
Pan Tomasz Krzysztof Firczyk
Pan Tomasz Jozef Kaplinski
Pan Krzysztof Stanistaw Kurowski
Pan Leszek Grzegorz Iwaniec

Pan Jacek Jakub Tomasik

1.2.3 Prokura
W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pani Dorota Anna Kania - prokura laczna

1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:
dnia 27.04.2011

— 0 podziale zysku za rok 2010,

— 0 przyjeciu sprawozdan finansowych za rok 2010 i sprawozdan z dzialalnosci Spotki i

Grupy w roku 2010,

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 0\91
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1.3

1.4

1.5

1.6

Istotne kontrole w trakcie roku obrotowego

Kontrola w zakresie w zakresie przestrzegania przepiséw i decyzji administracyjnych dotyczacych
ochrony Srodowiska przeprowadzona w okresie 16.02-21.03.2011. Nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci.

Zatrudnienie
Spotka zatrudniata w roku 2011 $rednio 366 pracownikéw (w roku ubieglym 365 pracownikow).
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.
O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ z zastrzezeniem.

Tres¢ zastrzezenia bieglego rewidenta z opinii za 2010 rok odnosi si¢ do sposobu ujmowania kredytu
technologicznego: "W 2008 roku Spétka otrzymata kredyt technologiczny na zakup $rodkow
trwalych. Po spetieniu warunkéw okreslonych w umowie kredyt jest systematycznie umarzany.
Kolejno umarzane raty kredytu Spétka ujmuje jednorazowo jako przychéd w momencie umorzenia.
Naszym zdaniem umorzenie kredytu powinno by¢ rozliczane analogicznie jak dotacja do srodkéw
trwatych. W przypadku rozliczenia powyzszego umorzenia zgodnie z MSR 20 wynik netto wykazany
W sprawozdaniu finansowym Spotki bylby nizszy o 1 049 tys. zk. Do dnia 31 grudnia 2010 roku
taczna warto$¢ umorzonych rat kredytu wyniosta 1 871 tys. zt. Uwzgledniajac amortyzacje i podatek
odroczony kapital wlasny wykazany w zataczonym sprawozdaniu z sytuacji finansowej powinien by¢
nizszy o 1 477 tys. z1.".

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.04.2011.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 29.04.2011 i Sadzie
Rejonowym dnia 11.05.2011.

Sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1675 z dnia 23.09.2011.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.201 1, na ktére
sklada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg TPLN 117.789,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy zysk netto w
wysokosci TPLN 12.864,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujace
catkowite dochody ogétem w kwocie TPLN 12.864,

- sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 8.080,

- sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost stanu srodkow pieni¢znych o kwote TPLN 1.728,

- noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2011.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L\_ﬂ’k
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1.7 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

1.8

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedziba w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania Jjest umowa zawarta w dniu 30.06.2011 z Zarzadem RADPOL
Spotka Akcyjna. Biegly rewident zostal wybrany na audytora RADPOL Spotka Akcyjna uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 17.06.2011.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz bieglym rewidentem kierujacym
badaniem jest Piotr Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. jak i biegty
rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu listopadzie 2011 i lutym i marcu 2012 i zakoficzono w dniu
05.03.2012.

Dostepnosé danych i o§wiadczenia Spoélki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyja$nienia.

Dnia 05.03.2012 Zarzad Spétki potwierdzil pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie 31.12.2011 do dnia ztozenia oswiadczenia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania ‘/‘}1
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2:

ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

Aktywa

Rzeczowe aktywa
trwale

Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Akcje i udziaty
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Pozostale aktywa trwale

Aktywa trwale

Zapasy

Naleznosci z tytutu
dostaw i ushug
Naleznosci z tytulu
biezacego podatku
dochodowego
Pozostale naleznosci
Pozostale aktywa
finansowe

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty
Rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa obrotowe

Aktywa

31.12.2011 " 31.12.2010 , 31.12.2009 "
0
TPLN TPLN TPLN !
51048 43,3 53 102 46,1 51815 633
1 785 1,5 1975 1.7 2011 2.46
59 0,1 59 0.1 59 0,07
27931 23,7 27931 242 281 0,34
739 0.6 943 0.8 587 0,72
36 0.0 34 0.0 61 0,07
81598 693 84 044 72.9 54814 67.0
15 504 13,2 11173 9,7 10 833 13.2
14 754 12,5 11960 10.4 9 852 12.0
161 0.1 16 0,01 0 0.0
400 03 4 449 3.9 339 0.4
0 0.0 2 0.0 0 0.0
5314 45 3610 3,1 5530 6.8
57 0,0 32 0.0 85 0,1
0 0.0 0 0.0 348 0.4
36 190 30.7 31242 27.1 26987  32.9
117789  100,0 115286  100,0 81801  100,0
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31.12.2011 o,  3L122000 3122000
0
Pasywa TPLN TPLN TPLN ’
Kapitat podstawowy 772 0,7 772 0,7 719 0,9
Naleznie wplaty na
kapital podstawowy i -118 -0,1 0 0,0 -2 753 -3,4
akcje wlasne
Kapitel sagasowy 2 52323 444 52359 454 40831 499
emisji akcji
Kapital zapasowy 2 458 0.4 492 0.4 634 0.8
zysku zatrzymanego
Kapitat rezerwowy 17 149 14,6 13 120 11,4 14418 17,6
Kapital z aktualizacji 3372 2.9 337 29 0 0.0
wyceny
Niepodzislony wynik 2 697 0,6 622 0.5 490 0,6
lat ubieglych
Zysk netto 12 864 10,9 7306 6.3 5426 6,6
Kapital wlasny 86123 73,2 78043 67.6 59765 73,0
Rezerwy 3177 2,7 3101 2,7 2439 3,0
na zobowigzania
Lobavinzania 11904 10,1 16 623 14,4 4789 5.9
dlugoterminowe
Fuhovigzania 11148 9.5 10 872 9.4 8669 106
krotkoterminowe
Przychody przyszlych 5437 4,6 6 647 5.8 6139 7,5
okresow
Zobowigzania i rezerwy na 31666 26,9 37243 323 22036 27,0
zobowigzania
Pasywa 117789 100,0 115286  100,0 81801 1000
Raport uzupehniajacy opini¢ z badania (/\4\ 12
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Zmiany procentowe pozycji rachunku zyskow i strat

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych
produktow, towaréw

i materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty akwizycji

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dzialalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dzialalnos$ci
gospodarczej

Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Wynik brutto

Podatek dochodowy

Pozostale obowigzkowe
zmniejszenie zysku

Wynik netto

2011 201172010 2010 2010/2009 2009

TPLN TPLN % TPLN
66 532 9,8 60 569 15,3 52 532
40 284 4,5 38 566 15,7 33 346
26248 19,3 22 003 14,7 19 186
3605 -7,6 3901 4,1 3746
7481 -3,0 7716 -11,8 8750
0 0,0 933 - 0
15162 60,4 9453 41,3 6 690
2560 10,9 2309 7.4 2150
886 -25,4 1188 -3,8 1235
16 836 46,3 10 574 39,0 7 605
288 423,6 55 -52,6 116
1228 -14,5 1436 162,0 548
15 896 57,0 9193 28,2 7173
0 0,0 0 0,0 0
0 0,0 0 0,0 0
15 896 57,0 9193 28,2 7173
3032 60,7 1 887 30,7 1 444
0 0,0 0 0,0 0
12 864 56,1 7 306 27,5 5729
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ majagtku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywoéw (stan $redni)

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitatl wlasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ I stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Plynnos$é 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe
Plynnosé III stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

TPLN
TPLN

%

%

%

%

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (/\[;‘

2011

117 789
12 864

11,04

19,34

25,31

15,67

2,18

1,25

0,32

2010

115 286
7306

7,41

12,06

17,46

10,84

1,88

1,20

0,22
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2011

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni 73
Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni) dni 98
Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania % 19,57
Suma pasywéw

Szybko$¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ushug (stan $redni) dni 37
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwalo$¢ struktury finansowania

Kapital wlasny + Rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe % 85,92
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 19,07
Wynik brutto

EBIT (zysk z dzialalnosci operacyjnej) 16 836

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) 21813

EAT (wynik finansowy) 12 864

Raport uzupelniajacy opinie z badania ("J/\
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych dwoch lat
obrotowych, bowiem od 2010 roku Spétka, jako podmiot notowany na Gieldzie Papierow Wartosciowych,
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci/Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

W roku 2011, podobnie jak w latach wcze$niejszych, glowna pozycja aktywow Spolki sa rzeczowe aktywa
trwale stanowiace 43,3% sumy bilansowej, co oznacza spadek o 2,8 p.p. w stosunku do roku ubiegtlego.
Jednak wartos¢ tej pozycji spadla o TPLN 2.054 w poréwnaniu do poprzedniego okresu
sprawozdawczego. Giéwnym zZrédlem finansowania dziatalnosci Spotki pozostaja kapitaly wlasne. Ich
udzial w pasywach ogoétem wzrést o 5.4 p.p., z 67,7% w roku 2010 do 73,2% w 2011 roku.
Najistotniejszymi pozycjami kapitalow wiasnych sa kapital z emisji akcji w wysoko$ci TPLN 52.323 oraz
kapital rezerwowy w wysokosci TPLN 17.149.

W roku badanym dynamika wzrostu kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej byla mniejsza od
dynamiki wzrostu przychodéw netto ze sprzedazy, czego skutkiem jest wygenerowanie zysku na
podstawowej dziatalnosci w wysokosci TPLN 15.162. Wynik ten zostal zwigkszony o pozostale
przychody operacyjne w wysokosci TPLN 2.560 i przychody finansowe w wysokosci TPLN 288 oraz
skorygowany o pozostale koszty operacyjne w wysokosci TPLN 886 i koszty finansowe (TPLN 1.228), a
takze o wielkos¢ podatku dochodowego - w wysoko$ci TPLN 3.032.

Uzyskane wyniki z poszczegélnych rodzajow dzialalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjne;j 15162
wynik z dziatalno$ci pozostalej operacyjnej 1674
wynik z dziatalnosci finansowe;j -940
podatek dochodowy - cze$¢ biezaca 2 536
podatek dochodowy - czg$¢ odroczona 496
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 12 864

Ze wzgledu na wzrost wyniku ze sprzedazy oraz wyniku finansowego netto, poprawily si¢ wskazniki
rentownos$ci majatku, sprzedazy oraz kapitalu wlasnego. Wskaznik rentownosci majatku ROA wzrést z
7,41% do w roku 2010 (przy uwzglednieniu danych skorygowanych) do 11,04% w roku obrotowym 2011,
natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy netto z 12,06% W 2010 roku do 19,34% w roku 2011.
Poprawie ulegt réwniez wskaznik rentowosci kapitatu wlasnego ROE: z 10,84% w 2010 roku do 15,67%
W 2011 roku, co oznacza zwigkszenie zdolnosci kapitalu wlasnego do generowania zysku.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L-\d\ 16
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Wskazniki ptynnosci I, 11 i III stopnia przyjely na koniec badanego roku odpowiednio nastepujace
wartosci: 2,18; 1,25 oraz 0,32. Wzrost wartosci wskaznikéw ptynnosci I i II stopnia oznacza, ze Spotka
szybciej niz w roku ubieglym jest w stanie regulowa¢ swoje biezace zobowiazania.

Analiza wskaznikéw aktywnosci wskazuje na wydluzenie okresu splywu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug. W 2011 roku cykl obrotu naleznosciami wynosit 73 dni i ulegt wydtuzeniu o 7 dni w poréwnaniu do
2010 roku. Sredni czas regulowania zobowiazan ulegt nieznacznej zmianie z 33 do 37 dni. Okres rotacji
zapasOw w roku obrotowym 2011 wynosit 98 dni i ulegl wydtuzeniu w poréwnaniu do roku 2010 o 18 dni.
Uksztaltowanie si¢ wskaznika rotacji zapasow na obecnym poziomie jest spowodowane przyrostem
poziomu zapaséw o 3,5% wzgledem roku ubieglego w catkowitej strukturze aktywow.

Ogdlny poziom zadluzenia Spolki zmniejszyt si¢ z 23.85% w 2010 roku do do 19,57% w roku 2011 na
skutek splaty kredytow bankowych.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 0\.42\ 17
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 03.08.2009. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciagly. Polityka rachunkowosci zostata zaktualizowana w dniu 09.03.2011.

Zapisy w ksiggach dokonywane sa w sposob trwaly. Sposob ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacj¢ daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrédlowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sa kompletne, prawidlowe i odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentami zrodlowymi.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu

komputerowego systemu finansowo - ksiggowego Symfonia Finanse i Ksiggowos¢. Stosowane przez
Spotke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiggach. Ustawowa czegstotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Ksiggi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepisow rozdzialu 8
ustawy.

Istnieje rowniez wyodrgbniona komérka kontroli wewnetrzne;j.
Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
Jjednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidlowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w

sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wlasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,
—  przychoddéw i rozchodow $rodkéw pienieznych,

—  systemu naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace,

—  zapasOéw, ich wyceny oraz ustalenia zasadno$ci i poprawnosci szacowania odpisow
aktualizujacych zapasy.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli

wewnetrznej.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania {/\a\ 19
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.2.1 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwalego odbyla sie¢ 31.12.2010. Ustawowa czestotliwosé

przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Zestawienie:

Pecli Wartos¢ brutto na % . Zwigkszenia w Zmniejszenia w
31.12.2011 zuzycia roku badanym roku badanym
TPLN TPLN TPLN

prawcr wieczystego uzytkowania 1 693 0 0
gruntow 0,0%
budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej 23933 19,2% 152 ¢
urzadzenia techniczne i maszyny 43 885| 46,0% 3117 1 647
srodki transportu 2793 57,1% 256 141
inne $rodki trwale 4383 41,5% 404 9
$rodki trwale w budowie 2 406 - 2432 1497

3.2.2

3.23

W roku badanym Spétka poniosta istotne naktady finansowe na lini¢ technologiczng do wytlaczania
oraz hale produkcyjna.

W ramach pozycji $rodkéw trwatych w budowie wykazano m.in. naklady ponoszone na
termomodernizacje budynku oraz komplety do rozciagania rur, stanowiace najwieksza pozycje
zwigkszen.

Warto$¢ netto srodkéw trwatych uzytkowanych przez Spotke na podstawie umoéw leasingu
finansowego wynosi TPLN 47.

Prawo Spoétki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwalymi zostato ograniczone.

W zwiazku z zaciagnigciem kredytu technologicznego na dzialce, na ktérej przeprowadzona jest
inwestycja, ustanowiono hipoteke zwykla oraz kaucyjna. Natomiast zabezpieczeniem kredytu
inwestycyjnego na zakup udzialow Spotki RURGAZ jest zastaw sadowy na srodkach trwatych.

WartoS$ci niematerialne

Do wartos$ci niematerialnych i prawnych zaliczane sa oprogramowanie magazynowe oraz licencja na
wytwarzanie izolatoréw polimerowych.

Warto$¢ firmy

W pozycji wykazano warto$¢ firmy w wysokosci TPLN 59 powstala na skutek objecia kontroli nad
Elektroporcelana S.A. W roku 2010 Spoétka potaczyta si¢ z Radpol S.A.

Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania 20
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3.24 Akcje i udzialy
W pozycji wykazano przede wszystkim udzialy w jednostce powiazanej RURGAZ Sp. zo.0.
3.2.5 Zapasy

Pozycja ta sklada si¢ z nastepujacych elementow:

TPLN

Materialy 2 833
Pétprodukty i produkty w toku 6251
Produkty gotowe 6106
Towary 1 665
Zaliczki na dostawy 19
Odpisy aktualizujace -1 370

15 504

Stan ilosciowy zostal potwierdzony droga spisu z natury na dzien bilansowy.

Przedstawiciele podmiotu badajacego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji.
Nie przedstawiono zastrzezen odnosnie rzetelnosci inwentaryzacji.

W magazynach stwierdzono zapasy zbedne lub niepelnowarto$ciowe, na ktére Spotka utworzyla
odpisy aktualizujace.

Wyceny materiatéw i towaréw dokonano wedtug cen nabycia.

Polprodukty zostaly wycenione po koszcie materialu bezposredniego i kosztach robocizny
bezposredniej.

Produkty gotowe wyceniono na podstawie kalkulacji kosztow wytworzenia.
Zaliczki zostaly wycenione wg warto$ci nominalne;j.

Zaliczki zostaty udokumentowane wyciagami bankowymi.

Prawo Spélki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.

W zwiazku z zaciagnigciem kredytu inwestycyjnego w Deutsche Bank ustanowiono zastaw
rejestrowy na zapasach.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania ‘ﬂgﬂ’ 21
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3.2.6

3257

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 30.11.2011 w 65,53%.

Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostalo rozliczone w 51,64%.

Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktére

pomniejszyly stan naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Struktura wiekowa naleznosci:

Nalezno$ci nieprzeterminowane
Nalezno$ci przeterminowane

do 90 dni

od 91 do 180 dni
od 181 do 360 dni

ponad 360 dni

Odpisy aktualizujace

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Zestawienie:

$rodki pienigzne na rachunkach bankowych

$rodki pienigzne w kasie

TPLN

12 381
3048

2306
74

668
-675

14 754

TPLN

5286
28

5314

Srodki pienigzne w kasie potwierdzone sa protokolem spisu z natury przeprowadzonym w dniu

bilansowym.

Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych potwierdzone sa potwierdzeniami sald bankowych na

dzien bilansowy.
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3.2.8

3.2.9

3.2.1

Kapital wlasny

Szczegolowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czesci ogoblnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapital wlasny wynosi TPLN 86.123. Najistotniejsza pozycj¢ w kapitale wiasnym stanowia kapital
zapasowy z emisji akcji (TPLN 52.323), kapital rezerwowy (TPLN 17.149) oraz wypracowany zysk
netto (TPLN 12.864).

Kapitat z aktualizacji wyceny nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi TPLN 3.372.

Kapitaly rezerwowy ulegt w roku biezacym zwiekszeniu o 4.030 TPLN w zwiazku z ogloszonym
skupem akcji wlasnych.

Wynik finansowy wynosi TPLN 12.864.

Rezerwy na zobowigzania
Zestawienie: TPLN
rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2382
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 795

3177

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spoéiki wyjasnieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w pehi zabezpieczaja Spotke przed ryzykiem majacym swoje
zrédla w okresie sprawozdawczym.

0 Zobowiazania dlugoterminowe

Zestawienie: TPLN

kredyt inwestycyjny na zakup udziatow 10 900

kredyt technologiczny 985

zobowiazania z tytutu leasingu 19
11904

Zobowiazania dlugoterminowe udokumentowane sa umowami i potwierdzeniami sald.
Kredyty udokumentowane sa na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaty zaksiggowane w odpowiednim okresie.
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3.2.11  Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Zestawienie:

kredyty krétkoterminowe
odsetki od kredytow krotkoterminowych

TPLN

3715
101

3816

Kredyty udokumentowane sg na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaly zaksiggowane w odpowiednim okresie.

3.2.12  Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
Zobowiazania potwierdzono na dzien 30.11.2011 w 36,2%.

Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 80,52%.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedlug $redniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Struktura czasowa zobowiazan:
Zobowigzania nieprzeterminowane
Zobowigzania przeterminowane
do 90 dni

0d 91 do 180 dni

od 181 do 360 dni

ponad 360 dni

Zobowiagzania ogdtem
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3.2.13  Pozostale zobowigzania

Zestawienie: TPLN
zobowiazania wobec Zakladu Ubezpieczen Spolecznych 700
zobowiazania z tytutu wynagrodzen 672
zaliczki otrzymane na dostawy 376
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 364
zobowiazania z tytulu podatku od towaréw i ustug 261
zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 161
pozostale zobowigzania 72
zobowiazania z tytutu PFRON 4
pozostale zobowiazania publicznoprawne 4
2614

Pozostale zobowiazania zostaty zweryfikowane deklaracjami, listami plac oraz innymi dokumentami.

Pozostale zobowiazania wycenione zostaty w kwocie wymagalnej zaplaty.

3.2.14  Przychody przyszlych okresow

3.3

Zestawienie: TPLN
dotacje 4 524
premie handlowe 880
pozostale rozliczenia 33
5437

Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidlowa.

Glowna pozycja pozostalych przychodow operacyjnych sa przychody z tytulu umorzenia kredytu
technologicznego w wysokosci TPLN 1.147, natomiast pozostatych kosztow operacyjnych -odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznosci oraz zapasow w wysokosci TPLN 604 oraz rozliczenie niedoborow
inwentaryzacyjnych w wysoko$ci TPLN 102.

Pozostale przychody finansowe dotycza przede wszystkim réznic kursowych oraz odsetek od
¢rodk6éw na rachunkach bankowych, natomiast koszty finansowe dsetek od kredytow bankowych.
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3.4

Zarowno kalkulacja podatku dochodowego od os6b prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki

Noty objasniajjce

Noty objasniajace o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
stanowiace integralna skladowa czes¢ sprawozdania finansowego, zostaly opracowane zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych (zwane
dalej Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z calkowitych dochodéow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian W kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidlowo, zgodnie z

postanowieniami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

1. Nabycie akcji:

W dniu 31 stycznia 2012 roku miato miejsce zawarcie umowy przedwstepnej, na mocy ktorej strony
zobowiazane sa do zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy akcji, na mocy ktérej RADPOL S.A.
nabedzie 100% akcji w innej spoice. Umowa przyrzeczona powinna zosta¢ zawarta w terminie do
dnia 30.04.2012 (dopuszczalne jest jednak przediuzenie tego terminu o 7 dni). Szczegdlowa
informacja o transakcji zostala przedstawiona w nocie 55.1.

2. Program motywacyjny:

W dniu 10 lutego 2012 roku decyzja WZA wprowadzono w zycie program motywacyjny dla
Czlonkow Zarzadu Spotki. Informacje dotyczaca wprowadzenia programu motywacyjnego zawiera
nota 55.2.

3. Wezeéniejsza splata terminu technologicznego:

W dniu 17 lutego 2012 roku Spolka dokonala catkowitej splaty kredytu technologicznego,
udzielonego Spolce przez Skarb Panstwa, dziatajacy za posrednictwem Banku Krajowego w
Warszawie. Kredyt technologiczny zostal udzielony na sfinansowanie inwestycji "Budowa stacji
akceleratowej do przemyslowego radiacyjnego sieciowania wyrobéw termokurczliwych".
Szczegoétowe informacje w zakresie wezesniejszej splaty kredytu technologicznego zawiera nota
55.3L

4. Zawarcie umowy kredytu na sfinansowanie nabycia akcji:

Dnia 29 lutego 2012 roku Spétka zawarla umowe dotyczaca udzielenia przez ING Bank Slaski S.A.
kredytu w wysokosci TPLN 25.000 w celu sfinansowania inwestycji - zakupu 100% akcji innej
spolki. Termin splaty kredytu to 31 grudnia 2018 roku. Szczegétowe informacje na temat kredytu
inwestycyjnego zamieszczono w nocie 55.4.

{
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3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy RADPOL Spoéika Akcyjna, z
siedziba w Czluchowie stwierdza sie, Ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglosci bilansowej,
3.  sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy RADPOL Spotka Akcyjna za rok obrotowy 2011 biegly
rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 28 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.
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