WILBO S.A.

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WILBO S.A. za rok
obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujgce Spoétke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:
WILBO Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdyni przy ul. Przemystowej 8.

Podstawowy przedmiot dziatalnoéci:

Przetwarzenie i konserwowanie ryb, mieczakéw i skorupiakéw.

Podstawa prawna dziatalnosci

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000064401 Sad Rejonowy
Gdarnisk - Pétnoc, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

5870008034

Nr identyfikacji podatkowej (NIP):

Nr rejestracji statystycznej (REGON):

Kapitaty i akcjonariusze

191312270

Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2011 roku wynosi 35.831.068,55 zt.

Kapitat zaktadowy wynosi 16.222.932,00 zt (szesnascie milionéw dwiescie dwadziescia
dwa tysigce dziewiecset trzydziesci dwa ztote) i dzieli sie na 16.222.932 akgji po 1,00 zt

kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien bilansowy przedstawiata sie nastepujgco:

Seri Rodzaj akcji Liczba akcji Liczba Udzial % w Ig(;:?li Vr;/a
=eha nodza) syl ciezba akell | gjosow kapitale | L5218
Imienne uprzywilejowane — b 5

A 1 akeja = 5 glosow na WZA 1.799.960 8.999.800 11,10% 31,44%
Imienne uprzywilejowane — o o

BA 1 akcja = 5 gloséw na WZA 1.300.000 6.500.000 8,01% 22, 71%

BB Imienne zwykte 3.600.000 3.600.000 22,19% 12,58%

C Na okaziciela 2.500.000 2.500.000 15,41% 8,73%

D Na okaziciela 6.839.661 6.839.661 42,16% 23,90%

E Na okaziciela 183.311 183.311 1,13% 0,64%

Razem 16.222.932| 28.622.772 100,00% 100,00%
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WILBO S.A

Na dzieh bilansowy nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki:

2% udziglw Liczba % udziat w liczbie
Akcjonanusz Liczba akcji kapitale - P — )
zaktadowym
Dariusz Bobinski 3.422.760 21,10% 9.620.300 33,61%
Waldemar Wilandt 3.422.760 21,10% 9.620.300 33,61%

Zarzad Spofki
e Tomasz Andrzej Konewka — Prezes Zarzadu

o Jacek Leszek Wilandt — Wiceprezes Zarzadu (do 29 lutego 2012r.)
e Tomasz Piotr Kustra — Wiceprezes Zarzadu (od 1 marca 2012r.)
Gtéwny Ksiegowy

Funkcje Gtéwnego Ksiegowego peini Barbara Kreft.
Zatrudnienie

W badanym roku $rednie zatrudnienie wynosito 454 osoby.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i
sposobie podziatu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zbadane przez biegtego rewidenta Barbare
Janic nr ew. 1348 wystepujacg w imieniu AB Audyt Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 3506. Wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok =zostato zatwierdzone Uchwatg Nr 3/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2011 roku. Strate
netto w wysokosci 14.829.145,77 zt Uchwatg Nr 17/2011 postanowiono pokry¢ z kapitatu
zapasowego.

Zgodnie z prawem sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatgcznikami zostato
przekazane do Sadu Rejestrowego (04.07.2011), Urzedu Skarbowego (04.07.2011) i do
ogtoszenia w Monitorze Polski B (w dniu 04.07.2011r.).

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18.11.2011 roku przez
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 913. W imieniu tego podmiotu badanie
przeprowadzit biegty rewident Zygmunt Cichocki nr ew. 9896. Wyboru podmiotu do
badania dokonata Rada Nadzorcza Spdtki Uchwatg nr 34/V1/2011 z dnia 16.11.2011 roku.
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WILBO S.A.

ng‘?zanii przeprowadzono z przerwami w okresie od 23 grudnia 2011 roku do 15 marca
roku.

Rodmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnosé |
p!ezaleZnoéc wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Dostepnosé danych i oswiadczenie Zarzadu

Badana Jednostka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia. Przedtozono takze o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

CZESC SZCZEGOLOWA
Ciaglosé bilansowa

Bilans zamknigcia na 31.12.2010 roku zostat prawidtowo przeksztatcony w bilans otwarcia
2011 roku.

Zasady wyceny aktywéw i pasywéw nie ulegaly zmianom. Ciaggtos¢ bilansowa zostata
zachowana.

Prawidtowos$¢ i rzetelnosé ksiag rachunkowych

1. Jednostka posiadata dokumentacje opisujacg przyjete zasady rachunkowosci
spetniajgcg wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci. Stosowane metody byty
zgodne z prawem oraz dostosowane do warunkéw i potrzeb Spétki.

2. Prowadzenie ksiggowos$ci Jednostki oraz przechowywanie ksiag odbywato sie w jej
siedzibie.

3. Ksiggi spetnialy wymoég zapewnienia zapisow w porzadku systematycznym i
chronologicznym. Stosowano kompletne i wiasciwe urzadzenia ksiegowe do ewidencji
analitycznej.

4. Udokumentowanie operacji gospodarczych byto wystarczajgce. Przestrzegano zasady
kompletnosci udokumentowania poszczegéinych zapiséw w ksiegach rachunkowych.
Dokumenty przed zaksiggowaniem byly poddawane kontroli formalno - rachunkowe;j i
merytorycznej oraz dekretowane.

5. Ewidencja ksiggowa byta prowadzona przy wykorzystaniu systemu informatycznego.
Jednostka posiadata dokumentacje eksploatacyjng systemu informatycznego. System
finansowo ksiegowy umozliwiat sporzadzanie niezbednych zestawienn ewidencyjnych.
W Jednostce dokonywano na koniec kazdego miesigca utrwalenia danych bedacych
przedmiotem przetwarzania. Zabezpieczenie fizyczne dostepu do uzytkowania
mikrokomputeréw i przetwarzania danych byto wtasciwe.

A -
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WILBO S.A.

Kontrola wewnetrzna

1. Inwentaryzacja

Inwentaryzacjg objeto wszystkie sktadniki majatku, ktorych obowigzek inwentaryzaciji
wynikat z ustawy o rachunkowosci. Dokumentacja i rozliczenie inwentaryzacji nie budzi
zastrzezen pod wzgledem merytorycznym ani formalnym.

2. Ocena kontroli wewnetrznej

W  wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwigzanym ze
sprawozdaniem finansowym, nie stwierdzono nieprawidtowosci w dziataniu tego systemu.
Kontrola wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalnosci majgcych wplyw
na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego
rozporzgdzania aktywami oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia
Zarzadu Spdiki.

Majatek trwaty

Warto$¢ netto majatku trwatego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzieh
31.12.2011 roku wynosi:

Rodzaj majatku trwatego Stan na: Struktura
31.12.2011
Grunty 2.985.495,25 9,44%
Budynki i budowle 22.866.987,62 72,27%
Urzgdzenia techniczne, maszyny 5.234.750,99 16,54%
Srodki transportu 167.093,56 0,50%
Pozostate srodki trwate 268.262,58 0,85%
Razem srodki trwate 31.512.590,00 99,59%
Wartosci niematerialne i prawne 73.110,04 0,23%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 56.207,05 0,18%
Razem aktywa trwate 31.641.907,09 100,00%

-8-
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WILBO S.A,

Rzeczowe aktywa trwate

W ciggu badanego okresu miaty miejsce nastgpujace zmiany w rzeczowych aktywach

trwatych:
Wyszczegdlnienie Wartosé brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Bilans Otwarcia 70.178.181,90 35.094.775,53 35.083.406,37
Zwigkszenia 332.933,29 366.375,43 -33.442 14
Zmniejszenia 1.424.248,29 874.147,49 -5650.100,80
Umorzenie 0,00 2.987.273,43 -2.987.273,43
BiI;ns Zamkniecia 69.086.866,90 37.574.276,90 31.512.590,00

W planie amortyzacji przyjeto stawki amortyzacyjne zgodne z obowigzujacymi przepisami.
Stawki amortyzacyjne dla $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o
niskiej wartosci ustalono na poziomie 100%. Pozostate $rodki trwate byty amortyzowane
wedtug stawek liniowych.

Ewidencja analityczna $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych byta
prowadzona prawidtowo we wtasciwych urzadzeniach ksiegowych.

Udokumentowanie przyjecia do uzytkowania $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych bylo wiasciwe. Wycena przyjmowanych do uzytkowania
srodkow trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych nastepowata wg cen nabycia.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wykazane wartosci niemateriaine i prawne dotycza nie umorzonych programow
komputerowych oraz znakéw towarowych.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dotycza kosztéw przypadajgcych do rozliczenia po roku 2012.

i [ -9-
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WILBO S.A.

Zapasy
W dniu 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata zapasy o wartosci 29.002.198 24 zt, na
ktére skitadaty sie:
Tytut Kwota zt

Materiaty 8.914.849,33

Produkcja w toku 914.375,33

Wyroby gotowe 7.576.667,38

Towary 11.596.306,20

I;a;em 29.002.198,24

Istnienie zapaséw na koniec badanego okresu potwierdzono inwentaryzacja. Wykazane
salda uznaje sie za realne.

Naleznosci krotkoterminowe

Salda nalezno$ci na koniec badanego okresu dotyczyly nastepujacych tytutow:

Tytut Kwota zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 21.778.176,96
Naleznosci z tytulu podatkow 2.180.119,40
Inne naleznosci 232.672,39
Razem 24.190.968,75

Odpisy aktualizujgce na naleznosci wynoszg 6.969.047,46 zt.
Salda ustalono prawidtowo.

Inwestycje kréotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig s$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych w wysokosci 444.110,34 zt.

Stan inwestycji krotkoterminowych na koniec badanego okresu zostat potwierdzony
inwentaryzacja.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane saldo w wysokosci 277.616,44 zt dotyczy kosztéw nastepnego okresu
sprawozdawczego.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -10 -




WILBO S.A.

Kapitaty

Zestawienie zmian w kapitatach wlasnych przedstawia sie nastepujgco:

:l'-l;géf: 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Kapitat zakiadowy 16.383.271,00 16.222.932,00 -160.339,00
Akcje wilasne (wielkos¢ ujemna) -407.068,78 0,00 407.068,78
Kapitat zapasowy 53.516.135,10 47.757.399,80 -5.758.735,30
Kapitat z aktualizaciji wyceny 54.247,31 54.247,31 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe 9.317.140,25 0,00 -9.317.140,25

Zysk/strata roku obrotowego

-14.829.145,77

-28.203.510,56

-13.374.364,79

Razem kapitaly wiasne

64.034.579,11

35.831.068,55

-28.203.510,5€

Zmiany w kapitatach wlasnych nastepowaly zgodnie z prawem i statutem Spétki a
wykazane salda kapitatéow sg zgodne z ksiegami.

Rezerwy na zobowigzania

Wykazane w kwocie 1.453.897,95 zt rezerwy na zobowigzania dotycza:

Tytut Kwota zt
Rezerw na przewidywane koszty handlowe 716.175,39
Rezerw na sprawy sporne 704.270,00
Rezerwy na przewidywane odsetki 33.452,56
Razem 1.453.897,95

Zobowiazania dlugoterminowe

W zobowigzaniach dlugoterminowych wykazano kwote 2.841.139,89 zt. Dotyczg one
pozyczek i kredytéow. Termin ich sptaty przypada po 2012 roku.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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WILBO §.A

Zobowiazania krétkoterminowe

Rodzaj zobowigzan

Kwota zt

Zobowigzania wobec pozostalych jednostek z tego:

40.795.074,78

z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12

25.644.433,77

miesiecy
z tytutu wynagrodzen 804.117,55
z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 1.259.324,56

kredyty i pozyczki

13.055.855,86

inne zobowigzania

31.343,04

Fundusze specjalne

475.533,67

Razem

41.270.608,45

Zobowigzania handlowe sg sptacane z op6Znieniami.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze ztozonych
deklaracji podatkowych dotyczgacych poszczegdlnych tytutdéw podatkéw i ubezpieczen
spotecznych za grudzien 2011 roku. Zobowigzania podatkowe byly ptacone terminowo.
Nie stwierdzono nieprawidtowosci w rozliczeniach budzetowych oraz z tytutu ubezpieczen

spotecznych.

Zobowigzania warunkowe

Zarzad Spdtki ztozyt oswiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.

Fundusze specjalne

Wykazana kwota w catosci dotyczy Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Z wykazanej w bilansie kwoty 4.160.086,02 zt, kwota 4.155.979,38 zt dotyczy
réwnowartosci otrzymanych dotacji na nabycie srodkow trwatych.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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WILBO S.A.

Przychody ze sprzedazy

W ewidenciji ksiggowej Spotka ujeta wszystkie przychody ze sprzedazy za badany okres.

’?odzaj przychodéw

Rok 2011 w z¢

Sprzedaz produktow

99.335.378,25

Sprzedaz materiatéw i towaréw

48.344.466,11

Razem przychody ze sprzedazy

147.679.844,36

Pozostate przychody operacyjne

3.720.933,22

Przychody finansowe

2.793.908,69

Razem

154.194.686,27

Sprzedaz na kraj stanowita 82% przychod6w sprzedazy podstawowe;.

Koszty

Kompletno$¢ ujgcia kosztéw zostata zapewniona. Rozbudowa szczegétowa kont jest
prawidiowa i pozwala ustali¢ poszczegoélne

opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Suma kosztéw w sporzgdzonym przez Spoétke rachunku zyskow i strat przedstawia sie

nastepujgco:

Rodzaj kosztéw

Rok 2011 w z#

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

158.704.189,35

Pozostate koszty operacyjne

9.5687.516,75

Koszty finansowe

13.695.354,73

Razem

181.987.060,83

rodzaje kosztéw oraz dochéd do

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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r

Struktura kosztéw rodzajowych przedstawia sig nastepujgco:

Strukura kosztow rodzajowych

wynagrodzenia
z narzutami
18%

pozostate
5%

amortyzacja

ush.;%i(yc‘)‘bce o materiaty i energia
59%

Wyniki finansowe

Spotka osiggneta w badanym okresie nastepujace wyniki:

Kategoria Kwota zt

Wynik na sprzedazy -11.024.344,99
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej -16.890.928,52
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej -27.792.374,56
Wynik brutto -27.792.374,56
Wynik netto -28.203.510,56

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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Podatek dochodowy

Przychody i koszty ich uzyskania w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych ksztattowaty sie w 2011 roku nastepujgco:

Przychody zgodnie z ksiegami 1564.194.686,27

Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu -2.238.597,32
Przychody nie ujete w ksiegach biezgcego okresu 14.938,76
Przychody zgodnie z ustawa podatkowa 151.971.027,71
Koszty i straty z ksiag rachunkowych 181.987.060,83
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw -9.683.799,35
Koszty nie ujete w ksiegach biezgcego okresu 20.042,03
Koszty uzyskania przychodéw zgodnie z ustawa 172.323.303,51
Strata podatkowa -20.352.276
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 411.136,00
Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat 411.136,00

Kompletno§¢ i prawidtowosé informacji dodatkowej, zmian w kapitatach
wilasnych, sprawozdania 2z dziatalnosci oraz rachunku przeptywéw
pienieznych

Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje w szczegdlnosci:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

¢ rozliczenie stanéw oraz przychodéw i rozchodéw majgtku trwatego,

e przeksztatcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedstawiony do badania rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w
kapitatach wtasnych wykazujg powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne i poprawne oraz wykazuje powigzanie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. % -15-




WILBO S.A.

. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ

Analiza obejmuje ostatnie trzy lata obrotowe.

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wielkosci bezwz

gledne charakteryzujgce

dziatalno$¢ Spoétki w latach 2009 - 2011.

2009

~ Zmiana

= Ka‘teg‘oﬂa ' 2010 2011 _ ~ Zmiana
e ' 2010-2009 | 2011-2010
Sumy bilansowe 112.320.858| 116.135.873| 85.556.801 3.815.015| -30.579.072
Aktywa trwate 39.914.975| 43.753.109| 31.641.907 3.838.134| -12.111.202
Aktywa obrotowe 72.405.883| 72.382.764| 53.914.894 -23.119| -18.467.870
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 30.562.334| 40.657.043| 21.778.177| 10.094.709| -18.878.866
Kapitat wtasny 77.878.103| 64.034.579| 35.831.069| -13.843.524| -28.203.511
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34.442.755| 52.101.294| 49.725732| 17.658.539| -2.375.561
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10.411.673] 23.598.025| 25.644.434| 13.186.352 2.046.409
Przychody ze sprzedazy 171.941.153| 162.071.55Q0| 147.679.844 -9.869.603| -14.391.706
Koszty dziatalnosci operacyjnej 86.215.561 77.724.988| 81.740.106 -8.490.572 4.015.117
Wynik ze sprzedazy 1.250.880| -14.134.736| -11.024.345| -15.385.616 3.110.391
Wynik brutto 1.068.722| -14.846.942| -27.792.375| -15.915.664| -12.945.433
Wynik netto 903.955| -14.829.146| -28.203.511| -15.733.101| -13.374.365
(/ ) 16
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WILBO S.A.

Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg i
majatkowa Spoftki w latach 2009 - 2011.

Wskaznik Sposéb wyliczenia 2009 2010 2011
ik J Przych
Rentownosé netto (Wynik netto * 100) / Przychody ze 053% | -9,15% | -19,10%
sprzedazy
. - P
Rentownos¢ sprzedazy (Wynik na sprzedazy 190) / Przychody 0,73% -8,72% -7.47%
ze sprzedazy
Rentownos$¢ netto majatku (Wynik netto * 100) / Aktywa ogotem 0,80% 12,77% | -32,96%
Ak V4 i i
PRIt tywa obfotowe /. obowigzania 257 176 131
krétkoterminowe
L., (Aktywa obrotowe — Zapasy) /
Wysok
ysoka ptynnosc Zobowigzania krétkoterminowe 123 113 0.80
Obrotowo$¢ naleznosci (Stan naleznosci * 360) / Przychody ze
- X 64 90 53
handlowych w dniach sprzedazy
Obrotowo$¢ zobowigzan (Stan zobowigzan * 360) / Koszty
. ) 43 109 113
handlowych w dniach operacyjne
Struktura aktywow (Aktywa trwate *100) / Aktywa obrotowe 55% 60% 59%
Struktury finanso i
ma:'thkury I wania Kapitaly wiasne / Aktywa ogotem 69% 55% 42%

Wyniki finansowe majg swoje odzwierciedlenie w wysokosci osigganych wskaznikow
rentownosci (deficytowosci) dziatalnosci zaréwno na poziomie sprzedazy jak i rentowosci
(deficytowosci) netto. Wskazniki te pokazujg ile zysku lub straty przyniosta w
poszczegoinych latach jedna ztotéwka sprzedazy lub jedna ztotéwka majatku Spotki.

Poziom wskaznika plynnosci biezacej oraz szybkiej systematycznie spada w catym
trzyletnim analizowanym okresie. Wskazniki te w ostatnim okresie ksztattuja sie ponizej
zalecanego poziomu. W teorii za pozgdang wysoko$¢ wskaznika plynnosci biezgcej
uznaje sie jego wielkos¢ w granicach 1,5 do 2,0, za$ wskaznika wysokiej ptynnosci w
granicach 1,0 —1,2.

Wskaznik obrotowosci naleznosci handlowych w ostatnim okresie obnizyt sie. Nalezy
jednak zauwazy¢, ze wskaznik ten nie uwzglednia wielkosci dokonanych odpisow
aktualizujgcych naleznosci, a te w ostatnim okresie byly istotne. Wysoki wzrost w
kolejnych latach notuje wskaznik obrotowosci zobowigzan handlowych.

Wyliczony wskaznik struktury aktywéw wskazuje na nieznaczne unieruchomienie majatku
Spotki - sygnatem unieruchomienia majatku jest wskaznik przekraczajacy 100%.
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W kolejnych latach spada poziom wskaznika struktury finansowania majatku. Na koniec
2011 roku kapitaty obce w 58% finansowaly majgtek Spétki. W catym analizowanym
okresie zostata spetniona tzw. zlota reguta bilansowa méwigca, ze majagtek trwaty
powinien by¢ sfinansowany w catosci z kapitatbw wilasnych powigkszonych o
zobowigzania diugoterminowe.

Analiza finansowa potwierdza trudng sytuacje ekonomiczng Spétki. Rosng zobowigzania
przeterminowane, spada suma kapitatbw wiasnych. Przy braku poprawy wynikéw
finansowych i dokapitalizowania Spétki, sytuacja ta moze zagrozi¢ kontynuacji jej
dziatalnosci.

W dniu 22 lutego 2012 roku pomiedzy gtéwnymi akcjonariuszami Spétki WILBO i WILBO
S.A. a ,SEKO” S.A. i ,Ztota Rybka" Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa inwestycyjna. Na
podstawie tej umowy istnieje mozliwos¢ przejecia WILBO S.A. przez ,SEKO” S A w
konsekwencji etapowych dziatan.

Zygmunt/Qichocki
Kluczowy/hiegly rewident nr 9896

Gdansk, 15 marca 2012r.

53 KADCA Auditors Sn. Z o.0.
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IV. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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