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NETI A



WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Emitenta

Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r. 2011r. 2010r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 1.541.849 1.521.265 372418 379.898
Zysk operacyjny 310.160 290.079 74916 72.440
Zysk przed opodatkowaniem 326.521 293.068 78.868 73.186
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta.........oeceunnnees 225.004 267.032 54.347 66.685
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 415.212 274.616 100.290 68.579
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej .......coooecceunee. (1.178.696) (277.340) (284.702) (69.259)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;..........ccoveeeevenen. 636.705 (6.835) 153.790 (1.707)
Aktywa razem 3.421.789 2.559.209 774.721 646.216
Zobowiazania razem 946.703 263.163 214.341 66.450
Zobowiazania dlugoterminowe 541.318 31.745 122.559 8.016
Zobowiazania krétkoterminowe 405.385 231.418 91.782 58.434
Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy Emitenta..........cco.ccccee.. 2.475.086 2.296.046 560.380 579.766
Kapitat zakladowy 391.602 389.459 88.662 98.341
Liczba akcji na dzien bilansowy (nie w tysigcach).......occeererneccrnnens 391.602.064 389.459.229 391.602.064 389.459.229
Srednia wazona liczba akji (nie w tysiacach) 388.558.494 389.328.713 388.558.494 389.328.713
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach) .......ccceeenens 391.344.805 392.830.096 391.344.805 392.830.096
Podstawowy zysk na jedna akcje zwyklg (nie w tysigcach)................. 0,58 0,69 0,14 0,17

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (nie w tysigcach)................ 0,57 0,68 0,14 0,17



Szanowni Akcjonariusze,

Ubiegly 2011 rok, za ktory mam przyjemnos¢ przekaza¢ Panstwu sprawozdania finansowe, byt pod wieloma wzgledami
rokiem przelomowym dla Grupy Netia. Byt to takze okres dynamicznych zmian na polskim rynku telekomunikacyjnym i
niestabnacej walki konkurencyjnej. W styczniu 2011 roku ogtosilismy zatozenia dtugoterminowej Strategii Netii do 2020 roku,
ukierunkowanej na realizacje naszej nowej misji: ,Dostarczamy $wiat on-line”. Tym samym zainicjowaliSmy proces
gruntownych zmian w sposobie myslenia i podejmowania dziatann rynkowych, skoncentrowanych na oferowaniu naszym
klientom unikalnych, rewolucyjnych produktéw i ustug. Chcemy, aby nasza oferta wyrdzniata sie na rynku prostota,
innowacyjnoscia i wysoka jakoscia, a takze aby byta realizowana przez zespét pracujacy z pasja. Klamra spinajaca ubiegty rok
byly sfinalizowane w grudniu nabycia spotek grupy Telefonia Dialog S.A. i Crowley Data Poland Sp. z 0.0., ktore konsoliduja
rynek alternatywnych operatoréw stacjonarnych w Polsce i, wpisujac sie w realizowang strategie, wzmacniaja pozycje Grupy
Netia we wszystkich czterech gtéwnych segmentach dziatalnosci.

Patrzac na 2011 rok od strony operacyjnej, zakonczylismy go z wynikiem okoto 912 tysiecy uzytkownikéw
szerokopasmowego dostepu do Internetu (w tym okoto 161 tysiecy stanowili klienci dwdch nabytych w grudniu spotek grupy
Telefonia Dialog S.A. oraz Crowley Data Poland Sp. z 0.0.), co daje nam ok. 14,4% udziat w rynku stacjonarnych ustug
szerokopasmowych w Polsce. Liczba abonentéw stacjonarnych ustug gtosowych wyniosta ponad 1,7 miliona (w tym okoto
567 tysiecy stanowili klienci dwdch nabytych w grudniu spétek grupy Telefonia Dialog S.A. oraz Crowley Data Poland Sp. z
0.0.), co daje nam ok. 19,9% udziat w rynku. Przychody wyniosty 1,6 miliarda ztotych (w tym 2 tygodniowy udziat nabytych w
grudniu spétek w konsolidacji wynikéw finansowych w wartosci okoto 25 milionédw ztotych), a skorygowana EBITDA wyniosta
408 milionéw ztotych (w tym udziat nabytych spétek wyniést okoto 5 milionéw ztotych). Grupa Netia wygenerowata w 2011
roku dodatnie operacyjne wolne przeptywy pieniezne (OpFCF) w wysokosci 165 milionéw PLN (bez uwzglednienia nabytych
spétek OpFCF wyniést 174 miliony PLN). Osiggniete rezultaty odpowiadajg zatozeniom przyjetym w zaktualizowanej
prognozie wynikéw na 2011 rok dla Grupy Netia jeszcze przed akwizycjami i, bioragc pod uwage niezwykle wymagajace
warunki rynkowe, sg dla nas satysfakcjonujace na tym etapie rozwoju Grupy. tacznie, na koniec 2011 roku Grupa Netia
obstugiwata ponad 2,7 miliona ustug telekomunikacyjnych, w tym zaréwno stacjonarnych i mobilnych, jak réwniez
telewizyjnych. W obecnym 2012 roku Grupa Netia zamierza jeszcze mocniej skupi¢ sie na ofercie pakietowej, obejmujacej
dwie lub trzy ustugi, badz wiecej, tak aby dostarczy¢ klientom najwyzsza mozliwa forme i jakos$¢ zaréwno rozrywki, jak i ustug
telekomunikacyjnych.

W minionym roku zakonczylismy bardzo wazny projekt uwalniania weztéw LLU (tzw. dostep do lokalnej petli abonenckiej).
Obecnie zamierzamy skupi¢ sie na podnoszeniu liczby aktywnych klientéw na pojedynczy wezet LLU i zakonczy¢ proces
migracji tych klientéw ustug BSA/WLR, ktérzy znajduja sie w zasiegu naszych 713 weztéw LLU na te druga platforme, co
powinno podnie$¢ poziom marzy realizowanych przez nas na ustugach swiadczonych w oparciu o dostep regulowany.

Bezprecedensowym wydarzeniem w 2011 roku bytlo dla nas komercyjne wdrozenie ustug telewizyjnych IPTV. Majac na
uwadze ich powiazanie z ustugami dostepu do Internetu, zaproponowalismy klientom unikalne rozwigzania sprzetowe, takie
jak nasz wtasny dekoder ,Netia Player”, oraz bogatg oferte tresci multimedialnych, obejmujacg m.in. biblioteke filmoéw na
zadanie HBO GO, serwiséw filmowych Kinoplex oraz Ipla, a takze szereg ,widgetéw” w tym m.in. serwisy internetowe -
Facebook, Gazeta.pl, Plotek.pl czy YouTube. Z myslg o $wiadczeniu ustug pakietowych 3play (obejmujacych ustuge gtosowa,
dostep do Internetu i ustuge TV) zmodernizowalismy w zesztym roku znaczna czes¢ sieci miedzianych i ethernetowych.
Obecnie w zasiegu nowoczesnych sieci NGA (sieci nowej generacji), umozliwiajacych, w zaleznosci od technologii, transmisje
danych z predkoscig od 50 do ponad 100 Mbs, znajduje sie ok. 786 tysiecy gospodarstw domowych, z czego ok. 230 tysiecy
gospodarstw domowych jest w zasiegu sieci Telefonii Dialog S.A. W 2012 roku zamierzamy kontynuowa¢ proces modernizacji
sieci do standardu NGA, tak by za rok obja¢ ich zasiegiem 1,2 miliona gospodarstw domowych. Planujemy takze
uruchomienie ustug telewizyjnych w pozostatych technologiach, w tym nie wykluczajac dostepu opartego na LLU,
wykorzystujac bogate na tym polu doswiadczenia Telefonii Dialog S.A., ktéra obecnie obstuguje ponad 43 tysigce klientow
IPTV. Grupa Netia planuje w najblizszym czasie aktywnie skupi¢ sie na rozwoju ustug dostarczania tresci poprzez telewizje
linearng lub na zadanie w oparciu o rézne technologie, tak aby zmaksymalizowa¢ mozliwosci technologiczne i infrastruktury
sieciowej Grupy.

Warto réwniez nadmieni¢, iz dzieki wysokiemu poziomowi generowanych srodkéw pienieznych oraz uwzglednieniu w
biznesplanie ustug telewizyjnych, Grupa Netia dokonata w 2011 roku odwrécenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow
trwatych w kwocie 221 milionéw ztotych. Odwrdcenie odpiséw miato miejsce po raz drugi z rzedu i w maksymalnej mozliwej
do odwrécenia wysokosci, co podkresla zwrot jaki dokonat sie w naszej dziatalnosci operacyjnej oraz przede wszystkim
perspektywach Grupy Netia w przysztosci.

Réwnolegle do aktywnych dziatar na polu rozwoju oferty i wprowadzania nowych produktéw na rynek, od potowy grudnia
stoja przed nami ogromne wyzwania w obszarze integracji nowo nabytych spétek, grupy Telefonia Dialog S.A. oraz Crowley
Data Poland Sp. z 0.0. Nowa Grupa Netia jest o prawie 40% wigksza w kontekscie generowanych przychodéw, jednakze



operacyjnie facznie podmioty w nowej Grupie stanowia praktycznie dwukrotne zwiekszenie skali operacyjnej dotychczasowej
Netii S.A. Podczas 2012 roku bedziemy bardzo mocno skupia¢ sie nad wypracowaniem nowej, optymalnej struktury
organizacyjnej pofaczonych podmiotéw, jednoczesnie tak, aby dostarczy¢ zapowiedziang kwote 106 milionéw ztotych
docelowych rocznych synergii operacyjnych w Grupie. Proces ten juz sie rozpoczat i na poczatku 2012 roku mamy dos¢
zaawansowana wizje tego, jak nowa Grupa Netia powinna funkcjonowac w przysztosci. O wynikach dziataii oraz podjetych
inicjatywach bedziemy informowac akcjonariuszy na biezaco podczas wynikéw kwartalnych.

Wierzymy, ze nowa Grupa Netia, powstajaca z potaczenia dotychczasowej grupy Netii S.A., grupy Telefonii Dialog SA oraz
Crowley Data Poland Sp. z 0.0., bedzie w stanie jeszcze skuteczniej realizowac zatozenia naszej Strategii 2020 i budowac swoja
pozycje na stale rozwijajacym sie rynku telekomunikacyjnym. W centrum naszego zainteresowania pozostanie klient,
zaréwno indywidualny jak i biznesowy, i jego potrzeby w zakresie dostarczania i konsumpcgji tresci, zaréwno multimedialnych
jak i telekomunikacyjnych.

Z perspektywy finansowej, warty podkreslenia jest fakt, iz w 2011 roku przeprowadzilismy program odkupu akgji wiasnych, w
celu umorzenia. Tym samym, przeznaczyliémy na dystrybucje srodkéw do akcjonariuszy w tej formie prawie 50 milionéw
ztotych, umarzajac prawie 2,5% kapitatu zaktadowego. W 2012 roku réwniez rozwazamy mozliwos¢ dalszej realizacji
programu odkupu akcji witasnych. W ramach istniejacego upowaznienia od walnego zgromadzenia i rady nadzorczej
zarezerwowalismy na dalsza realizacje programu w biezagcym roku kolejne 75 milionéw ztotych, przy czym ich uruchomienie
jest uwarunkowane otrzymaniem zgody od rady nadzorczej. Grupa Netia posiada w tej chwili obcigzenie zadtuzeniem
finansowym na poziomie okoto jednokrotnosci rocznego zysku EBITDA nie uwzgledniajac synergii, co jest bardzo
komfortowym poziomem do przystagpienia do dalszych dziatari konsolidacyjnych w segmencie telekomunikacyjnym, jak
réwniez nie wyklucza mozliwosci zwrotu srodkéw do akcjonariuszy w formie odkupu akcji whasnych badz dywidendy w
kolejnych latach.

Z satysfakcjg chciatbym takze odnotowad fakt zakwalifikowania sie Netii z dniem 1 sierpnia 2011 roku w sktad Indeksu
RESPECT na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Indeks obejmuje swoim portfelem polskie spétki z Gtéwnego
Rynku GPW, dziatajace zgodnie z najlepszymi standardami zarzadzania w zakresie tadu korporacyjnego, tadu informacyjnego i
relacji inwestorskich, a takze z uwzglednieniem i poszanowaniem czynnikéw ekologicznych, spotecznych i pracowniczych.
Trafiajg do niego spotki, ktére przechodza trzy stopniowag weryfikacje prowadzona przez GPW, w zakresie wyzej
wymienionych obszardéw, a takze audyt prowadzony przez partnera projektu firme Deloitte.

Powyzej opisane wydarzenia to jedynie fragment dziatari podejmowanych przez nas w ubiegtym roku, ktéry byt okresem
intensywnej pracy catego zespotu nad budowa podwalin przysztego wzrostu. W tym miejscu chciatbym podziekowa¢
wszystkim pracownikom Grupy Netia za ich zaangazowanie i wysitek wiozony w osiggniecie tak dobrych wynikéw. Mito mi
takze poinformowaé, ze Netia zostata po raz kolejny uhonorowana wyréznieniem Top Employer 2011 w Polsce,
przyznawanym przez Instytut CRF, uzyskujac certyfikat pracodawcy wysokiej jakosci.

Jestem przekonany, ze wyzwania jakie stoja przed Nowg Netig w 2012 roku beda realizowane przez caty nasz zesp6t z réwnie

wysokim zaangazowaniem i beda skoncentrowane na zaspokajaniu potrzeb naszych klientéw i maksymalizowaniu wartosci
dodanej dla naszych akcjonariuszy.”

Z powazaniem

Mirostaw Godlewski
Prezes Zarzadu Netia S.A.



NETIAS.A.
OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Netii S.A. (,Netia”, ,Emitent”) niniejszym oswiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne sprawozdanie finansowe Netii i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy Netii. Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- Ernst & Young Audit Sp. z 0.0, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego Netii zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

Mirostaw Godlewski Piotr Nesterowicz
Prezes Zarzadu Byty Cztonek Zarzadu
Jonathan Eastick Tom Ruhan

Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Grzegorz Esz
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 14 marca 2012r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku Netia S.A. (,.Spolki”) z siedziba w Warszawie, ul. Poleczki 13,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
rachunek zyskéw 1 strat, sprawozdanie z calkowitych dochod6w, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, informacje¢ dodatkowg do sprawozdania finansowego
(.,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnos$ci Spolki spelialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. nr 152 z 2009
roku poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowos$ci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dziefi 31 grudnia 2011 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnos$ci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzglgdniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
czfonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

ERNST & YOUNG
/ et Phs AUDIT sp. z 0.0.
Michat K¢bus Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

biegly rewident
nr 9872

Warszawa, dnia 14 marca 2012 roku
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NETIA §.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU



Netia 5.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohezony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w nysigeach ziotych)

CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

Netia S.A. (,,Spétka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 lipca 1990 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, ul. Poleczki 13,

W dniu 5 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000041649.

Spotka posiada numer NIP: 526-02-05-575 nadany w dniu 11 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 011566374 nadany w dniu 26 wrze$nia 1997 roku.

Spoétka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Netia. Informacje o transakcjach z
Jjednostkami powiazanymi oraz wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatébw w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spolki zostaly
zamieszczone w nocie 2 oraz 36 informacji dodatkowej (,informacja dodatkowa™) do
zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatainosci Spotki sa:
« ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych,
+ ushugi szerokopasmowego dostgpu do Internetu,
o uslugi hurtowe (w tym terminacja polaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji
teletechnicznej i ciemnych widkien §wiattowodowych oraz ushugi kolokacji),
» ushugi sieci inteligentnej (ustugi polaczen bezplatnych i z podzialem oplaty oraz ushigi
audiotekstowe).
W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Spétki wynosit 391.602 tysiace zlotych.
Kapitat wlasny Spoétki na ten dzien wynosit 2.475.086 tysiecy ztotych.
Zgodnie z informacjami przekazanymi Spolce przez jej akcjonariuszy, na dzien
31 grudnia 2011 roku nastgpujacy akcjonariusze posiadali ponad 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy: '

Wartosé Udzial w
llosé akeji Tlos¢ glosow nominalna kapitale
akeji podstawowym

Third Avenue o
Mmoot LLC 69.988.577  69.988.577 60.989 17.87%
ING Otwarty Fundusz 48.010.027  48.010.027 48.010 12,26%
Emerytalny
SISU Capital Limited 44336534  44.336.534 44.336 11,32%
i podmioty powiazane
Akcje nalezace do innych 220266926  229.266.926 220267 58.55%
akcjonariuszy
Razem 391.602.064  391.602.064 391.602 100%
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Zgodnie z informacjami przekazanymi Spéice przez jej akcjonariuszy w okresie
sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego Spéiki:
¢ w trakcie 2011 roku Third Avenue Management LLC zmniejszyl posiadany portfel
akcji do 17,87% udzialu w kapitale podstawowym Spéiki.
e w trakcie 201! roku SISU Capital Limited i podmioty powiazane zmniejszyt
posiadany portfel akeji do 11,32% udziatu w kapitale podstawowym Spaétki.
e w styczniu 2012 roku Third Avenue Management LLC zmniejszyl posiadany portfel
akcji do 9,97% udzialu w kapitale podstawowym Spolki.
» wmarcu 2012 roku Third Avenue Management LLC zwickszyl posiadany portfel akcji
do 10,11% udzialu w kapitale podstawowym Spéitki.

Zmiany kapitalu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Ilos¢ akeji Wartos¢ nominalna akeji
Stan na poczatek okresu 389.459.229 389.459
Emisja akeji serii K 2.142 835 2.143
Stan na koniec okresu 391.602.064 391.602

W skiad Zarzadu Spétki na dziefi 14 marca 2012 roku wchodzili:

Mirostaw Godlewski - Prezes Zarzadu

Jonathan Eouis Eastick - Czlonek Zarzadu
Tom Anthony Ruhan - Czlonek Zarzadu
Grzegorz Esz - Czionek Zarzadu

W dniu 23 listopada 2011 roku Pan Piotr Nesterowicz zrezygnowat z pehienia funkeji
Czlonka Zarzadu ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2011 roku. W okresie sprawozdawczym
oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo innych zmian w skladzie Zarzadu Spélki.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 17 marca 2005 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania  finansowego  Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emnst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 2 grudnia 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident speliaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,

/K
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podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 4 grudnia 2009 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadzilismy badanic sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylc wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly =zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 14 marca 2012 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

.»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku Netia S.A. (,,Sp6tki”) z siedzibg w Warszawie, ul. Poleczki 13,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2011
roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, informacje dodatkows do
sprawozdania finansowego (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosgci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy Spétki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia s prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidlowy.

3. Badanie =zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:
« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

« krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
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w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikajg kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosei
przyjetych istosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkic informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spéiki na dzien
31 grudnia 2011 rokus;

+ sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spotki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdéin. zm. -
rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadziliSmy w okresie od dnia
29 sierpnia 2011 roku do dnia 14 marca 2012 roku, w tym w siedzibie Spélki od dnia
29 sierpnia 2011 roku do dnia 9 wrzesnia 2011 roku, od dnia 23 stycznia 2012 roku do dnia
17 lutego 2012 oraz od dnia 27 lutego 2012 roku do dnia 14 marca 2012 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelno$é i jasnosé sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.. Otrzymali$my
réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 14 marca 2012 roku Zarzadu Spolki o:

¢ kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych,

Elf ErnsT & YOUNG 5/10°



Netia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w ousigeach zlotych)

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastapily po
dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadezenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe,

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

3.

Sprawozdanie finansowe Spoiki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane przez Michala Rybusa, kluczowego biegltego rewidenta nr 9872 dzialajacego w
imieniu Emst & Young Audit Sp. z 0.0. wpisanym na list¢ pod numerem 130 z siedziba w
Warszawie, Rondo ONZ 1. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly
rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
2 czerwea 2011 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za rok 2010 w
kwocie 267.032 tysiace ztotych zostanie przeznaczony na zwigkszenie kapitahy zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdanicm z dzialalnodci Spétki zostaly ztozone w
dniu 9 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek
zyskdw 1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochod6éw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym
oraz rachunek przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 20 pazdziernika 2011
roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1952.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzied 31 grudnia 2010 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzief 1 stycznia 2011 roku.

Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Spotki w
latach 2009 — 2011. Wskazniki za lata 2010 i 2011 zostaly wyliczone na podstawie danych
finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011
roku. Wskazniki za rok 2009 zostaly wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

2011 2010 2009
suma bilansowa 3.421.789 2.559.209 2.326.858
kapital wlasny 2.475.086 2.296.046 2.021.540
wynik finansowy netto 225.004 267.032 236.835
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(w tysiqeach ztotych)

2011

2010

2009

rentownosé majatku (%)

wynik finansowy netto x 100
suma aktywow

rentownosé kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos$¢ netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy

plynnosé — wskaznik plynnosci 1

aktywa obrotowe ogélem
zobowiazania krétkoterminowe

plynnos¢ — wskaznik plynnosci I11

érodki pienigzne

zobowiazania krotkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci

naleznoéci z tytutn dostaw i ushug x 365 dni
przychody ze sprzedazy

okres splaty zobowiazan

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wlasny sprzedazy

szybkos¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni

koszt wiasny sprzedazy

6,6%

9.8%

14,6%

0,6

0,1

39 dni

18 dni

1 dzien

10,4%

13,2%

17,6%

2,7

0,7

36 dni

15 dni

3 dni

10,2%

13,3%

16,2%

1,69

2

0,62

45 dni

27 dni

1 dzien
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2011 2010 2009

trwalosé struktury finansowania (%)

{(kapitat wlasny + rezerwy i zobowigzania

dlugoterminowe) x 100

suma pasywow 88,2% 91,0% 87,8%

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywdw— kapitat wiasny) x 100

suma aktywow 27,7% 10,3% 13,1%

wskaznik inflacji;
Srednioroczny 4,3% 2,6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3,5%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

rentowno$¢ majatku wzrosta z 10,2% w 2009 roku do 10,4% w 2010 roku i spadia do
6,6% w 2011 roku,

rentowno$¢ kapitatu wiasnego spadla z 13,3% w 2009 roku do 13,2% w 2010 roku i
péznicj do 9,8% w 2011 roku,

rentowno$¢ netto sprzedazy wzrosta z 16,2% w 2009 roku do 17,6% w 2010 roku i spadia
do 14,6% w 2011 roku,

wskaznik plynnosci I wzrést z 1,69 w 2009 roku do 2,7 w 2010 roku a nastepnie spadt do
0,6 w 2011 roku,

wskaznik plynnosci III wzrést z 0,62 w 2009 roku do 0,7 w 2010 roku a pdzniej spadt do
0,1 w 2011 roku,

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w dniach spadt z 45 dni w 2009 roku do 36 dni w
2010 roku a pdzniej wzrdst do 39 dni w 2011 roku,

wskaznik okresu splaty zobowigzan w dniach spadl z 27 dni w 2009 roku do 15 dni w
2010 roku a nast¢pnie wzrdst do 18 dni w 2011 roku,

wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w dniach wzrdst z 1 dnia w 2009 do 3 dni w 2010
roku, a nastepnie spadt do 1 dnia w 2011 roku,

wskaznik trwatosci struktury finansowania wzrost z 87,8% w 2009 roku do 91,0% w 2010
roku a nastepnie spad} do poziomu 88,2% w 2011 roku,

wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami spadl z 13,1% w 2009 roku do 10,3% w
2010 roku a nastgpnie wzrdst do 27,7% w 2011 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.
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W nocie 1 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad wskazal, Ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spétke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepujg okolicznos$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowos¢ Spélki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP w
siedzibic Spélki. Spotka posiada aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z
dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdin.
zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
+ zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
« rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosei ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
« prawidlowoéci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
» speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowe]j
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalno$ci Spotki

Struktura aktywéw i zobowigzan bilansu Spolki, kapitatdow wlasnych Spoélki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnodci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywoéw i zobowigzafi zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w ksiggach
rachunkowych 2011 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2011
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

I
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Netia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakovczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

Sprawozdanie z dzialalno$ci spoélki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzglgdniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Zgodno$é z prawem

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majagce wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W  trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac aktuariusza — KPMG
Advisory Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie w zakresie wyceny rezerwy emerytalnej oraz
rzeczoznawcy majatkowego dr inz. Kazimierz Chojnowski nr 2506 w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjne;j.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

: ERNST & vO
ﬁa&-s %_; AUDJT . UNG
/  Michal Rfbus Rendo oy | P £ 0-0.
biegly rewident ~ 1, 00-124 Warszawa
nr 9872

Warszawa, dnia 14 marca 2012 roku
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NETIA S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 .



Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1.223 z p6zniejszymi zmianami)
Zarzad jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spétki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Zafgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska i zawiera:

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Rachunek zyskéw i strat

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych

Informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
Sprawozdanie z dziatalnosci Netia S.A.

Niniejszym zarzad Netii S.A. zatwierdza zataczone sprawozdanie finansowe za rok 2011.

Mirostaw Godlewski Piotr Nesterowicz
Prezes Zarzadu Byty czlonek Zarzadu
Jonathan Eastick Tom Ruhan

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gtéwny Dyrektor Finansowy

Grzegorz Esz Jolanta Blachowicz
Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 14 marca 2012 r.



Spis tresci do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 1
Rachunek zyskéw i strat 2
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 3
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 4
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 5
Informacja dodatkowa
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NETIA S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 31 grudnia 2011 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

31 grudnia 31 grudnia
Nota 2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 1.591.713 1.432.655
Wartosci niematerialne 8 295.943 297.046
Nieruchomosci inwestycyjne 9 26.399 45.084
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 1.226.013 91.472
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego...........cccuveeeunne. 31 945 50.997
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 115 10
Naleznosci dtugoterminowe 1 217 217
Udzielone pozyczki 1 27.099 -
Rozliczenia miedzyokresowe 12 10.639 10.504
Aktywa trwate razem 3.179.083 1.927.985
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 3.246 10.443
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 1 169.837 182.482
Naleznos$¢ od Urzedu Skarbowego - 58.325
Rozliczenia miedzyokresowe 12 21.971 37.518
Pochodne instrumenty finansowe 14 2.723 117
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 16 1
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalNosci .........ccceeceeunecenas - 171.616
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.............. 13 2.110 2.110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 42.803 168.612
Aktywa obrotowe razem 242.706 631.224
Aktywa razem 3.421.789 2.559.209
31 grudnia 31 grudnia
Nota 2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 15 391.602 389.459
Akcje wtasne 15 (49.582) -
Kapitat zapasowy 1.867.421 1.599.299
Pozostaty kapitat rezerwowy. 39.915 39.530
Niepodzielony wynik finansowy 225.730 267.758
Kapitat wlasny razem 15 2.475.086 2.296.046
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty 17 514.416 -
Rezerwy na zobowigzania 16 623 963
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 20 19.205 21.518
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 18 7.074 9.264
Zobowiazania dlugoterminowe razem 541.318 31.745
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania...........cceneees 18 182.135 199.274
Pochodne instrumenty finansowe 14 84 849
Kredyty 17 178.823 -
Rezerwy na zobowigzania 16 5.945 1.342
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 20 38.398 29.953
Zobowiazania krotkoterminowe razem 405.385 231.418
Zobowiazania razem 946.703 263.163
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 3.421.789 2.559.209

Informacja dodatkowa jest integralng czescig niniejszego sprawozdania finansowego.
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NETIA S.A.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
Nota 2011r. 2010r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (PLN) (PLN)
Przychody ze sprzedazy 21 1.541.849 1.521.265
Koszt whasny sprzedazy 22 (1.056.563) (1.045.704)
Zysk na sprzedazy 485.286 475.561
Koszty sprzedazy i dystrybucji 23 (274.136) (298.307)
Koszty ogélnego zarzadu 24 (137.082) (136.531)
Pozostate przychody 26 15.591 20.703
Pozostate koszty 27 (3.858) (1.216)
Pozostate zyski netto 28 3.682 8.685
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ niefinansowych

aktywow trwatych 220.677 221.184
Zysk operacyjny 310.160 290.079
Przychody finansowe 29 19.938 11.580
Koszty finansowe 29 (3.577) (8.591)
Zysk przed opodatkowaniem 326.521 293.068
Podatek dochodowy. 31 (101.517) (26.036)
Zysk netto 225.004 267.032
Zysk na jedna akcje zwykia przypadajacy na

akcjonariuszy Netii

(wyrazony w zt na jedng akcje)
- podstawowa 32 0,58 0,69
- rozwodniona 32 0,57 0,68

Informacja dodatkowa jest integralng czescia niniejszego sprawozdania finansowego.
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NETIA S.A.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
Nota 2011r. 2010r.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (PLN) (PLN)
Zysk netto 225.004 267.032
INNE CALKOWITE DOCHODY
Zyski i straty z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pienigzne (nabycia) 14 203
Zyski i straty z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne (wydatki inWestyCyjne)........ccceeeesseeceene 14 1.892 2.060
Podatek dochodowy odnoszacy sie do innych catkowitych
dochodow. (398) (391)
Inne catkowite dochody netto 1.697 1.669
CALKOWITY ZYSK 226.701 268.701

Informacja dodatkowa jest integralng czescig niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

NETIA S.A.

za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2011 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapitat
zapasowy
Nadwyzka
wartosci Kapitat z
emisyjnej nad Program wyceny
wartoscia P ty Niepodzielony opcji instrumentow Kapitat
Kapitat Akcje nominalng kapitat wynik na akcjedla zabezpiecza - wiasny
Nota zaktadowy wiasne akeji p y fi y prac iko jacych razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Saldo na 1 stycznia 2011 r. ...ccceceeeenennee. 389.459 - 1.356.678 242.621 267.758 39.798 (268) 2.296.046
Zysk netto - - - - 225.004 - - 225.004
Inne catkowite dochody.........coeevuurmeeeuunnece - - - - - - 1.697 1.697
Catkowity dochOd .......ceeceeuecerecernnnees - - - - 225.004 - 1.697 226.701
Podziat zysku Netii za 2010 r. .. - - - 267.032 (267.032) - - -
Wykup akgji wiasnych .. - (49.582) - - - - - (49.582)
Program opdji na akcje dla pracownikow:
- wartosc¢ swiadczen pracownikow........ 15 - - - - - 1.974 - 1.974
- €MISJA AKCJi ST K oo 15 2.143 - 1.143 - - (3.286) - -
Koszty emisji - - (53) - - - - (53)
Saldo na 31 grudnia 2011 I.....cccceeenee. 391.602 (49.582) 1.357.768 509.653 225.730 38.486 1.429 2.475.086
Kapitatl zapasowy
Nadwyzka
wartosci Kapitat z
emisyjnej nad Program wyceny
wartoscia Pozostaly Niepodzielony opgji instrumentow Kapitat
Kapitat nominalna kapitat wynik naakcjedla zabezpiecza - wiasny
Nota  zakladowy akgji Zapasowy finansowy pracownikéw jacych razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Saldo na 1 stycznia 2010r...... 389.277 1.356.652 - 243.347 34.201 (1.937) 2.021.540
Zysk netto - - - 267.032 - - 267.032
Inne catkowite dochody.........ccovveverrecernnnece - - - - - 1.669 1.669
Catkowity zysk - - - 267.032 - 1.669 268.701
Podziat zysku Netii za 2009r. ... - - 242,621 (242.621) - - -
Program opgji na akcje dla pracownikdéw:
- warto$¢ swiadczen pracownikéw......... 15 - - - - 5.809 - 5.809
- €MUSJA AKCJi SEIIT K covvrvrvrerererersrsrssssssssesssnsnsnnnne 15 182 30 - - (212) - -
Koszty emis;ji - (4) - - - - 4)
Saldo na 31 grudnia 2010r........... 389.459 1.356.678 242.621 267.758 39.798 (268) 2.296.046

Informacja dodatkowa jest integralng czescia niniejszego sprawozdania finansowego.
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NETIA S.A.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej:
Zysk netto
Korekty razem:
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywow trwatych........cccoeeceennnce
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywoéw trwatych
Odwrécenie odpisu aktualizujacego

Odroczony podatek dochodowy

Odsetki naliczone od kredytéw oraz spisane koszty transakcyjne
Odsetki naliczone i nalezne od pozyczek i obligacji

Pozostate odsetki

Swiadczenia w formie akcji wiasnych

(Zyski) / straty z tyt. wyceny aktywéw / zobowigzan finansowych
(zyski) / straty z tyt. wyceny pochodnych instrumentéw finansowych..
Réznice kursowe

Zysk na sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych

(Zysk) / strata na sprzedazy inwestycji .
Zmiana kapitatu obrotowego

Nadptacony podatek

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej:
Zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Sprzedaz srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych..
Nabycie udziatéw jednostek zaleznych

Sprzedaz inwestycji

Nabycie obligacji / bonéw skarbowych
Wykup obligacji / bonéw skarbowych

Nabycie udziatéw spoétek Grupy Dialog i Crowley

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym

Sptata pozyczek przez jednostki zalezne

Sptata odsetek przez jednostki zalezne

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej:
Wykup akgji whasnych

Sptata zobowiazan z tyt. leasingu finansowego
Otrzymane kredyty i pozyczki

Optaty zwigzane z kredytem bankowym

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie stanu srodkow pienieznych

Straty kursowe z tytutu wyceny srodkow pienieznych w walutach obcych ....

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Rok obrotowy Rok obrotowy
Nota zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
225.004 267.032
6,89 290.447 289.734
6 3.858 1.216
6 (1.534) (308)
6,89 (220.677) (221.184)
31 49.654 26.036
2491 5.998
(630) (2.083)
(7.176) (4.188)
15 3.191 6.491
m (697)
(1.464) (1.254)
(3.459) 98
(2.689) (8.101)
- 881
34 19.872 (26.730)
58.325 (58.325)
415.212 274.616
(241.521) (185.058)
8.355 24129
34 (56.947) (5)
- 3.395
(204.029) (168.482)
383.134 60.000
(1.048.784) -
(24.620) (14.071)
4.480 1.990
1.236 762
(1.178.696) (277.340)
(49.582) -
(4.750) (5.404)
700.000 -
(8.963) (1.431)
636.705 (6.835)
(126.779) (9.559)
970 (98)
168.612 178.269
42.803 168.612

Informacja dodatkowa jest integralng czescig niniejszego sprawozdania finansowego.
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NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)
1. Spoétkai Grupa Netia

Netia S.A. (zwana dalej "Emitentem", "Netig" lub "Spotka") zostata utworzona i zarejestrowana w Polsce w 1990 roku jako spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia. W roku 1992 dokonano zmiany formy prawnej i Emitent zostat przeksztatcony w spétke akcyjna. W 2003
roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zaaprobowato zmiane firmy, pod jaka dziatat Emitent z “Netia Holdings S.A." na “Netia S.A.”
Zarejestrowana siedziba Spétki znajduje sie w Polsce, w Warszawie przy ulicy Poleczki 13. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000041649. Spotce nadano numer statystyczny REGON 011566374. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Emitent wraz ze swoimi spdtkami zaleznymi (,Grupa Netia”) jest najwiekszym alternatywnym operatorem $wiadczacym przewodowe
ustugi telefoniczne w Polsce. Netia swiadczy réznorodne gtosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych. Ustugi te obejmuja
gtosowe potaczenia telefoniczne (w tym: potaczenia miedzystrefowe, potaczenia miedzynarodowe i potaczenia do sieci komdrkowych), sie¢
cyfrowa z integracja ustug (,ISDN”), ustugi Voice over Internet Protocol (,VolP"), poczte gtosowa, komutowany i staty dostep do Internetu,
dzierzawe faczy i transmisje danych oraz ustugi Frame Relay i MPLS. Ponadto Netia $wiadczy ustugi hurtowe (w tym terminacje pofaczen
przychodzacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i ciemnych wtékien Swiattowodowych oraz ustugi kolokacji) i ustugi sieci inteligentnej
(ustugi pofaczen bezptatnych i z podziatem opfaty oraz ustugi audiotekstowe), a takze oferuje ustugi szerokopasmowego dostepu do
Internetu w technologii ADSL. Te ustugi sa oferowane przy wykorzystaniu wtasnej sieci miedzianej i Swiattowodowej Netii oraz alternatywnie
przy wykorzystaniu urzadzen sieciowych dzierzawionych od innych operatoréw.

Od 2006 roku jednostki zalezne od Emitenta, Netia WiMax S.A. (prawnie potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia WiMax Il S.A. (od listopada
2006 r. dziatajagca pod nazwa Netia WiMax S.A. “Netia WiMax", pofaczona z Netig w pazdzierniku 2008 roku) dostarczajg ustugi
szerokopasmowej transmisji danych i gtosu opartych na technologii WiMAX przy wykorzystaniu czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktére
zostaty nabyte w 2005 r.

Korzystajac z nowych mozliwosci pojawiajacych sie w zwigzku z poprawa otoczenia regulacyjnego Spétka zawarta z Telekomunikacjg
Polska S.A. (,TP SA") umowe dotyczaca dostepu typu bitstream i w styczniu 2007 r. rozpoczeta sprzedaz ustug szerokopasmowego dostepu
do Internetu poprzez sie¢ TP SA. W trzecim kwartale 2007 r. Spétka rozpoczeta sprzedaz ustug gtosowych dla klientéw TP S.A,, ktérzy maja
wnosi¢ optaty zaréwno abonamentowe jak i za potaczenia na rzecz Netii. Netia zas ponosi optaty za wynajem taczy na rzecz TP SA zgodnie z
decyzja UKE dotyczaca hurtowego dostepu do abonamentu (WLR). W 2008 roku Netia rozpoczeta instalacje wtasnych urzadzen w salach
kolokacyjnych TP SA korzystajac z regulowanego dostepu do lokalnej petli abonenckiej (LLU) i rozpoczeta przytaczanie klientéw poprzez te
forme regulowanego dostepu.

W dniu 15 wrzes$nia 2008 r. Spétka nabyta Tele2 Polska Sp. z 0.0. (“Tele2 Polska”, potaczona z Netig w lutym 2009 r.), spétke swiadczaca
ustugi gtosowe i szerokopasmowe na terenie catego kraju w oparciu o regulowany dostep do sieci TP SA, facznie z mozliwoscig wyboru
operatora, WLR i BSA.

W grudniu 2011 r. Netia nabyfa Telefonie DIALOG S.A. wraz z jej spotkami zaleznymi Avista Media Sp. z 0.0. i Petrotel Sp. z 0.0. (,Grupa
Dialog”) oraz Crowley Data Poland Sp. z o.0. (,Crowley”), dwéch polskich operatoréw alternatywnych, ktérzy istotnie zwiekszyli rozmiary
Grupy Netia. Dialog i Petrotel swiadcza podobny zakres ustug telekomunikacyjnych do Netii i obstuguja klientéw biznesowych i
indywidualnych. Crowley swiadczy ustugi telekomunikacyjne wytacznie dla klientéw biznesowych. Avista Swiadczy ustugi call-center
gtéwnie dla Telefonii DIALOG S.A.

Majac na uwadze dalsze poszerzanie oferty produktowej poprzez wprowadzenie ustug konwergentnych, Netia zaczeta Swiadczy¢ ustugi
telefonii komdrkowej we wrze$niu 2008. Netia swiadczy ustugi telefonii komoérkowej na podstawie Umowy $wiadczenia ustug mobilnych
zawartej z P4 Sp. z o.0. (,P4"), ktéra umozliwia Netii hurtowe nabywanie ustug telefonii komdrkowej od P4 i ich odsprzedaz pod wtasng
marka. W trzecim kwartale 2009 r. skala tej wspotpracy zostata rozszerzona o mobilne ustugi szerokopasmowe oraz ustugi gtosowe i
transmisji danych przy uzyciu aparatéw mobilnych.

Poczawszy od lipca 2000 roku, akcje Spotki sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,WGPW"). Akcje Spotki
wchodzg w sktad mWIG40 (indeksu srednich spétek). Netia podlega obowigzkom informacyjnym dotyczacym wszystkich spotek
notowanych na WGPW.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 marca 2012 roku.
Obecna sytuacja finansowa
Na dzien 31 grudnia 2011 r. sprawozdanie finansowe Netii wykazuje kapitat wtasny w kwocie 2.475.086 zt oraz ujemny kapitat obrotowy

w kwocie 162.679 zt, w tym 42.803 zt srodkéw pienieznych oraz krétkoterminowe kredyty bankowe o wartosci 178.823 zt. Zarzad Spotki
uwaza, ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na istotng niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Netie.
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2. Jednostki zalezne
Emitent posiada nastepujace jednostki zalezne bezposrednio lub posrednio:

Udziat w kapitale

Spotka 31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
Spotki zalezne bezposrednio:
InterNetia Holdings Sp. z 0.0. (poprzednio InterNetia Sp. Z 0.0.) w.ccovveeerreeerreevunnecernnens 100 100
In2Loop w likwidacji Sp. z 0.0. 100 100
Net 2 Net Sp. z 0.0. (poprzednio Netia Corpo Sp.z 0.0.) 100 100
Netia 2 Sp.z 0.0.. 100 100
Netia Brand Management Sp.z 0.0.. 100 N/A
Telefonia Dialog S.A... 100 N/A
Crowley Data Poland Sp. z0.0.... 100 N/A
Spétki zalezne posrednio:
Internetia Sp. z 0.0 (poprzednio Air Bites Polska Sp. z 0.0.) 100 100
UNI-Net Poland Sp. z 0.0. 100 100
eTychy Sp.zo.0." N/A 100
Fornet Sp.z0.0.! N/A 100
Global Connect Sp.z0.0.! N/A 100
Igloonet Sp.z 0.0." N/A 100
Multiplay Sp.z 0.0’ N/A 100
Pronet Sp.z0.0." N/A 100
SSINet Sp.zo.0.! N/A 100
Saite Sp.z 0.0 100 N/A
E-IMG Internet Multimedia Group Sp. z 0.0. 100 N/A
ZAX.EU Sp. z 0.0 100 N/A
Silesia Multimedia Sp. z 0.0. 100 N/A
Netsystem Sp. z 0.0. 100 N/A
Sieci Multimedialne Intergeo Sp. z 0.0. 100 N/A
ComNet ITT Sp. z o.0. 100 N/A
Petrotel Sp.z 0.0 99,99 N/A
Avista Media Sp. z o.0. 100 N/A

! potaczone z Internetia Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2010 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Wszystkie wyzej wymienione spotki s zarejestrowane na terytorium Polski.

3. Przyjete zasady rachunkowosci
Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r. zawiera jednostkowe dane finansowe Emitenta.
Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Netia i sporzadzita skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok obrotowy zakorczony 31
grudnia 2011 roku, ktdre zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 14 marca 2012 roku.

W dniu 17 marca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Netii zatwierdzito przyjecie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska ("UE”) do sporzadzania sprawozdawczosci finansowej Spotki. Na 31
grudnia 2011 r., zwazywszy na biezacy przebieg zatwierdzania MSSF w UE oraz rodzaj dziatalnosci Grupy Netia, nie wystepuja zadne réznice
miedzy MSSF stosowanymi przez Grupe Netia i MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci przyjetych do stosowania od 1 stycznia 2011 r. W celu
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Netii jako jednostki dominujacej w Grupie Netia niniejsze sprawozdanie
powinno by¢ odczytywane facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony 31 grudnia 2011 r.
Sprawozdania te sg dostepne na stronach internetowych pod adresem http://inwestor.netia.pl.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, po uwzglednieniu efektu inflacji
(zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji’), ktéra wystepowata w Polsce do konca
1996 roku, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy. W czasie wystepowania hiperinflacji odpowiednie pozycje niepieniezne podlegaty
przeszacowaniu w oparciu o wskaznik inflacji i tak ustalone wartosci staty sie kosztem historycznym w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia pewnych szacunkéw ksiegowych i
przyjmowania zatozen, co do przyszlych zdarzen. Obszary, w ktérych zatozenia te miaty istotne znaczenia dla niniejszego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w Nocie 5.



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego Spoétki sa wycenione w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktorym

dziata jednostka (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdania finansowe Spotki prezentowane sg w polskich ztotych (,z" lub "PLN"), ktére sg dla
Spotki walutg funkcjonalna i walutg prezentacji.

Zmiany wartosci szacunkowych

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. Netia zmienita okresy uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz

wartosci niematerialnych i w rezultacie pozostaly okres umorzenia niektérych sktadnikow zostat w wiekszosci przypadkéw wydtuzony.
Roczne stawki amortyzacyjne tych sktadnikdw rzeczowych aktywédw trwatych zostaty odpowiednio zmienione.

Ponizsza tabela przedstawia gléwne zmiany wartosci szacunkowych:

Odnosne
Zwiekszenie / zwiekszenie /
(Zmniejszenie) (zmniejszenie)
amortyzagji amortyzacji za
rozpoznane w pozostaly okres
Aktywa trwale Gléwne zmiany okresu uzytkowania biezacym okresie
- okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
Sie¢ telekomunikacyjna zmieniony na 22 lata od daty przyjecia do
uzytkowania (34.526) 34.526
Sie¢ telekomunikacyina - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
Y] wydtuzony do korica 2012 r. (155) 155
Urzadzenia telekomunikacyine - okres uzytkowania réznych sktadnikéw zostat
zqdzent unikacy) wydtuzony do kofica 2012 r. (4.487) 4487
Maszvny i urzadzenia - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
yny a wydtuzony do korica 2012 r. (327) 327
Catkowity wplyw (39.495) 39.495

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardow

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardéw zostaty zastosowane przez Spoétke w 2011 r.:

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - ,Klasyfikacja emisji praw poboru” obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub p6zniej. Zmieniony standard okresla ujimowanie praw poboru.

MSR 24 (nowelizacja) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej. Znowelizowany standard upraszcza definicje podmiotu powigzanego, precyzuje
znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji.

KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowiazan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2010 r. lub pézniej. Ta interpretacja objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez
jednostke warunkéw jej zadtuzenia zobowiazanie finansowe zostaje uregulowane w catosci lub w czesci poprzez emisje instrumentéw
kapitatowych skierowang dla wierzyciela.

Zmiany do KIMSF 14 ,Sktadki ptacone w ramach minimalnych wymogdéw finansowania” obowiazujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pézniej. Zmiany maja zastosowanie w ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega
minimalnym wymogom finansowania i dokonuje wcze$niejszej wptaty sktadek w celu pokrycia tych wymogoéw. Zmiany pozwalaja takiej
jednostce ujecie takiej wcze$niejszej wptaty jako sktadnika aktywow.

Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy: ograniczone
zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”
obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej. Zgodnie ze zmiana jednostki stosujace MSSF po raz
pierwszy stosujg te same przepisy przejsciowe, co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do MSSF 7 ,Udoskonalenie wymogow
dotyczacych ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych”.

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek ogtoszone w maju 2010 r. i obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub p6zniej, w zaleznosci od tego ktérego MSSF dotyczy dana zmiana.

Zastosowanie powyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato wptywu na sytuacje finansowg Spotki.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktére nie s obowiagzujace w roku 2011 i

ktérych Netia nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej, zostaty juz opublikowane:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub p6zniej. MSSF 9
stanowi pierwsza czes¢ | Fazy projektu RMSR, aby zastapi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji
i wyceny aktywow finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 7 ,Ujawnienia - transfer aktywow finansowych”. Zmiany majg na celu pomdéc odbiorcom sprawozdania finansowego w
ocenie ryzyk zwigzanych z transferem aktywow finansowych i wptywu tych ryzyk na sytuacje finansowa jednostki oraz beda promowaty
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przejrzystos¢ w raportowaniu transakgcji transferu, w szczegdlnosci tych, ktore zawierajg sekurytyzacje aktywow finansowych. Jednostki
53 zobowigzane do stosowania zmian dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub pdzniej.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywdéw”, obowiazujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy: Ciezkie warunki
hiperinflacji i Usuniecie $cisle okreslonego terminu dla wprowadzajacych MSSF po raz pierwszy”, obowiazujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktéry zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego
przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. MSSF 10 ustanawia
zasady prezentacji i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w przypadku, gdy jednostka kontroluje jedna lub
wiecej innych jednostek. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pézniej. MSSF 12 ma zastosowanie do jednostek majacych udziaty w jednostce zaleznej,
wspolnym przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej albo niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. Ten standard nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 11 “Wspdlne przedsiewziecia” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pozniej.
MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikéw wspélnego przedsiewziecia i zastepuje MSR 31 ,Udziaty we
wspolnych przedsiewzieciach” i SKI 13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw”. Ten standard nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 13 “Wycena w warto$ci godziwej” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pézniej.
MSSF 13 definiuje wartos¢ godziwa, ustala ogélne zasady mierzenia wartosci godziwej i wymogi ujawnien dotyczacych wyceny w
wartosci godziwej. MSSF 13 ma zastosowanie do MSSF, ktére wymagaja lub zezwalaja na wycene w wartosci godziwej, z wytaczeniem
okreslonych wyjatkéw. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

- Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Przepisy dotyczace konsolidacji stanowiace poprzednio cze$¢ MSR 27
(2008) zostaty zmienione i s3 obecnie zawarte w MSSF 10. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Zmiany te sa
konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
pozniej. Zmiany finalizujg projekt standardu ,Programy okreslonych swiadczen pracowniczych” opublikowanego w kwietniu 2010 oraz
propozycje dotyczace $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy zawartych w projekcie standardu 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” opublikowanego w czerwcu 2005. Zmiany te utatwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienie jak programy okreslonych swiadczen pracowniczych wplywaja na sytuacje finansowa i przeptywy pieniezne jednostki.
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych” majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2012 r. lub pdézniej. Zmiany wymagaja aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie
grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg one mogty zosta¢ ujete w rachunku zyskéw i strat. Zmiany nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE.

- KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej”, majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Interpretacja ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez UE.

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych” -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zmiany nie zostaly zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych” - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdézniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zmiany nie zostaly zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na sprawozdawczos¢ Spotki.
Segmenty dziatalnosci

Sprawozdawczo$¢ segmentéw operacyjnych na poziomie Grupy Netia jest spdjna z raportowaniem wewnetrznym na potrzeby Zarzadu.
Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw klienckich w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdéw oraz
oceny skutkdw wynikéw dziatalnosci.

Spotka nie dzieli zyskdw / strat ani aktywdw zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu na poszczegdlne segmenty sprawozdawcze,
gdyz dane jednostkowe Netii w podziale na segmenty dziatalnosci nie sa przedstawiane Zarzadowi. Informacje dotyczace segmentow
przekazywane regularnie Zarzadowi obejmuja dane skonsolidowane Grupy Netia i zostaty one przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r., ktére zostato opublikowane facznie z niniejszym
sprawozdaniem.
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Przeliczanie walut obcych
(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego Spétki sg wycenione w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym
dziata jednostka (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdania finansowe Spotki prezentowane sa w polskich ztotych (,zt" lub ,PLN"), ktére dla
Spotki sg waluta funkcjonalng i walutg prezentacji.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych ujmowane sa wedtug kursu waluty obowigzujacego w dniu transakgji. Zyski i straty kursowe z
tytutu rozliczenia tych transakgji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach obcych, ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat. Na dzierr bilansowy aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg wedtug kosztu historycznego, pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy
aktualizujace warto$¢ brutto oraz powiekszonych o efekt inflacji dotyczacy okresu przed 31 grudnia 1996 r. Srodki trwate w budowie
obejmuja niezakoriczone inwestycje w rozbudowe sieci telekomunikacyjnej i teletransmisyjnej oraz inne srodki trwate. Zgodnie z polityka
Spotki, wartosé tych inwestycji obejmuje takze odpowiednie koszty finansowania zewnetrznego, i inne naktady bezposrednio zwiazane z
zakupem lub doprowadzeniem sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego uzytkowania zgodnie z
zamierzeniami kierownictwa. Wszystkie koszty zwigzane ze srodkami trwatymi w budowie sg odpowiednio przenoszone na srodki trwate i
amortyzacja rozpoczyna sie z chwilg, gdy sg dostepne do uzytkowania.

Naktady na $rodki trwate ponoszone w terminie pdzniejszym ujmowane sg w ich wartosci bilansowej albo jako osobne sktadniki
aktywow, woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spoétki, a koszt ten mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszystkie pozostate koszty napraw i konserwacji srodkéw trwatych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna
przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacje nalicza sie metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania srodka trwatego. Przyjeto nastepujace okresy uzytkowania:

Okres
Budynki 10 do 40 lat
Sie¢ telekomunikacyjna 15 do 40 lat
Centrale telekomunikacyjne 5do 15 lat
Maszyny i urzadzenia 5do 12 lat
Wyposazenie 3do 10lat
Samochody 5do 8lat

Grunty i $rodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzaciji.

Wartosci koricowe i okresy uzytkowania sktadnikow aktywoéw sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby zmieniane.

Jezeli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywoéw przekracza jego szacowana warto$¢ odzyskiwalng to dokonywany jest odpis
doprowadzajacy wartos¢ bilansowa do tej wartosci odzyskiwalnej.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw.

Zyski i straty ze zbycia Srodkéw trwatych ustalane sa przez poréwnanie przychodéw ze sprzedazy z wartoscig bilansowa danego $rodka
trwatego i ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna obejmuje byta siedzibe Spétki utrzymywang w celu uzyskania przychodéw z czynszéw lub ze wzgledu na
przyrost jej wartosci (jedynie nieznaczna jej cze$s¢ moze by¢ wykorzystywana w $wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych).
Nieruchomos¢ inwestycyjna jest wyceniana w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym o dotychczasowe umorzenie oraz

dokonane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania aktywéw. Przyjeto nastepujace okresy uzytkowania:

Okres
Budynki 10 do 40 lat
Sie¢ telekomunikacyjna 15 do 40 lat
Wyposazenie 3do 10lat

Grunty nie podlegaja amortyzacji.



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i uyyimowane w nizszej z dwdch wartosci: bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez ich dalsze wykorzystywanie. Aktywa te sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywoéw, a ich sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Leasing
(a) Spétka jako leasingobiorca

Leasing, przy ktérym znaczaca czesc ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasnosci przypada Netii stanowi leasing finansowy. Sktadniki aktywéw
bedace przedmiotem leasingu finansowego sa ujmowane w kwocie nizszej sposréd ustalonych na moment rozpoczecia uzytkowania:
wartosci godziwej badz wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazda optata leasingowa dzielona jest na czes$¢ stanowiaca
zobowiazanie i cze$¢ finansowa. Zobowiazanie wykazywane jest w bilansie w pozycji ,Pozostate zobowigzania”. Koszty finansowe obcigzaja
rachunek zyskow i strat. Rzeczowe $rodki trwate stanowigce przedmiot leasingu finansowego sa amortyzowane przez ekonomiczny okres
uzytkowania aktywoéw lub okres leasingu, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krétszy. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarza sie przez krétszy z dwoch okreséw:
okres leasingu lub okres uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

(b) Spétka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spoétka (leasingodawca) zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez
okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychéd
w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

Wartosci niematerialne
(a) Koncesje telekomunikacyjne

Koncesje telekomunikacyjne ujmowane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci. W przypadku, gdy ptatnos¢ jest odroczona na okres dtuzszy niz zwyczajowy kredyt kupiecki, cene nabycia ustala sie w
oparciu o wartos¢ biezacg przysztych ptatnosci. Wartos¢ biezaca przysztych ptatnosci ustalana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, rownej sredniemu wazonemu kosztowi kapitatu w Spétce w dniu przyznania koncesji. Wszelkie réznice pomiedzy nominalng
ceng nabycia koncesji a ich wartoscig biezacg ujmowane s3 jako odsetki i odnoszone w rachunek zyskéw i strat. Odsetki naliczone do
momentu, gdy wszelkie dziatania majace na celu przygotowanie aktywa do uzytkowania sg zakoriczone, sa aktywowane, a nastepnie
odnoszone poprzez amortyzacje w rachunek zyskow i strat przez okres trwania koncesji. Amortyzacja koncesji rozpoczyna sie od momentu,
kiedy sie¢ telekomunikacyjna jest dostepna do uzytkowania i jest naliczana metoda liniowa przez okres, na ktéry koncesja zostata przyznana.
Okres amortyzacji wynosi od 12 do 15 lat. Na dzieri 31 grudnia 2011 r. Spétka posiadata jedynie koncesje telekomunikacyjne.

(b) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowiacej nadwyzke zagregowanej kwoty przekazanej zaptaty oraz
wartosci rozpoznanej jako udziaty niekontrolujgce ponad warto$¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow i przejetych
zobowiazan. Jezeli kwota tej zaptaty jest nizsza od wartosci godziwej aktywéw netto nabywanej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie w
zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu, wartosc firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy z tytutu utraty
wartosci. Dla potrzeb testéw na utrate wartosci, warto$¢ firmy nabyta w ramach potaczenia jednostek przyporzadkowuje sie z dniem nabycia
do poszczegdlnych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére zgodnie z oczekiwaniami, maja odnies$¢ korzysci w wyniku takiego
pofaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych osrodkéw zostaly przypisane takze inne sktadniki aktywdéw lub zobowigzan jednostki
przejmowanej.

W sytuacji, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, a czes¢ dziatalnosci tego osrodka
zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakcji wartos¢ firmy odnoszaca sie do zbywanej dziatalnosci powinna zostaé
uwzgledniona w wartosci bilansowej tej dziatalnosci. Zbywana wartos¢ firmy wycenia sie w takiej sytuacji na podstawie wzglednej wartosci
zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

(c) Oprogramowanie komputerowe

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sg ujmowane w wartosci kosztéw poniesionych na nabycie i dostosowanie do
uzytkowania danego oprogramowania. Licencje te amortyzowane sg przez szacowany okres uzytkowania (do 5 lat).

Wydatki zwigzane z rozwojem lub obstuga oprogramowania komputerowego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.
Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowac i unikatowych programéw komputerowych, kontrolowanych
przez Spoétke, ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci ekonomiczne przekraczajace te koszty i beda uzytkowane przez dtuzej niz jeden
rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmuja koszty osobowe zwigzane z tworzeniem oprogramowania i
odpowiednig cze$¢ odnosnych bezposrednich kosztéw ogdlnych. Naklady na prace rozwojowe dotyczace oprogramowania
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komputerowego ujete jako sktadniki aktywéw sg amortyzowane metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania (nie przekraczajacy 5
lat).

(d) Relacje z klientami

Nabyte odrebnie relacje z klientami sg ujmowane w wartosci kosztow poniesionych na ich nabycie. Relacje z klientami nabyte na skutek
pofaczen jednostek gospodarczych sa ujmowane w wartosci godziwej na dzien nabycia. Relacje z klientami s3 umarzane metoda liniowa
przez przewidywany okres ich uzytecznosci ekonomicznej, tj. 3 - 5 lat.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie podlegajace amortyzacji sa corocznie testowane pod katem utraty
wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na mozliwos$¢ nieodzyskania ich wartosci bilansowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa
danego sktadnika aktywdéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, tzn. wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszych poziomach, w odniesieniu
do ktérych wystepuja dajace sie zidentyfikowac odrebne wptywy pieniezne (osrodki wypracowujace srodki pieniezne).

Netia na kazdy dzier: bilansowy dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze odpis z tytutu utraty wartosci, ktéry byt
ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu do danego sktadnika aktywow, z wyjatkiem wartosci firmy, jest zbedny, albo powinien by¢
zmniejszony. Jesdli takie przestanki wystepuja, Spotka oszacowuje wartos¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywédw. Uprzednio ujety odpis z
tytutu utraty wartosci zostaje odwrécony wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku wartosé
bilansowa sktadnika aktywoéw zostaje podwyzszona do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw, ktéra
zostata podwyzszona w wyniku odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci, nie moze przekracza¢ wartosci bilansowej, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywdéw. Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci jest wykazywane w rachunku zyskéw i strat. Po ujeciu odwrdcenia odpisu z
tytutu utraty wartosci w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika aktywoéw jest tak korygowany, aby w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw mozliwe byto dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o ewentualna wartos¢ koncowa.

Aktywa finansowe

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki i naleznosci.

(a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe wyznaczone do tej kategorii
albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych kategorii. Zalicza sie je do aktywoéw trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciagu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

(b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do kategorii
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Aktywa
finansowe wyznaczone na moment poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to te aktywa, ktére
zarzadzane sg i ich wyniki ocenia sie na bazie wartosci godziwej zgodnie z udokumentowanga strategia inwestycyjng Spétki. Informacje o
tych aktywach finansowych przekazywane sg wewnetrznie kluczowym cztonkom kierownictwa Spétki na podstawie wartosci godziwej.
Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej
kategorii zalicza sie do aktywoéw obrotowych, jezeli s3 przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach oraz ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Zarzad zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymywac do
terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg zaliczane do aktywow trwatych, za wyjatkiem tych o terminie
wymagalnosci krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, ktére zalicza sie do aktywdéw obrotowych.

(d) Pozyczkiinaleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja woéwczas, gdy Spétka wydaje srodki pieniezne bezposrednio dtuznikowi, nie majac
zamiaru wprowadzac¢ swojej naleznosci do obrotu. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci zalicza sie do wykazywanych w bilansie ,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci”.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktoérym Spoétka
zobowigzuije sie zakupi¢ lub sprzedac dany sktadnik aktywdw. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej powiekszonej
o koszty transakcyjne. Dotyczy to wszystkich aktywdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a koszty transakcyjne ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe wylacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywoéw pienieznych z ich
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tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a Spétka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich
wiasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie
po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z tytutu
zmian wartosci godziwej aktywdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazuje sie w rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty. Niezrealizowane zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej niepienieznych papieréw
wartosciowych zaliczonych do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W
razie sprzedazy papieréw wartosciowych zaliczonych do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy lub utraty przez nie wartosci,
faczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na aktywach
finansowych.

Spoétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow finansowych lub
grupa aktywow finansowych utracity wartos¢. W odniesieniu do kapitatowych papieréw wartosciowych zaliczonych do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy papiery wartosciowe utracity wartos¢, bierze sie pod uwage znaczacy lub
przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej danego papieru warto$ciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody wystepuja w
przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia a
aktualng wartoscia godziwa, pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat — wytacza
sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskoéw i strat z tytutu
instrumentéw kapitatowych nie podlegaja odwréceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujag udziaty w spétkach objetych konsolidacja. W sprawozdaniu finansowym zaliczane sg do
aktywow trwatych. Udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy z
tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu pochodnego, a
nastepnie aktualizuje sie ich wycene do poziomu aktualnej wartosci godziwe;j.

Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskéw lub strat zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany zostat za instrument
zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej. Netia wyznacza niektdre instrumenty pochodne za zabezpieczenia
okreslonych ryzyk zwigzanych z ujetymi aktywami, zobowigzaniami lub wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami
(zabezpieczenie przeptywow pienieznych).

Przy zawieraniu transakcji Netia dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi a pozycjami zabezpieczanymi, jak
réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Spétka dokumentuje réwniez swoja ocene (zaréwno na dzien
ustanowienia zabezpieczenia jak i w trakcie jego trwania) efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zmian
przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Wartos¢ godziwa zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych zaliczana jest do aktywéw trwatych badz zobowiazan
dtugoterminowych, jezeli czas pozostaty do terminu zapadalnosci przekracza 12 miesiecy lub do aktywéw obrotowych badz zobowiagzan
krétkoterminowych, jesli czas pozostaty do terminu zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy.

Efektywng czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych sie jako zabezpieczenia
przeplywdw pienieznych ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Zyski i straty z tytutu czesci nieefektywnej ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, w pozycji “Pozostate zyski / (straty), netto”.

Kwoty ujete w kapitale wlasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w okresach, w ktérych zabezpieczana pozycja wptyneta na
rachunek zyskéw i strat. Jezeli planowana transakcja, ktdra jest zabezpieczana, powoduje powstanie niefinansowego sktadnika aktywow (np.
zakup rzeczowych aktywéw trwatych) uprzednio ujete w kapitale wiasnym zyski lub straty wytacza sie z kapitatu wiasnego i uwzglednia w
poczatkowej wycenie takiego sktadnika aktywdédw. Kwoty nagromadzone w kapitale wiasnym ujmowane s3a ostatecznie w wartosci
sprzedanych towaréw w przypadku zapaséw, lub w amortyzacji, w przypadku rzeczowych aktywoéw trwatych.

Gdy nastepuje wygasniecie lub sprzedaz instrumentu zabezpieczajacego, badz tez wéwczas, gdy zabezpieczenie nie kwalifikuje sie juz
do stosowania rachunkowosci zabezpieczen, ewentualne skumulowane zyski lub straty do tego dnia w kapitale wkasnym pozostaja w nim i
ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat wéwczas, gdy planowana transakcja zostanie ostatecznie ujeta w rachunku zyskéw i strat. Jezeli nie
przewiduje sie juz, aby planowana transakcja miata nastapi¢, skumulowane zyski lub straty, ktére wykazywane byly w kapitale wlasnym,
przenosi sie od razu do rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére z ekonomicznego punktu widzenia zabezpieczaja
transakcje handlowe i nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sa prezentowane w przychodach / kosztach finansowych.

Zapasy
Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Koszt ustala sie z

zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO). Cena sprzedazy netto jest szacowana na podstawie ceny sprzedazy w
normalnym toku dziatalnosci, pomniejszonej o odnosne zmienne koszty sprzedazy.
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Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe i pozostate ujmuje sie poczatkowo wediug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Emitent nie bedzie w
stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci, i ujmuje sie go w rachunku zyskéw i strat w
pozycji ,Koszty sprzedazy i dystrybucji”. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa naleznosci a wartoscig biezaca
szacowanych przyszlych przeptywédw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odwrdcenie uprzednio
utworzonego odpisu w rachunku zyskéw i strat pomniejsza koszt odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci. Wartos¢ biezaca aktywa jest
pomniejszana poprzez uzycie konta odpiséw aktualizujagcych. W przypadku gdy naleznos¢ handlowa jest niesciggalna, zostaje ona
wyksiegowana w korespondencji z kontem odpiséw aktualizujacych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty bankowe o pierwotnym
terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich warto$ci nominalnej.

Kapitat zaktadowy

Wszystkie wyemitowane przez Spétke akcje zalicza sie do kapitatu zaktadowego. Koszty ustug obcych bezposrednio zwigzane z emisja
nowych akgji wykazuje sie w kapitale wlasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywdéw z emisji.

Swiadczenia w formie akcji wtasnych

Netia prowadzi dwa programy wynagradzania w formie akcji rozliczane we wiasnych instrumentach kapitatowych. W ramach tych
programdw opcje na akcje Spotki przyznawane sg pracownikom i cztonkom organéw zarzadzajacych Spoétka. W przypadku wykonania opgcji
na akcje, Spotka wydaje kazdemu uczestnikowi programu, ktéry wykonuje opcje, akcje Spétki w ilosci odpowiadajacej zyskowi z wykonania
tych opcji osiggnietemu przez uczestnika. Spotka nie uzyskuje wptywéw z tytutu wykonania opcji. Okres nabywania uprawnienn do
wykonania opcji na akcje obejmuje okres do trzech lat od dnia przyznania opcji badz zalezy od spetnienia pewnych okreslonych warunkéw
nabycia uprawnien.

Zgodnie z warunkami Planu 2003, ktéry wygasa 20 grudnia 2012 r., okres nabywania uprawniert do wykonania opcji na akcje zalezat od
spetnienia kryterium Swiadczenia ustug przez okres do trzech lat. Nowy Plan, ktéry zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 26 maja 2011 r. i wygasa w dniu 26 maja 2020 r. zaktada nabywanie uprawnien przez 3-letni okres $wiadczenia ustug,
pod warunkiem spetnienia kryteriéw biznesowych ustalonych przez Rade Nadzorcza.

Wartos¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powigksza koszty z tytutu $wiadczen
pracowniczych (w korespondencji z pozostatlym kapitatem rezerwowym). taczng kwote, jaka nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres
nabywania uprawnien przez pracownikéw do wykonania opgji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwa przyznanych opcji. Na kazdy dzien
bilansowy Spoétka analizuje swéj szacunek dotyczacy oczekiwanej liczby opcji na akcje, ktére stang sie wykonalne biorac pod uwage
szacowany wskaznik odejs¢ i spenienie celdw majacych zastosowanie do danego planu. Wplyw ewentualnej zmiany poprzednich
szacunkéw ujmowany jest w rachunku zyskow i strat w korespondencji z korektg pozostatego kapitatu rezerwowego.

Swiadczenia emerytalne

W ciggu okresu obrotowego Spoétka optaca sktadki obowigzkowego programu emerytalnego uzaleznione od wysokosci wyptacanych
wynagrodzen brutto, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa (,Program panstwowy”).

Finansowanie Programu panstwowego jest oparte na zasadzie redystrybucyjnej ,pay-as-you-go”, tzn. Netia ma obowiagzek optacac
sktadki w wysokosci okreslonej procentowo w stosunku do wynagrodzenia i jedynie wéwczas, gdy staja sie wymagalne, a w przypadku gdy
przestanie zatrudnia¢ osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wypfaty zadnych dodatkowych swiadczen. Program
panstwowy jest zdefiniowanym programem emerytalnym. Koszty z tytutu sktadek na Program panstwowy sa ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w tym samym okresie, co zwigzane z nimi wynagrodzenia.

Pracownicy sa uprawnieni do otrzymania jednorazowych odpraw emerytalnych, ktérych wysokos¢ jest okreslona w Kodeksie Pracy
(przecietne miesieczne wynagrodzenie). Zobowiazanie z tytutu Swiadczeh emerytalnych ujete w bilansie Spétki odzwierciedlaja biezaca
wartos$¢ przysztego zobowiazania z tego tytutu. Wysoko$¢ zobowigzania wyliczana jest corocznie przez niezaleznych aktuariuszy metoda
prognozowanych $wiadczerr jednostkowych. Wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych ustala sie poprzez
dyskontowanie szacowanych przysztych wyplywéw pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych dtugoterminowych obligacji
skarbowych wyrazonych w walucie przysztej wyptaty swiadczen. Zyski i straty aktuarialne odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku, spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
pienieznych, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Rezerwy na przyszte zobowiagzania tworzone sa z
nastepujacych tytutéw: straty bedace nastepstwem dtugoterminowych uméw na wynajem pomieszczen biurowych, potencjalne koszty
zwigzane z postepowaniami sadowymi oraz restrukturyzacja. Koszty zwigzane z biezaca dziatalnoscig nie s3 objete rezerwami na
zobowiazania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy na przewidywane straty bedace nastepstwem dtugoterminowych uméw na wynajem pomieszczen biurowych ujmowane sa
woéwczas, gdy szacowane korzysci gospodarcze z tych uméw sa nizsze niz koszty zwigzane z wypetnieniem zobowiazan wynikajacych z
zawartych kontraktéw.
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Rezerwy na koszty zwigzane z postepowaniami sgdowymi i regulacyjnymi ujmowane s3 wéwczas, gdy na podstawie istniejacych
przestanek prawnych, prawdopodobne jest na dzier bilansowy wystapienie zobowigzania oraz wyptyw srodkéw pienieznych wynikajacych z
roszczenia, a takze mozliwe jest wiarygodne ich oszacowanie.

Rezerwy na koszty zwiazane z postepowaniami sgdowymi obejmujg koszty, do ktérych poniesienia Spétka moze by¢ zobowiazana.
Rezerwy na przewidywane straty bedace nastepstwem dtugoterminowych uméw na wynajem pomieszczen biurowych obejmuja wartos¢
netto przyszlych przeptywéw pienieznych zwiazanych z zawartymi umowami. Jezeli umowy zawarte sg na okres przekraczajacy 12 miesiecy
od dnia bilansowego, wysokosc¢ rezerwy jest ustalana w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne netto.

Rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia oraz na odprawy obejmujg wypfaty z tytutu ustania zatrudnienia i s3 rozpoznawane w okresie,
w ktérym Netia stata sie prawnie lub skutecznie zobowiazana do dokonania ptatnosci.

Rezerwy sa wyceniane w biezacej wartosci oczekiwanych wydatkéw niezbednych do uregulowania zobowigzania. Do obliczenia
wartosci biezacej uzywana jest stopa procentowa nie uwzgledniajaca efektu podatkowego, ktéra odzwierciedla biezacg ocene rynku
odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowiazania. Zwigkszenie wartosci rezerwy
zwiazane z uptywem czasu ujmowane jest jako koszt z tytutu odsetek.

Zobowiqzania handlowe i pozostate

Zobowiazania handlowe i pozostate w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, za$ w okresie pdzniejszym wykazuje sie je
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) stosujac metode efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym
ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy
otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscia wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres
obowiazywania odnosnych uméw metoda efektywnej stopy procentowej. Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w rachunku
zyskoéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione, chyba, ze zostang one aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
sktadnika aktywow.

Kredyty i pozyczki sg wytaczane z bilansu Spétki, gdy obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Jezeli
istniejace kredyty i pozyczki zostana zastapione innymi od tego samego pozyczkodawcy, lecz przy istotnie zmienionych warunkach lub jezeli
warunki istniejacej pozyczki zostana znaczaco zmienione, woéwczas taka zmiana traktowana jest jako wytaczenie z bilansu pierwotnej
pozyczki lub kredytu i rozpoznanie nowego zobowiagzania z tytutu pozyczek i kredytéw. Réznica wartosci biezacych jest wykazywana w
rachunku zyskéw i strat.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba Zze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia spfaty
zobowiazania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére zostaty poniesione w celu budowy dostosowywanego sktadnika aktywéw sg aktywowane przez okres
niezbedny dla przygotowania sktadnika aktywéw do jego zamierzonego uzytkowania. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje
sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmuja wartos¢ godziwg przychodoéw ze sprzedazy towardw i ustug, uzyskiwang w toku zwyktej dziatalnosci
Spotki. Przychody sa wykazywane w kwocie netto, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i upusty.

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych obejmuja bezposrednie ustugi gtosowe takie jak miesieczne optaty abonamentowe
i optaty za rozmowy telefoniczne. Przychody z tytutu optat za rozmowy telefoniczne wykazywane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie
rozpoczecia rozmowy poprzez sie¢ telekomunikacyjna nalezaca do Spoétki. Przychody telekomunikacyjne obejmuja takze inne niz tradycyjne
ustugi gtosowe, takie jak: posrednie ustugi gtosowe, transmisje danych, rozliczenia miedzyoperatorskie, ustugi hurtowe i inne ustugi
telekomunikacyjne, jak réwniez sprzedaz towaréw. Przychody ze sprzedazy obejmuja réwniez przychody ze swiadczenia ustug serwisowych
jednostkom zaleznym. Przychody z pozostatych ustug telekomunikacyjnych zawieraja ustugi sieci inteligentnej, przychody z tytutu
Swiadczenia ustug wdzwanianego dostepu do internetu klientom innym niz bezposredni, obstuga systeméw oddzwaniania przez Internet
oraz inne ustugi telekomunikacyjne. Przychody z pozostatych ustug telekomunikacyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w
okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczy wykonana ustuga.

Przychody ze sprzedazy wynikajacej z ofert promocyjnych wykazuje sie po uwzglednieniu przyznanych upustéow. W przypadku
niektorych ofert handlowych, w ktérych klientom oferowane jest nieodpfatne lub z wysokim rabatem $wiadczenie ustugi przez ustalony
okres w zamian za podpisanie umowy na czas okreslony (ang. time-based incentives), przychody ujmowane sg réwnomiernie przez caly
okreslony w umowie nieodwotywalny okres jej obowigzywania, skutkiem czego jest rozpoznanie rozliczerh miedzyokresowych.

Przychody z tytutu rozliczern miedzyoperatorskich dotyczg pofaczen telekomunikacyjnych kierowanych przez innych operatoréw,
realizowanych z  wykorzystaniem sieci nalezacej do  Spétki. Uzyskiwane z tego tytutu przychody  wynikaja
z odpowiednich uméw zawartych z innymi operatorami telekomunikacyjnymi i sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym ustuga byta wykonywana.

Przychody przysztych okresow

Przychody przyszlych okreséw sa rozpoznawane woéwczas, gdy w okresie sprawozdawczym wystawiona zostanie faktura dotyczaca
Swiadczenia ustug w okresach przysztych. Przychody przysztych okreséw obejmuja przychody z ustug dzierzawy oraz abonamentéw za

15



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

okresy przyszte. Przychody przysztych okreséw sa uznawane za krétkoterminowe, jezeli ustuga ma zosta¢ wykonana w ciggu 12 miesiecy od
daty, na ktdra zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Przychody przysztych okreséw zawieraja réwniez dotacje gmin dotyczace rzeczowych aktywéw trwatych. Dotacje gmin sa
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat liniowo, zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania odpowiednich aktywéw trwatych.

Koszty z tytutu rozliczer miedzyoperatorskich

Potaczenia miedzyoperatorskie dotycza potaczen telekomunikacyjnych kierowanych z sieci jednego operatora do sieci drugiego
operatora, realizowanych z wykorzystaniem punktu styku sieci. Koszty z tytutu rozliczer miedzyoperatorskich obejmuja ptatnosci dokonane
przez Netie na rzecz innych operatoréw z tytutu rozpoczecia, zakonczenia lub przeniesienia potaczenia przy uzyciu sieci innego operatora.
Optaty z tytutu rozliczerh miedzyoperatorskich dokonywane sa na podstawie uméw zawartych pomiedzy Spétka a innymi operatorami.

Koszty pozyskania klienta

Koszty pozyskania klienta ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaly poniesione.
Urzadzenia abonenckie (,CPE") sprzedane i zainstalowane u klientéw sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako czes¢ kosztéw pozyskania
klienta, natomiast urzadzenia abonenckie, ktére pozostajg wiasnoscig Grupy Netia sa kapitalizowane jako srodki trwale.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek, co do ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci, ujmuje sie wedtug zasady kasowej lub zasady
odzyskanego kosztu, w zaleznosci od okolicznosci.

Odsetki oraz zyski i straty tytutu roznic kursowych

Odsetki i réznice kursowe, ktére nie dotycza zadtuzenia i zarzadzania $rodkami pienieznymi sg prezentowane w odpowiednich
kategoriach przychodéw ze sprzedazy oraz przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Biezqcy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy za okres obejmuje czes¢ biezaca i odroczona. Podatek jest uimowany w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dotyczy
operacji ujmowanych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. W takich przypadkach podatek jest
rozpoznawany réwniez w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym.

Biezacy podatek dochodowy wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowiazywaty na dzier bilansowy w Polsce, gdzie Spétka prowadzi dziatalnos¢ i generuje dochéd podatkowy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metoda zobowiazan, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywdw i zobowiazan, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek
dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych faktycznie obowigzujacych na dzier bilansowy. Podstawowe réznice
przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywdw i zobowigzan dla celéw podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
rozpoznaje sie rowniez od strat podatkowych mozliwych do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko woéwczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwitby wykorzystanie tych strat
podatkowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja w wyniku

poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiagcej potaczenia jednostek gospodarczych i
w chwili jej zawierania nie majg wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa
oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw we

wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwréceniu i
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- zwyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiagcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw
we wspolnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec przysztosici réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane tylko woéwczas, gdy istnieje tytut prawny
umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotycza podatku rozliczanego przez tego samego podatnika w stosunku do tego samego organu podatkowego.
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Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardéw i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdédw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organdéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej
oraz

- naleznosci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w
bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowiazan.

Wyptata dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje sie jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym Spétki w momencie, w
ktérym nastapito zatwierdzenie ich wyptaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (obejmujace ryzyko walutowe i
cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne
niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Netii. Spotka stosuje pochodne instrumenty finansowe dla zabezpieczenia sie przed niektorymi

ryzykami. Zarzad ustala na piSmie ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak uzycie
pochodnych instrumentéw finansowych, ryzyko kredytowe i cenowe.

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty Netii wyrazone sg gtéwnie w walucie polskiej, odmiennie niz niektére ptatnosci zobowiagzan inwestycyjnych, ktére sa
zwigzane z dolarem amerykanskim i Euro. Aby zminimalizowac ryzyko zmiany kurséw walut, Spétka zaktada czasami depozyty walutowe w
dolarach amerykanskich i Euro, ktére nastepnie sa wykorzystywane do dokonywania ptatnosci tychze zobowiazan. Ponadto, w roku
obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2011 r. Spotka zawarta transakcje terminowe zakupu walut w celu ograniczenia ryzyka walutowego
zwigzanego z planowanymi pfatnosciami zobowigzan inwestycyjnych i spodziewanymi wydatkami operacyjnymi, ktére sg ptatne lub
denominowane w walucie obcej.

Na dzien 31 grudnia 2011 r., gdyby polski ztoty ostabt / wzmocnit sie 0 1% w stosunku do Euro, przy niezmienionych pozostatych
zmiennych, zysk za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 r. bytby o 39 zt nizszy /wyzszy, gtéwnie na skutek ujemnych/ dodatnich
réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w Euro zobowiazarh handlowych, inwestycyjnych i pozostatych, czesciowo zréwnowazonych
poprzez przeliczenie wyrazonych w Euro depozytéw walutowych i naleznosci handlowych. Ponadto na 31 grudnia 2011 r. kapitat z wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych bytby o 169 zt wyzszy / nizszy, a zysk za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r. bytby o 134 zt wyzszy
/ nizszy, na skutek wyceny do wartosci godziwej otwartych kontraktéw terminowych wyrazonych w Euro.

Na dziert 31 grudnia 2010 r., gdyby polski ztoty ostabt / wzmocnit sie¢ 0 1% w stosunku do Euro, przy niezmienionych pozostatych
zmiennych, zysk za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. bytby o 2 zt nizszy / wyzszy, gtéwnie na skutek dodatnich/ujemnych réznic
kursowych z przeliczenia wyrazonych w Euro zobowigzan handlowych, inwestycyjnych i pozostatych, czesciowo zréwnowazonych poprzez
przeliczenie wyrazonych w Euro depozytéw walutowych i naleznosci handlowych. Ponadto na 31 grudnia 2010 r. kapitat z wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych bytby o 106 zt wyzszy / nizszy, a zysk za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. bytby o 160 zt wyzszy /
nizszy, na skutek wyceny do wartosci godziwej otwartych kontraktéw terminowych wyrazonych w Euro.

Gdyby, na dzien 31 grudnia 2011 r., polski ztoty ostabt / wzmocnit sie 0 1% w stosunku do dolara amerykanskiego, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 r. bylby o 73 zt wyzszy / nizszy, gtéwnie na skutek réznic
kursowych z przeliczenia wyrazonych w dolarach amerykanskich depozytéw walutowych oraz naleznosci handlowych czesciowo
zrownowazonych poprzez przeliczenie wyrazonych w dolarach amerykanskich zobowiazan handlowych i inwestycyjnych. Ponadto na 31
grudnia 2011 r. kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych bytby o 154 zt wyzszy / nizszy, a zysk za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2010 r. bytby o 47 zt wyzszy / nizszy, na skutek wyceny do wartosci godziwej otwartych kontraktéw terminowych wyrazonych w
dolarach amerykanskich, stanowigcych zabezpieczenie planowanych ptatnosci zobowigzan inwestycyjnych i spetniajagcych zasady
rachunkowosci zabezpieczen.

Gdyby, na dzien 31 grudnia 2010 r., polski ztoty ostabt / wzmocnit sie 0 1% w stosunku do dolara amerykarskiego, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2010 r. bytby o 50 zt wyzszy / nizszy, gtéwnie na skutek réznic
kursowych z przeliczenia wyrazonych w dolarach amerykanskich depozytéw walutowych oraz naleznosci handlowych czesciowo
zrébwnowazonych poprzez przeliczenie wyrazonych w dolarach amerykanskich zobowigzarh handlowych i inwestycyjnych. Ponadto na 31
grudnia 2010 r. kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych bytby o 69 zt wyzszy / nizszy, a zysk za rok obrotowy zakornczony 31
grudnia 2010 r. bytby o 40 zt wyzszy / nizszy, na skutek wyceny do wartosci godziwej otwartych kontraktéw terminowych wyrazonych w
dolarach amerykanskich, stanowigcych zabezpieczenie planowanych platnosci zobowigzan inwestycyjnych i spetniajacych zasady
rachunkowosci zabezpieczen.
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- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spoétka jest narazona na ryzyko zmiennosci rynkowych stép procentowych wynikajace z zobowiazan z tytutu kredytéw, zobowiagzan z
tytutu leasingu finansowego oraz udzielonych pozyczek opartych o zmienna stopa procentowa.

Gdyby rynkowe stopy procentowe byty o 50 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, to koszt odsetek z tytutu leasingu finansowego za okres
zakonczony 31 grudnia 2011 r. zwiekszytby sie / zmniejszyt o 161 zt (w roku 2010 zwigkszenie/zmniejszenie o 1 zf). Powyzsze oszacowanie
odzwierciedla fakt, ze dtugoterminowy kredyt bankowy zostat wyptacony 15 grudnia 2011 r. Gdyby kredyt bankowy zostat zaciggniety w
dniu 1 stycznia 2011 r. i rynkowe stopy procentowe byly o 50 punktéw bazowych wyzsze/nizsze w roku obrotowym zakoriczonym 31
grudnia 2011 r., to koszt odsetkowy dotyczacy kredytu bankowego i zobowiazan z tytutu leasingu finansowego bytby o 3.265 zt wyzszy
(nizszy).

W styczniu 2012 r. Spétka zawarta transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej wynikajace z kredytu bankowego (zob. Nota 40
Zdarzenia po dniu bilansowym).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w odniesieniu do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym depozytéw bankowych. Ponadto, ryzyko
kredytowe dotyczy naleznosci i wynika ze sprzedazy kredytowej.

W 2011 roku Spétka nie byta narazona na duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowej. Depozyty gotéwkowe
ograniczaja sie do instytucji finansowych o niskim ryzyku kredytowym. Spétka posiada znaczng ilos¢ odbiorcéw rozproszonych po catym
kraju, a ponadto Spoétka stosuje polityke gwarantujaca, ze sprzedaz ustug dokonywana na rzecz znaczacych klientéw, poprzedzana jest
odpowiednia weryfikacjg ich historii spfat naleznosci wobec Spétki. W przypadku klientéw hurtowych (w szczegdéInosci miedzynarodowych
operatoréw telekomunikacyjnych) oraz duzych klientéw biznesowych przeprowadza sie analize ratingu kredytowego i ocenia wiarygodnos¢
kredytowa klienta. Transakcje s zawierane jedynie z kontrahentami uznanymi za wiarygodnych lub ustanawiane s3 dodatkowe
zabezpieczenia. Ponadto naleznosci z tytutu sprzedazy hurtowej zarzadzane sa oddzielnie. Weryfikacja oraz rozliczanie klientow
detalicznych odbywaja sie w sposéb bardziej zautomatyzowany i opierajg sie na systemach bilingowym i CRM. Wykorzystanie limitéw
rozmow, sprzedazy i naleznosci podlega regularnej kontroli i w razie przekroczenia limitédw transakcje z kontrahentem s wstrzymywane.

Ryzyko utraty ptynnosci

Kierownictwo monitoruje biezace prognozy srodkéw ptynnych Netii na podstawie przewidywanych przeptywéw pienieznych. Spétka
lokuje nadwyzki srodkéw pienieznych w oprocentowanych rachunkach biezacych, depozytach terminowych i papierach wartos$ciowych
znajdujacych sie w publicznym obrocie, wybierajac instrumenty o odpowiednim okresie wymagalnosci lub ptynnosci wystarczajacej do
zapewnienia obstugi przewidywanych ptatnosci. W zwiazku z dynamicznym charakterem prowadzonej dziatalnosci Netia zamierza
zachowywac elastycznos¢ finansowania dzieki nieprzekraczaniu przyznanych linii kredytowych.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowiazarn finansowych Netii, niestanowigcych instrumentéw pochodnych w odpowiednich
przedziatach wiekowych, w podzialena okresy pozostate do uplywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli, za wyjatkiem kredytéw, stanowia umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda przypadajace do sptaty w
terminie 12 miesiecy sa wykazane w wartosciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny co do wartosci.

Ponizej 0d1do2 Wartosé
1 roku lat Od2do5lat  PonadS5 lat Razem bilansowa
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzien 31 grudnia 2011r.
Zobowiazania handlowe i pozostate
zobowiazania za wyjatkiem
publicznoprawnych 168.482 2.835 417 - 171.734 177.286
Kredyty zaciggniete 227.663 165479 439.985 - 833.127 693.239
Razem 396.145 168.314 440.402 - 1.004.861 870.525
Na dzier 31 grudnia 2010r.
Zobowigzania handlowe i pozostate
zobowiazania za wyjatkiem
publicznoprawnych 191.256 54 3.297 - 194.607 201.769
Razem 191.256 54 3.297 - 194.607 201.769

Ponizsza tabela zawiera analize ptynnosci finansowych instrumentéw pochodnych Spétki, stanowigcych zobowigzanie. Tabele
opracowano na podstawie niezdyskontowanych wpltywow (wyptywdw) pienieznych z instrumentéw pochodnych rozliczanych w kwotach
netto.
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Ponizej
1 roku Od 1do2lat 0Od 2do5lat Ponad 5 lat
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzierr 31 grudnia 2011 r.
Terminowe kontrakty zakupu EUR
Wptywy 11.582 - - -
Wyptywy (11.661) - - -
Kwoty netto (79) - - -
Zdyskontowane wg obowigzujgcych stép miedzybankowych ..... (76) - - -
Terminowe kontrakty zakupu USD
Wplywy 5723 - - -
Wyptywy (5.732) - - -
Kwoty netto 9) - - -
Zdyskontowane wg obowigzujacych stép miedzybankowych ..... (8) - - -
Ponizej
1 roku 0Od 1do2lat Od2do5lat Ponad 5 lat
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzierr 31 grudnia 2010 .
Terminowe kontrakty zakupu EUR
Wptywy 25.992 - - -
Wyptywy (26.525) - - -
Kwoty netto (533) - - -
Zdyskontowane wg obowigzujacych stop miedzybankowych ..... (525) - - -
Terminowe kontrakty zakupu USD
Wptywy 7.678 - - -
Wyptywy (8.008) - - -
Kwoty netto (330) - - -
Zdyskontowane wg obowigzujacych stép miedzybankowych ..... (324) - - -

Szacowanie wartosci godziwej

Z dniem 1 stycznia 2009 r. Netia przyjeta zmiany do MSSF 7 w zakresie instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug nastepujacej
hierarchii:

- poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

- poziom 2 - na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub posrednie (tj.
pochodne cen) do podobnych instrumentdéw istniejacych na rynku,

- poziom 3 - na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie o jakiekolwiek obserwowane dane rynkowe.

Ponizsza tabela przedstawia aktywa i zobowiazania finansowe mierzone w wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2011 r.:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat
- Papiery wartosciowe w publicznym 0brocie.........oeeeneeeersnereeneees 16 - - 16
- Instrumenty pochodne 1.031 1.031
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 1.692 - 1.692
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 115 115
Razem aktywa 16 2.723 115 2.854
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Zobowigzania
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat
- Instrumenty pochodne - 32 - 32
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 52 - 52
Razem zobowigzania - 84 - 84
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Ponizsza tabela przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe mierzone w wartos$ci godziwej na dzien 31 grudnia 2010 r.:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat
- Papiery wartosciowe w publicznym 0brocie..........coceecerrecernees 1 - - 1
- Instrumenty pochodne 40 40
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 77 - 77
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 10 10
Razem aktywa 1 117 10 128
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Zobowigzania
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat
- Instrumenty pochodne - 441 - 441
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 408 - 408
Razem zobowigzania - 849 - 849

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach (takich jak instrumenty kapitatowe)
oparta jest o ceny gietdowe na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych niebedacych przedmiotem obrotu na
aktywnych rynkach jest okreslana przy uzyciu technik wyceny. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych oblicza sie przy
uzyciu notowanych kurséw walutowych na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych jest okreslana przy
uzyciu metody szacowanych zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Zakfada sie, ze warto$¢ nominalna pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci i zobowiazan o okresie wymagalnosci
krétszym niz jeden rok, jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Wartos¢ biezaca kredytow diugoterminowych jest w przyblizeniu réwna ich wartosci godziwej, a stopa dyskonta zastosowana dla
wyliczenia wartosci godziwej jest w przyblizeniu réwna efektywnej stopie procentowej.

Zarzqdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Emitenta w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe
byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymac lub
skorygowac strukture kapitatu, Netia moze zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia
zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spétka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek
zadtuzenia netto do facznej wartosci zaangazowanego kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek wykazanych w
bilansie pomniejszong o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢ zaangazowanego kapitatu oblicza sie jako kapitat wiasny
wykazany w bilansie plus zadtuzenie netto.

Wskazniki zadtuzenia na dzier 31 grudnia 2011 r. wynosit 20,8%. Na dzier 31 grudnia 2010 r. Netia posiadata srodki pieniezne netto w
kwocie 168.612 zt.
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Instrumenty finansowe wedtug kategorii

31 grudnia 2011

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci handlowe i pozostate, za
wyjatkiem publicznoprawnych..........cccuuee.
Pozyczki dla jednostki zalezne;............ccooveceuuceunnn.
Pochodne instrumenty finansowe...........oo.ccccun..
Aktywa finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Razem aktywa finansowe...............cccouvvvvvunnnnee

31 grudnia 2011

Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego ....

Zobowiazania handlowe i pozostate, za
wyjatkiem publicznoprawnych.........cccuee.
Kredyty
Pochodne instrumenty finansowe..
Inne zobowiazania finansowe..........
Razem zobowiazania finansowe.....................

31 grudnia 2010

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci handlowe i pozostate, za
wyjatkiem publicznoprawnych.........cccuuee.
Pochodne instrumenty finansowe............o.ccc.un..
Aktywa finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat
Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ...
Razem aktywa finansowe...............ccccovuvvvunnnnee

Aktywa
finansowe
wyceniane
wedtug wartosci Aktywa Inwestycje
godziwej przez Pochodne finansowe utrzymywane
Pozyczki i rachunek zyskéw instrumenty dostepne do do terminu
naleznosci i strat zabezpiecza-jace sprzedazy ~ wymagalnosci Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
- - - 115 - 115
170.054 - - - - 170.054
27.099 27.099
- 1.031 1.692 - - 2.723
- 16 - - - 16
2.110 - - - - 2.110
42.803 42.803
242.066 1.047 1.692 115 - 244.920
Inne
Zobowiazania zobowiazania
finansowe finansowe
wyceniane wedtug Pochodne wyceniane Zobowiazania
wartosci godziwej instrumenty wedtlug z tytutu
przez rachunek zabezpiecza- zamortyzowa- leasingu
zyskow i strat jace nego kosztu finansowego Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
- - - 2.581 2.581
- - 174.705 - 174.705
- - 693.239 - 693.239
- 84 - - 84
- 84 867.944 2.581 870.609
Aktywa
finansowe
wyceniane
wedlug
wartosci Pochodne Aktywa Inwestycje
godziwej przez instrumenty finansowe utrzymywane
Pozyczki i rachunek zabezpiecza- dostepnedo  do terminu
naleznosci zyskow i strat jace sprzedazy  wymagalnosci Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
- - - 10 - 10
182.699 - - - - 182.699
- - 117 - - 117
- 1 - - - 1
- - - - 171.616 171.616
2.110 - - - - 2.110
168.612 168.612
353.421 1 117 10 171.616 525.165
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Inne
Zobowiazania zobowiazania
finansowe finansowe
wyceniane wedtug Pochodne wyceniane
wartosci godziwej instrumenty wedtug Zobowiazania z
przez rachunek zabezpiecza- zamortyzowa-  tytulu leasingu
31 grudnia 2010 zyskow i strat jace nego kosztu finansowego Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego ....
- - - 7.331 7.331
Zobowigzania handlowe i pozostate, za
wyjatkiem publicznoprawnych..........cccuee. - - 194.438 - 194.438
Pochodne instrumenty finansowe...........coocccccuuunne. - 849 - - 849
Inne zobowigzania finaNSOWe .........cocccermerevreeeurnene - - - - -
Razem zobowiazania finansowe.......................... - 849 194.438 7.331 202.618

5. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Netia dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko
pokrywac sie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosa za soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej:

(a)  Utrata wartosci dotyczqca wartosci firmy oraz pozostatych sktadnikéw aktywéw Netia

Spotka corocznie przeprowadza test na utrate wartosci firmy i innych aktywdw finansowych i dokonuje na kazdy dzien bilansowy analizy
czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze aktywa utracity swojg wartos¢.

Dla potrzeb testu wartos¢ firmy zostata alokowana do nastepujacych segmentéw operacyjnych:

Razem
SOHO/ wartos¢
Home SME Corporate Carriers firmy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzier 31 grudnia 2011 F..ceeceeeeeeeeesesesesesesesens 72.693 10.006 - 3.278 85.977
Na dzier 31 grudnia 2010 1. ....ceeeeveeeeeeeeeeeenaennens 72.693 10.006 - 3.278 85.977

Dla potrzeb testu na utrate wartosci innych aktywéw niefinansowych Zarzad zidentyfikowat cata Grupe Netia z wytaczeniem aktywow
trwatych UNI-Net Poland Sp. z .0.0., Grupy Dialog oraz Crowley, jako jeden o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne (,OWSP”). Aktywa trwate
Grupy Dialog i Crowley nabytych na koniec 2011 r. oraz aktywa trwate Uni-Net Poland Sp. z 0.0. stanowia odrebne OWSP na dzieri 31 grudnia
2011 r., dla ktérych nie zidentyfikowano przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

Wartoé¢ odzyskiwalna segmentéw operacyjnych, do ktérych zostata alokowana warto$¢ firmy i OWSP jest okreslona na podstawie
kalkulacji wartosci uzytkowej. Obliczenie wartosci uzytkowej wymaga uzycia prognozowanych przeptywéw pienigeznych opierajacych sie na
zatozeniach budzetu na przyszly rok oraz zatwierdzonego zaktualizowanego 5-letniego biznes planu. ZatozZenia biznes planu sa zgodne z
podstawowymi celami strategicznymi ogtoszonymi przez Netie w styczniu 2011 r. Tylko aktywne obecnie projekty sa uwzglednione w
prognozach. W rezultacie, przeptywy pieniezne z przewidywanych przysztych akwizycji operatoréw internetowych nie zostaty uwzglednione
w prognozach przeptywéw pienieznych. Przeptywy pieniezne wykraczajace poza okres 5-letni sa ekstrapolowane przy zastosowaniu
dtugoterminowej nominalnej stopy wzrostu wynoszacej 0,0%, zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci. Zastosowana
stopa dyskontowa w wysokosci 13,3% (13,9% w 2010 r.) jest stopa przed opodatkowaniem i odzwierciedla ocene Zarzadu w stosunku do
sredniego wazonego kosztu kapitatu (,WACC"). Podczas szacowania WACC, Zarzad ocenia ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Netia, takie jak
ryzyka regulacyjne i technologiczne, ktére moga zwiekszy¢ zmiennos¢ przeptywéw pienieznych. Stopa po opodatkowaniu odpowiadajaca
stopie WACC zastosowanej w kalkulacji wartosci uzytkowej wynosi 11,45% (11,75% w 2010 r.).

Testy na utrate wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych pokazat, ze wartos¢ odzyskiwalna przed opodatkowaniem OWSP byta
wieksza 0 231.131 zt od ich wartosci ksiegowej (przed odwrdceniem czesci odpisu z tytutu utraty wartosci), zatem kazda niekorzystna zmiana
w kluczowych zatozeniach spowodowataby zmniejszenie kwoty odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci lub dalszy odpis z tytutu utraty
wartosci, natomiast kazda pozytywna zmiana spowodowataby zwiekszenie kwoty odwrécenia uprzednio rozpoznanego odpisu. Wyniki
testu sg bardzo wrazliwe na zmiane kluczowych zatozen, co ilustruje ponizsza tabela:
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Odwrécenie odpisu z tytutu
utraty wartosci aktywow/

(odpis)

Zmiany kluczowych zatozeri (PLN) (PLN)
WACC 13,3% przed opodatkowaniem
(wzrost / spadek o 1 punkt procentowy). (161.335) 188.313
Kraricowa stopa wzrostu 0,0% rocznie
(wzrost / spadek o 1 punkt procentowy). 125.206 107.672
Prognozy przeptywoéw pienieznych 2012-2016
(wzrost / spadek o0 1% w kazdym roku). 20.950 (20.950)

Wartos¢ odzyskiwalna segmentéw operacyjnych, do ktérych zostata alokowana warto$¢ firmy jest wyzsza od jej wartosci ksiegowej, w
zwigzku z czym, nie zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci. Wrazliwos¢ na zmiany oszacowanej stopy dyskontowej przed
opodatkowaniem zastosowanej do zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w odniesieniu do poszczegdlnych segmentéw operacyjnych
zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

SOHO/
Home SME Corporate Carriers
Netia musiataby rozpozna¢ odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy, gdyby
WACC wynoszacy 13,3% przed opodatkowaniem byt wyzszy
niz 23,9% 19,3% 22,2% 18%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci innych aktywdw niefinansowych na dzier 31 grudnia 2011 r. Netia rozpoznata w
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r. odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
wysokosci 220.677 zt, co stanowito maksymalng kwote mozliwg do odwrécenia uprzednio rozpoznanych odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci na dzien 31 grudnia 2011 .

Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci dla OWSP zostato alokowane dla aktywéw nalezacych do tego oérodka, do
ktoérych zostat w poprzednich latach alokowany odpis aktualizujacy za wyjatkiem wartosci firmy, proporcjonalnie do udziatu wartosci
bilansowe] kazdego ze sktadnikéw aktywédw w wartosci OWSP. W przypadku, gdyby warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw zostata
zwiekszona powyzej wartosci nizszej sposrdd jego wartosci odzyskiwalnej i jego wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), jesli w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw w ogdle nie rozpoznano by odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
ubiegtych okresach, to kwota odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci zostata proporcjonalnie przypisana do pozostatych
aktywoéw nalezacych do OWSP, z wyjatkiem wartosci firmy. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego w wysokoéci 220.677 zt cata maksymalna
kwota mozliwych do odwrécenia uprzednio rozpoznanych odpiséw aktualizujacych na dzien 31 grudnia 2011 r. zostata odwrécona.

Okreslenie utraty wartosci w stosunku do wartosci firmy oraz aktywow trwatych zwiazane jest z przyjeciem szacunkéw co do wielu
czynnikéw, takich jak: zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania co do wzrostu na rynku telekomunikacyjnym, koszt kapitatu,
technologiczne zuzycie oraz inne zmiany, ktére moga wskazywac na utrate wartosci. Z uwagi na fakt, ze oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
opiera sie na biezacej ocenie sytuacji na rynku telekomunikacyjnym oraz na najlepszych szacunkach i osagdach Zarzadu, szacunki te zawieraja
znaczacy element niepewnosci. Faktyczny wynik jest obarczony tg niepewnoscia, a szacunki Zarzadu moga zosta¢ zweryfikowane na skutek
zmian ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z konkurencja w otoczeniu, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢.

(b) Odroczony podatek dochodowy

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest miedzy innymi z oszacowaniem przez Zarzad wynikéw podatkowych Netii. Proces
ten obejmuje ocene biezacej sytuacji podatkowej Spétki tacznie z oszacowaniem réznic przejsciowych wynikajacych z odmiennego
podejscia podatkowego i ksiegowego, jak ma to miejsce w przypadku m.in. aktywow trwatych, rozliczeri miedzyokresowych oraz rezerw.
Skutkiem tych réznic przejsciowych jest rozpoznanie aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w bilansie.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie¢ na prawdopodobienistwie, ze w przysztosci osiggniety
zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze kalkulacja
odroczonego podatku dochodowego opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawieraja element niepewnosci.

Zarzad jest zobowiagzany do oszacowania, jakie jest prawdopodobienstwo, ze aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
bedzie zrealizowane z przysztych zyskéw podatkowych. W zaleznosci od wysokosci tego prawdopodobieristwa rozpoznawane jest aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do wyceny aktywa z tytutu podatku odroczonego wymagane jest przyjecie przez Zarzad
istotnych szacunkoéw. Szacunki te oparte sa na projekcjach przysztych zyskéw podatkowych, potencjalnej ich zmianie, wynikach
historycznych i strategii planowania podatkowego. Analiza Zarzagdu obejmowata takze inne czynniki, takie jak: stabilny wzrost zyskow w
przesztosci, specyfike branzy telekomunikacyjnej, uwarunkowania ekonomiczne dziatalnosci Spétki oraz stabilnos¢ norm prawnych, ktérym
podlega.

Na podstawie powyzszych zatozern i dokonanej przez Zarzad oceny sytuacji podatkowej Netii na dzien 31 grudnia
2011 r., bioracej pod uwage plany podatkowe, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2011 r. zostaty
ustalone w wysokosci 945 zt.

Ze wzgledu na powyzsze oraz w wyniku weryfikacji deklaracji podatkowych przez Urzad Skarbowy faktyczny wynik moze sie zmienic.
Dodatkowo przyjete oszacowania moga sie zmieni¢ na skutek zmian ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z otoczeniem
konkurencyjnym, w ktérym Netia prowadzi dziatalno$¢. W rezultacie oszacowane aktywa z tytutu podatku odroczonego moga ulec zmianie,
co moze mie¢ znaczacy wplyw na pozycje finansowa i wynik na dziatalnosci Spotki.
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(c) Okres uzytkowania aktywow trwatych

Aktywa trwate, sktadajace sie gtéwnie z rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych stanowig istotng cze$¢ aktywoéw
Netii. Zmiany w planowanym wykorzystaniu tych aktywoéw, rozwéj technologiczny oraz warunki rynkowe moga wptynaé na zmiane ich
wartosci lub szacowanego okresu uzytkowania. Netia co roku dokonuje analizy w celu potwierdzenia prawidtowosci swoich szacunkéw co
do ekonomicznego okresu uzytkowania kazdej kategorii zaréwno rzeczowych, jak réwniez innych aktywow trwatych. Przy poczatkowym
okreslaniu, jak i przy pdzniejszej weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania sktadnika aktywoéw trwatych, Zarzad bierze pod uwage
nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne;

- technologiczna utrate przydatnosci;

- okres uzytkowania podobnych aktywéw; oraz

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze sktadnika aktywow.

Wczesniejsze szacunki i zatozenia sg niepewne i moga ulec zmianie, réwniez na skutek czynnikéw, na ktére Netia nie ma wptywu. Jezeli
szacowany okres uzytkowania ulega skréceniu, Netia amortyzuje pozostata wartos¢ sktadnika aktywow trwatych przez zweryfikowany okres
jego uzytkowania. Analogicznie, gdy przewidywane zmiany technologiczne lub inne zachodza wolniej niz oczekiwano, okres uzytkowania
grupy aktywdw moze zostac przedtuzony w oparciu o okres uzytkowania nowych sktadnikdéw nalezacych do tej grupy aktywéw trwatych.
Moze to spowodowac obnizenie kosztu amortyzacji w okresach przyszlych. Szacunki Zarzadu dotyczace okresu uzytkowania sktadnikéw
aktywow trwatych maja rowniez wptyw na wynik na ich sprzedazy badz likwidaciji.

(d) Relacje z klientami
Nabyte odrebnie relacje z klientami sg ujmowane w wartosci kosztéw poniesionych na ich nabycie. Relacje z klientami nabyte na skutek

pofaczen jednostek gospodarczych sa ujmowane w wartosci godziwej na dzier nabycia. Relacje z klientami s3 umarzane metoda liniowa
przez przewidywany okres ich uzytecznosci ekonomicznej, tj. 3 - 5 lat.
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Okres biezgcy:

Sie¢ Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna  telekomunikacyjne urzadzenia Wyposazeni transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2071 I ..ceeeeceeneceennee 63.461 4.979 2.038.763 1.952.088 113.606 71.047 448 78.071 4.322.463
Zwiekszenia - - 148 483 194 1.619 - 187.398 189.842
Przeniesienia 9.440 - 42.876 119.690 5.828 1.010 - (178.844) -
Przeniesienia na aktywa trwate z nieruchomosci

inwestycyjnych (Nota 9) 26.500 - - - - - - - 26.500
Sprzedaz i likwidacja (118) (178) (8.543) (7.668) (2.412) (1.866) (407) (1.133) (22.325)
Inne zmiany. (68) - (199) (739) 884 122 - 1.391 1.391
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2011 r...........c...... 99.215 4.801 2.073.045 2.063.854 118.100 71.932 41 86.883 4.517.871
Umorzenie na 1 stycznia 2011 r.... 23.351 - 862.791 1.032.258 68.552 53.905 372 - 2.041.229
Amortyzacja 5.166 - 57.082 149.750 7.297 6.337 47 - 225.679
Przeniesienia na aktywa trwate z nieruchomosci

inwestycyjnych (NOta 9)......ccoeeceeeeeeunecerneceensnenes 5417 - - - - - - - 5417
Sprzedaz i likwidacja (44) - (4.030) (5.131) (1.779) (1.392) (388) - (12.764)
Inne zmiany. (10) - (202) (301) 489 24 - - -
Umorzenie na 31 grudnia 2011 r........ccccccuceveeccnnns 33.880 - 915.641 1.176.576 74.559 58.874 31 - 2.259.561
Odpisy aktualizujace warto$¢ brutto na

1 stycznia 2011 r 6.435 533 509.746 308.799 15.881 5.148 3 2.034 848.579
Odpisy aktualizujace warto$¢ okreslonych

aktywow - - - - - 67 - 3.791 3.858
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

wartos¢ okreslonych aktywow - - - - - - - (1.534) (1.534)
Odwrocenie odpiséw aktualizujagcych (Nota 5)... (1.006) (496) (149.807) (30.214) (1.782) (25) - - (183.330)
Przeniesienia - - 2 6 1 - - 9) -
Przeniesienia na aktywa trwate z nieruchomosci

inwestycyjnych (NOta 9)......coeceeeeeeuneceueceensnenes 1.844 - - - - - - - 1.844
Sprzedaz i likwidacja (27) (37) (983) (808) (400) (264) - (686) (3.205)
Inne zmiany. 2) - an (254) 267 - - 385 385
Odpisy aktualizujace wartos$¢ brutto na

31 grudnia 2011 . 7.244 - 358.947 277.529 13.967 4.926 3 3.981 666.597

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2011 r 33.675 4.446 666.226 611.031 29.173 11.994 73 76.037 1.432.655
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2011 r 58.091 4.801 798.457 609.749 29.574 8.132 7 82.902 1.591.713
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6. Rzeczowe aktywa trwate (cd)

Okres poréwnawczy:

Sie¢ Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna telel ikacyjne urzadzenia Wyposazenie transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2010 I .....ceeeeeceeeceenae 45.201 5.127 1.995.796 1.884.472 108.559 122.511 4.870 101.699 4.268.235
Zwiekszenia 685 - 172 327 393 836 - 162.760 165.173
Przeniesienia 17.840 - 43.271 113.492 5.806 4.710 - (185.119) -
Sprzedaz i likwidacja (2) (148) (53) (44.830) (3.181) (56.948) (4.422) (1.269) (110.853)
Inne zmiany. (263) - (423) (1.373) 2.029 (62) - - (92)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2010rr.................. 63.461 4.979 2.038.763 1.952.088 113.606 71.047 448 78.071 4.322.463
Umorzenie na 1 stycznia 2010 I ....ceeecveccenecennennnee 19.915 - 791.629 903.478 63.515 100.081 3.156 - 1.881.774
Amortyzacja 3.485 - 71.380 138.931 6.681 6.051 333 - 226.861
Sprzedaz i likwidacja (2) - (19) (9.241) (2.789) (52.169) (3.117) - (67.337)
Inne zmiany. (47) - (199) (910) 1.145 (58) - - (69)
Umorzenie na 31 grudnia 2010r............ccccoccuuecenen. 23.351 - 862.791 1.032.258 68.552 53.905 372 - 2.041.229
Odpisy aktualizujace warto$¢ brutto na

1 stycznia 2010r. 7.285 1.125 630.621 368.671 18.405 9.970 5 2.779 1.038.861
Odpisy aktualizujace warto$¢ okreslonych

aktywow - - - - - - - 1.216 1.216

Odwr6cenie odpiséw aktualizujacych...

wartos¢ okreslonych aktywoéw...... - - - - - - - (308) (308)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych (842) (533) (120.837) (59.760) (2.801) (46) 2) - (184.821)
Przeniesienia - - 22 448 43 - - (513) -
Sprzedaz i likwidacja - (59) (19) (123) (268) (4.724) - (1.140) (6.333)
Inne zmiany. (8) - 41) (437) 502 (52) - - (36)
Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na

31 grudnia 2010r. 6.435 533 509.746 308.799 15.881 5.148 3 2.034 848.579
Wartosc¢ netto na 1 stycznia 2010 I ....eueeeeeeneeeneennncens 18.001 4.002 573.546 612.323 26.639 12.460 1.709 98.920 1.347.600
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2010r..........cccccuuuee. 33.675 4.446 666.226 611.031 29.173 11.994 73 76.037 1.432.655
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Przeniesienia dokonane w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. dotycza gtdwnie przeniesief ze Srodkéw trwatych w
budowie na srodki trwate po zakorczeniu budowy.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci pozostatych aktywdéw niefinansowych na dziernn 31 grudnia 2011 r., Netia
rozpoznata w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. odwrdcenie kwoty odpisu aktualizujacego warto$¢ pozostatych aktywow
niefinansowych w wysokosci 220.677 zt (Zob. Nota 5), z czego 183.330 zostato alokowane do rzeczowych aktywéw trwatych. Ponadto w
roku zakonczonym 31 grudnia 2011 r. Netia dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujacego wartos¢ okreslonych aktywow w wysokosci 1.534
zh

W ciggu roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2011 r. Netia rozpoznata odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 3.858 zt
dotyczacy przestarzatych urzadzen telekomunikacyjnych. W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 r. Netia rozpoznata odpis z
tytutu utraty wartosci w wysokosci 1.216 zt dotyczacy zaniechanych projektdw inwestycyjnych.

Wartos¢ naktadéw bezposrednio zwigzanych z zakupem lub doprowadzeniem sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, ktora zwiekszyta wartos¢ srodkéw trwatych w budowie w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. wynosita odpowiednio 13.249 zti 12.837 zt. Ponadto Spétka skapitalizowata
zyski netto w kwocie 383 zi, i straty netto w kwocie 2.314 zt z realizacji kontraktéw terminowych odpowiednio w roku obrotowym
zakoniczonym 31 grudnia 2011 r.i 31 grudnia 2010r.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ biezaca srodkéw trwatych stanowiacych przedmiot leasingu finansowego na dzier 31 grudnia
2010r.i31 grudnia 2011 r.:

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Urzadzenia telekomunikacyjne 19.986 15.783
19.986 15.783
7. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Zmiany wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych:
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 91.472 74.167
Zwiekszenia 1.134.541 17.305
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1.226.013 91.472
Wartos¢ netto na poczatek okresu 91.472 74.167
Wartos¢ netto na koniec okresu 1.226.013 91.472

Umowa kompensacyjna

W dniu 31 marca 2011r. zostata podpisana umowa kompensacyjna pomiedzy Netig a spétka Internetia Holdings Sp. z o.o.(,Internetia
Holdings”). Spétki zgodnie o$wiadczyty, iz Netii przystugujg wzgledem Internetii Holdings bezsporne wierzytelnosci na taczna kwote 66.400
zt. Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Internetii Holdings z dnia 31 marca 2011 r. podwyzszono kapitat
zaktadowy o kwote 6.640 zt, czyli utworzono 13.280 (nie w tysigcach) nowych udziatéw po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalna,
tj.po 5 zt za udziat i facznej cenie za wszystkie udziaty 66.400 zt.

Strony zgodnie oswiadczyly, ze ich wzajemne wierzytelnosci opisane powyzej podlega¢ beda kompensacji w kwocie 24.022 zi.
Jednoczesnie ustalono, ze réznica pomiedzy wierzytelnoscia Internetii Holdings oraz wierzytelnoscig Netii zostanie optacona przez Netie
gotowka. Wptaty dokonano 31 marca 2011 r. w wysokosci 42.378 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej Net 2 Net Sp. z o.0. (nie w tysigcach)

W dniu 31 marca 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Net 2 Net Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spoétki o kwote 300.000 zt w drodze utworzenia 6.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.Wszystkie nowe
udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki zostaty objete przez Netie. Wptaty dokonano 31 marca 2011 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej Netia 2 Sp. z o.o. (nie w tysigcach)

W dniu 9 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki Netia2 Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 50.000 zt, poprzez utworzenie 1.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie nowe
udziaty w podwyzszonym kapitale Spétki zostaty objete przez Netie.Wptaty dokonano 9 sierpnia 2011 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zaleznejIn2Loop Sp. z o.0. (nie w tysigcach)

W dniu 9 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki In2Loop Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 50.000 zt, poprzez utworzenie 50 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy. Wszystkie nowe
udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki zostaty objete przez Netie. Wptaty dokonano 9 sierpnia 2011 .

Wzrost inwestycji w spofce zaleznej Internetia Sp. z o.o.

W ramach programu przyznawania opcji na zakup akgcji Spotki (zob. Nota 15: Nowy Plan) opcje na zakup akcji Spétki moga by¢
przyznawane pracownikom Grupy Netia. Na dzien 31 grudnia 2011 r. koszt zwigzany z wyceng opcji na zakup akcji Spoétki przyznanych
pracownikom Internetia Sp. zo.o. wyniost 4 zt.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej Internetii Holdings Sp. zo.o. (nie w tysigcach)

W dniu 19 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki Internetia Holdings Sp. z 0.0. (,Internetia Holdings”) podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 1.400.000 zt, poprzez utworzenie 2.800 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale Internetii Holdings zostaty objete przez Spétke po cenie
przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng, tj.po 5.000 zt za udziat i facznej cenie za wszystkie udziaty 14.000.000 zt. Wptaty dokonano 19
grudnia 2011 r.

Przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Netia Brand Management Sp. z o.o.

W dniu 16 grudnia 2011 r. zostata zawarta umowa przeniesienia wtasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pomiedzy Spoétka i
jej jednostka zalezng Netia Brand Management Sp. z o.0. (,Netia Brand Management”). Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wsp6lnikéw Netia Brand Management z dnia 16 grudnia 2011 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Netia Brand Management o
kwote 311.044 zt poprzez ustanowienie 6.220.880 (nie w tysigcach) nowych udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 (nie w tysigcach) zt.
Wszystkie nowoutworzone udzialy w kapitale zaktadowym Netia Brand Management zostaty objete w catosci przez Spétke i pokryte
wkifadem niepienieznym o wartosci 311.044 zt, ktérego przedmiot stanowi zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa tj. funkcjonalnie i
finansowo wyodrebniony w ramach struktury Netii zesp6t sktadnikdw materialnych i niematerialnych, funkcjonujacy jako dziat pod nazwa
Netia Brand Management.

Ponizsza tabela przedstawia aktywa netto wydzielone ze Spétki i przeniesione na Netia Brand Management:

Wartos¢ biezaca

Rzeczowe aktywa trwate 696
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 119
Rozliczenia miedzyokresowe 42
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania (129)
Wartos¢ netto wydzielonych aktywéw 888

Nabycie akgji Telefonia Dialog S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 r. Spétka nabyta 19.598.000 (nie w tysigcach) akgji spétki Dialog z siedzibg we Wroctawiu, o wartosci nominalnej
25 zt (nie w tysigcach) kazda akcja i facznej wartosci nominalnej 489.950 zt, ktére stanowia 100% akcji w kapitale zakladowym Dialog i
reprezentuja 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Dialog. Nabycie akcji nastapito w wykonaniu zobowiazan wynikajacych z warunkowej
zobowiazujacej umowy sprzedazy akcji Dialog zawartej pomiedzy Netig a KGHM Polska Miedz SA w dniu 29 wrzesnia 2011 r., wskutek
zapfaty ceny, po spetnieniu warunku zawieszajagcego w postaci wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
bezwarunkowej zgody na przejecie kontroli nad Dialogiem.

Ostateczna cena, po jakiej Spdtka nabyta Akcje wyniosta 968.927 zt i zawierata zaptate za Wartos¢ Przedsiebiorstwa w wysokosci 880.388
zt oraz réwnowartosc¢ salda srodkéw pienieznych netto w Dialog w wysokosci 88.539 zt.

Dialog jest operatorem telefonii stacjonarnej swiadczacym ustugi w oparciu o swojg wtasna oraz dzierzawiong sie¢ telekomunikacyjna,
przede wszystkim w regionie wojewoddztwa dolnoslaskiego, w tym ustugi telefonii stacjonarnej, szerokopasmowego dostepu do internetu
oraz telewizji, a takze ustugi telefonii komérkowej oraz mobilnego dostepu do internetu w oparciu o umowe MVNO z operatorem ustug
komorkowych. Petrotel jest operatorem telefonii stacjonarnej gtéwnie w miescie Ptock, a Avista stanowi centrum obstugi klienta.

Koszty transakgji zwiekszajace wartos¢ udziatéw w ksiegach spotki wyniosty 5.443 zt.
Nabycie udziatow Crowley Data Poland Sp. z o.o.

W dniu 14 grudnia 2011 r. Netia nabyta od Crowley Data, LLC oraz Crowley Poland, LLC (,Sprzedajacy”) 197.862 udziaty (nie w tysigcach)
spotki Crowley Data Poland sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie (,Crowley”), ktére stanowig 100% udziatéw w kapitale zakladowym Crowley i
reprezentuja 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw Crowley (,Udziaty”). Udzialy zostaty nabyte w wykonaniu zobowigzan
wynikajacych z warunkowej zobowiazujacej umowy sprzedazy udziatéw CDP zawartej pomiedzy Netig a sprzedajacymi w dniu 29 wrzesnia
2011 r. oraz po spetnieniu warunku zawieszajagcego w postaci wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji.

taczna cena nabycia przedsiebiorstwa wyniosta 30.797 USD i zostata uregulowana poprzez przejecie pozyczki udzielonej Crowley przez
Sprzedajacych, a pozostata kwota stanowita zaptate za 100% udziatéw. Zgodnie z umowa, cena nabycia Udziatéw zostanie skorygowana o
réznice pomiedzy okreslonymi wartos$ciami w bilansie Crowley sporzadzonym na dziei 31 grudnia 2010 r. a odpowiednimi wartosciami
okreslonymi w bilansie Crowley sporzadzonym na dzier 30 listopada 2011 r.

W dniu 16 wrzesnia 2011 r. Netia dokonata transakcji zabezpieczajacej ryzyko kursowe w USD po kursie 3,14 PLN za 1 USD, aby
ograniczy¢ ryzyko kursowe zwigzane z nabyciem.

Bezposrednio po podpisaniu umowy nabycia Udziatéw zaptacono depozyt w wysokosci 5.000 zt i kwota ta zostata wliczona do ceny
nabycia udziatéw. W dniu 14 grudnia 2011 r. Spé6tka zaptacita 91.894 zt (po pomniejszeniu o zyski z transakgji zabezpieczajacych) za wszystkie
udziaty w Crowley (wlaczajac w to sptate pozyczki udzielonej Crowley) i na dzien 31 grudnia 2011 r. utworzyta rezerwe na korekte ceny
nabycia w wysokosci 4.055 zt. W rezultacie Netia oczekuje, ze cena nabycia wyniesie w przyblizeniu 103.000 zt, w tym warto$¢ udziatow
76.340 zt, 27.099 zt za przejecie pozyczki,
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Crowley jest podmiotem $wiadczacym ustugi telekomunikacyjne w obszarze transmisji danych, ustug gtosowych oraz dostepu do
internetu dla klientéw biznesowych.

Koszty transakgji zwiekszajace wartos¢ udziatéw w ksiegach spotki wyniosty 2.129 zt.
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8. Wartosci niematerialne

Okres biezgcy:

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2011 r ...
Zwiekszenia
Przeniesienia
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2011 r..........

Umorzenie na 1 stycznia 2017 r...cceeeeeveevecenens
Amortyzacja
Umorzenie na 31 grudnia 2011 r.................

Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na
1 stycznia 2011 r
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
(Nota 5)
Inne zmiany.
Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na
31 grudnia 207171 . ...ceevceeecenecnnscennnee

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2011 r.. ...
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2011 r.............

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Koncesje telekomunikacyjne Oprogramowanie komputerowe

Koncesje/zezwolenia na Zezwolenia na

Koncesje/zezwoleniana Koncesje/zezwolenia Swiadczenie Swiadczenie

Swiadczenie lokalnych  na Swiadczenie ustug miedzymiastowych ustug w Inwestycje w
Wartosé Znak ustug dostepu do internetu | ustug technologii  Oprogramowanie wartosci Relacje z
firmy towarowy telekomunikacyjnych tr isji danych telel ikacyjnych WiMAX komputerowe niematerialne klientami Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
85.977 2.970 432.823 7417 107.354 20.329 338.343 11.331 53.297 1.059.841
- - - - - - 1.473 24.645 - 26.118
- - - - - - 32.748 (32.748) - -
85.977 2.970 432.823 7417 107.354 20.329 372.564 3.228 53.297 1.085.959
- 2.970 222.952 1.539 55.952 5.227 224.262 - 34.863 547.765
- - 19.200 - 5.398 1410 29.281 - 8.826 64.115
- 2.970 242.152 1.539 61.350 6.637 253.543 - 43.689 611.880
- - 143.739 5.878 21.547 974 42.308 385 199 215.030
- - (28.190) - (8.316) - (3) - - (36.509)
- - - - - - - (385) - (385)
- - 115.549 5.878 13.231 974 42.305 - 199 178.136
85.977 - 66.132 - 29.855 14.128 71.773 10.946 18.235 297.046
85.977 - 75.122 - 32.773 12.718 76.716 3.228 9.409 295.943
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8. Wartosci niematerialne (cd)

Koncesje telekomunikacyjne
Koncesje/zezwolenia na Zezwolenia na

Oprogramowanie komputerowe

Koncesje/zezwoleniana Koncesje/zezwolenia $wiadczenie Swiadczenie
Swiadczenie lokalnych  na Swiadczenie ustug miedzymiastowych ustug w Inwestycje w
Wartos¢ Znak ustug dostepu do internetu | ustug technologii  Oprogramowanie wartosci Relacje z
firmy towarowy telekomunikacyjnych tr isji danych telel ikacyjnych WiMAX komputerowe niematerialne klientami Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2010 1. ............... 85.977 2.970 432.823 7417 107.354 20.329 316.216 6.382 53.297 1.032.765
Zwiekszenia - - - - - - 857 26.155 - 27.012
Przeniesienia - - - - - - 21.206 (21.206) - -
Sprzedaz i likwidacja - - - - - - (28) - (28)
Inne zmiany. - - - - - - 92 - - 92
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2010rr.......... 85.977 2.970 432.823 7.417 107.354 20.329 338.343 11.331 53.297 1.059.841
Umorzenie na 1 stycznia 2010 1. .....ccvcerecenneee - 2.970 208.458 1.539 51.864 4.057 193.293 - 23.463 485.644
Amortyzacja - - 14.494 - 4.088 1.170 30914 - 11.400 62.066
Sprzedaz i likwidacja - - - - - - (16) - - (16)
Inne zmiany. - - - - - - 71 - - 71
Umorzenie na 31 grudnia 2010rr................... - 2.970 222.952 1.539 55.952 5.227 224.262 - 34.863 547.765
Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na

1 stycznia 2010r. - - 159.788 5.878 28.511 3.408 43.683 385 207 241.860
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych............. - - (16.049) - (6.964) (2.434) (1.407) - (8) (26.862)
Sprzedaz i likwidacja - - - - - - (3) - - (3)
Inne zmiany. - - - - - - 35 - - 35
Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na

31 grudnia 2010 1. ......cccovnceereceenecrrecennee - - 143.739 5.878 21.547 974 42.308 385 199 215.030

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2010 .. .....cceuunecee. 85.977 - 64.577 - 26.979 12.864 79.240 5.997 29.627 305.261
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2010rr............. 85.977 - 66.132 - 29.855 14.128 71.773 10.946 18.235 297.046
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W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci pozostatych aktywow niefinansowych na dzien 31 grudnia 2011 r, Netia
rozpoznata w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. odwrdcenie kwoty odpisu aktualizujacego wartos¢ pozostatych aktywow
niefinansowych w wysokosci 220.677 zt (Zob. Nota 5), z czego 36.509 zt zostato alokowane do wartosci niematerialnych.

Koncesje/zezwolenia na swiadczenie ustug telekomunikacyjnych

Przed 31 grudnia 2003 r., czyli przed dniem prawnego potaczenia Emitenta z jej jednostkami zaleznymi, jednostki zalezne posiadaty
koncesje na czas okreslony na swiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych na okreslonych obszarach Polski, bez prawa wytacznosci. Z
dniem 1 stycznia 2001 r. wszystkie posiadane koncesje przeksztalcity sie z mocy prawa w zezwolenia telekomunikacyjne. Koncesje na
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych w Polsce zostaly wydane na okresy 15-letnie. Pozostaty okres amortyzacji koncesji wynosi od 1 do 4
lat.

Koncesje/zezwolenia na swiadczenie miedzymiastowych ustug telekomunikacyjnych

W maju 2000 roku, jedna z jednostek zaleznych (obecnie prawnie potaczona z Emitentem) otrzymata koncesje na Swiadczenie
miedzymiastowych ustug telekomunikacyjnych. Koncesja ta, obecnie przeksztatcona w zezwolenie, obejmuje caty obszar Polski. Pozostaty
okres amortyzacji koncesji wynosi 4 lata.
Koncesje/zezwolenia na swiadczenie ustug dostepu do internetu i transmisji danych

W kwietniu 1999 roku, jedna z jednostek zaleznych (obecnie potaczona z Emitentem), otrzymata koncesje na swiadczenie ustug dostepu
do internetu i transmisji danych, obejmujaca caty obszar Polski. Zezwolenie to zostato w catosci objete odpisem z tytutu utraty wartosci w
2003r.
Zezwolenia na swiadczenie usfug w technologii WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. jednostki zalezne od Emitenta, Netia WiMax S.A. (prawnie potaczona z Emitentem w lipcu 2006 r.) i Netia
WiMax Il S.A. (od listopada 2006 r. dziatajaca pod nazwa ,Netia WiMax S.A”, potaczona z Netig w pazdzierniku 2008 r.), otrzymaly rezerwacje

czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktére beda wykorzystywane w celu oferowania ustug telekomunikacyjnych opartych na technologii
WiMAX. Zezwolenie obejmuje obszar catej Polski i zostato wydane na 15 lat. Pozostaty okres amortyzacji zezwolenia wynosi 9 lat.

9. Nieruchomosci inwestycyjne

Rok obrotowy Rok obrotowy
konczony konczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 60.768 59.952
Zwiekszenia 369 816
Przeniesienie na rzeczowe aktywa trwate (26.500) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 34.637 60.768
Umorzenie na poczatek okresu (12.123) (11.316)
Amortyzacja (653) (807)
Przeniesienie na rzeczowe aktywa trwate 5417 -
Umorzenie na koniec okresu (7.359) (12.123)
Zakumulowany odpis z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu (3.561) (13.062)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ (Nota 5) 838 9.501
Przeniesienie na rzeczowe aktywa trwate 1.844 -
Zakumulowany odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (879) (3.561)
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 45.084 35.574
Wartos¢ netto na koniec okresu 26.399 45.084

Zarzad podjat decyzje o zaprzestaniu oferowania do potencjalnej transakcji leasingu zwrotnego jednego z trzech budynkdéw
stanowigcych byla siedzibe Spotki i z dniem 31 marca 2011 r. budynek ten zostat przeklasyfikowany do rzeczowych aktywow trwatych. W
przeklasyfikowanym budynku znajduja sie urzadzenia istotne dla funkcjonowania sieci telekomunikacyjnych Netii. Pozostate budynki i grunt
prezentowane jako nieruchomosci inwestycyjne nie sg niezbedne do dziatalnosci operacyjnej Spétki. Nieruchomosci inwestycyjne s obecnie
dzierzawione stronom trzecim i w dalszym ciaggu sa oferowane na rynku w celu sprzedazy lub wspdlnej z kontrahentem modernizacji.
Przychody z dzierzawy wyniosty w roku 2011 1.018 zt i zostaty wykazane jako pomniejszenie kosztdw utrzymania biura w kosztach ogdlnego
zarzadu.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej na dzien 10 lutego 2012 r. zostata wyceniona przez niezaleznego, wykwalifikowanego
rzeczoznawce na kwote 31.384 zt. Wycena nie zmienifa sie znaczaco od dnia bilansowego.
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10. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia

2011r. 2010r.

(PLN) (PLN)
Materiaty 235 63
Towary 4.758 10.546
Przeniesienie na srodki trwate w budowie (1.391) -
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow (356) (166)
Zapasy, netto 3.246 10.443

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. Netia rozpoznata odpowiednio 10.686 zt i 18.654 zt wartosci
zapaséw jako “Koszt wiasny sprzedazy”. Ponadto w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 r. uprzednio rozpoznane odpisy
aktualizujace wartos$¢ zapaséw w kwocie 71 zt zostaty wykorzystane.

11. Naleznosci handlowe, udzielone pozyczki i pozostale naleznosci

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 199.058 159.958
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (37.239) (26.154)
Naleznosci handlowe, netto 161.819 133.804
Naleznosci handlowe od jednostek zaleznych i posrednio zaleznych..........cooccovmeeeunnee 3.761 16.068
Pozostate naleznosci 4.635 3.840
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci (284) (235)
Pozostate naleznosci, netto 4.351 3.605
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 27.222 29.222
197.153 182.699
W tym:
Krétkoterminowe 169.837 182.482
Dtugoterminowe 27.316 217

W dniu 12 grudnia 2011 r. zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Netia a jej sp6tka zalezng Netia Brand Management. Zgodnie z
umowa Netia udzielita pozyczki w wysokosci 10 zt. Oprocentowanie pozyczki w stosunku rocznym odpowiada 1 Rocznej stopie WIBOR z dnia
wypfaty pozyczki — powigkszonej o 3 punkty procentowe. Odsetki bedg naliczane i sptacane za okresy kwartalne. Spfaty pozyczki wraz z
odsetkami dokonano w dniu 30 stycznia 2012 r.

W dniu 14 grudnia 2011 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 14 listopada 2007 r. (przejetej przez Netie na podstawie
umowy nabycia udziatéw Crowley — zob. Nota 7) pomiedzy Netig a jej spdtka zalezna Crowley. Na podstawie ankesu Netia udzielita pozyczki
w w wysokosci 27.099 zt. Oprocentowanie pozyczki w stosunku rocznym odpowiada WIBOR 3M z dnia wyptaty pozyczki — powigkszonej o 4
punkty procentowe. Odsetki beda naliczane i spfacane za okresy kwartalne.

Efektywna stopa procentowa pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym wyniosta w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011
r.i31 grudnia 2010 r. odpowiednio 7,34 % i 6,9 %.

Wartos¢ biezaca naleznosci dlugoterminowych jest w przyblizeniu réwna ich wartosci godziwej.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w
kwocie odpowiednio 5.720 zti 9.161 zt. Odpisy te zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji “Koszty sprzedazy i dystrybucji”.

Na dziert 31 grudnia 2011 r. oraz na dzier 31 grudnia 2010 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w wysokosci odpowiednio
53.097 zt oraz 48.326 zt byly przeterminowane lecz nie zostaly objete odpisem aktualizujgcym. Struktura tych naleznosci zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli:

Ponizej Powyzej
3 miesiecy 3 - 6 miesiecy 6 miesiecy Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzier 31 grudnia 2011 r. 44.299 2.830 5.968 53.097
Na dzierr 31 grudnia 2010 . 40.728 5.882 1.716 48.326

Ponadto na dziert 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. kwoty wynoszace odpowiednio 827 zt i 929 zt zostaty wylaczone z
pozostatych naleznosci poniewaz dotycza wydatkéw z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
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12. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Rozliczenia miedzyokresowe dotyczace ofert promocyjnych ......oceeneeeesnereeseeeenne 25.903 39.693
Koszty dzierzaw poniesione z géry 1.603 1.604
Obstuga IT 1.486 2.334
Ubezpieczenia 295 302
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe. 3.323 4.089
32.610 48.022
W tym:
Krétkoterminowe 21.971 37.518
Diugoterminowe 10.639 10.504
13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 42.803 168.612

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wynosita odpowiednio 3,84% i 3,2%, za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2011 r.i 31 grudnia 2010 r.

Ponadto, na dzierh 31 grudnia 2011 r. oraz na 31 grudnia 2010 r. kwoty odpowiednio 630 zt i 339 zt zostaty wytaczone z pozycji “Srodki
pieniezne i ekwiwalenty”, jako ze byly one zdeponowane na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2.110 2.110

Na dzierh 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. kwota $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowita
depozyt sadowy.

14. Inne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

W celu ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z planowanymi pfatnosciami zobowigzan inwestycyjnych, ktére sa wyrazone w
walutach obcych Spétka zawarta kilka transakgji terminowych zakupu USD i EUR z terminami realizacji odpowiadajacymi narazeniu na ryzyko
walutowe, generalnie przez okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy. Do powyzszych transakcji terminowych zastosowano rachunkowos$¢
zabezpieczen. Zyski netto z tytutu wyceny otwartych kontraktéw terminowych do wartosci godziwej rozpoznane w kapitale z wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych na dzieh 31 grudnia 2011 r. wyniosty 1.892 zt (1.532 zt po uwzglednieniu podatku). W roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2011 r. zysk netto z realizacji kontraktéw terminowych w kwocie 383 zt zostat skapitalizowany a nieefektywna czes¢
otwartych kontraktéw terminowych w kwocie 22 zt zostata ujeta jako koszt finansowy.

Ponadto w celu ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z planowanymi ptatnosciami zobowiazarn handlowych, zwigzanych z
kosztami operacyjnymi réznego rodzaju, ktére sg wyrazone w walucie obcej Spoétka zawarta kilka transakgji terminowych zakupu USD i EUR z
terminami realizacji odpowiadajacymi narazeniu na ryzyko walutowe, generalnie przez okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy. W roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. zyski z tytutu wyceny otwartych kontraktéw terminowych do wartosci godziwej rozpoznane w
przychodach finansowych wyniosty 1.486 zt.

Zyski netto z tytutu wyceny otwartych kontraktéw terminowych do wartosci godziwej rozpoznane w kapitale z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych na dzieh 31 grudnia 2010 r. wyniosty 2.060 zt (1.669 zt po uwzglednieniu podatku). W roku obrotowym zakoriczonym 31
grudnia 2010 r. strata netto z realizacji kontraktéw terminowych w kwocie 2.314 zt zostata skapitalizowana, strata netto w kwocie 264 zt
zmniejszyta przychdd finansowy z powodu nadwyzki kwoty zrealizowanych kontraktéw terminowych nad dokonanymi zakupami, a
nieefektywna cze$¢ otwartych kontraktow terminowych w kwocie 5 zt zostata ujeta jako przychdd finansowy.
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Ponadto w celu ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z planowanymi ptatnosciami zobowigzarn handlowych, zwigzanych z
kosztami operacyjnymi réznego rodzaju, ktére sg wyrazone w walucie obcej Spétka zawarta kilka transakgcji terminowych zakupu USD i EUR z
terminami realizacji odpowiadajacymi narazeniu na ryzyko walutowe, generalnie przez okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy. W roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 r. zyski z tytutu wyceny otwartych kontraktéw terminowych do wartosci godziwej rozpoznane w
przychodach finansowych wyniosty 1.514 zt.

Ponizsza tabela przedstawia nierozliczone transakcje terminowe na dzien bilansowy:
Wartos¢ godziwa

Umowna Umowna Inne
wartos¢ wartos¢ catkowite
zabezpieczenia  zabezpieczenia Aktywa Zobowigzania dochody
(EUR) (UsD) (PLN) (PLN) (PLN)
Na 31 grudnia 2011 .
Transakcje terminowe zwigzane z zakupami
inwestycyjnymi 3.915 4.530 1.692 (52) 1.892
Transakcje terminowe zwigzane z zakupami
operacyjnymi 3.015 1.380 1.031 (32) -
Na 31 grudnia 2010r.
Transakcje terminowe zwigzane z zakupami
inwestycyjnymi 2.700 2.380 77 (408) 2.060
Transakcje terminowe zwigzane z zakupami
operacyjnymi 4.380 1.330 40 (441) -

Instrumenty zabezpieczajqce nie bedqce instrumentami pochodnymi

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka posiadata saldo srodkéw pienieznych w wysokosci 736 USD zakupionych w wyniku realizacji
zabezpieczajacych transakgcji terminowych i zakwalifikowanych jako instrument zabezpieczajacy w celu ograniczenia ryzyka walutowego
zwigzanego z planowanga ptatnosciag korekty ceny nabycia zgodnie z Umowa Warunkowa nabycia udziatéw w Crowley. Zyski z wyceny tego
instrumentu do wartosci godziwej, rozpoznane w innych catkowitych dochodach na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosty 203 zt (165 zt, po
uwzglednieniu podatku).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Na dzierr 31 grudnia 2010 r., warto$¢ biezaca posiadanych przez Netie 52-tygodniowych bonéw skarbowych wynosita 171.616 zt
Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmuja posiadane Netie papiery wartosciowe
znajdujace sie w obrocie.

15. Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy (nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat zaktadowy Spétki sktadat sie z 389.458.229 akgji zwyktych i 1.000 akgji serii A1 (o wartosci nominalnej
1 zt kazda). Kazda akcja zwykta uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Posiadacz 1.000 akgji serii A1 ma
prawo do nominowania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu wybierani sg po uzyskaniu wigkszosci gtoséw cztonkéw
Rady Nadzorczej.

W 2011 r. Spotka wyemitowata Spdtka wyemitowata 2.142.835 akcji na okaziciela serii K w zwigzku z wykonaniem przez czterech
cztonkéw Zarzadu oraz niektére osoby uprawnione (niebedace cztonkami Zarzadu) praw wynikajacych z programu opcji pracowniczych na
akcje zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza Netii w 2003 roku (,Plan 2003").

5.115.579 akgji serii K wyemitowanych do dnia 26 maja 2010 r, w ktérym odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w tym 61.059
akcji wyemitowanych w 2010 r., zostato, zgodnie z uchwatag Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, oznaczone jako akcje serii B. Zgodnie ze
zmienionym w 2010 r. Statutem Spo6tka moze wyemitowac do 13.258.206 akgji serii K. Lacznie, do dnia 31 grudnia 2011 r., wyemitowano
2.263.711 akdji serii K, a ich taczna wartos¢ nominalna wynosita 2.263.711 zt.

W zwigzku z powyzszym, na dzierr 31 grudnia 2011 r. kapitat zaktadowy Spétki sktadat sie z 391.601.064 akcji zwyktych i 1.000 akgji serii
A1 (o wartosci nominalnej 1 zt kazda). Kazda akcja uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wszystkie
wyemitowane akcje zostaly w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego.

Na dzieri 31 grudnia 2011 r. Netia posiadata 9.775.000 akcji wiasnych. W dniu 15 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki uchwalito umorzenie tych akcji whasnych. Umorzenie akgji nastapito z chwilg rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w dniu
30 stycznia 2012 r. Umorzenie akgji w styczniu 2012 r. spowodowato obnizenie kapitatu zakladowego 0 9.775.000 zt i obnizenie pozostatego
kapitatu zapasowego 0 39.807.145 zt.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spotce przez jej akcjonariuszy, na dzierr 31 grudnia 2011 r. nastepujacy akcjonariusze posiadali
ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

35



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Liczba akgji % kapitatu
(nie w tysiacach) zaktadowego
Third Avenue Management LLC 69.988.577 17,87
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 48.010.027 12,26
SISU Capital Limited | podmioty powigzane 44.336.534 11,32
Akcje w obrocie publicznym i nalezace do innych Akcjonariuszy............. 229.266.926 58,55
391.602.064 100,00

Pozostaty kapitat zapasowy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktére odbyto sie 2 czerwca 2011 r., postanowito, ze zysk netto Spétki za rok 2010
w tacznej wysokosci 267.032 zt zostanie przeniesiony na kapitat zapasowy, ktéry moze zostaé przeznaczony na sfinansowanie programu
nabywania akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia lub na wyptate przysztej dywidendy.
Kapitat dostepny do podziatu pomiedzy akcjonariuszy

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami) tylko

taki kapitat, ktéry powstat z zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu danej spétki, moze by¢ przeznaczony do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy. Na dzierr 31 grudnia 2011 r. kapitat dostepny do podziatu miedzy akcjonariuszy Netii S.A. wyniést 735.383 zt.

Opcje na zakup akdji (nie w tysigcach)
Plan 2003
W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. i 2010 r. mialy miejsce nastgepujace zmiany w stanie opcji na zakup akgji

przyznanych w ramach Planu 2003:
Rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2011r. 2010r.
Srednia cena Srednia cena

Opcje realizacji Opcje realizacji Opcje

Stan na poczatek okresu 5,87 53.245.436 5,84 53.946.373
Przyznane - - 6,59 350.000
Wykonane 3,60 (6.815.685) 3,50 (570.937)
Wygaste 6,33 (675.000) 5,61 (480.000)
Stan na koniec okresu 6,20 45.754.751 5,87 53.245.436

Na dzient 31 grudnia 2011 r. taczna liczba opcji na zakup akgji zatwierdzonych do przyznania przez Rade Nadzorcza Spoétki wynosita
87.877.470 w poréwnaniu do 87.877.470 na dzieh 31 grudnia 2010 r. Z tacznej liczby przyznanych opcji na dzier 31 grudnia 2011 r. i 31
grudnia 2010 r. odpowiednio 45.754.751 i 53.245.436 pozostato niezrealizowanych lub nie wygasto. Na dzieri 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia
2010 r. taczna liczba opcji na zakup akgji, ktére moga zosta¢ wykonane, wynosita odpowiednio 44.304.751 oraz 46.788.436. Okres nabywania
uprawnien do opcji wynosi nie wiecej niz trzy lata od daty przyznania. Na dzief 31 grudnia 2011 r. Sredni wazony okres do wygasniecia
niezrealizowanych opcji wynosit 1 rok. Przyznane opcje wygasng w dniu 20 grudnia 2012 r. Z chwilg wykonania opcji przyznanych
uczestnikom Planu, Spétka wyda im akcje Spotki stanowigce réwnowartos¢ zysku z wykonanych opcji (bedacego réznica pomiedzy ceng
akgji a cena realizacji opciji), a uczestnicy nie beda zobowiazani do dokonania zaptaty. Cena realizacji, w zaleznosci od umowy wynosi od 3,5
zt do 8,25 zt za jedna akcje.

Spétka rozpoznaje koszty nagréd wyptacanych pracownikom w formie akgji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania uprawnien.
Wartos¢ godziwa opcji szacowana jest na podstawie modelu dwumianowego. W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2011 r. i 31
grudnia 2010 r. koszt odniesiony w rachunek zyskéw i strat w zwigzku z wyceng opcji wynidst odpowiednio 1.037 tys. zti 5.809 tys. zt.

Nowy Plan

W dniu 26 maja 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto uchwate ustalajaca zasady przyznawania 27.253.674
opgji na zakup akgji Zarzadowi i pracownikom Grupy Netia. Do zarzadzania Planem 2011 zostata upowazniona Rada Nadzorcza Netii. Kazda
opcja uprawnia uczestnika Nowego Planu do nieodptatnego nabycia co najwyzej potowy jednej akgji Spotki o wartosci nominalnej 1 zt, ktéra
zostanie optacona przez Spoétke lub jej jednostki zalezne. Okres nabywania uprawniefh do opcji wynosi trzy lata, z zastrzezeniem, ze
niespetnienie celéw ustalonych przez Rade Nadzorcza moze skutkowa¢ wygasnieciem opcji. Najpdzniejsza data wykonania tych opcji moze
by¢ nie pdézniej niz 26 maja 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego poprzez emisje nie wiecej niz 13.626.837 akcji zwyktych na okaziciela serii L w celu wykonania praw z realizacji opcji
przyznanych w ramach Nowego Planu.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza przyznata 1.725.000 opcji cztonkom Zarzadu i upowaznita Zarzad
do przyznania 2.186.382 opcji kluczowym pracownikom Grupy Netia. Na podstawie tego upowaznienia Zarzad przyznat 1.928.000 opgji
kluczowym pracownikom Grupy Netia. Na dzierr 31 grudnia 2011 r. sredni wazony okres do wygasniecia niezrealizowanych opcji wynosit 8,5
roku. Przyznane opcje wygasng w dniu 26 maja 2020 r. Z chwilg wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu, Spétka wyda im akcje
Spotki stanowigce réwnowartos¢ zysku z wykonanych opcji bedacego réznica pomiedzy cena akcji na dzierh wykonania opcji a ceng
realizacji opcji i ograniczonego do potowy jednej akgji serii L za kazdg zrealizowang opcje. Cena realizacji, w zaleznosci od umowy, wynosi od
5,23 zt do 5,64 zt za jedna akcje. W dniu przyznania warto$¢ godziwa przyznanych opcji wynosita 6.521 tys. zt.

Spotka rozpoznaje koszty nagréd wyptacanych pracownikom w formie akcji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania uprawnien.

Wartos¢ godziwa opcji szacowana jest na podstawie modelu dwumianowego z uwzglednieniem spetnienia kryteriéw biznesowych w roku
obrotowym, w ktérym opcje zostaty przyznane. W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. koszt odniesiony w rachunek zyskéw i
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strat w zwigzku z wyceng opcji wynidst 933 tys. zt.

Rok obrotowy zakonczony Rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010r.
Srednia cena Srednia cena

Opcje realizacji Opcje realizacji Opcje
Stan na poczatek okresu - - - -
Przyznane 5,24 3.653.000 - -
Wygaste 5,24 (32.000)

Stan na koniec okresu 5,24 3.621.000 - -

Z tacznej liczby przyznanych opcji na dzier 31 grudnia 2011 r pozostato niezrealizowanych lub nie wygasto 3.621.000 z czego 42.000
opcji dotyczyto pracownikéw spoétek zaleznych.

16. Rezerwy na zobowiagzania

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Rezerwa na strate z dzierzawy pomieszczen 552 869
Rezerwa na sprawy sporne 726 726
Rezerwa na restrukturyzacje - 293
Rezerwa z tytutu dopfaty do ustugi powszechnej 4.925
Rezerwa emerytalna 365 417
6.568 2.305

W tym:

Krétkoterminowe 5.945 1.342

Diugoterminowe 623 963

Rezerwa na Rezerwa
strate z na Rezerwa z tytutu
dzierzawy sprawy Restruktu- Rezerwa doptaty do ustugi
pomi zen sporne ryzacja emerytalna powszechnej Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Stan na dzien 1 stycznia 2011 ..ceevveeevneceene 869 726 293 417 - 2.305
Rozpoznanie i zmiany szacunkéw

(obciazenie rachunku zyskow i strat)............ - - - (52) 4,925 4.873
Wykorzystane w trakcie okresu ... (391) - (293) - - (684)
Odwrdcenie dyskonta (obcigzenie

rachunku zyskOw i Strat) .........coeeeeeeeeeeeneceensnees 74 - - - - 74
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. ceceeevecerennccee. 552 726 - 365 4.925 6.568

Rezerwa na strate z dzierzawy pomieszczen

Rezerwa na straty z dzierzawy pomieszczen wynika z nadmiaru wynajmowanej powierzchni biurowej w paru lokalizacjach w Warszawie,
ktory jest skutkiem naby¢ spétek oraz restrukturyzacji. Pomieszczenia te zostaty podnajete ze stratg dla Netii. Wartos¢ rezerwy jest obliczana
na podstawie biezacej wartosci przysztych pfatnosci z tytutu wynajmu, pomniejszonej o biezaca warto$¢ przysztych wplywéw srodkéw
pienieznych z tytutu podnajmu. Netia szacuje, ze wyptyw Srodkéw pienieznych wynikajacych z rezerwy na wynajem pomieszczen biurowych
bedzie trwat do 2015 roku.

Rezerwa na sprawy sporne

Utworzone rezerwy na straty z tytutu spraw sadowych dotycza niektérych pozwéw ztozonych przeciwko Spéice, postepowan
prowadzonych przez regulatora oraz kar umownych wynikajacych z opdznien w realizacji kontraktu. Wedtug oceny Zarzadu,
prawdopodobne koszty wynikajace z tych proceséw nie przekrocza kwoty oszacowanej rezerwy. Spétka nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢
kiedy nastapia wyptywy srodkéw pienieznych wynikajace z rezerwy na sprawy sporne.

Restrukturyzacja

Saldo pozostajgce na 31 grudnia 2010 r. obejmowato rezerwe na dokonane zwolnienia, co do ktédrych umowa o prace jeszcze nie
wygasta. Wyptyw srodkéw pienieznych wynikajacych z rezerwy na restrukturyzacje nastapit w 2011 r.

37



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zobowiqzania z tytutu Swiadczer emerytalnych

Zobowiazania z tytutu Swiadczen emerytalnych zostaty obliczone przez niezaleznego aktuariusza przy uzyciu metody prognozowanych
Swiadczen jednostkowych. Warto$¢ zobowigzan stanowi biezacag wartosé przysztych zobowiazarn Spétki do wyptaty odpraw emerytalnych
dla pracownikéw, wymaganych przez Kodeks Pracy. Przy wycenie biezacej wartosci uzyto stopy dyskontowej w wysokosci 5,75 % oraz 2 %
stawki wzrostu wynagrodzen powyzej stopy inflacji wynoszacej 2,5%. Wyptaty odpraw emerytalnych sa dokonywane w momencie przejscia
pracownikéw Spétki na emeryture.

Zobowiqzania z tytutu doptaty do ustugi powszechnej
Zobowigzanie z tytutu doptaty do ustugi powszechnej (Zob. Nota 39) zostato obliczone z uwagi na to, ze w nastepstwie decyzji

wydanych przez Prezesa UKE mozliwe jest oszacowanie kwoty udziatéw Netii w doptacie do kostow swiadczenia ustug wchodzacych w sktad
ustugi powszechnej. Udziat Netii w przyznanej dopfacie zostat oszacowany na 4.925 zt za okres od 2006 r. do 8 maja 2011 r.

17. Kredyty i pozyczki

31 grudnia 31 grudnia

2011r. 2010r.

(PLN) (PLN)
Kredyt bankowy 693,239 -
693.239 -

W tym:
Krotkoterminowy 178.823 -
Dtugoterminowy 514.416 -
Kredyt bankowy

W dniu 29 wrzesnia 2011 r. Netia oraz Internetia Sp. z 0.0. (,Kredytobiorcy”) zawarty z Rabobank Polska S.A. (Agent Kredytu), BNP Paribas
S.A., BRE Bank S.A. Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Raiffeisen Bank International AG (facznie - ,Kredytodawcy”), umowe kredytowa
(,Umowa"), na podstawie, ktérej Kredytodawcy zobowigzali sie udzieli¢ Kredytobiorcom kredytu terminowego z piecioletnim okresem
sptaty o facznej wysokosci 650.000 zt, przeznaczonego na zakup przez Spétke 19.598.000 (nie w tysigcach) akgji Dialog , stanowiacych 100%
jego kapitatu zaktadowego oraz kredytu odnawialnego w wysokosci 50.000 zt. Wyptata kredytu terminowego nastapita w dniu 16 grudnia
2011 r., a wypfata kredytu odnawialnego w dniu 15 grudniu 2011 r. Na dzier 31 grudnia 2011 r. wartosc¢ kredytéw wedtug zamortyzowanego
kosztu wyniosta 693.239 zt.

Oprocentowanie kredytu w skali roku stanowi 3 miesieczny WIBOR plus marza uzalezniona od poziomu zadtuzenia. Warunki Umowy sa
zgodne z praktyka rynkowa i nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Kredyt wykazywany jest metoda
zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej w wysokosci 8,0%. Przy obliczaniu efektywnej stopy procentowej
zostaly wziete pod uwage koszty transakcji w wysokosci 9.252 zt

Wartos¢ biezaca kredytdw i pozyczek jest w przyblizeniu réwna ich wartosci godziwej, a stopa dyskonta zastosowana dla wyliczenia
wartosci godziwej jest w przyblizeniu réwna efektywnej stopie procentowej.

Jako zabezpieczenie roszczer Kredytodawcéw wynikajacych lub zwigzanych z Umowa, Kredytobiorcy zobowiazali sie ustanowi¢ na
rzecz Kredytodawcéw hipoteki, zastawy finansowe i zastawy rejestrowe, jak rowniez ztozy¢ stosowne o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji
oraz zawrze¢ umowy przelewu na zabezpieczenie. Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowia: dwie hipoteki kaucyjne na uzytkowaniu
wieczystym nieruchomosci Spétki przy ul. Poleczki 13 w Warszawie, zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw majatkowych Netii oraz
Internetii Sp. z 0.0., zastawy rejestrowe oraz zastawy finansowe na udziatach Internetii Sp. z 0.0., Netia Brand Management Sp. zo.o. oraz na
akcjach Dialog. Ponadto Kredytobiorcy poddali sie egzekucji do kwoty 1.050.000 zt.

18. Zobowiazania handlowe i inne zobowigzania

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Zobowigzania handlowe 70.996 60.348
Zobowiazania inwestycyjne 33.640 58.596
Zobowiazania handlowe wobec jednostek zaleznych i posrednio zaleznych............. 1.116 38
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (zob. Nota 19) 60.378 66.680
Zobowigzania z tytutu podatku od towardéw i ustug i inne zobowiazania
publicznoprawne 11.923 6.769
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2.581 7.331
Zobowiazania wobec bytych wiascicieli nabytych jednostek zaleznych................. -
Pozostate zobowiazania 8.575 8.776
189.209 208.538
W tym:
Krétkoterminowe 182.135 199.274
Dilugoterminowe 7.074 9.264
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Ponadto na dzieri 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. kwoty wynoszace odpowiednio 1.451

pozostatych zobowigzan, poniewaz dotycza Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

19. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

zt i 1.264 zt zostaty wylgczone z

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Niezafakturowane inwestycje 231 255
Niezafakturowane ustugi 21.467 24.486
Niezafakturowane rozliczenia miedzyoperatorskie 21.451 20.704
Rozliczenia migedzyokresowe bierne dotyczace niewykorzystanych urlopéw............. 3.369 2.608
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace premii i wynagrodzen ... 12.195 16.962
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace wynajmu 1.664 1.665
60.377 66.680
20. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Przychody abonamentowe fakturowane z géry 32.667 26.064
Dzierzawy 21.626 22.364
Dotacje gmin 427 461
Pozostate 2.883 2.582
57.603 51.471
W tym:
Krotkoterminowe 38.398 29.953
Dtugoterminowe 19.205 21518
21.Przychody ze sprzedazy
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Bezposrednie ustugi gtosowe, 724516 740.694
Abonamenty 508.613 484.565
Opfaty za potqczenia 215.294 255.876
Inne 609 253
Ustugi posrednie gtosowe 21.352 37.359
Transmisja danych 536.446 527.926
Rozliczenia miedzyoperatorskie 75.430 68.394
Ustugi hurtowe 133.045 122.225
Inne przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 48.227 21.405
Przychody telekomunikacyjne 1.539.016 1.518.003
Ustugi serwisowe $wiadczone jednostkom zaleznym 2.833 3.262
Przychody ze sprzedazy 1.541.849 1.521.265
22, Koszt wlasny sprzedazy
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Optaty z tytutu rozliczerh miedzyoperatorskich (237.115) (223.218)
Koszty wynajmu i utrzymania sieci (513.272) (513.215)
Wartos¢ sprzedanych towaréw (10.685) (18.654)
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (248.663) (243.816)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (10.241) (10.875)
Podatki, optaty za czestotliwos¢ i pozostate koszty (36.587) (35.926)
(1.056.563) (1.045.704)
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23. Koszty sprzedazy i dystrybucji

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Koszty reprezentacji i reklamy (45.492) (50.147)
Prowizje (27.505) (38.642)
Ustugi pocztowe (32.221) (35.130)
Outsourcing obstugi klienta (31.006) (32.761)
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (5.720) (9.161)
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (20.789) (27.155)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (78.740) (81.716)
Restrukturyzacja (158) (241)
Pozostate koszty. (32.505) (23.354)
(274.136) (298.307)
24, Koszty ogdlnego zarzadu
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Ustugi profesjonalne (8.518) (8.281)
Koszty IT (9.917) (10.415)
Utrzymanie biura, remonty i konserwacje (10.754) (11.588)
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych........ (20.995) (18.763)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (60.183) (66.419)
Restrukturyzacja (116) (524)
Pozostate koszty. (26.599) (20.541)
(137.082) (136.531)
25. Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Wynagrodzenia (128.710) (134.911)
Koszt ubezpieczen spotecznych (9.332) (8.775)
Swiadczenia emerytalne (,Program panstwowy") (9.017) (8.882)
Rezerwy na zobowigazania z tytutu $wiadczen emerytalnych (52) (65)
Wynagrodzenia w formie akcji whasnych rozliczanych w instrumentach kapitatowych ........coccccemeeeuunne (1.970) (5.809)
Wynagrodzenia w formie akgji rozliczanych w srodkach pienieznych (1.217) (682)
Zmiana netto w rezerwie na koszt PIT i ubezpieczen spotecznych zwigzany z wynagrodzeniem
w formie akgji wtasnych 1.133 114
Restrukturyzacja (273) (765)
(149.438) (159.775)

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa Netia optaca sktadki na obowiazkowy program emerytalny w postaci ptatnosci na
ubezpieczenie spoteczne. Spétka nie byta zobowigzana do optacania zadnych innych sktadek przewyzszajacych ustawowa stawke.
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26. Pozostate przychody

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek do jednostek zaleznych
Noty debetowe
Przychody z tytutu porozumien
Porozumienie z Tele2 Sverige AB
Rozwiazanie rezerw
Umorzenie zobowigzan
Odzyskane naleznosci
Odwroécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych..........ceeevecceevsrneccennnns
Pozostate przychody operacyjne

27.Pozostate koszty

Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywdw trwatych (zob. Nota 6)

28. Pozostale zyski/(straty), netto

Zysk ze sprzedazy wierzytelnosci objetych odpisem aktualizujgcym
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Réznice kursowe, netto

29. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Przychody odsetkowe z inwestycji utrzymywanych do wymagalnosci
Réznice kursowe zrealizowane
Zyski z tytutu wyceny otwartych kontraktéw terminowych zwiazanych z planowanymi
ptatnosciami zobowiazan handlowych do wartosci godziwej (zob. Nota 14) .......ceceveeeenecerneenns
Zyski z tytutu czesci nieefektywnej zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych (zob. Nota 14)................
Inne przychody finansowe

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)

657 2.232
6.022 7.105
2.700 342

- 1.461
- 693

886 4.591
1.015 -
1.534 308
2.777 3.971

15.591 20.703

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2011r. 2010r.

(PLN) (PLN)
(3.858) (1.216)
(3.858) (1.216)

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)

651 2.232

2.997 8.229
34 (1.776)
3.682 8.685

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2011r. 2010r.

(PLN) (PLN)

7.803 4.621
7.488 4.645
2.951 -
1.486 1.514
- 5
210 795
19.938 11.580
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Koszty finansowe
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Odsetki i optaty od kredytéw bankowych i obligacji (2.491) (5.998)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. (237) (372)
Dyskonto rezerw (74) (85)
Srata z tytutu wyceny instrumentéw kapitatowych do wartosci godziwej - (881)
Réznice kursowe, netto - (991)
Nadwyzka zrealizowanych kontraktéw terminowych nad zakupami (zob. Nota 14) (22) (264)
Inne koszty finansowe (753) -
(3.577) (8.591)
30. Réznice kursowe, netto
Nastepujace réznice kursowe wchodza w sktad ponizszych pozycji rachunku zyskéw i strat:
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Pozostate zyski / (straty), netto 2.951 (1.776)
Koszty finansowe - (991)
2.951 (2.767)
31.Podatek dochodowy od os6b prawnych
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Biezacy podatek dochodowy - -
Korekta dotyczaca biezacego podatku za 2003 r (34.183) -
Odsetki karne dotyczace biezacego podatku za 2003 r (17.680) -
Odroczony podatek dochodowy, netto (49.654) (26.036)
Obcigzenie podatkowe. (101.517) (26.036)

Korekta dotyczqca biezqcego podatku za 2003 r. (nie w tysigcach)

W lutym 2010 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor Izby”) wydat decyzje (,Decyzja”) okreslajaca zobowiazanie podatkowe
Netii za rok 2003 w podatku dochodowym od os6b prawnych w wysokosci 34,2 min zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci
25,3 min zt. Decyzja ta jest wynikiem zakoriczenia postepowania odwotawczego Netii od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie (,Dyrektor UKS”), w ktérej zostato okreslone zobowigzanie podatkowe Netii za rok 2003 w podatku dochodowym od oséb
prawnych w wysokosci 58,7 min zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci 41,3 min zt.

Decyzja Dyrektora Izby zostata wydana pomimo przedstawienia przez Spétke argumentéw prawnych, z ktérych wynikato, ze ustalenia
Dyrektora UKS sa btedne i nie maja zadnych podstaw prawnych. Wedtug Dyrektora Izby i Dyrektora UKS nieprawidtowosci w rozliczeniu za
rok 2003 polegaty na zanizeniu przychoddéw o kwote 247,5 min zt i dotyczyly nie zaliczenia do przychodéw podatkowych kwot naliczonych i
nie otrzymanych odsetek od pozyczek udzielonych przez Netie w latach poprzednich jej spétkom zaleznym, z ktérymi Netia potaczyta sie
31 grudnia 2003 r. Dyrektor UKS, jako organ pierwszej instancji, orzekt w swojej wczesniejszej decyzji, ze Netia zanizyta przychody
podatkowe 0 303 min zk.

Decyzja Dyrektora Izby, ktéra cze$ciowo podtrzymywata decyzje Dyrektora UKS, byta ostateczna i wymagalna, jako decyzja organu
drugiej instancji. Zobowigzanie w wysokosci 59,6 min zt zostato zaptacone w lutym 2010 r., z czego 1,3 min zt zostato zwrécone Spétce przez
urzad skarbowy, ze wzgledu na btedne naliczenie odsetek od zalegtosci podatkowych przez organy podatkowe.

Netia otrzymata opinie kilku niezaleznych doradcéw podatkowych i prawnych, a takze autorytetéw w dziedzinie prawa podatkowego,
zgodnie, z ktérymi zarzuty Dyrektora UKS i Dyrektora Izby nie majg podstaw prawnych. Po zaptaceniu kwoty PLN 58,3 min i majac prawo do
rozpatrzenia sprawy w dwdch instancjach odwotawczych, Zarzad uznat w 2010 r., ze odzyskanie zaptaconej kwoty jest niemal pewne i
dlatego nie rozpoznat wskazanych w decyzji kwot zalegtosci podatkowych oraz odsetek jako kosztéw z tytutu podatku w roku obrotowym
zakoniczonym 31 grudnia 2010 r. lecz traktowat zaptate wskazanych kwot do organéw skarbowych jako nadptate podatku.

42



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Netia wniosta apelacje od Decyzji do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego (,WSA”"). W wyniku zakornczenia postepowania
odwotawczego Netii od decyzji Dyrektora Izby, w wyroku ogtoszonym dnia 15 marca 2011 r. Wojewoédzki Sad Administracyjny oddalit w
catosci skarge Spotki. W dniu 5 lipca 2011 r. Spétka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku.

W konsekwencji wyroku WSA oddalajacego skarge Spotki pozostaje juz tylko jedna instancja, w ktdrej Spétka moze uzyskaé korzystny
wyrok. W zwiazku z powyzszym, Zarzad uznaje, ze korzystne opinie niezaleznych doradcéw podatkowych i prawnych, a takze autorytetéow w
dziedzinie prawa podatkowego nie s3 juz wystarczajace dla uznania, iz odzyskanie zaptaconej kwoty jest niemal pewne.

W rezultacie, w pierwszym kwartale 2011 r. Spoétka rozpoznata w pozycji ,Podatek dochodowy” rachunku wynikéw zaptacony juz w
2010 r. podatek dochodowy dotyczacy roku 2003 r. oraz odsetki od zalegtosci podatkowych w tacznej wysokosci 58,3 min. zt.

Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego nie jest prawomocny. W dniu 3 sierpnia 2011 r. Spétka wniosta skarge kasacyjna do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W listopadzie 2011 r. Netia wniosta o zwrot nadptaty w kwocie 6.462 tys. zt dotyczacej odsetek za zwtoke za okres od dnia wszczecia
postepowania kontrolnego do dnia doreczenia decyzji Dyrektora UKS. W dniu 31 grudnia 2011 r. Netia otrzymata na rachunek bankowy
zwrot wskazanej nadptaty. Ponadto w lutym 2012 r. dalsze 1.462 tys. zt zostaty odzyskane jako nadptacone odsetki.

Biezqcy podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Netii rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycznej kwoty, ktéra uzyskano
by, stosujac stawke podatku majaca zastosowanie do zysku przed opodatkowaniem Spétki:

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakornczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Zysk przed opodatkowaniem 326.521 293.068
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych (62.039) (55.683)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartosc aktywodw, dla ktérych nie rozpoznano aktywa z tyt.
podatku odroczonego 20.837 19.638
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw.... (3.988) (5.832)
Spisanie uprzednio rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
strat podatkowych (16.319) -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartosc aktywéw nie podlegajacych podatkowi
dochodowemu 6.936 4.835
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych -
Rozpoznanie uprzednio nierozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu strat podatkowych - 4.740
Rozpoznanie uprzednio nierozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ....... 4919 6.266
Podatek dotyczacy roku ubiegtego (51.863) -
Uznanie / (obcigzenie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego...............cccoonrrrrrrrunnnn. (101.517) (26.036)

Stawka podatku dochodowego od os6b prawnych zastosowana przez Emitenta we wszystkich prezentowanych okresach wynosi 19%.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie, ze w przysztosci osiagniety
zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze kalkulacja
odroczonego podatku dochodowego opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te cechuje znaczna niepewnos¢, a rzeczywiste
wartosci moga rézni¢ sie od prognozowanych. Szacunki te moga ulec zmianie wskutek zmian ekonomicznych, technologicznych i
zwiazanych z konkurencja w otoczeniu, w ktérym Netia prowadzi dziatalnos¢.

Na dziert 31 grudnia 2011 r. Zarzad zaktualizowat swdéj ubiegtoroczny szacunek odnosnie rozpoznawania odroczonego podatku
dochodowego. Wedtug nowego szacunku, przeprowadzonego w oparciu o budzet na 2012 r. i biznes plan na lata 2012-2016 stwierdzono,
ze w przysztosci zostang osiggniete zyski podatkowe. Ocena Zarzadu uwzgledniata réwniez takie czynniki, jak: stabilnos¢ i trend dochodéw
w przesztosci, specyfika dziatalnosci i branzy oraz srodowisko ekonomiczne, w ktérym Netia prowadzi dziatalnos¢.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane tylko wéwczas, gdy istnieje tytut prawny
umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy zobowigzanie to dotyczy podatku
dochodowego natozonego przez te sama wtadze podatkowa. Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajace kompensacie sg
nastepujace:
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy

- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w okresie
krétszym niz 12 miesiecy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy

- Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w okresie
krétszym niz 12 miesiecy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, netto

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
21.850 75.436
25.241 21.156
47.091 96.592

9.939 12.269
36.207 33.326
46.146 45.595
945 50.997

Zmiany w wartosci aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie sprawozdawczym, przed

uwzglednieniem ich kompensaty, sg nastepujace:

Okres biezqcy:

Przychody Amortyzacja
Rezerwy z tytutu odroczonego przysztych Réznice i odpisy Transakcje
podatku dochodowego okreséw kursowe aktualizujagce terminowe  Odsetki Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2011 r.......... 11.304 10 29.933 63 899 3.386 45.595
- Obciazenie / (uznanie) wyniku
fiNANSOWEQO.....vvrrreeeeriieriiaeeria (3.909) 153 2.836 56 (899) 1.917 154
- Uznanie / (obcigzenie) innych
catkowitych dochodéw ................ - - - 398 - - 398
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r........ 7.395 163 32.769 517 - 5.302 46.146
Odpisy
aktualizujace Amortyzacja Koszty
Aktywa z tytutu odroczonego Straty wartosé i odpisy rozliczane Réznice Transakcje
podatku dochodowego podatkowe naleznosci aktualizujace wczasie kursowe terminowe  Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2011 r.......... 73.782 2.490 5.884 13.602 - 35 799 96.592
- Uznanie / (obcigzenie) wyniku
fiINANSOWEJO ....ouvvvrrrirererreerireenns (48.373) 309 156 (1.227) 16 417 (799) (49.501)
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r........ 25.409 2.799 6.040 12.375 16 452 - 47.091
Okres poréwnawczy:
Przychody Amortyzacja
Rezerwy z tytutu odroczonego przysztych Réznice i odpisy Transakcje
podatku dochodowego okreséw kursowe aktualizujace  terminowe Odsetki Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2010 r..........e. 6.245 16 14.219 21 1.658 4.211 26.370
- Obciazenie / (uznanie) wyniku
finansowego 5.059 (6) 15.714 42 (759) (825) 19.225
Stan na dzieri 31 grudnia 2010 r............... 11.304 10 29,933 63 899 3.386 45.595
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Odpisy
aktualizujace Amortyzacja Koszty
Aktywa z tytutu odroczonego Straty wartosé i odpisy rozliczane Réznice Transakcje
podatku dochodowego podatkowe naleznosci aktualizujace w czasie kursowe terminowe  Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2010 r..... 82,937 2.819 1.925 14.497 42 840 734 103.794
- Uznanie / (obcigzenie)
wyniku finansowego.......co..... (9.155) (329) 3.959 (895) (7) (449) 65 (6.811)
- Uznanie / (obcigzenie)
innych catkowitych
dochodéw - - - - - (391) -
Stan na dzien 31 grudnia 2010 . 73.782 2.490 5.884 13.602 35 - 799 96.592

Odroczony podatek dochodowy rozpoznany w kapitale wtasnym w 2011 r. w wysokosci 398 zt wynika z ruchéw w kapitale z wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstate w zwiazku z przejsciowymi réznicami oraz stratami podatkowymi
mozliwymi do odliczenia w nastepnych latach, zostato wykazane w takim zakresie, w jakim istnieje prawdopodobienstwo jego realizacji w
przysztosci. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. Netia wykazywata dodoatnie roznice przejsciowe w wysokosci 46.660 zt i
niewykorzystane straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przysztosci w wysokosci 219.622 zt ( taczna wartos$¢ wynikajacego z
nich potencjalnego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 32.863 zi).

Netia nie rozpoznata w okresie sprawozdawczym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci 16.319 zt zwigzanego
ze stratami podatkowymi w wysokosci 85.890 zt ze wzgledu na niewystarczajace podstawy do oszacowania przysztych dochoddéw
podatkowych, ktére mogtyby wptyna¢ na realizacje tego aktywa przed uptywem dopuszczalnego terminu odliczenia strat podatkowych.

Ze wzgledu na brak na dzien dzisiejszy wiarygodnych prognoz co do wysokosci dochodu do opodatkowania Netia nie rozpoznata
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci 15.599 zt, wynikajacego z ujemnych réznic przejsciowych w wysokosci
82.100 zt, ktdre sa nastepujace:

Potencjalne aktywo z

Réznice tytutu odroczonego
przejsciowe podatku dochodowego
(PLN) (PLN)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 66.368 12.610
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw. 8.568 1.628
Pozostate 7.164 1.361
82.100 15.599

Straty podatkowe nie podlegaja indeksacji w zwiazku z inflacja. Wykorzystanie strat podatkowych w jednym roku podlega ograniczeniu
do 50% ich wartosci z danego roku podatkowego, a maksymalny okres wykorzystania wynosi pie¢ lat.
32. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy Spétki przez srednig
wazona liczbe akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 225.004 267.032
Srednia wazona liczba akgji (nie w tysiacach) 388.558.494 389.328.713
Podstawowy zysk na akcje (nie w tysigcach) 0,58 0,69

Rozwodniony zysk na akcje

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje, przypadajacego na akcjonariuszy Spotki, srednig wazong liczbe akcji zwyktych koryguje
sie o wplyw potencjalnych rozwadniajacych akcji zwyklych. Netia wyrdznia jedna kategorie potencjalnych rozwadniajacych akcji zwyktych:
opcje na akcje (ktérych realizacja powoduje emisje akgji serii K oraz akgji L). W odniesieniu do opcji na akcje, wyliczano liczbe akgji, jaka
mogtaby zosta¢ nabyta wedtug wartosci godziwej (skalkulowana jako $redni kurs akcji Emitenta) w oparciu o warto$¢ pieniezna praw
poboru zwiazanych z istniejgcymi opcjami. Wyliczong w powyzszy sposéb liczbe akcji poréwnano z liczba akcji, jaka zostataby
wyemitowana, gdyby zrealizowano opcje na akcje.
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Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 225.004 267.032
Srednia wazona liczba akgji (nie w tysigcach) 388.558.494 389.328.713
Korekty:
- Opcje na akcje 2.786.312 3.501.383
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (nie w
tysigcach) 391.344.805 392.830.096
Rozwodniony zysk na akcje (nie w tysigcach) 0,57 0,68

33. Dywidenda na akcje

Nie zaproponowano ani nie wyptacono dywidendy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz nie zaproponowano wyptaty
dywidendy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z zatwierdzong polityka dystrybucji srodkéw dla akcjonariuszy, Zarzad Spétki zaproponowal, a akcjonariusze upowaznili
(zatwierdzajac uchwate nr 18 na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 2 czerwca 2011 r.) Zarzad Spétki do nabywania
akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia w trybie art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spétek handlowych (,0gdIny Program”). Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ na realizacje Ogoélnego Programu taczng kwote do 350.000 zt, na ktéra skladac sie
bedzie kwota do 267.032 zt z kapitatu zapasowego Spétki pochodzacego z zysku roku 2010 oraz kwota do 82.968 zt z kapitatéw zapasowych
utworzonych z zyskdéw lat ubieglych. Szczegdtowe zasady nabywania akcji wltasnych w ramach Ogdlnego Programu wymagaja
zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

Pierwszy program odkupu akcji wtasnych zatwierdzony w ramach Ogélnego Programu rozpoczat sie 17 sierpnia 2011 r. Spétka
przeznaczyta na nabywanie akcji wtasnych w ramach Programu kwote do 60.000 zt. i moze naby¢ akcje stanowigce nie wiecej niz 2,5%
kapitatu zaktadowego Spotki. Do dnia 9 listopada 2011 r. Spétka odkupita 9.775.000 (nie w tysigcach) akcji wiasnych stanowiacych 2.5%
kapitatu zakladowego Spoétki za 49.582 zt i program zostat zakoriczony.

Netia moze rozpocza¢ dalszy odkup akcji wiasnych Spétki po uprzednim uzyskaniu odpowiedniej zgody Rady Nadzorczej. Zarzad
postanowit przeznaczy¢ 75.000 zt ze spodziewanych wolnych przeptywédw pienieznych w 2012 r. na dalsze odkupy akcji wtasnych po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej zgodnie z Ogélnym Programem.

Kapitat dostepny do podziatu pomiedzy akcjonariuszy Spotki zostat opisany w Nocie 15.

34. Dodatkowe ujawnienia do sprawozdania z przepltywoéw pienieznych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Naleznosci (16.586) 27.378
Zapasy 5.806 (8.082)
Rozliczenia migedzyokresowe 15.028 (25.035)
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - 207
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 9.492 (30.644)
Przychody przysztych okreséw 6.132 9.446
19.872 (26.730)
Dodatkowe informacje do dziatalnosci operacyjnej:
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Odsetki otrzymane 7.803 4.621
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Dodatkowe ujawnienia do dziatalnosci inwestycyjnej:

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych w biezgcym okresie sprawozdawczym..........ccoucceervnneccens (1.105.731) (5)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (1.105.731) (5)

Transakcje bezgotowkowe:

W 2010 r. Spotka zawarta umowy leasingu finansowego dotyczace sprzetu telekomunikacyjnego. Wartos¢ biezaca aktywdw i zobowiazan
rozpoznanych w zwiagzku z tymi transakcjami wyniosta 2.365 zt. W 2011 r. Spotka nie zawierata uméw leasingu finansowego.

35.Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zmiany w sktadzie Zarzqdu

Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Zarzadu Spoétki byt nastepujacy:
- Mirostaw Godlewski — Prezes,

- Jonathan Eastick - Dyrektor Finansowy,

- Grzegorz Esz,

- Piotr Nesterowicz,

- Tom Ruhan.

W dniu 23 listopada 2011 r. pan Piotr Nesterowicz ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka zarzadu ze skutkiem na dzien 31 grudnia
2011r.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Na dzierr 31 grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej Spoétki byt nastepujacy:
- Benjamin Duster - Przewodniczacy,
- George Karaplis — Zastepca Przewodniczacego,
- Stan Abbeloos,
- Raimondo Eggink,
- Nicolas Maguin,
- Ewa Pawluczuk,
- Tadeusz Radziminski,
- Jerome de Vitry.

36. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Opcje na zakup akcji przyznane cztonkom Zarzqdu (liczba opgji nie w tysigcach)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011r. faczna liczba przyznanych cztonkom Zarzadu opcji na akcje w ramach Planu 2003 i Nowego
Planu wynosita 38.214.064 opcji, z czego 35.389.064 mogto zosta¢ wykonane na ten dzien. Cena realizacji opcji przyznanych cztonkom

Zarzadu waha sie miedzy 3,50 zt a 8,25 zt za jedna akcje. Rynkowa cena akgji Spo6tki na dzieri 31 grudnia 2011 r. wynosita 5,30 zt.

Tabela zmian w stanie opcji na zakup akgji przyznanych cztonkom Zarzadu:

Plan 2003 Nowy Plan Razem Razem
Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
Opcje 2011r. 2011r. 2011r. 2010r.
Stan na poczatek okresu 40,771,814 - 40,771,814 40,771,814
Przyznane - 1,725,000 1,725,000 -
Wykonane (4,282,750) - (4,282,750) -
Stan na koniec okresu 36,489,064 1,725,000 38,214,064 40,771,814

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pan Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu Spétki — posiadat 12.775.000 opcji, z czego 12.200.000 mogto
zosta¢ wykonane. Na dziern 31 grudnia 2010 r. pan Mirostaw Godlewski posiadat 13.334.000 opcji, z czego 13.334.000 mogto zostac
wykonane.

Na dzien 31 grudnia grudnia 2011 r. pan Jonathan Eastick — cztonek Zarzadu Spétki — posiadat 9.859.314 opdji, z czego 9.571.814 mogto
zosta¢ wykonane. Na dzierh 31 grudnia 2010 r. pan Jonathan Eastick posiadat 10.938.314 opcji, z czego 10.938.314 mogto zosta¢ wykonane.
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Na dzieri 31 grudnia 2011 r. pan Grzegorz Esz — cztonek Zarzadu Spétki - posiadat 4.454.000 opcji, z czego 3.066.500 mogto zostac
wykonane. Na dzien 31 grudnia 2010 r. pan Grzegorz Esz posiadat 4.166.500 opcji, z czego 1.433.250 mogto zosta¢ wykonane.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pan Piotr Nesterowicz - cztonek Zarzadu Spotki — posiadat 6.121.750 opcji, z czego 5.834.250 mogto zostac
wykonane. Na dzier 31 grudnia 2010 r. pan Piotr Nesterowicz posiadat 6.666.500 opcji, z czego 4.466.500 mogto zostac wykonane.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. pan Tom Ruhan - cztonek Zarzadu Spétki — posiadat 5.004.000 opcji, z czego 4.716.500 mogto zostac
wykonane. Na dzier 31 grudnia 2010 r. pan Tom Ruhan posiadat 5.666.500 opdji, z czego 5.666.500 mogto zosta¢ wykonane.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkow Zarzqdu (nie w tysiqcach)

Na dzien 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. pan Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu - posiadat odpowiednio 393.716 i 10.000
akgji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. pan Tom Ruhan - czlonek Zarzadu - posiadat odpowiednio 592.379 i 253.593 akgji
Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. pan Jonathan Eastick — cztonek Zarzadu - posiadat odpowiednio 499.175 i 50.000 akgji
Spotki.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej (nie w tysiqgcach)
Na dzierr 31 grudnia 2011 r. pan Benjamin Duster — przewodniczacy Rady Nadzworczej Spotki — posiadat 21.000 akgji Spotki.
Na dzier 31 grudnia 2011 r. pan George Karaplis — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 20.000 akcji Spotki.
Na dzier 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. pan Raimondo Eggink - cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 40.000 akcji Spotki.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. pan Nicolas Maguin - cztonek rady Nadzorczej Spotki — posiadat 21.300 akgji Spotki.

Na dzierr 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. pan Tadeusz Radziminski — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat odpowiednio
20.001 i 6.000 akgji Spotki.

Na dzierr 31 grudnia 2011 r. pan Jerome de Vitry — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 20.000 akcji Spétki.
Ograniczone jednostki udziatowe (nie w tysiqcach)

Na dziert 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. faczna liczba Ograniczonych Jednostek Udziatowych (,0JU") przyznanych cztonkom
Rady Nadzorczej Spoétki wyniosta odpowiednio 640.000 i 520.000. OJU uprawniajg ich posiadaczy do otrzymania dodatkowego
wynagrodzenia pienieznego réwnego wartosci ograniczonych jednostek udzialowych odpowiadajacej cenie gietdowej akcji Spoétki. Nabycie
praw do OJU nastepuje w terminie od 12 do 36 miesiecy od daty przyznania. Spétka rozpoznaje koszty rozliczanych pienieznie $wiadczen w
formie akgji (w tym OJU) przez okres nabywania uprawnien rozliczajac je proporcjonalnie do uptywu czasu i ceny rynkowej akcji spotki. W
roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. koszt z tytutu OJU wynidst 1.217 tys. zt (682 tys. zt w 2010 r.).

Wynagrodzenie cztonkow Zarzqdu
Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych facznie z rezerwami na premie) oséb zarzadzajacych Emitenta w roku

obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. wyniosty odpowiednio 5.832 zt i 6.104 zt. Swiadczenia w formie akgji
wiasnych wyniosty w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. odpowiednio 1.315 zti 4.702 zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych facznie z rezerwami na premie) oséb nadzorujacych Emitenta w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 r.i 31 grudnia 2010 r. wyniosty odpowiednio 840 zti 830 z.

Dodatkowe wydatki poniesione przez Cztonkéw Rady Nadzorczej i zwrécone im przez Spétke wyniosty odpowiednio 194 zt i
232 zt w latach obrotowych zakoriczonych 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. i dotyczyty gtéwnie podrézy stuzbowych i noclegéw.
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Transakcje z jednostkami zaleznymi

Rozliczenia Emitenta z jednostkami zaleznymi bezposrednio i posrednio ksztattowaty sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Naleznosci z tytutu pozyczek
Internetia Sp. z o.0. - 4.400
InterNetia Holdings Sp. z 0.0. - 24.022
Netia Corpo Sp.z o.0... - 80
Netia Brand Management Sp. z o0.0.... 10 -
Crowley Data Poland Sp. z 0.0..... 27.099
27.109 28.502
Naliczone odsetki od pozyczek
Internetia Sp. z 0.0. - 280
InterNetia Holdings Sp.z o.0. - 437
Netia Corpo Sp.z o.0. - 2
Crowley Data Poland Sp. zo.0..... 113
113 719
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Naleznosci handlowe
Internetia Sp. z 0.0. 1.498 14.966
Uni-Net Poland Sp. z 0.0. 18 119
In2Loop w likwidacji Sp. z 0.0.(wniosek o likwidacje ztozony 31 pazdziernika
2011r.) 4 2
Netia Corpo Sp.z o.0. 6 97
eTychy Sp. z 0.0. (pofaczona prawnie z Internetig 31 stycznia 2011 1.).cceeveveereceennne - 267
Global Connect Sp. z 0.0. (pofgczona prawnie z Internetia 30 listopada 2011 r.).... - 386
Netia2 Sp.z o.o. 6 6
Multiplay Sp. z 0.0.(pofaczona prawnie z Internetia 30 listopada 2011 r.)....cccuveeneee - 225
Zax.eu Sp.zo.o. 49 -
Saite Sp.z o0.0. 8 -
Netia Brand Management Sp. z 0.0. 11 -
Crowley Data Poland Sp. z 0.0. 1.811 -
Telefonia Dialog S.A. 344 -
Petrotel Sp. z 0.0.. 6 -
3.761 16.068
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Zobowiazania handlowe
Internetia Sp. z 0.0. 26 16
Uni-Net Poland Sp. z 0.0. 2 14
eTychy Sp. z 0.0. (pofaczona prawnie z Internetig 31 stycznia 2011 1.).cceeveveereceennne - 8
Crowley Data Poland Sp. zo.0. 69 -
Telefonia Dialog S.A. 1.019 -
1.116 38

W ciggu roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. miaty miejsce nastepujace transakcje Emitenta z
jednostkami zaleznymi:

- sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,

- dzierzawa elementéw sieci telekomunikacyjnej,

- sprzedaz innych ustug (wynajem powierzchni oraz prowadzenie ksiag rachunkowych) jednostkom zaleznym,

- sprzedaz i zakup Srodkow trwatych.
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taczne przychody i koszty z tych transakcji oraz przychody i koszty z tytutu odsetek od pozyczek wyniosty odpowiednio:

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakornczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Przychody*
Internetia Sp. z 0.0.* 16.143 10.252
InterNetia Holdings Sp.z o.0. 11 1
In2Loop w likwidacji Sp. z 0.0... 13 8
Uni-Net Poland Sp. z0.0. 360 327
Net 2 Net Sp. z0.0. (32) 70
Netia 2 Sp.z 0.0 13 269
Saite Sp.z 0.0. 19 429
ZAX.EU Sp.z 0.0. 42 5
Netia Brand Management Sp. z o0.0. 6 107
Telefonia Dialog S.A. 136 -
Crowley Data Poland Sp.z o.0. 559 -
Petrotel Sp. z 0.0. 3 -
17.273 11.478
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakornczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Koszty
Internetia Sp. z 0.0. (182) (236)
Uni-Net Poland Sp. z 0.0. (243) (227)
eTychy Sp.z o.0. - (73)
Telefonia Dialog S.A. (374) -
Crowley Data Poland Sp. z 0.0. (34) -
Petrotel Sp.z o.0. (6) -
(839) (536)
Odsetki uzyskane / naliczone
Internetia Sp. z 0.0. 98 527
InterNetia Holdings Sp.z o.0. 444 1.791
Net 2 Net Sp. zo.0. 2 13
eTychy Sp. z 0.0 (potaczona prawnie z Internetia 31 stycznia 2011 r.) - 1
Crowley Data Poland Sp. zo.o0. 113
657 2.332

*w tym przychody z wynajmu powierzchni biurowej jednostkom zaleznym, wykazywane w Netii jako zmniejszenie kosztow

Inne transakcje z podmiotami powiqzanymi

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. Spétka nie byta i nie planowata by¢ strong zadnej innej
istotnej transakgji (oprécz transakcji wymienionych powyzej), z ktorej ktérykolwiek z cztonkéw personelu zarzadzajacego lub jakikolwiek
cztonek ich bliskiej rodziny mogtby odniesé posrednia lub bezposrednia korzys¢.
37.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Badania sprawozdan finansowych Netii za lata 2010-2011 zostato przeprowadzone przez spé6tke Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na mocy
umowy zawartej w dniu 4 grudnia 2009 r.

taczna wysokos$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowoéw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutéw przedstawia ponizsze
zestawienie:
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Tytut Rok obrotowy Rok obrotowy
konczony konczony
31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 293 358
Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 252 272
Ustugi poswiadczajace 292 350
Razem 837 980

38.Zobowiazania inwestycyjne
Zobowiqzania inwestycyjne

Zobowiagzania inwestycyjne wynikajace z podpisanych na dzien bilansowy uméw, a nie odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu
finansowym Netii, wynosity na dzien 31 grudnia 2011 r. 11.671 zt, a na 31 grudnia 20 r. 13.869 zt, z czego odpowiednio 2.603 zti 1.620 zt to
zobowigzania inwestycyjne dotyczace przysztych zakupéw wartosci niematerialnych.

Leasing operacyjny - Netia jako leasingobiorca

Na dzier 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. faczne kwoty przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu nie podlegajacych
rozwigzaniu (nieodwotywalnych) uméw leasingu operacyjnego wynosza:

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Ponizej jednego roku 83.128 68.016
Od jednego do pieciu lat 129.557 119.968
Powyzej pieciu lat 60.443 40.615
273.128 228.599

Umowy leasingu operacyjnego dotycza przede wszystkim dzierzawy budynkdéw, gruntéw, sieci i samochodéw. Umowy na dzierzawy
administracyjne budynkéw i gruntéw zawarte s na okresy nie przekraczajace 30 lat. W przypadku sieci okresy, na jakie zawarte s3 umowy
nie przekraczaja lat 20. Natomiast samochody leasingowane s przez okres 3 lat. Koszty dzierzaw ujete w rachunku zyskow i strat w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. oraz w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 r. wyniosty odpowiednio 466.446 zti
456.666 zt. Koszty te s cze$ciowo skompensowane z przychodami z podnajmu (por. Nota 16) w wysokosci odpowiednio 4.858 zt i 2.638 zt.

Leasing operacyjny - Netia jako leasingodawca

taczne kwoty przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu nie podlegajacych rozwigzaniu (nieodwotywalnych) umoéw leasingu
operacyjnego wynosza:

31 grudnia 31 grudnia
2011r. 2010r.
(PLN) (PLN)
Ponizej jednego roku 16.961 21.304
Od jednego do pieciu lat 14.912 35.219
Powyzej pieciu lat 6.433 6.042
38.306 62.565

Powyzsze umowy dotycza gtéwnie leasingu czesci sieci telekomunikacyjnej Netii. Umowy na dzierzawy sieci zawarte sa na okresy nie
przekraczajace 20 lat. Przychody z tytutu tych uméw rozpoznane w rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.
oraz za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. wyniosty odpowiednio 31.439 zt i 35.495 zt. Umowy leasingu operacyjnego nie dotycza
konkretnych aktywdw trwatych.

Leasing finansowy

Na dzier 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. taczne kwoty przyszlych minimalnych optat leasingowych z tytutu umoéw leasingu
finansowego facznie z biezaca wartoscig minimalnych optfat leasingowych wynosity:
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31 grudnia 31 grudnia

2011r. 2010r.

(PLN) (PLN)
Ponizej jednego roku 2.099 5.168
0Od jednego do pieciu lat 442 2.163
Powyzej pieciu lat - -
Biezaca wartos¢ minimalnych optat leasingowych 2.541 7.331
Powiekszone o obciazenia finansowe 80 289
taczne minimalne optaty leasingowe 2.621 7.620

39. Zobowiazania warunkowe
Ustuga powszechna

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowiagzek swiadczenia ustugi powszechnej powinien zosta¢ natozony decyzja Prezesa UKE
wydang po przeprowadzeniu postepowania przetargowego. Prezes UKE wydat decyzje wyznaczajacg TP SA do Swiadczenia ustugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 r. Przedsiebiorcy telekomunikacyjni, ktérych roczny przychéd z dziatalnosci telekomunikacyjnej
przekracza 4.000 zt s3 zobowigzani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowiazku. Wysokos$¢ kwoty udziatu przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego zobowigzanego do dopfaty bedzie ustalana réwniez decyzjg Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczy¢
wysokosci 1% przychodéw przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym.

TP SA ztozyta do Prezesa UKE wnioski o przyznanie doptaty do poniesionych kosztéw $wiadczenia ustugi powszechnej. Wnioski dotycza
dopfaty do kosztéw za okres od dnia 8 maja 2006 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. £taczna kwota dochodzona przez TP SA we wszystkich
whnioskach za lata 2006 - 2009 wyniosta 803.653 zt.

W maju 2011 r. Prezes UKE wydat decyzje, w ktérych przyznat TP SA doptaty do kosztéw swiadczenia niektérych ustug wchodzacych w
sktad ustugi powszechnej:
-w2006r. - wwysokosci 745 zt z tytutu Swiadczenia udogodnien dla oséb niepetnosprawnych;
-w 2007 r. - w wysokosci 1.269 zt z tytutu Swiadczenia udogodnien dla oséb niepetnosprawnych;
-w 2008 r. - wwysokosci 1.830 zt z tytutu Swiadczenia udogodnien dla oséb niepetnosprawnych;
- w 2009 r. - w wysokosci 63.150 zt z tytutu Swiadczenia udogodnien dla os6b niepetnosprawnych oraz swiadczenie ustug telefonicznych za
pomoca aparatéw publicznych,

tj. za okres Swiadczenia ustugi powszechne w latach 2006 - 2009 na faczna kwote 66.994 zt.

W czerwcu 2011 r. TP SA ztozyta takze wniosek o doptate do kosztéw Swiadczenia ustugi powszechnej w 2010 r. na kwote 269.436 zt. W
dniu 10 stycznia 2012 r. Prezes UKE wydat decyzje, w ktérej przyznat doptate do kosztéw $wiadczenia ustugi powszechnej z tytutu
Swiadczenia udogodnien dla 0séb niepetnosprawnych oraz ustug telefonicznych za pomoca aparatéw publicznych, w facznej wysokosci
55.102 zt.

TP SA oraz KIGEIT ztozyly wnioski o ponowne rozpatrzenie przez Prezesa UKE sprawy zakoriczonej wydaniem ww. decyzji.

Udzial poszczegdlnych przedsiebiorstw telekomunikacyjnych w doptacie do ustugi powszechnej musi zosta¢ okreslony przez
indywidualne decyzje wydane przez Prezesa UKE. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie otrzymata
decyzji w tym przedmiocie.

Na podstawie najlepszego szacunku Zarzadu odnosnie udziatu Netii w rynku w latach 2006-2011 i decyzji Prezesa UKE z maja 2010 . i
stycznia 2012 r. przyznajacych TP SA tacznie 122.096 zt doptaty do ustugi powszechnej za lata 2006-2010, Netia wykazata w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r. rezerwe na potencjalne zobowigzanie z tytutu dopfaty do ustugi powszechnej
w wysokosci 4.925 zt. W tej wysokosci Spotka wykazata tacznie rezerwe w sprawozdaniu finansowym na pokrycie potencjalnych zobowigzan
z tytutu doptaty do ustugi powszechnej Swiadczonej w latach: 2006-2011.

W oparciu petng o wysokos¢ kwot, ktérych domaga sie TP SA oraz o szacunki Spétki odnosnie przychodéw dostawcéw ustug
telekomunikacyjnych, ktérzy beda uczestniczy¢ w doptatach do ustug powszechnych, kwota doptaty do ustugi powszechnej, ktérej TP SA
moze domagac sie od Spétki mogta wynies¢ okoto 39.420 zt za okres od 2006 r. do 2011 r. wiacznie, zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Maksymalny
udziat w
doptacie Rezerwa
PLN PLN
2006 4.803 26
2007 7416 43
2008 6.239 55
2009 8.195 2.191
2010 9.575 1.958
2011 3.192 652
39.420 4.925

52



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zgodnie z decyzja Prezesa UKE o wyznaczeniu przedsigbiorcy zobowigzanego obowigzek TP SA do Swiadczenia USO wygast w dniu 8
maja 2011 r. Do dnia publikacji, nie zostat wyznaczony przedsiebiorca zobowigzany do swiadczenia USO po dniu 8 maja 2011 r. i, zgodnie z
opublikowanym stanowiskiem Prezesa UKE, nie bedzie.

Warunki zezwolenia na swiadczenie ustug w oparciu o technologie WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. Netia WiMax (potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia WiMax Il (potaczona z Netig w 2008 r.) otrzymaty
rezerwacje czestotliwosci z zakresu 3.6-3.8 GHz, ktére sg wykorzystywane w celu oferowania ustug telekomunikacyjnych opartych na
technologii WiMax. Warunki zezwolenia zobowigzuja byte spotki zalezne Netii do rozwoju sieci zgodnie z ustalonym harmonogramem
okreslajgcym wskaznik pokrycia powierzchni i ludnosci Polski liczony na koniec kolejnych lat dziatalnosci. Uwzgledniajac zmiany, ktére
dokonaty sie w ostatnim okresie na rynku ustug telekomunikacyjnych, a w szczegélnosci pojawienie sie regulowanego dostepu do sieci
przewodowych czotowego operatora - TP SA Spoétka ztozyta wnioski o zmiane warunkéw rezerwacji w czesci dotyczacej natozonych
obowiazkéw dotyczacych pokrycia powierzchni i okre$lonej ilosci mieszkaricow. W dniu 31 pazdziernika 2007 r. oraz w dniu 13 grudnia 2011
r. zostaly wydane decyzje o redukcji wskaznikdw pokrycia. Wskazniki okreslone na 2011 r. dotyczace pokrycia zasiegiem sieci okreslonej
ilosci mieszkarncéw oraz pokrycia obszaru zostaty zrealizowane. W przypadku, gdy gdy warunki rezerwacji nie zostang spetnione przez
operatora, UKE ma prawo ograniczy¢ lub odebraé rezerwacje, jesli przedsiebiorca nie jest w stanie zapewni¢ efektywnego wykorzystania
posiadanego uprawnienia. Historycznie rzecz biorac, takie srodki rzadko byty stosowane.

Podatkowe zobowiqgzania warunkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i skladek na ubezpieczenia spoteczne
zostaly radykalnie zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacja systemu politycznego i ekonomicznego w Polsce.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krétka praktyka stosowania nowego systemu podatkowego powodujg
wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom
(na przykfad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére sa uprawnione do naktadania
wysokich kar, odsetek i sankgji. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczeh
podatkowych w ciggu 5 lat od zakoriczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spétke dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami.

Nadptata podatku (nie w tysigcach)

W dniu 19 lutego 2010 r. Netia otrzymata ostateczng i wymagalng decyzje Dyrektor Izby Skarbowej okreslajaca zobowigzanie
podatkowe Netii za rok 2003 w podatku dochodowym od 0séb prawnych w wysokosci 34,2 min zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych w
wysokosci 25,3 min zt.

Netia wykonata decyzje Dyrektora Izby, ktéra byla wymagalna, jako decyzja organu drugiej instancji w dniu 23 lutego 2010 r. Z
zapfaconej kwoty 59.6 min zi, 1,3 miIn zt zostato potraktowane jako nadptata i zwrécone Spétce przez organy podatkowe. W 2010 r. Netia
wykazywata zaptate podatku jako naleznos¢ w ksiegach, nie jako koszt, poniewaz Zarzad uznat, na podstawie otrzymanych opinii
niezaleznych ekspertéw, ze zaptacone kwoty beda ostatecznie odzyskane.

Spétka wniosta apelacje od Decyzji do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Dnia 15 marca 2011 r. Wojewoddzki Sad Administracyjny
wydat wyrok oddalajacy w catosci skarge Spotki. W konsekwencji wyroku WSA na korzys$¢ urzedu skarbowego, w pierwszym kwartale 2011 r.
Spétka rozpoznata w pozycji ,Podatek dochodowy” rachunku wynikéw podatek dochodowy dotyczacy roku 2003 r. w wysokosci 58.325 tys.
zt (zob. Nota 32).

W dniu 5 lipca 2011 r. Spétka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku i wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w dniu 3 sierpnia 2011 r..

W dniu 30 grudnia 2011 r. i 22 lutego 2012 r. Netia otrzymata zwrot 6,4 min zt i 1,4 min zt odpowiednio, dotyczace zaptaconych odsetek
za zwloke, a nastepnie zwréconych przez organy podatkowe jako nienaleznie zasadzone.

Jesli postanowienie Naczelnego Sadu Administracyjnego zakoriczg sie pozytywnie dla Spotki, kwota nienaleznie zaptaconego podatku z
odsetkami zostanie uznana za nadpfate i bedzie musiata zosta¢ zwrécona przez organy podatkowe wraz z odsetkami.

Netia podejmie wszystkie mozliwe kroki prawne majace na celu udowodnienie braku podstaw prawnych decyzji Dyrektora Izby i bedzie
sie domagac zwrotu kwoty 50,5 min zt zaptaconych do urzedu skarbowego.

40. Zdarzenia po dniu bilansowym (nie w tysigcach)
Transakcje zabezpieczajqce ryzyko stopy procentowej

W dniu 5 stycznia 2012 r. i 10 stycznia 2012 r. Spétka zawarta transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej dotyczace potowy
prognozowanych ptatnosci odsetkowych wynikajacych z Kredytu terminowego (Zob. Nota 17 Kredyty i pozyczki). W rezultacie tych

transakgji, zannualizowany wptyw wzrostu / spadku rynkowych stép procentowych o 50 punktéw bazowych na wzrost / spadek kosztow
odsetkowych zmniejszyt sie z 3.255.220 zt do 1.756.182 zk.
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Zastawy rejestrowe

Na podstawie umowy kredytowej (Zob. Nota 17 Kredyty i pozyczki), w dniu 26 stycznia 2012 r. do rejestru zastawdw zostat wpisany
zastaw rejestrowy na 19.598.000 akgji Dialogu o wartosci nominalnej 25 zt kazda | tacznej wartosci nominalnej 489.950.000 stanowiacych
100% kapitatu zaktadowego Dialog oraz uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Dialog.

W dniu 7 lutego 2012 r. do rejestru zastawdw zostat wpisany zastaw rejestrowy na 6.220.980 udziatach w Netii Brand Management o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy | facznej wartosci nominalnej 311.049.000 zt stanowigcych 100% kapitatu zakltadowego Netii Brand
Management oraz uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw Netii Brand Management.

Otwarcie likwidacji jednostki zaleznej

W dniu 27 lutego 2012 r. Spétka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS otwarcia likwidacji spétki zaleznej Emitenta: In2Loop Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spotka
Zalezna”). Uchwate o rozwigzaniu Spétki Zaleznej podjeto w dniu 27 pazdziernika 2011 roku. Wpis otwarcia likwidacji w rejestrze
przedsiebiorcéw dla Spotki Zaleznej nastapit w dniu 30 grudnia 2011. Emitent ma 100% udziatéw Spétki Zaleznej. Spétka Zalezna zostata
nabyta jako spétka w 100% kontrolowana przez Tele2 Polska sp. z 0.0. we wrzesniu 2008 roku i od tego czasu nie prowadzi aktywnosci
gospodarczej.

Zmiany kapitatu zaktadowego

W dniu 30 stycznia 2012 r. w Krajowym Rejestrze Saqdowym dokonano wpisu obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki (zob. réwniez Nota
15). W wyniku umorzenia akcji wkasnych Spétki nastapito obnizenie kapitatu zaktadowego o 9.775.000 z}, obnizenie pozostatego kapitatu
zapasowego o 49.582.145 zt oraz utworzenie pozostatego kapitatu rezerwowego w wysokosci 9.775.000 zt.

W wyniku wykonania opcji na akcje w lutym 2012 r., w dniu 8 marca 2012 r. wyemitowano 36.039 akcji, co spowodowato wzrost
kapitatu zakladowego Spoétki do wysokosci 381.863.103 zt.

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym

W dniu 8 marca 2012 r. Netia zawarfa z bankiem BRE Bank S.A. umowe o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci do 50.000.000
zt. Srodki pieniezne pochodzace z kredytu zostang wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Spétka moze zadtuza¢ sie z
tytutu udzielonego kredytu w okresie od dnia 12 marca 2012 r. do dnia 27 grudnia 2012 r. Warunki umowy sa zgodne z praktyka rynkowa i
nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
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(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zamieszczone ponizej Sprawozdanie z dziatalnosci Netia S.A. zostato sporzadzone z punktu widzenia Grupy Netia, gdyz — zdaniem
Zarzadu - chcac opisa¢ dokonania Emitenta, nie mozna traktowac Netii S.A. rozdzielnie od catosci Grupy Netia.

1 Charakterystyka Grupy Netia
11 Struktura organizacyjna Grupy Netia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r. obejmuje sprawozdania finansowe
Emitenta i nastepujacych jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metoda petna:

- Crowley Data Poland Sp.z 0.0

- In2Loop Polska Sp. z 0.0. w likwidacji

- Grupa InterNetia Holdings Sp. z 0.0.

- Net 2 Net Sp. z 0.0. (dziatajaca poprzednio pod nazwa Netia Corpo Sp.z 0.0.)
- Netia 2 Sp.z 0.0.

- Netia Brand Management Sp. z 0.0.

- Grupa Telefonia DIALOG S.A.

Sprawozdanie finansowe Grupy InterNetia Holdings Sp. z 0.0. obejmuje sprawozdania finansowe InterNetii Holdings Sp. z o.o.
(,InterNetii Holdings") oraz jej jednostek zaleznych:
- Internetia Sp. z 0.0. i jej jednostki zalezne Saite Sp. z 0.0, E-IMG Internet Intermedia Group Sp.z 0.0., ZAX.EU Sp. z 0.0,, Silesia
Multimedia Sp. z 0.0., Netsystem Sp. z 0.0., Sieci Multimedialne Intergeo Sp. z 0.0., ComNet ITT Sp. z 0.0.
- UNI-Net Poland Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe GrupyTelefonia DIALOG S.A. obejmuje sprawozdania finansowe Telefonia DIALOG S.A. oraz jej jednostek
zaleznych:

- Avista Media Sp. 0.0. (100% udziatéw w kapitale zakladowym)

- Petrotel Sp. z 0.0. (99.99% udziatéw w kapitale zakladowym)

Zmiany w strukturze Grupy Netia
Potqczenie jednostek

W dniu 31 stycznia 2011 r. nastapito potaczenie spétki Internetia Sp. z 0.0. (,Internetia”) z jej sp6tka zalezna E-Tychy Sp. z o.0. (,E-Tychy”).
Potaczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku spétki E-Tychy na Internetie (taczenie przez przejecie) bez podwyzszenia
kapitatu zakladowego Internetii oraz bez wymiany udziatéw.

W dniu 31 stycznia 2011 r. nastagpito potaczenie spétki Global Connect Sp. z 0.0. (,Global Connect”) z jej spétka zalezng SSI Net Sp. z o.0.
(,SSI Net"). Potaczenie nastagpito poprzez przeniesienie catego majatku SSI Net na Global Connect (taczenie przez przejecie) bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego Global Connect oraz bez wymiany udziatéw.

W dniu 31 maja 2011 r. nastapito potaczenie spétki Global Connect z jej spétka zalezng Fornet Sp. z o.0. (,Fornet”). Potaczenie nastapito
poprzez przeniesienie catego majatku Fornet na Global Connect (taczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Global Connect oraz bez wymiany udziatéw.

W dniu 30 listopada 2011 r. nastapito pofaczenie spétki Internetia z jej spétkami zaleznymi Global Connect, Multiplay Polska Sp. z o.0.
(,Multiplay”), Igloonet Sp. z 0.0. (,Igloonet”), Netpro Sp. z 0.0. (,Netpro”), Pronet Sp. z 0.0. (“Pronet”) . Potaczenie nastapito poprzez
przeniesienie catego majatku nabytych spétek na Internetie (faczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Internetii oraz bez wymiany udziatéw.

Nabycia
Nabycie Telefonii Dialog S.A. od KGHM Miedz S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 r. Netia nabyta 19.598.000 akgji (nie w tysigcach) spétki Telefonia Dialog S.A. z siedziba we Wroctawiu (,Dialog”),
o wartosci nominalnej 25 zt (nie w tysigcach) kazda akcja i tacznej wartosci nominalnej 489.950 zt, ktére stanowig 100% akcji w kapitale
zakladowym Dialog i reprezentuja 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Dialog. W wyniku nabycia akcji Netia zostata posrednim
wiascicielem dwdch znaczacych spétek zaleznych od Dialogu: Petrotel Sp. z 0.0. (,Petrotel”) i Avista Media Sp. z 0.0. (,Avista”).

Ostateczna cena, po jakiej Spotka nabyta akcje wyniosta 968.927 zt i zawierata zapfate za wartos¢ przedsiebiorstwa w wysokosci 880.388
zt oraz réwnowartosc¢ salda srodkéw pienieznych netto w Dialog w wysokosci 88.539 zt.

Dialog jest operatorem telefonii stacjonarnej Swiadczacym ustugi w oparciu o swojg wtasng oraz dzierzawiong sie¢ telekomunikacyjna,
przede wszystkim w regionie wojewodztwa dolnoslaskiego, w tym ustugi telefonii stacjonarnej, szerokopasmowego dostepu do
internetu oraz telewizji, a takze ustugi telefonii komorkowej oraz mobilnego dostepu do internetu w oparciu o umowe MVNO z
operatorem ustug komdrkowych. Petrotel jest operatorem telefonii stacjonarnej gldwnie w miescie Ptock, a Avista jest centrum obstugi
klienta.
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Nabycie Crowley Data Poland Sp. z o.0. od Crowley Data, L.L.C. i Crowley Poland, L.L.C

W dniu 14 grudnia 2011 r. Netia nabyfa od Crowley Data, LLC oraz Crowley Poland, LLC (,Sprzedajacy”) 197.862 udziaty (nie w tysiacach)
spotki Crowley Data Poland sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,Crowley”), ktére stanowig 100% udziatéw w kapitale zaktadowym CDP i
reprezentuja 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw Crowley (,Udziaty”).

taczna cena nabycia przedsiebiorstwa wyniosta 30.797 USD i zostata uregulowana poprzez sptate pozyczki udzielonej Crowley przez
Sprzedajacych, a pozostata kwota stanowita zaptate za 100% udziatéw. Zgodnie z umowa, cena nabycia Udziatéw zostata skorygowana o
réznice pomiedzy okreslonymi wartosciami w bilansie Crowley sporzadzonym na dzierr 31 grudnia 2010 r. a odpowiednimi wartosciami
okreslonymi w bilansie Crowley sporzadzonym na dzien 30 listopada 2011 r.

W dniu 16 wrzesnia 2011 r. Netia dokonata transakcji zabezpieczajacej ryzyko kursowe w USD po kursie 3,14 PLN za 1 USD, aby
ograniczy¢ ryzyko kursowe zwigzane z nabyciem.

Bezposrednio po podpisaniu umowy nabycia Udziatéw zaptacono depozyt w wysokosci 5.000 zt i kwota ta zostata wliczona do ceny
nabycia. W dniu 14 grudnia 2011 r. Spétka zaptacita 91.894 zt (po pomniejszeniu o zyski z transakcji zabezpieczajacych) za wszystkie
udziaty w Crowley (wfaczajac w to sptate pozyczki udzielonej Crowley) i na dzierr 31 grudnia 2011 r. utworzyfa rezerwe na korekte ceny
nabycia w wysokosci 4.055 zt. W rezultacie Netia oczekuje, Ze cena nabycia na zamkniegcie transakgji wyniesie w przyblizeniu 100.950 zt,
w tym warto$¢ przedsigbiorstwa 97.589 zt, a Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3.361 zt.

Crowley jest podmiotem $wiadczacym ustugi telekomunikacyjne w obszarze transmisji danych, ustug gtosowych oraz dostepu do
internetu dla klientéw biznesowych.

Nabycie operatorow Ethernetowych i innych spotek

W dniu 30 marca 2011 r. Internetia, jednostka zalezna od Spotki, zawarta umowe nabycia 200 (nie w tysigcach) udziatéw w kapitale
zakladowym Netpro Sp. z 0.0. (,Netpro”) o wartosci nominalnej kazdego udziatu 500 zt (nie w tysigcach), stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego i uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. taczna cena za wszystkie powyzsze udziaty zostata
ustalona na kwote 600 zt.

W dniu 28 czerwca 2011 r. Internetia zawarta umowe nabycia 45.740 (nie w tysigcach) udziatéw w kapitale zakladowym Saite Sp. z o0.0.
(,Saite"”) o wartosci nominalnej kazdego udziatu 50 zt (nie w tysigcach), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Warto$¢ godziwa tacznej zaptaty przekazanej za wszystkie powyzsze udziaty na dzien
nabycia wynosi 2.331 zt.

W dniu 23 sierpnia 2011 r. Internetia zawarta umowe nabycia 1.000 (nie w tysigcach) udziatéw w kapitale zaktadowym E-IMG Internet
Intermedia Group Sp. z 0.0. (,E-IMG Internet”) o wartosci nominalnej kazdego udziatu 50 zt (nie w tysigcach), stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego i uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. taczna cena za wszystkie powyzsze udziaty zostata
ustalona na kwote 2.764 zt.

W dniu 30 wrzesnia 2011 r. Internetia zawarta umowe nabycia 21.000 (nie w tysigcach) udziatéw w kapitale zaktadowym ZAX.EU Sp. z
0.0. (,ZAX.EU") o wartosci nominalnej kazdego udziatu 50 zt (nie w tysigcach), stanowigcych 100% kapitatu zakladowego i
uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw. Laczna cena za wszystkie powyzsze udziaty zostata ustalona na kwote
2.960 zt.

W dniu 2 listopada 2011 r. Spétka nabyta 100% kapitatu zakladowego w Dieciesiste Sp. z 0.0. (obecnie Netia Brand Management Sp. z
0.0.) Laczna cena za wszystkie powyzsze udziaty zostata ustalona na kwote 8 zt.

W dniu 18 listopada 2011 r. Internetia zawarta umowe nabycia 275 (nie w tysigcach) udziatéw w kapitale zaktadowym Silesia Multimedia
Sp. z 0.0. (“Silesia”), o wartosci nominalnej kazdego udziatu 500 zt (nie w tysigcach), stanowigcych 100% kapitatu zakladowego i
uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Laczna cena za wszystkie powyzsze udziaty zostata ustalona na kwote
3712z

W dniu 16 grudnia 2011 r. Internetia zawarta umowe nabycia 100 (nie w tysigcach) udziatéw w kapitale zaktadowym Netsystem Sp. z o.0.
(“Netsystem”), o wartosci nominalnej kazdego udziatu 1.000 zt (nie w tysigcach), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw. kaczna cena za wszystkie powyzsze udzialy zostata ustalona na kwote
2.890 zt.

W dniu 21 grudnia 2011 r. Internetia zawarta umowe nabycia 110 (nie w tysigcach) udziatéw w kapitale zakladowym Sieci Multimedialne
Intergeo Sp. z 0.0. (“Intergeo”), o wartosci nominalnej kazdego udziatu 1.000 zt (nie w tysigcach), stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego i uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. taczna cena za wszystkie powyzsze udziaty zostata
ustalona na kwote 1.206 zt.

W dniu 29 grudnia 2011 r. Internetia zawarta umowe nabycia 433 (nie w tysigcach) udziatéw w kapitale zaktadowym ComNet ITT Sp. z
0.0. (“ComNet”), o wartosci nominalnej kazdego udziatu 1.000 zt (nie w tysigcach), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Laczna cena za wszystkie powyzsze udziaty zostata ustalona na kwote
6,707 zt.
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1.2 Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Grupa Netia s$wiadczy réznorodne gtosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych. Ustugi te obejmuja gtosowe potaczenia
telefoniczne (w tym: pofaczenia miedzystrefowe, potaczenia miedzynarodowe i potaczenia do sieci komérkowych), sie¢ cyfrowa z
integracja ustug (,ISDN”), ustugi Voice over Internet Protocol (,VolP"), poczte gtosowa, komutowany i staty dostep do Internetu,
dzierzawe faczy i transmisje danych oraz ustugi Frame Relay i MPLS. Ponadto Grupa Netia $wiadczy ustugi hurtowe (w tym terminacje
potaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i ciemnych wtékien swiattowodowych oraz ustugi kolokacji), ustugi sieci
inteligentnej (ustugi potaczen bezptatnych i z podziatem optaty oraz ustugi audiotekstowe) oraz ustuge szerokopasmowego dostepu do
Internetu w technologii ADSL. Te ustugi sa oferowane przy wykorzystaniu wiasnej sieci miedzianej i Swiattowodowe] Netii oraz
alternatywnie przy wykorzystaniu urzadzen sieciowych dzierzawionych od innych operatoréw.

Od 2006 roku Grupa Netia dostarcza ustugi szerokopasmowej transmisji danych i gtosu opartych na technologii WiMAX przy
wykorzystaniu czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktére zostaty nabyte przez Grupe w 2005 r.

Korzystajac z nowych mozliwosci pojawiajacych sie w zwiazku z poprawa otoczenia regulacyjnego Spétka zawarta z Telekomunikacja
Polska S.A. (,TP SA") umowe dotyczaca dostepu typu bitstream i w styczniu 2007 r. rozpoczeta sprzedaz ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu poprzez sie¢ TP SA W trzecim kwartale 2007 r. Spétka rozpoczeta sprzedaz ustug gtosowych dla klientéw TP SA.,
ktérzy maja wnosi¢ optaty zaréwno abonamentowe jak i za pofagczenia na rzecz Netii. Netia za$ ponosi optaty za wynajem faczy na rzecz
TP SA zgodnie z decyzja regulatora ustug telekomunikacyjnych (Urzad Komunikacji Elektronicznej ,UKE") dotyczacg hurtowego dostepu
do abonamentu (WLR). W 2008 roku Netia rozpoczeta instalacje wiasnych urzadzer w salach kolokacyjnych TP SA korzystajac z
regulowanego dostepu do lokalnej petli abonenckiej (LLU) i rozpoczeta przytaczanie klientéw poprzez te forme regulowanego dostepu.

We wrzesniu 2008 r. Spétka nabyta Tele2 Polska Sp. z 0.0. (“Tele2 Polska”, potaczona z Netig w lutym 2009 r.), sp6tke $wiadczaca ustugi
gtosowe i szerokopasmowe na terenie catego kraju w oparciu o regulowany dostep do sieci TP SA, tacznie z mozliwoscia wyboru
operatora, WLR i BSA.

Grupa Netia rozwija réwniez swoja wiasna sie¢ oraz baze klientéw nabywajac lokalne spétki internetowe. Od poczatku 2007 roku Grupa
Netia nabyta 34 takie spétki z taczng liczba 124.887 (nie w tysigcach) klientéw. Ponadto Grupa Netia nabyta 10.723 (nie w tysigcach)
klientéw i sieci od innych operatoréw internetowych.

Majac na uwadze dalsze poszerzanie oferty produktowej poprzez wprowadzenie ustug konwergentnych, Grupa Netia zaczeta swiadczy¢
ustugi telefonii komoérkowej we wrzesniu 2008 roku. Netia swiadczy ustugi telefonii komérkowej na podstawie Umowy swiadczenia
ustug mobilnych zawartej z P4 Sp. z o.0. (,P4"), ktéra umozliwia Netii hurtowe nabywanie ustug telefonii komorkowej od P4 i ich
odsprzedaz pod wtasng marka. W trzecim kwartale 2009 r. skala tej wspotpracy zostata rozszerzona o mobilne ustugi szerokopasmowe
oraz ustugi glosowe i transmisji danych przy uzyciu aparatéw mobilnych.

W styczniu 2011 Spoétka ogtosita swoja strategie do 2020 roku, ktéra miedzy innymi zawiera plany $wiadczenia ustug telewizyjnych i
kontentowych przez szerokopasmowy dostep do internetu jak réwniez inwestycji w modernizacje istniejacej sieci miedzianej i
ethernetowej w celu istotnego zwiekszenia przepustowos$¢ faczy. Do korica 2011 r. Grupa wprowadzita ustugi TV i zmodernizowata
556.000 gospodarstw domowych w zasiegu wiasnej sieci telekomunikacyjnej do standardu nowej generacji (NGA).

W grudniu 2011 r. Netia nabyta Telefonie DIALOG S.A. wraz z jej spotkami zaleznymi Avista Media Sp. z 0.0. i Petrotel Sp. z 0.0. (,Grupa
Dialog”) oraz Crowley Data Poland Sp. z 0.0. (,Crowley”), dwdch polskich operatoréw alternatywnych, ktérzy istotnie zwiekszyli rozmiary
Grupy Netia. Dialog i Petrotel $wiadcza podobny zakres ustug telekomunikacyjnych do Netii i obstuguja klientéw biznesowych i
indywidualnych. Crowley swiadczy ustugi telekomunikacyjne wytacznie dla klientéw biznesowych. Avista jest call center swiadczacym
gtéwnie ustugi obstugi klienta dla Dialog S.A.

Grupa Netia oferuje rowniez instalacje i dostawe wyspecjalizowanych ustug tacznosci radiowej (ustugi trunkingowe) na terenie catego
kraju za posrednictwem jednostki zaleznej Uni-Net Poland, (powstatej w maju 2009 r. przez wydzielenie ze sp6tki  Uni-Net).

Przychody ze sprzedazy ustug i towaréw Emitenta w latach 2010 - 2011 ksztattowaly sie nastepujaco:

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony Udziat w zakornczony Udziat w
31 grudnia sprzedazy 31 grudnia sprzedazy

2011r. ogétem 2010r. ogétem

(PLN) % (PLN) %

724516 47% 740.694 49%
Abonamenty. 508.613 33% 484.565 32%
Optfaty za potqczenia 215.294 14% 255.876 17%
Ustugi posrednie gtosowe 21.352 1% 37.359 2%
Transmisja danych 536.446 35% 527.926 34%
Rozliczenia miedzyoperatorskie 75.430 5% 68.394 4%
Ustugi hurtowe 133.045 9% 122.225 8%
Pozostate ustugi telekomunikacyjne 48.227 3% 21.405 3%
1.539.016 100% 1.518.003 100%
Ustugi serwisowe $wiadczone jednostkom zaleznym.......... 2.833 0% 3.262 0%
1.541.849 100 % 1.521.265 100%
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1.3 Informacje o rynkach zbytu (nie w tysi  acach)

Grupa Netia dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych i skoncentrowana jest gtéwnie na Swiadczeniu ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu, ustug telefonii stacjonarnej, a takze ustug ogélnodostepnej, bezptatnej oraz ptatnej telewizji cyfrowej oraz ustug
konwergencji dla komoérek i urzadzen stacjonarnych. W ostatnim czasie rynek zbytu dla wyzej wymienionych ustug przejawiat tendencje
do ujednolicenia ofert, przy czym zintegrowane ustugi pakietowe staja sie gldwnym elementem atrakcyjnosci oferty z punktu widzenia
preferencji klientow.

Dzieki liberalizacji rynku, jaka dokonata sie w 2006 r. i na skutek uruchomienia ustug w oparciu o bitstream (,BSA”), hurtowy dostep do
abonamentu gtosowego (WLR) oraz uwalnianie lokalnych petli abonenckich (LLU), Netia moze oferowac dostep do Internetu oraz
komunikacje gtosowa na obszarze catego kraju, wszedzie tam, gdzie dociera sie¢ miedziana TP SA. W 2008 r. Netia nabyta spétke Tele2
Polska, operatora telefonii stacjonarnej dostarczajacego ustugi gtéwnie dla klientéw indywidulanych za posrednictwem dostepu
hurtowego dla ustug gtosowych (WLR). W 2011 r. Netia sfinalizowata kolejne duze akwizycje operatoréw alternatywnych: Telefonii
Dialog oraz Crowley Data Poland. Pierwszy z operatorow oferuje gtéwnie ustugi gtosowe, dostepu do Internetu oraz telewizji na wiasnej
sieci, a takze w ramach rezimu WLR, natomiast drugi operator ma oferte dedykowana do segmentéw SoHo/SME i biznesu. Wymienione
akwizycje w duzym stopniu przyczynity sie do znacznego wzrostu skali dziatalnosci operacyjnej Grupy Netia na polskim rynku
telekomunikacyjnym, zaréwno w segmencie klientéw indywidualnych jak i korporacyjnych.

Na koniec roku 2011 rynek ustug szerokopasmowych liczyt 6,3 miliona abonentéw, w poréwnaniu do 6,0 milionéw na koniec 2010 roku.
Penetracja ta ustuga wsréd gospodarstw domowych w 2011 roku wynosita tym samym 45% wykazujac wcigz tendencje wzrostowa. Baza
klientéow ustug telefonii stacjonarnej spadfa z poziomu 9,4 milionéw na koniec 2010 r. do 8,8 milionéw na koniec 2011 r. i nadal
charakteryzuje sie trendem spadkowym. Penetracja ta ustuga na koniec 2011 r. wynosita 63% wsréd gospodarstw domowych na
obszarze catego kraju. Rynek ptatnej telewizji wzrést w Polsce z poziomu okoto 11 milionéw w 2010 r. do ponad 11,5 miliona ustug w
2011r. i byt zdominowany gtéwnie przez oferte ustug satelitarnych (DTH) oraz telewizji kablowych.

Rynek ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu wykazuje najwyzsza dynamike wzrostu ze wszystkich segmentdéw stacjonarnych
ustug telekomunikacyjnych i oczekuje sig, ze trend ten bedzie kontynuowany w najblizszych latach. Grupa Netia utrzymata swoja
pozycje jako wiodacego operatora alternatywnego na rynku ustug szerokopasmowych w stosunku do Grupy TP (operatora
dominujacego). Baza klientéw ustug szerokopasmowych wzrosta - uwzgledniajac akwizycje - do 911.570 na dzierr 31 grudnia 2011 r. z
poziomu 690.247 na koniec 2010 roku. Ponadto Spoétka szacuje, ze w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy udziat Grupy Netia w rynku
klientéw ustug szerokopasmowych wzrést z 11,5% do 14,4%. Jednoczesdnie, na koniec 2011 roku Grupa Netia posiadata 1.744.723 linii
telefonii stacjonarnej, z czego 656,212 byto podtaczonych bezposrednio na wiasnej sieci, a 962,332 byto klientami ustugi WLR i 126.189
LLU (VolIP). Spdtka szacuje, ze w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy udziat Grupy Netia w rynku klientéw ustug telefonii stacjonarnej
wzrést z 13,2% do 19,9% wiaczajac akwizycje.

Obecnie Grupa Netia posiada wtasna sie¢ dostepowa wybudowang na obszarze obejmujacym okoto 15% gospodarstw domowych w
Polsce. Na koniec 2011 r. Netia obstugiwata 396.853 klientéw ustug szerokopasmowych przy wykorzystaniu wiasnej sieci miedzianej i
Swiattowodowej, w tym sieci Ethernetowych. Posiadanie ogdlnopolskiej sieci szkieletowej oraz mozliwa rozbudowa istniejacej sieci
dostepowej pozwala Grupie Netia na rozszerzanie prowadzonej dziatalnosci, jednoczesnie uniezalezniajac ja od sieci innych operatoréw
oraz reziméw regulacyjnych. Jednocze$nie Grupa Netia kontynuuje znaczace inwestycje w modernizacje wlasnej sieci miedzianej oraz
sieci Ethernetowych do standardéw NGA, co ma umozliwi¢ oferowanie klientom duzo wiekszej predkosci transmisji danych, jak réwniez
dostarczanie ustug telewizyjnych. Na dzierh 31 grudnia 2011 r. Grupa Netia obejmowata okoto 786 tys. gospodarstw domowych w
zasiegu sieci NGA, wiacznie z Telefonig Dialog (PON,FTTB,VDSL). Dodatkowo, Grupa Netia obejmowata okoto 476 tys. dodatkowych
gospodarstw domowych w zasiegu ustugi IPTV, gdzie Spétka moze podac ustugi pakietowe (3play).

Na dzieri 31 grudnia 2011 r. sieci Ethernetowe nabyte przez Grupe Netia od potowy 2007 r. obstugiwaty tacznie 132.532 klientéw ustug
szerokopasmowych w poréwnaniu do 115.194 klientéw obstugiwanych na dzien 31 grudnia 2010 r, w tym gtéwnie klientéw
indywidualnych, obejmujac tacznie zasiegiem okoto 603 tys. gospodarstw domowych. W 2011 r. Grupa Netia nabyta tacznie dziewiec
sieci Ethernetowych (zakup spotek oraz przeniesienie wtasnosci aktywoéw) pozyskujac facznie 22.823 aktywnych klientéw i dostep do 104
tys. kolejnych gospodarstw domowych w zasiegu sieci. Dalsza konsolidacja rozdrobnionego polskiego rynku operatoréw Ethernetowych
pozostaje jednym z celéw strategicznych Spotki.

Na koniec 2011 roku ustugi telekomunikacyjne zrealizowane w technologii WiMAX, w oparciu o 100 dziatajacych stacji bazowych, byly
dostepne w 181 miejscowosciach. Liczba klientéw korzystajacych z ustug w technologii WiMAX wzrosta do 19.130 na dzien 31 grudnia
2011 r. w poréwnaniu do 18.974 klientéw wedtug stanu na koniec 2010 roku. Wykorzystujac siec stacji bazowych instalowanych w
ramach projektu WiMAX, Grupa Netia zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalnos¢ na kolejne miasta i tereny podmiejskie, oferujac peten
zakres ustug telekomunikacyjnych (ustugi telefoniczne, dostep do Internetu i transmisja danych).

W 2011 r. Netia kontynuowata poszerzenie zasiegu ustug LLU. Na dzier 31 grudnia 2011 r. liczba uwolnionych weztéw przekroczyta 700,
osiggajac okoto 4.9 miliona klientéw. Na dzierh 31 grudnia 2011 r. Netia obstugiwata 184.229 klientéw ustug LLU w stosunku do 126.895
na dzier 31 grudnia 2010 r. Baza klientéw LLU zawiera 106.968 klientéw zmigrowanych z ustug BSA o nizszych marzach. Na koniec
2011r. Netia obstugiwata srednio 261 klientéw na jeden wezet w poréwnaniu do 248 klientéw na jeden wezet pod koniec 2010 .

Grupa Netia prowadzi dziatalnos¢ w jednym obszarze geograficznym, jakim jest terytorium Polski.

Grupa Netia s$wiadczy swoje ustugi zaréwno klientom instytucjonalnym jak i indywidualnym. Najwiekszym dostawca Grupy Netia byt TP
S.A. kacza". TP S.A. “Lacza” nie jest spdtka powigzang z Emitentem.
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14 Perspektywy rozwoju dziatalno  $ci Grupy Netia

Perspektywy rozwoju (nie w tysi  gcach)

W nastepstwie akwizycji spotek Telefonia Dialog oraz Crowley Data Poland w grudniu 2011 r. przychody pro-forma Grupy Netia wzrosty
o prawie 40%, natomiast ilos¢ s$wiadczonych ustug zwiekszyta sie o ponad 50%. Ponadto, wraz z ambitnym planem osiggniecia istotnych
synergii z potaczenia dziatalnosci operatoréw, Grupa Netia szacuje dalszy wzrost rentownosci na poziomie operacyjnym oraz netto, jak
réwniez wraz z optymalizacja naktadéw kapitatowych, a w konsekwencji stopniowy wzrost przeptywu wolnych srodkéw pienieznych w
nadchodzacych latach.

Naszym wiodacym celem jest dalsze umocnienie pozycji lidera wsréd operatoréw alternatywnych na polskim rynku ustug
szerokopasmowych. Planujemy uzyskanie facznie miliona klientéw Internetu szerokopasmowego do korica 2012 roku, do czego
znaczaco kontrybuuja akwizycje Telefonii Dialog oraz Crowley Data Poland, jako ze juz na koniec 2011 r. Grupa Netia posiadata ponad
900 tysiecy klientéw dostepu szerokopasmowego. Grupa Netia zaktada dalsze konsekwentne umacnianie pozycji rynkowej na rynku
stacjonarnych ustug szerokopasmowych i gtosowych do 2020 roku. Nastgpi to gtéwnie poprzez dostep oparty o lokalng petle
abonencka (LLU), dostep hurtowy Bitstream Access (BSA) oraz wtasng sie¢ miedziang zmodernizowana do standardéw NGA w
wybranych obszarach oraz o sieci Ethernetowe. Dzieki postepom w modernizacji infrastruktury Grupa Netia juz dzi$ oferuje swoim
klientom szeroki zakres ustug IPTV wraz z ofertag naziemnej telewizji cyfrowej (DTT) oraz tresci na zadanie (VOD). jako uzupetnienie
obecnego portfela ustug. Istniejaca siec¢ szkieletowa razem z sieciami dostepowymi w gtéwnych aglomeracjach i miastach na terenie
catego kraju umozliwi Grupie Netia dostarczanie petnego pakietu ustug 3play w wiekszosci lokalizacji tuz po ukonczeniu procesu
modernizacji sieci do wymagan NGA. Naszym priorytetem w tym obszarze jest znaczny wzrost penetracji bazy klientéw w zakresie ustug
pakietowych (w tym 3play) wiacznie z IPTV jak i rozwigzan ,over-the-top” (OTT) poprzez pozyskanie klientéw w obszarach zasiegu naszej
sieci jak i do-sprzedaz ustug obecnej bazie klientow.

Ponadto, po uwolnieniu ponad 700 petli abonenckich na terenie catego kraju baza klientéw obstugiwanych za pomoca LLU wzrosta do
okoto 5 milionéw gospodarstw domowych w zasiegu, co umozliwi dostarczanie ustug w pakietach 2play (telefon i Internet) oraz
potencjalnie ustug w pakietach 3play (wraz z telewizja) w miare modernizacji do standardéw NGA na uwolnionych weztach, co jest
obecnie analizowane przez Grupe Netia. Naszym priorytetem pozostaje réwniez dalsze dynamiczne powigkszanie bazy klientéw
obstugiwanych poprzez LLU, dzieki pozyskiwaniu nowych klientéw na obszarach w zasiegu uwolnionych petli abonenckich jak i
migracje na LLU klientéw obstugiwanych obecnie przy pomocy BSA oraz WLR. Dodatkowo, selektywna modernizacja sieci miedzianej do
potrzeb NGA bedzie wspiera¢ rozwoj nowego portfela ustug charakteryzujacy sie w szczegdlnosci wyzszym potencjatem rentownosci.
Dzieki tym dziataniom, oczekujemy poprawy rentowosci $wiadczenia naszych ustug oraz mozliwosci oferowania wiekszej liczbie naszych
klientow szerszego wachlarza ustug. Naszym kluczowym priorytetem jest kontynuacja wzrostu udziatu klientéw kupujacych od Spotki
wiecej niz jednej ustugi, co ma wptyw na poprawe rentownosci dzieki proporcjonalnej redukgji statych kosztow dziatalnosci operatora.

W tym celu oferujemy mobilne ustugi glosowe dla klientéw biznesowych, zaréwno jako rozszerzenie juz wykorzystywanych pakietow
biznesowych, jak i samodzielne ustugi komoérkowe. W 2009 roku uruchomilismy ustugi mobilnego dostepu do Internetu dla klientéw
indywidualnych oraz biznesowych. Obie te ustugi sa realizowane we wspotpracy z operatorem ustug mobilnych P4. Po akwizycji
Telefonii Dialog oraz Crowley Data Poland podpisalismy dodatkowe umowy o wspétpracy z Polkomtelem oraz Orange majace na celu
wzbogacenie naszej oferty dla klientéw biznesowych i indywidualnych.

Kolejnym elementem naszej strategii jest utrzymanie i wzmacnianie naszej pozycji w segmencie klientéw korporacyjnych i hurtowych.
Zamierzamy skoncentrowac sie na najbardziej atrakcyjnych na rynku obszarach segmentu korporacyjnego, podnoszac rentownos¢ przy
ograniczaniu dodatkowych naktadéw inwestycyjnych. W przysztosci bedziemy dazy¢ do pozyskania wiekszego niz dotychczas udziatu
kontraktéw transmisji danych, tak aby przyspieszy¢ wzrost tego segmentu. W segmencie hurtowym naszym celem jest zwiekszenie
wykorzystania naszych zasobéw sieciowych oraz innych aktywéw poprzez realizacje wybranych projektéw wymagajacych niewielkich
inwestycji i ktére sg postrzegane jako mato ryzykowne i przynoszace zyski. Akwizycja Crowley Data Poland przyczyni sie znaczaco do
wzmochnienia pozycji Grupy Netia w segmencie klientéw korporacyjnych ze wzgledu na fakt, iz nabyta spétka dysponuje rozwinietg
infrastrukturg bezprzewodowa LMDS. Spétka ocenia, ze dzieki tej technologii czas dostarczenia ustugi klientom korporacyjnym oraz czas
wdrozenia rozwigzan backupowych ulegnie znacznemu skréceniu, co dodatkowo wptynie na przewage konkurencyjna Grupy.

Wczesniej, bo we wrzesniu 2008 roku Grupa Netia sfinalizowata transakcje przejecia Tele2 Polska, dzieki czemu uzyskalismy znaczacy
wzrost skali dziatania, a takze istotny potencjat do sprzedazy naszych ustug szerokopasmowych, ustug dodatkowych oraz tresci do bazy
klientow Tele2 Polska. W trzecim kwartale 2009 roku zakonczyliSmy przeprowadzanie dziatan integracyjnych, ktére pozwolily nam
osiaggnac¢ synergie w wysokosci 46 min PLN rocznie od poczatku 2010 r., powyzej pierwotnych zatozen. W przysztosci bierzemy pod
uwage mozliwos¢ dokonywania kolejnych akwizycji. W szczegdlnosci Grupa Netia planuje kontynuowa¢ przejmowanie lokalnych sieci
opartych o technologie Ethernet oraz aktywne uczestniczenie w dalszej konsolidacji pomiedzy operatorami alternatywnymi, jedli
pojawig sie takie mozliwosci. W 2009 roku Grupa Netia zrealizowata program redukcji kosztow oraz poprawy efektywnosci znany jako
projekt ,Profit”. Wdrozone inicjatywy pozwolity nam obnizy¢ nasze koszty operacyjne o 140 min PLN w 2010 roku, co pomogto nam
osiaggnac zaktadany poziom rentownosci skorygowanej EBITDA w wysokosci 23% w danym okresie. W 2011 r. udato nam sie zwigkszy¢
poziom rentownosci do wysokosci 25% marzy skorygowanej EBITDA z celem 27.5% rentownosci skorygowanej EBITDA w 2012 roku, i
zaktadamy, iz poziom ten bedzie konsekwentnie wzrastat w przysziosci dzieki planowanym synergiom z akwizycji Telefonii Dialog oraz
Crowley Data Poland.

Istotnym elementem umozliwiajagcym realizacje planéw rozwoju Grupy Netii jest kultura organizacyjna zorientowana na potrzeby
klientéw, przedsiebiorczos¢ oraz skutecznos¢ w dziataniu. Naszym celem jest utrzymanie ducha dynamizmu oraz pro-aktywnosci, co
pozwoli nam skutecznie podejmowac wyzwania stawiane przez rynek oraz naszych konkurentéw.
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Nowe technologie (nie w tysi gcach)

W zwiazku z deregulacja rynku telekomunikacyjnego i znaczacym przyrostem liczby klientéw w ostatnich latach, jak réwniez akwizycja
sieci Ethernet, Crowlay oraz Dialog nastepuje dynamiczne zwigkszenie pojemnosci sieci szkieletowej jak réwniez poszerzanie zasiegu
geograficznego sieci Netii w oparciu o infrastrukture dostepowa operatora dominujacego. Réwnoczesnie do zwiekszenia zasiegu
geograficznego sieci dostepowej, nastepuje rozwdj sieci szkieletowej Netii realizowany w oparciu o infrastrukture dzierzawiong od
innych operatorow. Rozwdj sieci dostepowej niezbedny do dostarczenia ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu jest
realizowany przez zwigkszanie pojemnosci juz istniejacych punktéw styku z TP dla ustug opartych o regulacje BSA i LLU jak i budowe
nowych punktéw styku umozliwiajacych dostep do klientéw podtaczonych za posrednictwem urzadzen IP DSLAM. W roku 2011 zostat
zakoniczony proces inwestycyjny zwigzany z budowa weztéw dostepowych umozliwiajacych wykorzystanie sieci miedzianej TP w
oparciu o regulacje LLU. Na dzierr 31 grudnia 2011 r., 707 weztéw LLU zostato uwolnionych przez Netie. Zbudowana sie¢ LLU umozliwi
Netii dostep do prawie 5 mIn faczy dostepowych TP w catym kraju. Wezly dostepowe LLU budowane s3 w oparciu o najnowocze$niejsze
technologie dostepne na rynku, umozliwiajace szerokopasmowy dostep do Internetu i realizacje zaawansowanych ustug realizowanych
w oparciu o technologie IP (IPTV, VOIP, MPLS, VoD, etc.). Netia zamierza przeprowadzic¢ testy takich ustug w pierwszej potowie 2012 r.

Réwnoczesnie do inwestycji opartych o infrastrukture TP nastepuje rozwdj wiasnej infrastruktury dostepowej Netii w obszarze
infrastruktury opartej o sie¢ miedziana, gdzie wraz ze zwigkszeniem penetracji dostepu do Internetu nastepuje unowoczesnianie sieci
dostepowej do standardu NGA (Next Generation Access) opartej na urzadzeniach VDSL2 zwigkszajacych przepustowos¢ taczy
dostepowych dla uzytkownika koncowego do 80Mb/s. Wraz z akwizycjami operatoréw sieci osiedlowych realizowanych w oparciu o
technologie Ethernet, nastepuje modernizacja tych sieci nakierowana na ich przygotowanie do $wiadczenia ustug multimedialnych
wraz z wymiang urzadzenn dostepowych umozliwiajacych centralne zarzadzanie i automatyczne dostarczanie ustug. Rezultatem
modernizacji tych sieci wykonanej w technologii FTTB (Fiber to The Building) mozliwe bedzie dostarczania taczy o przepustowosci do
100Mb/s do kazdego klienta. Pozyskane wraz z firmg Dialog sieci dostepowe miedziane beda modernizowane w technologii VDSL i
technologii FTTH (Fibre To The Home) w zaleznosci od warunkéw technicznych i ekonomicznych na poszczegélnych obszarach.
Réwnoczesnie do inwestycji w sie¢ dostepowa Netia rozwija nowoczesne systemy dostarczania ustug multimedialnych (IPTV, Video on
Demand, CDN, etc) w oparciu o modernizowang sie¢ dostepowa. Waznym elementem rozwoju tych ustug sa inwestycje w dedykowane
dla naszych klientéw urzadzenia koricowe takie jak np.: Netia Spot (WiFi router) oraz Netia Player.

2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Netia
2.1 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagro  zen zwigzanych z dziatalno $cig operacyjn a

Ryzyko zmiany strategii Grupy Netia

W dniu 13 stycznia 2011 roku Spétka ogtosita gtdwne zatozenia nowej dtugoterminowej strategii do 2020 roku (Strategia 2020).
Prognoza finansowa dotyczaca Strategii 2020 zostata ogtoszona w tym samym dniu w celu przedstawienia inwestorom
dtugoterminowych planéw Spoétki dotyczacych dalszych planowanych dziatann w obszarze uwolnienia petli abonenckich (LLU) oraz
modernizacji w wybranych regionach sieci miedzianej oraz na sieciach Ethernetowych do przepustowosci 50Mb i wigcej (Next
Generation Access ,NGA”). Ponadto w grudniu 2011 r. Netia nabyta dwoéch znaczacych na polskim rynku operatoréw
telekomunikacyjnych — Telefonie Dialog oraz Crowley Data Poland. Obie akwizycje w duzym stopniu przyczynily sie do wzrostu skali
operacji Grupy Netia. W zwiazku z powyzszym opublikowana Strategia moze zosta¢ zmieniona, tak by odzwierciedli¢ nowa skale
dziatalnosci. W szczegdlnosci ogtoszona wstepna prognoza finansowa na 2012 r. oraz prognoza dtugoterminowych celéw finansowych
Spotki zawierajg oczekiwany poziom naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z projektem NGA, planowanych gtéwnie na lata 2012 - 2013
oraz szereg wskaznikéw finansowych (KPI) dla Spétki w odniesieniu do przysztej dziatalnosci operacyjnej. Spétka nie moze z cafg
pewnoscia stwierdzi¢, iz planowane strategiczne inicjatywy w ramach Strategii 2020 zakonczg sie sukcesem, lub jezeli tak sie nie stanie,
czy bedzie to miato negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Spotki, jej pozycje finansowa oraz pozycje rynkowa.

Zmiany struktury akcjonariuszy mog @ mie é wplyw na prowadzon g przez Grup e dziatalno $¢

Netia nie jest obecnie kontrolowana przez zadnego inwestora strategicznego, a akcje Netii s3 w posiadaniu duzej liczby akcjonariuszy.
Dokumenty korporacyjne Netii, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawierajg postanowien, ktére w znaczacy sposob
ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Spétki wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie
zmiany kontroli moga mie¢ wptyw na sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu Netii, a co za tym idzie na strategie i dziatalno$¢ Grupy Netia. Z
tych powodéw Spoétka nie moze zapewnié, ze strategia Grupy Netia bedzie realizowana zgodnie z pierwotnymi zatozeniami.

Wptyw potencjalnych przysztych przej  e¢ i akwizycji znacz gcych podmiotéw

Przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, odgrywajacymi na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role, moga mie¢ istotny wptyw na
poziom przychoddéw i wyniki finansowe Grupy Netia. Z chwilg, gdy Spétka dokona przejecia innego podmiotu, proces petnego
zintegrowania tejze jednostki moze by¢ obarczony wieloma ryzykami, np. odejscia kluczowych pracownikéw, utraty czesci klientéw czy
tez wysokich kosztéw catego procesu integracji.

Rozproszenie alternatywnych operatoréw $wiadczacych ustugi w zakresie telekomunikacji przewodowej, moze spowodowac ich
postepujaca konsolidacje na polskim rynku. Emitent zamierza dokonac oceny potencjalnych przeje¢ i akwizycji, gdy pojawia sie takie
mozliwosci. Realizacja takich transakcji wymaga szczegdlnego zaangazowania kierownictwa wysokiego szczebla Spoétki i moze sie
wigzac¢ ze znaczacymi kosztami zwigzanymi z identyfikacja i ocena kandydatow do przejecia, negocjowaniem umodw i integracja
przejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia takich transakcji Grupa Netia moze wymagac dodatkowego finansowania.

Korzysci z potencjalnych przeje¢ zaleze¢ beda przede wszystkim od zdolnosci do integracji przejmowanych podmiotéw w struktury
Grupy Netia. Przyszte nabycia moga sie wigza¢ z przejeciem istniejagcych zobowigzan i ryzykiem wystgpienia zobowigzan
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nieujawnionych. Grupa Netia nie moze zapewnic, ze w przysztosci wystapia korzystne mozliwosci przeje¢ badz, gdy takie nastapia, ze ich
wynikiem bedzie udana integracja podmiotéw nabytych z Grupa Netia. Nieudane wiaczenie nabywanych podmiotéw w strukture Grupy
Netia oraz / lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Netia i jej sytuacje finansowa.

Ponadto, odnosnie wyzej opisanych ryzyk, w grudniu 2011 r. Netia sfinalizowata transakcje nabycia dwoch duzych spoétek
telekomunikacyjnych: Telefonii Dialog i jej spotek zaleznych oraz Crowley Data Poland. Potencjalne petno-roczne synergie z tytutu tych
akwizycji wyniosa, zgodnie z szacunkiem Zarzadu, okoto 106.000 PLN. Zarzad oczekuje, ze wszystkie projekty, ktére musza zostac
zrealizowane w celu osiagniecia takich synergii, zostang przeprowadzone w ciggu dwéch lat od daty akwizycji. Szacunek potencjalnych
synergii jest wstepny i oparty na danych przekazanych przez Sprzedajacego podczas badania ,due dilligence” i nie mozna zapewni¢, ze
szacunek ten jest poprawny co do jego wartosci i czasu realizacji. Zarzad opracowuje szczegétowy plan integracji przejetych spétek i,
zaleznie od wynikow opracowanego planu, moze zweryfikowac szacunek mozliwych do osiagniecia synergii. Pozostate ogdlne ryzyka
potencjalnych przejec i akwizycji opisane powyzej odnoszg sie takze do nabycia spétek Dialog i Crowley.

Specyficzne ryzyka zwigzane z nabyciem Dialog S.A.

Oprécz ogdlnych ryzyk zwigzanych z nabyciem biznesu o znaczacej skali po stronie nabywcy, nabycie Dialog S.A. jest zwigzane z
pewnymi ryzykami specyficznymi dla tej integracji:

- petna integracja bedzie wymagac migracji systemu billingowego i systemu zarzadzania relacjami z klientami Netii lub Dialog
na platforme operacyjna drugiej spétki. Proces prawdopodobnie potrwa przynajmniej rok, a pewne istotne synergie
operacyjne zalezg od tego, czy ta migracja przebiegnie pomysinie. Problemy z migracja moga spowodowaé problemy z
billingiem i obstuga klientéw dla catosci lub istotnej czesci bazy klienckiej.

- Netia jest w potowie 3-letniego projektu modernizacji platform IT ,Projekt Architektura Sieci” dla swojej podstawowej
dziatalnosci. Jako czesc¢ tego projektu, w 2013 r. po migracji systemu opisanej powyzej, musi zosta¢ wybrany do wdrozenia
system zarzadzania relacjami z klientami. Wybor i wdrozenie systemu, ktéry spetni wymogi formalne zaréwno Netii, jak i
dialogu stwarza istotne wyzwania logistyczne i operacyjne.

- klienci Dialogu sa fakturowani co miesigc z dotu, podczas gdy klienci Netii s fakturowani z géry, jak u wiekszosci polskich
operatoréw telekomunikacyjnych. Migracja do ujednoliconych zasad fakturowania moze okazac sie trudna, gdyz klienci
Dialogu beda musieli zapfaci¢ podwdjng optate w jednym miesigcu, aby osiggna¢ spéjnos¢ z polityka Netii, co moze
spowodowac niezadowolenie klientéw.

- istotne elementy sieci Dialog sa umieszczone na dzierzawionych lokalizacjach. Jedli Dialog nie bedzie mégt kontynuowac
dzierzawy tych lokalizacji po racjonalnych stawkach, moze okaza¢ sie konieczne poniesienie istotnych kosztéw zmiany
lokalizacji lub wymiany infrastruktury, ktorej to bedzie dotyczy¢.

- w ciggu ostatnich dwdch lat Dialog dokonat znaczacych inwestycji w sieci PON zaktadajac, ze znaczna cze$¢ inwestycji
zostanie dofinansowana z Unii Europejskiej przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”). Na dzier 31 grudnia
2011 r. Dialog nie otrzymat jeszcze wiekszosci dotacji i nie wywiazat sie jeszcze z kilku warunkéw wymaganych przez PARP.
Wzigwszy pod uwage warunki rynkowe oraz projekt integracji z Netia, niektére z tych wymagan moga nie zosta¢ spetnione i
Dialog moze nie otrzymac¢ dofinansowania w kwotach pierwotnie planowanych.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze jedno lub wiecej ryzyk przedstawionych powyzej nie bedzie skutkowaé znaczacymi dodatkowymi
kosztami lub obnizonymi przeptywami pienieznymi dla Grupy Netia.

Ryzyka zwiqzane z nabyciem, integracjq i rozwojem sieci nabywanych spotek ethernetowych

Istotnym elementem strategii Grupy Netia w zakresie rozwoju bazy klientéw ustug szerokopasmowych jest nabywanie spoétek
ethernetowych. Zgodnie z naszymi planami spoétki te, ktére zwykle w chwili nabycia nie posiadaja wiecej niz 5.000 klientéw, zostana
wiaczone w podstawowa dziatalnos¢ Grupy Netia. Zamierzamy kontynuowac rozwoj bazy klienckiej w ramach nabywanych sieci, a takze
dodatkowo poprzez dosprzedaz ustug gtosowych i telewizyjnych obecnym klientom korzystajacym tylko z ustug internetowych. Nie
mozemy zapewni¢, ze realizacja tej strategii, w catosci lub czesci, w odniesieniu do wszystkich lub kilku nabywanych spétek
ethernetowych, zakonczy sie sukcesem. Koszty integracji moga przekroczy¢ zaktadany poziom lub tez mozemy uzyska¢ dodatkowe
informacje o zobowiazaniach warunkowych nabytych spotek. Klienci moga nie skorzysta¢ z mozliwosci zakupu ustug gtosowych lub
telewizyjnych $wiadczonych bezposrednio przez Netie lub tez ich dotychczasowego operatora. Ponadto cena za takie spotki
ethernetowe moze w przysztosci wzrosna¢ do takiego poziomu, ze dalsze nabycia stang sie niekorzystne z ekonomicznego punktu
widzenia, co réwniez moze utrudnic osiagniecie zamierzonego wzrostu bazy klienckiej. Nieudana petna realizacja celéw strategicznych
w odniesieniu do nabywanych spétek ethernetowych moze negatywnie wptynaé na dziatalnosc¢ i wyniki finansowe Grupy Netia.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem ciggtych zmian technologicznych. Grupa Netia projektujac i rozbudowujac swoje sieci stosuje
najnowsze rozwigzania techniczne. Nie mozna jednak w petni przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Netia moga mie¢ zmiany
technologiczne w obszarze bezprzewodowej transmisji danych, realizacji potaczen gtosowych przez Internet czy ustug gtosowych i
multimedialnych wykorzystujacych sie¢ telewizji kablowych. W szczegélnosci, na dziatalnos¢ Grupy Netia moze wptyna¢ tendencja
Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych poprzez platformy bezprzewodowe i przenosne realizowane poprzez sie¢ telefonii komoérkowej
trzeciej i czwartej generacji posiadajace mozliwosci $wiadczenia ustug mobilnego szerokopasmowego dostepu do internetu. W zwigzku
z trudnoscig przewidzenia przysztego rozwoju technologicznego, potencjatu rynku oraz otoczenia regulacyjnego, istnieje ryzyko
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inwestowania przez Netie w technologie, ktére nie przyniosa oczekiwanych korzysci. Wystapienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny
wplyw na nasze wyniki oraz sytuacje finansowa.

Ryzyka zwiqzane ze Swiadczeniem nowych ustug i osigganiem zwrotow z inwestycji w modernizacje sieci

W pierwszej potowie 2011 roku Spétka wprowadzita do swojej oferty zwiekszong przepustowos¢ taczy na witasnej sieci miedzianej i sieci
ethernetowej (,ETTH") oraz ustugi telewizyjne i kontentowe. Chociaz projekty pilotazowe zakonczyty sie obiecujacymi wynikami i Grupa
zdecydowata o dalszych inwestycjach, nie mozna zapewni¢, ze projekty modernizacji zakoncza sie sukcesem, poniewaz przyszte wyniki
finansowe z takich inwestycji wprowadzonych na duza skale moga istotnie rozni¢ sie od wynikdw uzyskanych w projektach
pilotazowych.

Tempo wdrozenia i funkcjonowanie szybkich szerokopasmowych sieci bezprzewodowych (takich jak HSDPA i LTE), tempo modernizacji
sieci kablowych i plany inwestycyjne dominujacego operatora moga miec istotny wplyw na relatywnga atrakcyjnos¢ naszych ustug
szerokopasmowych i telewizyjnych i na wyniki sprzedazowe. Ponadto, nasze ustugi kontentowe moga okaza¢ sie mniej atrakcyjne od
tych oferowanych przez kluczowych konkurentéw i w rezultacie mozemy nie zrealizowac naszych celéw dotyczacych sprzedazy i ARPU.

Ryzyka zwiqzane z prawami uzytkowania nieruchomosci

Aby Swiadczy¢ ustugi swoim klientom, Netia posiada, dzierzawi lub uzytkuje na podstawie stuzebnosci nieruchomosci i prawa drogi. W
niektérych przypadkach prawa uzytkowania s niejasne lub Spdtka moze by¢ nieswiadoma wad prawnych w prawach uzytkowania i
Zarzad nie moze zapewnic, ze w przysztosci nie pojawig sie sprawy sporne odnosnie takich praw. Moze to skutkowac istotnymi kosztami
dla Netii, ktére musiataby ponies¢ w takich przypadkach aby chroni¢ swoje prawa lub przenies$¢ elementy sieci telekomunikacyjnej do
innych lokalizacji. Podobnie dzierzawcy moga niespodziewanie wypowiedzie¢ umowy, co moze skutkowac istotnymi kosztami dla Netii
poniesionymi w celu przeniesienia wtasnej sieci do innej lokalizacji.

Ryzyko kursowe

W przyblizeniu 40% rocznego planu zakupdéw inwestycyjnych Netii oraz do 10% typowych kosztéw operacyjnych jest albo
fakturowanych w walucie obcej albo fakturowanych w polskim ztotym na podstawie cennikéw wyrazonych w walucie obcej. W Netii
funkcjonuje Komitet Zarzadzania Ryzykiem, ktéry podejmuje decyzje o zabezpieczeniu ekspozycji na ryzyko walutowe oraz okresla czes¢
ekspozycji do zabezpieczenia. Chociaz dziatania zabezpieczajace Netii maja zawsze na celu obnizenie narazenia Netii na zmienno$¢
wynikéw bedaca skutkiem zmiany kurséw walutowych (tzn. nie majg charakteru spekulacyjnego), nie mozemy zapewni¢, ze zawieranie
takich transakcji bedzie skutkowaé wyzszymi zyskami lub przeptywami niz gdybysmy nie zabezpieczali ekspozycji walutowej Spotki.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci zwiqzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry
zarzqdzajqcej

Dziatalnos¢ Grupy Netia jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad nie moze zapewnic, ze ewentualne
odejscie niektérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy
Netia, ktdra wraz z odejsciem niektérych cztonkéw kierownictwa, mogtaby zostaé pozbawiona personelu posiadajacego znaczna wiedze
i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej Grupy. Zmiany w sktadzie kadry kierowniczej moga wywotac zaktécenia
w dziatalnosci Grupy Netia.

Ryzyko wynikajqce ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Obecnie obowiazujace prawo telekomunikacyjne weszto w zycie w dniu 3 wrzesnia 2004 r., z wyjatkiem niektorych przepiséw, ktére
weszlty w zycie w dniu 1 stycznia 2005 r. w drodze wdrozenia tzw. ,pakietu dyrektyw 2002". W dniu 6 lipca 2009 r. weszta w zycie ustawa
o zmianie ustawy prawo telekomunikacyjne oraz niektérych innych ustaw, majaca na celu dalsze dostosowanie przepiséw do porzadku
prawnego Unii Europejskiej.

W dniu 20 lipca 2010 r. weszta w zycie kolejna nowelizacja Prawa telekomunikacyjnego. Zmieniona zostata definicja abonenta, w ten
sposob, ze obejmuje zakresem takze uzytkownikdw ustug, ktdrzy nie zawarli umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w formie
pisemnej. Po wejsciu w zycie ustawy wobec takze tych uzytkownikéw stosowane sg obowiazki przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych w
zakresie zawierania, zmiany i wykonywania umoéw. Netia i inni przedsigbiorcy telekomunikacyjni zobowiagzani byli dostosowa¢ wzorce
umowne do nowych wymagan w terminie sze$ciu miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy.

W dniu 2 czerwca 2011 r. weszta w Zycie zmiana Prawa telekomunikacyjnego w zakresie przepiséw okreslajacych zasady badania
prawidtowosci opfat z tytutu dostepu telekomunikacyjnego kalkulowanych przez operatora o znaczacej pozycji rynkowej zgodnie z
metoda kalkulacji w oparciu o koszty uzasadnione oraz koszty ponoszone.

Zgodnie z nowelizacja, w zakresie natozenia obowiagzku kalkulacji w oparciu o koszty uzasadnione, w przypadkach braku opinii biegtego
rewidenta w przedmiocie zgodnosci rocznego sprawozdania z rachunkowosci regulacyjnej i wynikow kalkulacji kosztow w
obowiazujacymi przepisami, opinii negatywnej badz pozytywnej z zastrzezeniami lub wystapienia istotnych réznic pomiedzy
wysokoscig optat ustalonych przez operatora, a ustalonych przez Prezesa UKE z wykorzystaniem opinii biegtego, Prezes UKE ustala
wysokosci optat z tytutu dostepu telekomunikacyjnego, ich maksymalnej lub minimalnej wysokosci z zastosowaniem metod ustalonych
w decyzji wyznaczajacej operatora o znaczacej pozycji rynkowej i naktadajacej obowigzek stosowania opfat z tytutu dostepu
telekomunikacyjnego uwzgledniajacych zwrot uzasadnionych lub ponoszonych kosztéw operatora.

W zakresie obowiazku kalkulacji w oparciu o koszty ponoszone, Prezes UKE w decyzji wyznaczajacej operatora o znaczacej pozycji

rynkowej wskazuje sposoby weryfikacji i ustalania optat. W celu oceny prawidtowosci wysokosci opfat ustalonych przez operatora na
ktérego natozono obowiazek kalkulacji w oparciu o koszty ponoszone, Prezes UKE moze zastosowac sposoby weryfikacji optat wskazane
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w tej decyzji. W przypadku, gdy wedtug przeprowadzonej oceny, wysokos¢ optat ustalonych przez operatora jest nieprawidtowa, Prezes
UKE ustala wysokos$¢ opfat lub ich maksymalny albo minimalny poziom, bioragc pod uwage promocje efektywnosci i zrGwnowazone;j
konkurencji oraz zapewnienie maksymalnych korzysci dla uzytkownikéw koricowych. Ustalenie optat nastepuje w odrebnej decyzji.

Pomimo, ze wysokos¢ optat z tytutu dostepu telekomunikacyjnego do sieci TP SA ponoszonych obecnie przez Netie z tytutu korzystania
z poszczegdlnych ustug hurtowych zostata ustalona miedzy Spétkami, jako obowigzujaca do dnia 31 grudnia 2012 r. Zarzad nie moze
zapewni¢, ze stosowanie znowelizowanych przepiséw nie wptynie na wysokos$¢ kosztéw dziatalnosci Spétek Grupy przed koricem 2012
r., ani tez czy, i kiedy, a takze w jaki sposéb doprowadzi do zmiany wysokosci optat ponoszonych z tytutu dostepu telekomunikacyjnego
po tym uptywie tego terminu.

W dniu 4 grudnia 2011 r. weszta w zycie zmiana Prawa telekomunikacyjnego , zgodnie z ktéra dostawcy ustug telekomunikacyjnych o
podwyzszonej optacie zostali zobowigzani do oferowania abonentom mozliwosci bezptatnego blokowania dostepu do tych ustug. W
dniu 4 maja 2012 r. maja natomiast wejs¢ w zycie przepisy zobowiazujace dostawcéw tych ustug do informowania abonentéw o
przekroczeniu wskazanego w umowie progu naleznosci z tytutu ich Swiadczenia. Zarzad nie moze zapewnic¢, ze nowe przepisy beda
jednolicie interpretowane przez organy regulacyjne oraz w sposob umozliwiajacy $wiadczenie ustug o podwyzszonej optacie bez
koniecznosci zwiekszenia kosztéw dostosowania sie przez Spoétki Grupy do przewidzianych nimi obowigzkéw.

W dniu 17 lipca 2010 r. weszla w zycie ustawa ,0 wspieraniu rozwoju ustug i sieci telekomunikacyjnych” (zwana dalej ,Ustawa o
rozwoju”). Jednym z celéw tej Ustawy jest usprawnienie procesu inwestycyjnego w infrastrukture telekomunikacyjna. Upowaznia on
jednostki samorzadu terytorialnego (dalej ,JST”) do budowy infrastruktury i sieci telekomunikacyjnej, ich udostepniania oraz
$wiadczenia ustug telekomunikacyjnych na obszarach, na ktérych nie jest zaspokojone zapotrzebowanie uzytkownikéw koricowych w
zakresie dostepu do ustug telekomunikacyjnych przez dostawcéw rynkowych. W takim przypadku, za zgoda Prezesa UKE, ustugi
dostepu do Internetu, bedg mogty by¢ Swiadczone po cenach nizszych niz rynkowe, a nawet bezpfatnie, jezeli Swiadczenie ustug na
danym obszarze na preferencyjnych warunkach nie spowoduje zaktécen w rozwoju skutecznej i rownoprawnej konkurencji.

Ponadto, jezeli w celu zaspokajania zbiorowych potrzeb wspélnoty samorzadowej, udostepnianie infrastruktury i swiadczenie ustug
zostanie powierzone przedsiebiorcy telekomunikacyjnemu, a ze wzgledu na warunki ekonomiczne wykonywanie tej dziatalnosci na
danym obszarze nie bedzie optacalne finansowo, przedsiebiorca wykonujacy zadania powierzone bedzie mégt korzystac z infrastruktury
JST na tym obszarze za optaty, ktére nie pokryja kosztu jej wytworzenia. Koszty ponoszone z tytutu Swiadczenia ustug
telekomunikacyjnych na tym obszarze beda mogty by¢ czesciowo wspéffinansowane przez JST.

Ustawa o rozwoju zobowigzuje:

- wiascicieli, uzytkownikéw wieczystych i zarzadcéw nieruchomosci do zapewnienia przedsiebiorcy telekomunikacyjnemu, ktory
doprowadzit publiczna sie¢ telekomunikacyjna do budynku dostepu do budynku, a takze miejsca w budynku, ktérym zbierajg sie
kable doprowadzone do lokalu w budynku, w celu zapewnienia telekomunikacji;

- wiascicieli kanalizacji kablowej usytuowanej na nieruchomosci lub w budynku do udostepniania kanalizacji przedsiebiorcy
telekomunikacyjnemu, ktéry nie ma mozliwosci korzystania z innej istniejacej kanalizacji kablowej;

- wiascicieli kabla telekomunikacyjnego doprowadzonego do lub rozprowadzonego w budynku, do udostepnienia przedsiebiorcy
telekomunikacyjnemu cato$¢ lub czes¢ tego kabla, w przypadku braku mozliwosci doprowadzenia kolejnego kabla
telekomunikacyjnego do budynku.

W przypadku nie zawarcia umowy okreslajacej warunki dostepu do infrastruktury, Prezes UKE, na wniosek kazdej ze stron, moze wydac
decyzje zastepujaca umowe.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze tres¢ umdw o zapewnienie dostepu do infrastruktury zawieranych przez Spétki Grupy Netia w zakresie
przystugujacych im praw wiasnosci infrastruktury kablowej, kanalizacyjnej i praw dotyczacych nieruchomosci, bedzie w kazdym
przypadku ustalana z zainteresowanymi przedsiebiorcami telekomunikacyjnymi na zasadzie swobody umoéw, bez koniecznosci
rozstrzygania o technicznych lub finansowych warunkach wspétpracy stron przez Prezesa UKE.

Na mocy Ustawy o rozwoju, w zakresie zmieniajagcym Prawo telekomunikacyjne, Prezes UKE jest upowazniony takze do wydania decyzji
zobowiagzujacej operatora uprawnionego do korzystania z przydzielonych mu czestotliwosci we wskazanym przez Prezesa UKE obszarze
i w okreslony sposéb.

Ustawa o rozwoju wprowadza mozliwos¢ powstania nowych Zrédet konkurencji dla Spétek Grupy ze strony JST i innych
zainteresowanych podmiotéw oraz ryzyko nadmiernej rozbudowy naszych istniejacych sieci.

Minister Administracji i Cyfryzacji, oraz poprzednio Minister Infrastruktury, przeprowadzit konsultacje projektu ustawy o zmianie Prawa
telekomunikacyjnego oraz niektérych innych ustaw, w tym Ustawy o rozwoju (dalej ,Projekt”), majacych na celu implementacje zmian
pakietu dyrektyw 2002, ktére w Unii Europejskiej weszly w zycie w grudniu 2009r. i miaty zosta¢ transponowane w maju 2011 r. Projekt
m.in. zakazuje zawierania uméw o sSwiadczenie ustug telekomunikacyjnych na okres dtuzszy niz 24 miesigce i zobowiagzuja
przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych do rozszerzenia oferty o umowy zawierane na okres 12 miesiecy (lub krétszy), rozszerza zakres
obowiazkowej tresci umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych oraz obowiagzki w zakresie bezpieczenstwa sieci, w tym
przeciwdziatania rozprowadzaniu w sieci tresci niezamdéwionych (spam) przez uzytkownikéw ustug. Projekt przewiduje réwniez, m.in.
zobowiagzanie przedsiebiorcow telekomunikacyjnych s$wiadczacych ustugi w sieciach stacjonarnychdo okreslenia w umowie z
abonentem wartosci wymienionych w Projekcie parametréw jakosci ustugi szerokopasmowego dostepu do sieci Internet wprowadzenie
zasad odpowiedzialnosci za przeniesienie numeru niezgodnie z wolg abonenta, rozciggniecie obowiazku $wiadczenia udogodnien dla
os6b niepetnosprawnych na wszystkich przedsiebiorcow telekomunikacyjnych, zwiekszenie obowigzkéw informacyjnych wobec
Abonentéw oraz rozszerzenie obowiazku przekazywania Prezesowi UKE danych dotyczacych dziatalnosci telekomunikacyjnej
przedsigbiorcy. Krajowa Izba Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji (dalej ,KIGEiT”) uczestniczyta w konsultacjach zaréwno zatozen
do Projektu, jak i jego poprzednich redakcji , sktadajac stanowiska przeciwne tym, jak i niektérym innym projektowanym zmianom.
Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze uwagi KIGEIT zostang uwzglednione oraz ze w Projekcie ustawy nie beda natozone inne obowiazki
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na przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych, w tym na Spotki Grupy Netia. Paristwa Cztonkowskie, w tym Polska, miaty obowigzek dokonac
implementacji nowych regulacji do 25 maja 2011 r. Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego Sprawozdania proces
dostosowania Prawa telekomunikacyjnego do nowego pakietu dyrektyw pozostaje w toku.

Na tym etapie nie mozna stwierdzi¢, w jakim brzmieniu i zakresie postanowienia Projektu zmienig obowiazujaca ustawe Prawo
telekomunikacyjne i jak znaczacy bedzie wptyw nowych wymogdéw europejskich na warunki prowadzenia dziatalnosci przez Spotki
Grupy. Wigkszo$¢ zmian opisanych powyzej moze spowodowac wzrost kosztow.

Przed dniem wyboréw do Sejmu i Senatu w pazdzierniku 2011 r. Minister Infrastruktury rozpoczat takze konsultacje projektu ustawy o
konwersji opfat z tytutu udzielenia koncesji operatorom ruchomych publicznych sieci telekomunikacyjnych. Projekt przewidywat m.in.
konwersje czesci optat na inwestycje. Z informacji upublicznionych przez Prezesa UKE Panig Magdalene Gaj, ktéra przed dniem 1 lutego
2012 r. petnita funkcje Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Administracji i Cyfryzacji, wynika, ze Rzad odstapit od zamiaru prowadzenia
procesu legislacyjnego w przedmiocie projektu tej ustawy.

Do konsultacji zostaty takze przekazane ,Zatozenia do projektu ustawy o Miedzyresortowym Operatorze Systemu Teleinformatycznego”
(dalej ,Zatozenia") przewidujace utworzenie Miedzyresortowego Operatora Systemu Teleinformatycznego. Podmiot ten miatby by¢
obligatoryjnym dostawca ustug dla organéw administracji rzadowej oraz szeregu innych podmiotdéw, ktérych zakres podmiotowy nie
zostat sprecyzowany. Koncepcja ta doprowadzitaby do powotania podmiotu korzystajacego z ustawowego monopolu, co stanowitoby
powazne i w przekonaniu Zarzadu sprzeczne z regulacjami Unii Europejskiej oraz prawem krajowym wylaczenie konkurencji w tym
zakresie. Wskutek uprzywilejowania operatora sieci teleinformatycznej w sposob zaprojektowany w Zatozeniach, operatorzy
alternatywni, w tym Netia, utraciliby mozliwo$¢ swiadczenia ustug organom i jednostkom administracji rzadowej, co prowadzitoby do
zmniejszenia efektywnosci wykorzystania potencjatu ich przedsiebiorstw, a w konsekwencji do spadku przychodéw w zakresie ustug
Swiadczonych Klientom tego sektora.

KIGEIT ztozyta stanowisko w postepowaniu konsultacyjnym Zatozen, sprzeciwiajac sie realizacji zaproponowanych rozwiazan. Zatozenia
ustawy, ani jej projekt nie zostaly opublikowane w Biuletynie Informacji Publicznej Ministra Administracji i Cyfryzacji. Zarzad nie moze
jednak zapewni¢, ze w przysztosci Zatozenia nie znajda wyrazu w zadnym projekcie aktu prawnego.

Na obecnym etapie nie mozna stwierdzi¢, czy projektowane regulacje wejda w zycie, a w takim przypadku, jaki beda miaty wptyw na
warunki prowadzenia dziatalnosci przez Spotki Grupy.

Ryzyko wynikajqce z regulacji obowiqzku swiadczenia ustugi powszechnej

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowiagzek swiadczenia ustugi powszechnej powinien zosta¢ natozony decyzjg Prezesa UKE
wydang po przeprowadzeniu postepowania przetargowego. Prezes UKE wydat decyzje wyznaczajaca TP SA do $wiadczenia ustugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 r. Przedsigbiorcy telekomunikacyjni, ktérych roczny przychéd z dziatalnosci telekomunikacyjnej
przekracza 4.000 zt s zobowiazani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowigzku. Wysokos¢ kwoty udziatu przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie ustalana réwniez decyzja Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczy¢
wysokosci 1% przychodow przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym.

TP SA ztozyta do Prezesa UKE wnioski o przyznanie doptaty do poniesionych kosztéw $wiadczenia ustugi powszechnej. Wnioski dotycza
doptaty do kosztéw za okres od dnia 8 maja 2006 r. do dnia 31 grudnia 2010 .
Termin na ztozenie wniosku o dopfate do kosztéw swiadczenia ustugi powszechnej w 2011 r. jeszcze nie uptynat.

taczna kwota dochodzona przez TP SA we wszystkich wnioskach za lata 2006 -2009 wyniosta 803.653 zt.

W maju 2011 r. Prezes UKE wydat decyzje, w ktérych przyznat TP SA doptaty do kosztéw Swiadczenia niektérych ustug wchodzacych w
sktad ustugi powszechnej:

-w 2006 r. - wwysokosci 745 zt z tytutu Swiadczenia udogodnien dla 0séb niepetnosprawnych;

-w 2007 r. - w wysokosci 1.269 zt z tytutu Swiadczenia udogodnien dla oséb niepetnosprawnych;

-w 2008 r. - wwysokosci 1.830 ztz tytutu Swiadczenia udogodnien dla 0séb niepetnosprawnych;

-w 2009 r. - w wysokosci 63.150 zt z tytutu Swiadczenia udogodnien dla 0séb niepetnosprawnych oraz swiadczenie ustug telefonicznych
za pomocg aparatéw publicznych,

tj. za okres swiadczenia ustugi powszechnej w latach 2006 - 2009 na taczna kwote 66.994 zt.

TPSA oraz KIGEIiT ztozyty wnioski o ponowne rozpatrzenie przez Prezesa UKE spraw zakoriczonych wydaniem ww. decyzji. Na mocy
decyzji z dnia 7 wrzesnia 2011 r. Prezes UKE utrzymat je w mocy.

TP SA zaskarzyta decyzje Prezesa UKE do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (dalej ,WSA”). W dniu 3 lutego 2012 r. WSA oddalit
skargi TP SA na decyzje przyznajace doptate do kosztéw swiadczenia ustugi powszechnej w 2006 i 2007 r.

Zarzad jest przekonany o stusznosci wydanych wyrokéw, jednak nie moze zapewni¢, ze w sprawach z zaskarzenia przez TP SA decyzji
przyznajacych doptaty do kosztéw $wiadczenia ustugi powszechnej za kolejne lata jej Swiadczenia, takze zostang wydane wyroki
oddalajace zadania TP SA oraz, ze w przypadku ztozenia przez TPSA skarg kasacyjnych, zostana one oddalone przez Naczelny Sad
Administracyjny, dzieki czemu kwoty doptat przyznane w ww. decyzjach nie beda mogly by¢ podwyzszone.

W czerwcu 2011 r. TP SA ztozyta wniosek o doptate do kosztéw $wiadczenia ustugi powszechnej w 2010 r. na kwote 269.436 zt. W dniu
10 stycznia 2012 r. Prezes UKE wydat decyzje, w ktérej przyznat doptate do kosztéw Swiadczenia ustugi powszechnej z tytutu
Swiadczenia udogodnien dla 0séb niepetnosprawnych oraz ustug telefonicznych za pomoca aparatéw publicznych, w tacznej wysokosci
55.102 zL.TPSA oraz KIGEIT ztozyly wnioski o ponowne rozpatrzenie przez Prezesa UKE sprawy zakoriczonej wydaniem ww. decyzji.
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(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Mimo ze w ocenie Zarzadu wniosek TP SA o ponowne rozpatrzenie sprawy nie powinien zosta¢ uwzgledniony, a dotychczas ztozone
whnioski o dopfaty do kosztéw Swiadczenia ustugi powszechnej w latach 2006-2009 zostaty przez Prezesa UKE uwzglednione jedynie w
czesci, Zarzad nie moze zapewnic, ze dopfata za 2010 r. nie zostanie TP SA ostatecznie przyznana lub, ze zostanie ustalona przez Prezesa
UKE w wysokosci nie wyzszej, niz przyznanej proporcjonalnie do zadanych przez TP SA kwot za poprzednie lata.

Udziat poszczegélnych przedsigbiorstw telekomunikacyjnych w doptacie do ustugi powszechnej musi zosta¢ okreslony przez
indywidualne decyzje wydane przez Prezesa UKE. Prezes UKE wszczat postepowania w przedmiocie ustalenia przedsiebiorcéw
telekomunikacyjnych zobowigzanych do udziatu w pokryciu doptaty za 2006- 2008 r. oraz wysokosci ich udziatu w pokryciu doptaty. Do
dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki Grupy Netii nie otrzymata decyzji w tym
przedmiocie.

Na podstawie najlepszego szacunku Zarzadu odnosnie udziatu Netii w rynku w latach 2006-2011 i decyzji Prezesa UKE przyznajacej
TP SA 66.994 zt doptaty do ustugi powszechnej za lata 2006-2009 i 55.102 zt za rok 2010, Netia wykazata rezerwe na potencjalne
zobowigzanie z tytutu doptaty do ustugi powszechnej swiadczonej w latach 2006 - 2011 r. w wysokosci 5.104 zt. taczna wysokos¢
potencjalnego zobowiazania Spétek Grupy Netia, oszacowanego przez Zarzad z uwzglednieniem ich udziatéw w rynku w latach 2006 -
2011, decyzji Prezesa UKE, w ktérych zostaty przyznane kwoty doptat do kosztéw Swiadczenia ustugi powszechnej w latach 2006 - 2010,
w tacznej wysokosci 122.096 zt oraz oszacowanej wysokosci potencjalnej dopfaty do kosztéw Swiadczenia ustugi powszechnej w 2011 r.,
wynosi 7.156 zt. W tej wysokosci Spotki Grupy Netia wykazaty facznie rezerwe w sprawozdaniu finansowym na pokrycie potencjalnych
zobowigzan z tytutu doptaty do ustugi powszechnej swiadczonej w latach: 2006 - 2011.

Jesli jednak TP SA wygra ktérakolwiek apelacje, zobowiazanie z tytutu doptaty do ustugi powszechnej w latach 2006 — 2011 moze jeszcze
istotnie przekroczy¢ kwote objeta rezerwa na dzien dzisiejszy.

W oparciu petng o wysokos¢ kwot, ktérych domaga sie TP SA oraz o szacunki Spétki odnosnie przychodéw dostawcéw ustug
telekomunikacyjnych, ktérzy beda uczestniczy¢ w doptatach do ustug powszechnych, kwota doptaty do ustugi powszechnej, ktérej TP
SA moze domagac sie od Grupy Netia mogta wynies¢ okoto 56.838 zt za okres od 2006 r. do 2011 r. wtacznie, zgodnie z ponizszym
zestawieniem:

Maksymalny udziat w doptacie Rezerwa

Dawna Nowa

Dawna Grupa Nowa Grupa Grupa Grupa Grupa

Netia Netia Netia Dialog Crowley Netia

PLN PLN PLN PLN PLN PLN

2006 4.854 6.293 27 6 1 34
2007 7.462 10.862 43 17 3 63
2008 6.389 9.202 55 21 4 80
2009 8.492 11.964 2.270 777 152 3.199
2010 9.934 13.888 2.032 673 135 2.840
2011 3311 4.629 677 218 45 940
40.442 56.838 5.104 1.712 340 7.156

Zgodnie z decyzja Prezesa UKE o wyznaczeniu przedsiebiorcy zobowigzanego obowiazek TP do $wiadczenia USO wygast w dniu 8 maja
2011 r. Do dnia publikacji, nie zostat wyznaczony przedsiebiorca zobowiazany do $wiadczenia USO po dniu 8 maja 2011 r. i, zgodnie z
opublikowanym stanowiskiem Prezesa UKE, nie zostanie wyznaczony. Nie mozna zapewni¢, ze oszacowana przez Zarzad rezerwa na
potencjalne zobowiazanie z tytutu doptaty do ustugi powszechnej za lata 2006-2010 bedzie wystarczajaca ani ze Prezes UKE nie przyzna
TP SA w catosci lub w czeéci doptaty za 2011 r. oraz ze wniosek TP SA o podwyzszenie przyznanej doptaty nie zostanie pozytywnie
rozpatrzony przez sad.

Ryzyka zwiqzane z pozycjq SMP

Prezes UKE wydat decyzje, na mocy ktérej Netia i Dialog zostaty wyznaczone jako przedsiebiorcy telekomunikacyjni zajmujacy znaczaca
pozycje na rynku $wiadczenia ustugi zakanczania potaczen w swojej stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej, zgodnym z obszarem
sieci, w ktorej nastepuje zakonczenie potaczenia. Jednoczesnie natozono na spétke obowiazki regulacyjne. Obowiagzki dotycza:

- zapewnienia dostepu do sieci (w tym uzytkowania elementéw sieci oraz udogodnien towarzyszacych, w zakresie swiadczenia
ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netii),

- niedyskryminacji (obowiazek réwnego traktowania przedsigebiorcéw telekomunikacyjnych w zakresie dostepu
telekomunikacyjnego w zakresie ustug zakanczania potaczen w swojej stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej, w
szczegolnosci oferowanie jednakowych warunkéw w poréwnywalnych okolicznosciach, a takze oferowaniu ustug oraz
udostepnianiu informacji na warunkach nie gorszych od stosowanych w ramach wifasnego przedsiebiorstwa lub w
stosunkach z podmiotami zaleznymi),

- transparentnosci (polegajacy na ogfaszaniu informacji w sprawach zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie
$wiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netia S.A., dotyczacych specyfikacji
technicznych sieci i urzadzenr telekomunikacyjnych, charakterystyki sieci, zasad i warunkéw $wiadczenia ustug oraz
korzystania z sieci, a takze opfat).
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W wykonaniu obowiazku, natozonego na Netie i Dialog ww. decyzjami Prezesa UKE, Netia i Dialog dokonaly publikacji informacji
okreslajacych warunki zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie swiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej
publicznej sieci telefonicznej Netii, przez ich zamieszczenie na stronach internetowych Netii, pod adresem:
http://www.netia.pl/informacje,dla_biznesu,42,921.html oraz Dialog pod adresem:
http://dialog.pl/sites/default/files/files/download/Informacja_w_sprawie_dost%C4%99pu_telekomunikacyjnego_do_sieci_Telefonii_DI

ALOG.pdf. Opublikowane dokumeny, zwane dalej ,Oferta IC Netii”, zawiera informacje w zakresie okreslonym w decyzji Prezesa UKE,
niezbedne do przygotowania przez zainteresowanych przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych wniosku w sprawie zapewnienia dostepu
telekomunikacyjnego w zakresie ustug zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netii.

Prezes UKE ma obowigzek dokonywac analizy rynku nie rzadziej, niz co dwa lata. Z uwagi na uptyw tego okresu, wszczat postepowanie
w celu okreslenia rynku zakanczania potaczeh w sieci Netii, ustalenia pozycji rynkowej Netii na tym rynku i zbadania, czy zachodza
podstawy do utrzymania, zmiany albo uchylenia obowiazkéw regulacyjnych Netii.

Nie mozna zapewni¢, ze Netia lub Dialog nie zostanie zobowigzana do wykonywania innych przewidzianych w Prawie
telekomunikacyjnym obowigzkéw operatora o znaczacej pozycji rynkowej w zakresie ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej
publicznej sieci telefonicznej lub, ze w przysztosci nie zostanie stwierdzona znaczaca pozycja rynkowa innej Spétki Grupy tym rynku lub,
Ze nie zostanie stwierdzona znaczaca pozycja rynkowa zadnej Spo6tki Grupy na innym rynku hurtowym oraz, ze nie zostang natozone na
na zadna ze Spétek okreslone w Prawie telekomunikacyjnym obowiazki regulacyjne.

Asymetria stawek za potqczenia miedzyoperatorskie jest zalezna od polityki UKE

Prezes UKE wydat decyzje zmieniajgca umowe o potaczeniu sieci pomiedzy Netig i TP SA, w ktdrej okreslit poziom asymetrii optat za
zakanczanie pofaczen w sieci Netii w stosunku do stawek za zakariczanie potaczen w sieci TP SA. Zgodnie z ww. decyzja, w dniu 1
stycznia 2014 r. stawki za te ustugi stang sie symetryczne.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze harmonogram dojscia do symetrii stawek za ustuge zakarczania potaczen w sieci Netii w stosunku do
stawek za ustuge zakariczania potaczen w sieci TP SA nie zostanie przyspieszony lub inaczej zmieniony przez Prezesa UKE. Taka decyzja
mogtaby miec istotny niekorzystny wptyw na zyskownos¢ Netii.

Prezes UKE wydat takze decyzje, na mocy ktérej ustalit zasady asymetrii stawek za zakanczanie potaczen w sieci Dialog w stosunku do
stawek za zakarnczanie potaczen w sieci TP. Zgodnie z decyzja od dnia 1 stycznia 2014 r. stawki za te ustugi beda symetryczne. Od tej
Decyzji Dialog wniést odwotanie do SOKiK. Mimo Ze Zarzad jest przekonany o stusznosci odwotania, nie ma pewnosci czy zostanie ono
przez Sad uwzglednione.

TP SA zlozyta wniosek o zmiane przez Prezesa UKE stawek z tytutu zakanczania pofaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej
Netii przez zréznicowanie wysokosci stawek w okresach taryfikacyjnych. Prezes UKE na mocy Decyzji odméwit zmiany Umowy zgodnie z
whnioskiem TP. Mimo ze decyzja ta zostata przez Prezesa UKE wydana zgodnie z wczesniejsza praktyka regulacyjna, Zarzad nie moze
zapewni¢, ze w przypadku jej zaskarzenia przez TP SA SOKiK oddali odwotanie, a decyzja pozostanie w obrocie.

TP SA ztozyta do Prezesa UKE takze wnioski o:
1)  wydanie decyzji zastepujacej zmiane umowy o potaczeniu sieci pomiedzy Netig i TP SA, przez ustalenie ptaskiej stawki za
zakanczanie potaczen w sieci Netii w wysokosci symetrycznej do stawki za zakanczanie potaczen w sieci TP SA;
2) wydanie decyzji zastepujacej zmiane umowy o pofaczeniu sieci pomiedzy Dialog i TP SA, przez ustalenie ptaskiej stawki za
zakanczanie potaczen w sieci Dialog w wysokosci symetrycznej do stawki za zakanczanie potaczen w sieci TP SA oraz
3) wniosek o zmiane umowy o pofaczeniu sieci pomiedzy Netig i TP SA przez symetryzacje optat z tytutu korzystania z
infrastruktury Netii na potrzeby potaczenia sieci do optat za korzystanie infrastruktury TP SA.

Zarzad jest przekonany, ze obecnie nie ma podstaw do stosowania stawek z tytutu zakanczania potaczen w sieciach Spétek Grupy i
korzystania z ich infrastruktury na potrzeby potaczenia sieci, w wysokosci ustalonej zgodnie z zadaniem TP SA. Nie mozna jednak
zapewni¢, ze wysokos¢ tych stawek nie zostanie zmieniona, w tym, ze wysokos¢ stawki z tytutu zakariczania potaczen w sieci Netii i
Dialog nie ulegnie zmianie przed terminem wynikajacym z decyzji Prezesa UKE, tj. przed dniem 1 stycznia 2014 .

TP SA ztozyta do Prezesa UKE takze wniosek o wydanie decyzji zastepujacej zmiane umowy o pofaczeniu sieci zawartg pomiedzy Netig i
TPSA przez ustalenie opfaty z tytutu przeniesienia numeréw. Zarzad jest przekonany, ze nie jest zasadne ustalenie stawki z tytutu
przeniesienia numeréw zgodnie z wnioskiem TP, jednak nie moze zapewnic ze Prezes UKE nie uwzgledni zadania TP oraz, ze wskutek
decyzji w tej sprawie nie wzrosna koszty korzystania przez Netie z LLU.

Ryzyko zmian decyzji UKE i zmiany w podejsciu UKE do regulacji

Warunki $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Grupe Netia sa czesciowo okreslane w decyzjach Prezesa UKE, z ktérych
wiekszos¢ podlega natychmiastowemu wykonaniu. Zarzad nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze decyzje te nie zostang zmienione lub
uchylone przez sad, ani, ze ustalone nimi zasady dostepu telekomunikacyjnego nie zostang zmienione przez Prezesa UKE, w okresie
korzystania przez Grupe Netia z wprowadzonych tymi decyzjami warunkéw regulacyjnych. Zarzad nie moze takze zapewni¢, ze w takim
przypadku koszty prowadzenia dziatalnosci Grupy Netia nie wzrosng oraz, ze operatorzy swiadczacy Grupie Netia na podstawie tych
decyzji ustugi hurtowe nie wystapig wobec Grupy Netia z roszczeniami.

Ponadto, 1 lutego 2012 r. zostat nominowany nowy Prezes UKE na okres kolejnych pieciu lat. Nie mozna zapewni¢, ze nowy Prezes UKE

bedzie kontynuowat polityke i praktyki podobne do stosowanych przez poprzedniego Prezesa UKE, co moze prowadzi¢ do nowych
ryzyk i wyzwan dla dziatalnosci Netii nie opisanych nigdzie w czynnikach ryzyka.
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Ryzyka zwiqzane ze stawkami za regulowany dostep telekomunikacyjny

W dniu 22 pazdziernika 2009 r. Prezes UKE i TP SA podpisali porozumienie okreslajace zasady wykonywania przez TP SA obowiazkéw w
zakresie dostepu telekomunikacyjnego (,Porozumienie Prezesa UKE z TP SA”). W Porozumieniu Prezesa UKE z TP SA okres$lono, ze stawki
za poszczegdlne ustugi w zakresie dostepu telekomunikacyjnego wynikajace w obowiazujacych ofert ramowych, beda obowiazywaty do
dnia 31 stycznia 2012 r. Ogdlna zasada spowodowata w rezultacie zamrozenie kosztu ustug LLU oraz ustug gtosowych WLR.

Na podstawie wzoru stanowigcego zatacznik do Porozumienia Prezesa UKE z TP SA, w dniu 23 grudnia 2009 r. Netia i TP SA zawarly
odrebne Porozumienie (,Porozumienie”), w ktérym ustality, ze obowiazujace stawki za poszczegdlne ustugi w zakresie dostepu
telekomunikacyjnego wynikajace w obowiazujacych ofert ramowych, beda obowigzywaty do dnia 31 grudnia 2012 r.

Wysokos¢ optat hurtowych za dostep szerokopasmowy (BSA) zostata ustalona na stalym poziomie na podstawie cen detalicznych oferty
TP SA obowiagzujacej w dniu 10 pazdziernika 2009 r. Potencjalne dalsze obnizki optat ustalonych w ten sposéb oraz stawki hurtowe
ptacone, po wprowadzeniu przez TP SA nowych predkosci do swojej oferty BSA, sg kontrolowane poprzez test zawezenia marzy, zasady
przeprowadzania ktérego zostaty okreslone przez Prezesa UKE (,test MS”).

Netia byta zaskoczona pozytywnymi wynikami testéw zawezenia marzy przeprowadzonych przez Prezesa UKE w odniesieniu do nowych
ofert TP SA na najnizszych przeptywnosciach. Wobec stanowiska Prezesa UKE, ze poddane badaniu testem MS oferty detaliczne TP SA
nie dyskryminuja cenowo Operatoréw Alternatywnych i moga by¢ stosowane przy zachowaniu dotychczasowych cen ustug hurtowych
BSA, tj. wyliczonych na podstawie metody ,cena detaliczna minus”, ale wyrazonych w wartosciach nominalnych, Spétka poddata sie
badaniu niezaleznego audytora i po przeprowadzeniu symulacji testu zawezenia marzy przy uzyciu zbadanych przez audytora kosztéw.
Na podstawie uzyskanych wynikdéw badania nadal wydaje sie zaskakujace, iz oferty detaliczne TP na najnizszych przeptywnosciach
uzyskuja wynik pozytywny.

W dniu 9 lutego 2011 r. Prezes UKE opublikowat stanowisko, w ktérym okreslit zmiany, jakie po przeprowadzeniu uzgodnien z
uczestnikami rynku zostaty wprowadzone do procedury przeprowadzania testu MS.

Operatorowi, ktory przekazat Prezesowi UKE dotyczace go dane kosztowe na potrzeby przeprowadzenia testu MS/PS, zmieniona
procedura testu MS zapewnia dostep do informacji o kosztach srednich przyjetych do jego przeprowadzenia. Po wprowadzeniu na
rynek oferty detalicznej bedacej przedmiotem badania testem MS operator, ktdry przekazat Prezesowi UKE dotyczace go dane kosztowe,
ma takze prawo dostepu do danych z wniosku TP SA o przeprowadzenie testu MS, tj.: ceny przyjetej do badania oraz okresu
obowiazywania umowy zawieranej na podstawie tej oferty. Na wniosek tego operatora Prezes UKE zobowigzany jest ponownie
przeprowadzi¢ test MS w stosunku do oferty detalicznej TP SA.

Jezeli wynik testu MS wskazuje na to, ze relacja cen objetych ofertg detaliczng wprowadzong na rynek i optat hurtowych stosowanych
przez TP SA dyskryminuje operatoréw korzystajacych z ustug hurtowych, to zgodnie z nowymi zasadami procedury testu MS, TP SA
zobowigzana jest do wycofania tej oferty detalicznej z obrotu. W przypadku niewykonania tego obowiazku przez TP SA, ceny w niej
okreslone beda stanowi¢ podstawe ustalenia opfat hurtowych z wykorzystaniem metodologii ,cena detaliczna minus”.

W ocenie Zarzadu zmiany w procedurze testu MS zwiekszaja ochrone operatoréw korzystajacych z sieci TP SA, w tym Netii, przed
dyskryminacja cenowa w stosunku do procedur przeprowadzania testu MS obowigzujacymi przed tymi zmianami.

Netia ztozyta do Prezesa UKE dane kosztowe za rok obrotowy 2010 na potrzeby testu MS do badania nowych ofert detalicznych TP SA.
Dane opieraja sie na wynikach przeprowadzonego przez audytora badania prawidtowosci metod kalkulacji tych kosztéw. Prezes UKE
uznat ich prawdziwosc i rzetelnos¢ oraz, ze zostaty one uwzglednione i beda stosowane do testéw MS i PS.

Po odbyciu z uczestnikami rynku kolejnych uzgodnien dotyczacych procedury przeprowadzania testu MS, 24 stycznia 2012 r. Prezes UKE
postanowit nie wprowadza¢ zasadniczych modyfikacji w dotychczasowej procedurze. Wprowadzone zmiany nie wplywaja na zasady
stosowania testu MS. Zgodnie z nimi, Netia zgtosita Prezesowi UKE wole przekazania danych kosztowych za rok obrotowy 2011 na
potrzeby badania testem MS nowych ofert detalicznych TP SA. Przekazanie tych danych ma nastapic do dnia 30 czerwca 2012 .

Zarzad nie moze zapewni¢, ze stosowane przez Regulatora zasady testu MS beda stanowity wystarczajaca gwarancje niedyskryminacji
cenowej przez TP SA. Zaakceptowanie przez Prezesa UKE ofert detalicznych TP SA badanych testem MS moze skutkowac utratg przez
Netie i Dialog czesci udziatu w przytaczeniach netto oraz obnizeniem stopy wzrostu, a tym samym spowodowac ryzyko nieosiggniecia
naszych strategicznych i finansowych celéw.

Ryzyka zwiqzane ze zmianq ofert ramowych

Poza wiasna siecig Netii, Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grupe Netia jest uzaleznione od mozliwosci dostepu do sieci TP
SA.

Zgodnie z Prawem telekomunikacyjnym i decyzjami Prezesa UKE TP SA ma obowigzek zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego
przedsiebiorcom telekomunikacyjnym, takim jak Netia, do swojej sieci oraz stosowania nie gorszych niz okreslone w zatwierdzonych
przez Prezesa UKE ofertach ramowych TP SA warunkéw umoéw o dostepie telekomunikacyjnym do sieci TP SA w zakresie
poszczegdlnych ustug hurtowych.

W dniu 29 wrzesnia 2010 r. zostata wprowadzona na mocy decyzji Prezesa UKE nowa ,Oferta ramowa okreslajaca ramowe warunki
dostepu telekomunikacyjnego w zakresie rozpoczynania i zakanczania potaczen, hurtowego dostepu do sieci TP, dostepu do taczy
abonenckich w sposéb zapewniajacy dostep petny lub wspoétdzielony oraz dostepu do taczy abonenckich poprzez wezly sieci
telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy ustug szerokopasmowej transmisji danych” (zwana dalej ,OR"). OR uregulowata ramowe
warunki umoéw dotyczace wszystkich rodzajow dostepu telekomunikacyjnego, z ktérego Netia korzysta obecnie zgodnie z umowami i
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decyzjami wydanymi na podstawie ofert ramowych. OR zastapita wszystkie obecnie obowiazujace oferty ramowe, z wyjatkiem oferty
dotyczacej dzierzawy taczy telekomunikacyjnych.

OR wprowadzita nowe rozwigzania we wspodtpracy miedzyoperatorskiej, dotychczas nieuwzglednione w regulacjach dostepu
telekomunikacyjnego, w tym:

- ujednolicenie zasad i terminéw dostarczania ustug regulowanych;

- uregulowanie warunkéw dostepu do ustugi BSA za pomocg technologii IP DSLAM;

- wprowadzenie do wspdtpracy miedzyoperatorskiej elektronicznej formy komunikacji z TP SA w postaci Interfejsu Systemu
Informatycznego.

Wprowadzita takze istotny wzrost optat z tytutu przeniesienia numeru dla ustug stacjonarnych.
KIGEIT i TP SA ztozyly wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej wydaniem OR.

Po ich rozpatrzeniu, w dniu 5 kwietnia 2011 r. Prezes UKE wydat decyzje, moca ktérej zmienit OR obnizajac niektére opfaty z tytutu
Swiadczenia ustug LLU, m.in. z tytutu:

- wpiecia przytagcza abonenckiego do sieci TP w ramach uruchomienia tacza Nieaktywnego z 63,4 na 39,48 PLN (nie w tysigcach);

- uruchomienia ustugi na taczu Aktywnym (przetaczenie pary przewodoéw, obstuga zaméwienia na facze) z 55,51 na 46,98 PLN (nie w
tysigcach);

- dezaktywacji ustugi (przetaczenie pary przewodoéw, obstuga) z 21,21 na 18,28 PLN (nie w tysigcach);

a takze z tytutu przeniesienia numeru w ten sposéb, ze obecna jej wysokos¢ nie jest wyzsza niz obowiagzujaca przed wydaniem OR;

i BSA m.in. z tytutu:

- uruchomienia ustugi na taczu Abonenckim z 40,98 na 38,68 PLN (nie w tysigcach);
- zmiany Opcji Ustugi z 45,22 na 34,07 PLN (nie w tysigcach);

- dezaktywacji Ustugi z 40,98 na 38,68 PLN (nie w tysigcach).

OR nie przewiduje optaty z tytutu wspoétpracy miedzyoperatorskiej.
Zmieniona zostata procedura przeprowadzania testu MS zgodnie ze stanowiskiem Prezesa UKE z dnia 9 lutego 2011.

TP SA zaskarzyta OR do sadu. Skarga TP zostata przez WSA odrzucona. WSA orzekl, ze decyzja jest w istocie decyzjag w sprawie
obowiazkéw regulacyjnych, stad wiasciwym sadem powinien by¢ nie sad administracyjny, a powszechny. Zarzad nie moze zapewnic, ze
warunki ustalone w OR decyzja Prezesa UKE wydang po ponownym rozpatrzeniu sprawy, nie zostang w przysztosci uchylone lub
zmienione.

Decyzjg z dnia 4 wrzesnia 2011 r. Prezes UKE zmienit OR w zakresie okreslenia warunkéw korzystania z BSA przez wykorzystanie
technologii VDSL.

Z uwagi na uregulowanie w OR warunkéw i zasad wspétpracy TP SA z przedsigbiorcami telekomunikacyjnymi w sposéb odmienny niz
obowiazujace w relacji z Netia, Zarzad nie moze zapewni¢, ze umowne warunki, na ktérych Netia korzysta z dostepu do sieci TP SA. nie
ulegna w przysztosci pogorszeniu lub zmianie w celu zapewnienia konkurencyjnosci w stosunku do innych operatoréw alternatywnych.

TP SA ztozyta do Prezesa UKE projekt oferty okreslajacej ramowe warunki swiadczenia ustug LLU w zakresie dostepu FTTx. Oferta, ktéra
zostanie zatwierdzona przez Prezesa UKE w tym zakresie uzupetni ramowe warunki korzystania z LLU okreslone w OR.

TP ztozyta rowniez wniosek o zmiane OR w zakresie dostepu BSA (m.in. w zakresie zastosowania poziom Ethernet), a modyfikacje ustugi
BSA w opdji o przeptywnosci 10 Mbit/s i wykreslenie opcji ustugi o przeptywnosci: 1, 2 i 6 Mbit/s z OR, od dnia 1 kwietnia 2012. Wniosek
o zmiane OR w zakresie oferowanych opcji ustugi BSA, TP SA uzasadnita planowanym na ten dzien wycofaniem z rynku ofert
detalicznych ustug dostarczanych w przeptywnosciach 1, 2 i 6 Mbit/s. Jakkolwiek na tym etapie postepowania nie mozna przesadzi¢, jaki
bedzie jego wynik, w ocenie Zarzadu wniosek TP nie powinien by¢ uwzgledniony. TP SA jest zobowigzana do zapewnienia innym
przedsiebiorcom, w tym Netii, niegorszych warunkéw korzystania z ustug hurtowych, niz stosowane wewnatrz wiasnego
przedsiebiorstwa w celu Swiadczenia ustug swoim abonentom. Biorac pod uwage, ze TP SA wciaz oferuje detaliczne ustugi
szerokopasmowe w opcjach 1, 2 i 6 Mbit/s na okres: 12 i 24 miesiecy, 1 kwietnia 2012 r. bedzie $wiadczyta ustugi w tych opcjach.
Dlatego w dalszym ciggu powinna by¢ zobowiazana do zapewnienia ustug BSA o przeptywnosciach 1,2 i 6 Mbit/s na rzecz innych
operatoréw, w tym Netii.

TP SA zlozyta takze wniosek do Prezesa UKE o zatwierdzenie oferty ramowej na facza dzierzawione. Na tym etapie postepowania nie
mozna oceni¢, jakie nowe warunki ramowe korzystania z dostepu do LLU i BSA i w jakim terminie zostana zatwierdzone przez Prezesa
UKE, a takze, jak zmiana OR w tym zakresie oraz oferty okreslajacej zasady korzystania z faczy dzierzawionych TP, wptynie na warunki
prowadzenia dziatalnosci przez Netie.

W Porozumieniu z dnia 23 grudnia 2009 r. Netia i TP SA ustality, ze wysokosci stawek z tytutu ustug dostepu do sieci TP SA w zakresie LLU
nie ulegnie zmianie do 31 grudnia 2012 r., dlatego do tego czasu, zmiana metodologii ustalania opfat na ich kalkulacje w oparciu o
ponoszone koszty nie bedzie miata wptywu na zasady rozliczer Netii z TP SA z tytutu dostepu do lokalnej petli i podpetli abonenckiej
wybudowanych w technologii miedzianej. Zarzad nie moze jednak zapewnié, ze w przysztosci nie pojawia sie zadne okolicznosci,
mogace wptynac na podwyzszenie wysokosci kosztow korzystania przez Netie z ustugi LLU.

Zarzad nie moze takze zapewni¢, ze zasady dostepu do LLU wybudowanej w technologii swiattowodowej beda wystarczajace do
zapewnienia Netii mozliwosci korzystania z dostepu do swiattowodowej petli abonenckiej w sieci TP SA na masowa skale.
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Ponadto, w dniu 31 stycznia 2012 r. Prezes UKE zobowiazat TP SA do zmiany OR m.in. w zakresie likwidacji okreséw taryfikacyjnych O1,
02 i O3 (dotyczy to réwniez kalkulacji PSI) oraz dookreslenia opfat z tytutu przenoszalnosci numeréw. Zmiana OR zgodnie z decyzja
Prezesa UKE mogtaby spowodowac podwyzszenie kosztow koszystania przez Spotki Grupy z ustug zakariczania potaczen w sieci TP SA.

KIGEIT zaskarzyt dezycje Prezesa UKE w zakresie likwidacji okresow taryfikacyjnych O1, O2 i O3. Zarzad jest przekonany o stusznosci
zaskarzenia, jednak nie moze zapewni¢, ze zostanie ono przez Prezesa UKE uwzglednione.

Ryzyka zwiqgzane z decyzjami Prezesa UKE dotyczqcymi ustugi zakorczen potqczen w sieciach ruchomych (zwanej dalej ,,MTR”) (nie
w tysiqcach)

W styczniu i lutym 2009 r. Prezes UKE wydat decyzje tymczasowe o zmianie uméw o potaczeniu sieci zawartych przez Netie i Dialog z
Polska Telefonig Cyfrowa Sp. z 0.0., Polkomtel SA oraz Polska Telefonig Komérkowa Centertel Sp. z 0.0. polegajace na obnizeniu optat za
ustugi zakanczania potgczerh w publicznych ruchomych sieciach telefonicznych (MTR) tych operatoréw do wysokosci 0,2162 zt/min. W
czerwcu i lipcu 2009 r., w miejsce decyzji tymczasowych, Prezes UKE wydat decyzje o zmianie umdw o potaczeniu sieci zawartych przez
Netie i Dialog z tymi operatorami, ustalajac MTR w wysokosci 0,1677zt/min. Takie tez MTR Prezes UKE okreslit w decyzji o zmianie umowy
zawartej przez Petrotel z Polkomtel SA.

Polska Telefonia Komérkowa Centertel Sp. z o.0., Polkomtel SA oraz Polska Telefonia Cyfrowa sp. z 0.0. zaskarzyty ww. decyzje Prezesa
UKE. Sad | instancji uchylit decyzje tymczasowa zmieniajaca stawki MTR okreslone w umowie miedzy Polska Telefonig Cyfrowa Sp. z 0.0.
a Netig Zostata réwniez uchylona decyzja tymczasowa zmieniajace stawki MTR okreslone w umowie miedzy Polkomtel SA i Dialog.
Zarzad nie moze zapewni¢, ze Sad Apelacyjny zmieni lub uchyli wyroki Sadu | instancji i decyzje nie zostanie wyeliminowana z obrotu.
Zarzad nie moze réwniez zapewni¢, ze pozostate decyzje nie zostang zmienione lub uchylone przez sad, skutkiem czego nasze koszty
potaczen miedzyoperatorskich istotnie nie wzrosna oraz, ze w takim przypadku Polska Telefonia Komoérkowa Centertel Sp. z o.0.,
Polkomtel SA oraz Polska Telefonia Cyfrowa sp. z 0.0. nie wystapig do Netii z roszczeniami, ani tez przewidzie¢, jak sad rozstrzygnie
ewentualne roszczenia.

Ponadto, tak jak inni operatorzy, na podstawie decyzji Regulatora ustalajacej wysokos¢ MTR, Netia, Dialog oraz Petrotel obnizyli istotnie
opfaty za ustugi zakanczania potaczern w ruchomych sieciach telefonicznych. W przypadku ponownego podniesienia optat MTR przez
sad, jest mato prawdopodobne, aby Spétki Grupy mogty przenies¢ wyzsze koszty na klientéw poprzez zmiane taryf. Zarzad nie moze
zapewni¢, ze ewentualne roszczenia wobec Regulatora zostang uwzglednione przez sad.

Prezes UKE wydat decyzje ustalajgce wysokos¢ stawek MTR na rzecz Polskiej Telefonii Komorkowej Centertel Sp. z 0.0., Polkomtel SA oraz
Polskiej Telefonii Cyfrowej sp. z 0.0.: od 1 lipca 2011 r. - w wysokosci 0,1520 PLN/min. i od 1 lipca 2012 r. - w wysokosci 0,1223 PLN/min
oraz stawek MTR na rzecz P4 sp. z 0.0., ustalonych na podstawie zastosowania wspétczynnika asymetrii w stosunku do pozostatych
stawek. Decyzje te przewiduja takze zobowigzania inwestycyjne poszczegdlnych operatoréw sieci komérkowych w obszary tzw. ,biatych
plam”, tj. obszary o niskiej gestosci zaludnienia, nieobjete zasiegiem sieci GSM.

W zwigzku z wydaniem decyzji okreslajacych wysokos¢ stawek MTR w wysokosci 0,1520 PLN/min i 0,1223 PLN/min Prezes UKE umorzyt
postepowania w sprawie ustalenia stawek MTR w sieci Polskiej Telefonii Komérkowej Centertel Sp. zo.o., Polkomtel SA w wysokosci
0,0966 PLN/min.

Wiekszos¢ Operatoratoréw Alternatywych zrzeszonych w KIGEIT, w tym Netia i Dialog,zawarfo z Polska Telefonig Komdrkowa Centertel
Sp. z 0.0., Polkomtel SA oraz Polska Telefonig Cyfrowa sp. z 0.0. porozumienia, w ktérych wymienieni operatorzy sieci komérkowych
potwierdzili stawki MTR ptacone zgodnie z decyzja Prezesa UKE oraz ograniczyli swoja mozliwos¢ sktadania retrospektywnych roszczen.

Ryzyka zwiqzane z analizq rynkéw wtasciwych

Zgodnie z Prawem telekomunikacyjnym Prezes UKE przeprowadza analize rynku ustug telekomunikacyjnych (,rynek wtasciwy”) nie
rzadziej niz raz na dwa lata i utrzymuje, zmienia lub uchyla obowiazki regulacyjne natozone na przedsiebiorce, ktéry w wyniku
poprzedniej analizy rynku posiadat znaczaca pozycje rynkowa.

TP SA posiada znaczaca pozycje rynkowa na poszczegdlnych rynkach hurtowych na obszarze kraju i jest zobowigzana m.in. do
zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego innym przedsiebiorcom, na niedyskryminujacych warunkach.

W dniu 30 grudnia 2010 r. Prezes UKE wydat decyzje definiujac rynek, na ktérym TP SA zobowiazana byta dotychczas do zapewniania
dostepu do lokalnej podpetli i petli abonenckiej w technologii miedzianej, jako rynek $wiadczenia ustug hurtowego (fizycznego)
dostepu do infrastruktury sieciowej (w tym dostepu dzielonego lub w petni uwolnionego) do statej lokalizacji, ustalit znaczaca pozycje
TP SA na tym rynku oraz natozyt na TP SA obowiazki regulacyjne.

Moca decyzji Prezesa UKE TP SA zostata zobowigzana do utrzymania dostepu telekomunikacyjnego w zakresie lokalnej petli i podpetli
abonenckiej oraz do zapewnienia dostepu do kanalizacji kablowej lub do ciemnych wiékien swiattowodowych, a w przypadku braku
mozliwosci dostepu operatora wnioskujacego do tych elementéw infrastruktury, do zapewnienia dostepu do petli i podpetli
abonenckich wykorzystujacych technologie $wiattowodowa.

Dotychczas cigzacy na TP SA obowiazek kalkulacji kosztéw oraz ustalania optat w oparciu o uzasadnione koszty zostat w decyzji
zmieniony na obowigzek ustalania optat w oparciu o ponoszone koszty. Metoda, do stosowania ktérej zostata zobowigzana TP SA,
umozliwia odzyskiwanie kosztow faktycznie poniesionych w zwigzku ze swiadczeniem dostepu telekomunikacyjnego, a nie kosztéw
uzasadnionych, czyli kosztéw, jakie ponositby hipotetyczny przedsiebiorca telekomunikacyjny, ktéry funkcjonowatby na w petni
konkurencyjnym rynku, o zakresie dziatalnosci oraz popycie na ustugi poréwnywanym do istniejacego przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego obowigzanego do prowadzenia kalkulacji kosztow.
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W przekonaniu Zarzadu zmiana obowigzku metody kalkulacji optat z tytutu dostepu telekomunikacyjnego wprowadzona decyzjg
Prezesa UKE jest przedwczesna. Nie powstaty bowiem na rynku zadne okolicznosci, ktére mogtyby uzasadnia¢ stosowanie metody
kalkulacji optat w oparciu o ponoszone koszty, a nie koszty uzasadnione.

KIGEIT ztozyta odwotanie od decyzji Prezesa UKE z dnia 30 grudnia 2010 r. do SOKiK. Pomimo przekonania o stusznosci podniesionych w
odwotaniu zarzutéw, Zarzad nie moze zapewni¢, ze Decyzja zostanie zmieniona w zakresie jej zaskarzenia.

Prezes UKE w dniu 28 kwietnia 2011 r. wydat decyzje okreslajaca znaczaca pozycje TP SA na rynku $wiadczenia hurtowych ustug dostepu
szerokopasmowego. Przedmiotem analizy Prezesa UKE byt rynek krajowy, w ramach ktérego zréznicowane zostaty obowigzki
regulacyjne TP SA na obszarach poszczegdélnych grup gmin. Decyzja przewiduje réwniez zmiane obowiazku metody kalkulacji optat z
kosztéw uzasadnionych na ponoszone. Z obszaru rynku krajowego zostato wytgczonych jedenascie gmin.

W dniu 27 lipca 2011 r. Prezes UKE rozpoczat postepowanie konsultacyjne i konsolidacyjne projektu postanowienia, w ktérym okresla
rynek dostepu szerokopasmowego w granicach administracyjnych jedenastu gmin: Warszawa, Ptorisk, Nowy Dwér Mazowiecki, Lublin,
Zielona Géra, Bielawa, Olsztyn, tomza, Biatystok, Elblag, Braniewo i stwierdza, ze na obszarze tych gmin zachodzi skuteczna konkurencja
i nie wystepuje przedsiebiorca o znaczacej pozycji rynkowej.

W dniu 1 lutego 2012 r. Prezes UKE rozpoczat postepowanie konsultacyjne projektu decyzji, w ktorej okresla rynek wiasciwy jako krajowy
rynek $wiadczenia hurtowych ustug dostepu szerokopasmowego, stwierdza, ze na rynku tym nie wystepuje skuteczna konkurencja, TP
SA ma pozycje znaczacg na tym rynku i w zwiazku z tym naktada na TP SA obowiazki regulacyjne. W granicach administracyjnych
czterech gmin: Torunia, Lublina, Warszawy i Wroctawia, w obszarze ktérych zaktécenia konkurencji sa, zdaniem Prezesa UKE, znaczaco
mniej istotne, niz w pozostatym obszarze rynku krajowego, decyzja naktada na TP SA jedynie obowiazek zapewnienia dostepu
telekomunikacyjnego wraz z obowiazkiem utrzymania dostepu wczesniej zrealizowanego oraz obowiazek niedyskryminacji.

W przekonaniu Zarzadu rynki wiasciwe, w tym rynki dostepu szerokopasmowego w obszarze czterech gmin objetych projektem
postanowienia Prezesa UKE, nie sg rozwiniete w stopniu i w sposob uzasadniajacy geograficzne zréznicowanie obowiazkow
regulacyjnych TP SA, ani nie zachodzg takze przestanki do ustalenia, ze na obszarze tych gmin ciazace na TP SA obowiazki regulacyjne
powinny by¢ ograniczone.

Na tym etapie postepowania konsultacyjnego projektu decyzji nie mozna jednak stwierdzi¢, czy i kiedy zostanie ona wydana oraz, czy
bedzie zgodna z opublikowanym przez Prezesa UKE projektem. W konsekwencji nie mozna przewidzie¢, jakie warunki korzystania z
dostepu szerokopasmowego beda obowiazywaty w granicach ww. gmin oraz kiedy i w jaki sposdb wptyng one na istniejaca zdolnos¢
Spotek Grupy Netia do oferowania ustug z wykorzystaniem tego rodzaju dostepu do sieci TP SA na wskazanym obszarze.

Mimo przekonania Zarzadu, ze na obszarze geograficznym ww. gmin wszystkie obowigzki TP SA jako przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego o znaczacej pozycji rynkowej powinny zosta¢ utrzymane, Zarzad nie moze zapewni¢, ze Prezes UKE nie wyda
rozstrzygniecia zgodnego z ww. projektem decyzji nastepnie na jego podstawie nie zniesie na obszarze ww. czterech gmin nie
przewidzianych w konsultowanym projekcie decyzji, a ciazacych obecnie na TP SA obowigzkéw regulacyjnych w zakresie dostepu
szerokopasmowego. Zarzad nie moze takze zapewni¢, ze w takim przypadku, sad prawomocnie uwzgledni zarzuty skargi na decyzje
Prezesa UKE, jesli zostanie ona ztozona, oraz przywréci obowiazki TP SA w niezbednym, dla zachowania skutecznej konkurencji w
obszarach ww. gmin, zakresie. W Porozumieniu z dnia 23 grudnia 2009 r. Netia i TP ustality, ze wysokosci stawek z tytutu ustug dostepu
do sieci TP SA w zakresie BSA nie ulegnie podwyzszeniu do 31 grudnia 2012 r., dlatego do tego czasu, zmiana metodologii ustalania
opfat na ich kalkulacje w oparciu o ponoszone koszty nie bedzie miata wptywu na rozliczenia Netii z TP SA z tytutu dostepu do taczy BSA
uwolnionych na zasadach obowiazujacych do dnia wydania decyzji, jezeli zostanie ona wydana przez Prezesa UKE. Zarzad nie moze
jednak zapewni¢, ze w przysztosci nie pojawig sie okolicznosci, mogace wptynac¢ na podwyzszenie wysokosci kosztéw swiadczenia przez
Spotki Grupy ustug dostepu szerokopasmowego abonentom, ktérym beda one zapewniane z wykorzystaniem ustugi BSA.

Netia posiada infrastrukture i korzysta z ustug LLU w obszarach czterech gmin, w ktérych zgodnie z projektem decyzji majg by¢
ograniczone obowiazki regulacyjne TP SA, co poza przewidzianym w projekcie decyzji obowiagzkiem zapewnienia przez TPSA ciggtosci
dostepu szerokopasmowego na taczach, z wykorzystaniem ktérych sa obecnie swiadczone detaliczne ustugi telekomunikacyjne,
umozliwia zachowanie ciaggtos¢ Swiadczenia przez Spétki Grupy ustug szerokopasmowych wigkszosci uzytkownikom, ktérym sa obecnie
dostarczane ustugi na tych obszarach. Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze zmiana technologii z BSA na LLU bytaby mozliwa w
przypadku kazdego facza abonenckiego w obszarze tych gmin, a w zwiazku z tym, ze bedzie mozliwe w przysztosci Swiadczenie ustug
dostepu szerokopasmowego w ich granicach wszystkim obecnym uzytkownikom ustug Netii i Dialog.

Ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Tele2 Polska

W lutym 2009 r. Prezes UKE wydat decyzje, w ktérej natozyt na Tele2 Polska kare w wysokosci 500 zt z tytutu wymiany ruchu pomiedzy
Tele2 Polska i TP SA niezgodnie z zasadami wymiany ruchu za optatg w wysokosci tzw. pfaskiej stawki interkonektowej. Tele2 Polska
ztozyta odwotanie od tej decyzji. Zarzad nie moze jednak zapewnic, ze zostanie ono uwzglednione przez sad, a decyzja zostanie
uchylona.

Sad Apelacyjny wydat dwa orzeczenia o uznaniu postanowien regulamindw i cennikdw zastosowanych przez Tele2 Polska za
niedozwolone w zakresie, w ktérym ustalaty obowiazek abonenta, bedacego konsumentem do zaptaty wskazanych we wzorcach kwot
tytutem zwrotu kosztéw wezwania do zaptaty i postepowania windykacyjnego. Oba orzeczenia sadu apelacyjnego sg prawomocne,
dlatego Tele2 Polska zobowigzana byta do zmiany wzorcéw umownych. Zarzad nie moze zapewni¢, ze wskutek wydania ww. wyrokéw,
Grupa Netia nie poniesie dalszych kosztéw w zwigzku z ewentualnymi roszczeniami podmiotédw prywatnych o zwrot kosztéw.
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Ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Dialog

TPSA wezwata Dialog do zaptaty 632 zt tytutem nierozliczonych, w ocenie TP SA, naleznosci wynikajacych z korzystania przez Dialog z
dostepu telekomunikacyjnego do sieci TP. Pomimo, ze w przekonaniu Zarzadu roszczenia TP SA co najmniej w czesci sg bezzasadne, nie
mozna zapewni¢, ze w razie ich dochodzenia przed sadem nie zostang uwzglednione, albo, ze roszczenia Dialogu do TP o zapfate
wynikajace z umow i decyzji o dostepie telekomunikacyjnym, albo korzystania przez TP SA z infrastruktury telekomunikacyjnej Dialog
zostana zaspokojone w kwocie przewyzszajacej roszczenia TP SA.

Ryzyko wynikajqce zdomniemania uprawnien organizacji zbiorowego zarzqdzania prawami autorskimi.

Ustawa Prawo autorskie przewiduje domniemanie, ze organizacje zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi (dalej ,0ZZ") sa
uprawnione do wyrazania zgody na reemisje programoéw telewizyjnych w sieciach telewizji kablowych oraz pobierania wynagrodzenia z
tytutu korzystania na tym polu eksploatacji z programéw, w zakresie, w ktérym reprezentuja prawa autorskie do tych utworéw. Tabele
wynagrodzen ustalane s3 procentowo w stosunku do uzyskanych przychoddéw z reemisji programéw i zatwierdzane przez Komisje
Prawa Autorskiego (dalej ,KPA”). Komisja Prawa Autorskiego jest takze uprawniona do rozstrzygania sporéw miedzy OZZ i podmiotami
korzystajacymi z reemisji programoéw .

Wynikajacy z ustawy Prawo autorskie obowigzek uzyskania zgody OZZ na reemisje programéw telewizyjnych stoi w sprzecznosci z
regulacjg dyrektywy Rady 93/83/EWG, gdyz przez ustawodawce wspdélnotowego zostat obligatoryjnie wytaczony w zakresie reemisji
realizowanej na podstawie umoéw zawieranych z nadawcami. Zgodnie z wynikajacg z Konstytucji RP zasadg prymatu prawa
wspolnotowego nad prawem krajowym, w zakresie uprawnien, ktérymi dysponuja nadawcy i udzielili bezposrednio Netii i Dialog
licencji na reemisje programéw telewizyjnych, nie jest wymagana zgoda OZZ. Biorac jednak pod uwage praktyke obrotu na gruncie
prawa krajowego, Zarzad nie moze zapewnic, ze zasady prawa wspélnotowego zostang zastosowane wobec Dialog i Netii. Powyzsze nie
wyklucza obowiazku uiszczenia przez operatora dodatkowego wynagrodzenia na rzecz twércédw reprezentowanych przez OZZ.

W przypadku reemisji programéw telewizyjnych organizacja w najszerszym zakresie uprawniong do reprezentowania praw
producentéw oraz wspottwdrcéw utwordw audiowizualnych jest Stowarzyszenie Filmowcéw Polskich (dalej ,SFP”). Natomiast do czasu
wykazania, jakie uprawnienia wspoéttworcdw utworéw audiowizualnych bedacych przedmiotem reemisji pozostajg w zarzadzie
Stowarzyszenia Autoréw ,ZAIKS” (dalej: ,ZAIKS"), a takze innych OZZ, nie mozna ustali¢, czy i w jakim zakresie ZAIKS lub inny OZZ,
korzysta zdomniemania, o ktérym mowa wyzej oraz, czy w przypadku reemisji programoéw telewizyjnych bez umowy z ZAIKS lub innym
0ZZ, organizacje te mogtyby na gruncie prawa polskiego skutecznie domagac sie od Netii lub Dialog zaniechania reemisji lub zaptaty
odszkodowania w wysokosci 300% uzyskanych przychoddéw z reemisji.

KPA zatwierdzita tabele wynagrodzen SFP - w wysokosci 1,6 %, i ZAIKS — w wysokosci 0,6% (w sprawie UPC) i 0,9% (w sprawie Sat-Film)
uzyskanego przychodu z reemisji, jednak postanowienia Komisji zostaty zaskarzone. W konsekwencji uprawnienie tych OZZ do
wynagrodzenia z tytutu reemisji w wysokosci okreslonej przez KPA nie obowiazuja. Na obecnym etapie, Zarzad nie moze przewidzie¢
rezultatéw postepowan przed KPA, w szczegdlnosci nie mozna przewidzie¢ w jakiej wysokosci zostanie ustalone wynagrodzenie OZZ,
czy bedzie ono wyzsze, czy nizsze niz 1,6% (SFP) i 0,6-0,9% (ZAIKS) uzyskanych przychodéw podmiotu korzystajacego z reemisji oraz jak
jak ten fakt wplynie na warunki rozliczen Netii i Dialog z OZZ.

Stosujac obowigzujacg umowe, Dialog uiszcza na rzecz SFP wynagrodzenie w wysokosci 1,6% uzyskanego przychodu z reemisji
programéw telewizyjnych. Umowa z ZAIKS zostata przez Dialog wypowiedziana, jednak Dialog uiszcza zaliczki w wysokosci 0,6% na
rzecz ZAIKS, a ZAIKS je przyjmuje. Netia prowadzi czynnosci zmierzajace do uregulowania zasad wynagradzania z tytutu reemisji
programéw telewizyjnych z SFP i ZAIKS w zakresie praw, ktérymi zarzadzajg OZZ. Mimo to, SFP wezwato Netie do zapfaty kwoty w
wysokosci stanowigcej 2,2% przychodu z tego tytutu reemisji programéw telewizyjnych uzyskanego w okresie od dnia 1 sierpnia 2009 r.
do dnia 31 grudnia 2011 r. oraz zaproponowato, by stawka ta byta stosowana takze w przysztosci.

Pomimo faktu, ze Netia nie prowadzi dziatalnosci w technologii sieci TVK oraz przekonania Zarzadu, ze kwota zadana przez SFP, jako
niezatwierdzona i wyzsza od zatwierdzanych dotychczas przez KPA, jest nieuzasadniona, nie mozna zapewni¢, ze Netia nie bedzie
zobowigzana uiszcza¢ takiego wynagrodzenia na rzecz SFP do czasu zatwierdzenia przez KPA stawki nizszej i na tej podstawie zmiany
umowy z SFP.

Na tym etapie dziatalnosci Netii w zakresie reemisji programéw telewizyjnych, uwzgledniajac okolicznos¢, ze jest ona wykonywana w
technologii IP, a nie TVK, biorac réwniez pod uwage watpliwosci prawne i faktyczne dotyczace zakresu uprawnien poszczegélnych OZZ,
a takze brak zatwierdzonych tabel wynagrodzen SFP i ZAIKS, nie mozna przewidzie¢ jaka czes¢ przychodéw ze swiadczenia ustug TV
Netia i Dialog beda zobowiazane uiszczac na rzecz OZZ. W przekonaniu Zarzadu taczna ostateczna wysokosc tych naleznosci powinna
by¢ jednak nizsza, niz te, ktére moga by¢ uiszczane na rzecz OZZ przez operatordéw TVK. Na podstawie rozstrzygniec sporéw operatorow
TVK z OZZ oraz tabel wynagrodzern OZZ dotychczas zatwierdzonych przez KPA, Zarzad szacuje, ze taczna maksymalna kwota
wynagrodzen, ktéra moze by¢ uiszczana przez operatoréw TVK z tytutu reemisji programéw telewizyjnych na rzecz OZZ moze wynies¢
do 4 % uzyskiwanego przez nich przychodu.

Inne ryzyka regulacyjne

Prezes UKE jest upowazniony do prowadzenia postepowan kontrolnych w zakresie przestrzegania przez Spétki Grupy Netia przepiséw
Prawa telekomunikacyjnego oraz warunkéw korzystania z czestotliwosci i numeracji. W przypadkach okreslonych w Prawie
telekomunikacyjnym Prezes UKE moze natozy¢ na Spotki Grupy kare, ktéra nie moze przekracza¢ 3% przychodu uzyskanego w

poprzednim roku kalendarzowym.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przedmiocie wszystkich postepowan kontrolnych Prezes UKE uzna twierdzenia oraz dziatania Grupy
Netia za odpowiadajgce wymaganiom regulacyjnym lub prawnym, wytaczajace ryzyko natozenia kary.
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Prezes UOKIK jest upowazniony m.in. do prowadzenia postepowan w przedmiocie zgodnosci stosowanych przez Spétki Grupy wzorcéw
umownych z wymogami ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz innych przepiséw, ktérych celem jest ochrona intereséw
konsumentéw. W przypadkach okreslonych w ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK moze natozy¢ na Spotki
Grupy kare w wysokosci do 10% przychodu osiggnietego w poprzednim roku kalendarzowym.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przedmiocie wszystkich postepowan wyjasniajacych, Prezes UOKiK uzna wzorce umowne stosowane
przez Spétki Grupy za odpowiadajace wymaganiom prawnym, wytaczajace ryzyko natozenia kary.

W zakresie prowadzonej dziatalnosci Spétki Grupy Netia podlegaja kontroli takze innych organdw regulacyjnych, ktére na podstawie
wiasciwych przepiséw i w zakresie przyznanych im kompetencji, w przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu
obowiazkéw Spédtek Grupy wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa moga naktada¢ kary finansowe lub
zakazywac wykonywania dziatalnosci lub czynnosci uznanych przez te organy za naruszajace wymagania prawa.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przedmiocie wszystkich postepowan kontrolnych organ prowadzacy kontrole uzna twierdzenia oraz
dziatania Grupy Netia za odpowiadajace wymaganiom regulacyjnym lub prawnym, wytaczajace ryzyko natozenia kary oraz zakazu
prowadzenia dziatalnosci bedacej przedmiotem kontroli.

Ryzyko pozwéw zbiorowych

W dniu 19 lipca 2010 r. weszta w zycie ustawa o dochodzeniu roszczerh w postepowaniu grupowym, ktéra przewiduje mozliwosé¢
wnoszenia pozwdw zbiorowych przez grupe co najmniej 10 oséb. Wyrok wydany w wyniku wniesienia takiego pozwu dotyczy
wszystkich cztonkéw grupy. Zarzad nie moze wykluczy¢ ryzyka wnoszenia takich pozwoéw przeciw Spétce w przysztosci.

Ryzyko nasilenia konkurencji i ujednolicenia rynku

Podstawowa ofertg Spotki sg gtosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych. Oprocz operatora dominujacego i innych
operatoréw alternatywnych, konkurencje dla tych ustug stanowia takze operatorzy sieci telefonii komoérkowej i operatorzy telewizji
kablowe;j.

Ponadto operatorzy sieci telefonii komorkowej i TPSA swiadcza tez ustugi telewizyjne i kontentowe, a niektdrzy operatorzy Swiadczacy
telefoniczne ustugi telewizji kablowej oferuja teraz pakiety 4play zawierajace ustugi telefonii komorkowej. Niektdrzy operatorzy telewizji
satelitarnej dostosowujg sie do tej sytuacji poprzez oferowanie odsprzedazy ustug telefonii stacjonarnej i/lub transmisji
szerokopasmowej przez co zaostrzajag konkurencje dla podstawowych ustug Netii. Spétki Grupy Netia zamierzaja odpowiedzie¢ na
nasilenie konkurencji i ujednolicenie oferty poprzez oferowanie ustug telewizyjnych poprzez zmodernizowang sie¢. Jednakze, Zarzad
Netii nie moze zapewni¢, ze tendencja oferowania przez operatoréow o réznej infrastrukturze podobnych pakietéow wielu ustug nie
doprowadzi do stopniowej erozji marz, zyskownosci i przeptywdw pienieznych.

Ponadto, nowi znaczacy operatorzy moga wejs¢ na polski rynek albo fuzje pomiedzy istniejacymi uczestnikami rynku moga istotnie
zmieni¢ rozktad nasilenia konkurencji w sposéb wywierajacy istotnie niekorzystny wpltyw na pozycje konkurencyjna Netii.

Ryzyko konkurencji ze strony TP SA oraz postepowania TP SA zgodnie z decyzjami UKE

TP SA zajmuje w Polsce czotowe miejsce wsrdd operatoréw swiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne. Jednoczesnie cieszy sie
ugruntowana pozycja na rynku transmisji danych. W zakresie przewodowych ustug telefonicznych, Grupa Netia ma do czynienia z
konkurencja ze strony TP SA na wszystkich obszarach geograficznych, na ktérych dziata. TP SA jest podmiotem znacznie wigekszym niz
Grupa Netia i posiada znacznie rozleglejsza sie¢ szkieletowa i dostepowa. TP SA tacza dtugoletnie relacje z licznymi klientami, ktérych
Grupa Netia zalicza do swojej docelowej grupy odbiorcow. Infrastruktura eksploatowana przez TP SA w gtéwnych miastach kraju pod
wzgledem zaawansowania stosowanych technologii jest poréwnywalna z infrastruktura Grupy Netia. Jednakze TP SA moze réwniez
wykorzystac oferte swojej jednostki zaleznej, operatora telefonii komérkowej Orange, oraz ustug TV w sposob, ktérego Netia w chwili
obecnej nie mogtaby powieli¢. Nie mozna wykluczy¢, ze agresywna konkurencja ze strony TP SA bedzie miec istotny negatywny wptyw
na przychody Grupy Netia i jej wyniki na dziatalnosci operacyjnej.

TP SA jest whascicielem wiekszosci lokalnych sieci dostepowych (petli abonenckich) i oferuje dostep do sieci tych petli lokalnych innym
operatorom na warunkach, ktére w wielu wypadkach powoduja nieoptacalnos¢ przytaczenia klienta do sieci. Jednakze od roku 2006
Regulator wydat decyzje ustanawiajace oferty ramowe w zakresie dostepu do sieci TP SA, ktéry Netia uwaza w chwili obecnej za
komercyjnie optacalny. W wyniku powyzszego w 2006, a nastepnie w 2010 roku Grupa Netia podpisata umowe o wspétpracy z TP SA
umozliwiajaca Netii oferowanie dostepu do Internetu klientom TP SA przy wykorzystaniu regulowanej ustugi hurtowej TP SA zwanej
dostepem typu bitstream. W czerwcu 2007 r. Netia i TP SA zawarty umowy dotyczace potaczenia sieci, kompleksowo regulujace zasady
wspotpracy miedzyoperatorskiej. Umowa ta ma zastosowanie do wspotpracy z TP SA takze w zakresie realizowanym uprzednio na
podstawie odrebnych uméw o pofaczeniu sieci zawartych przez Spétki Grupy Netia, w ktérych prawa i obowiazki weszta Netia w trybie
przepiséw kodeksu spoétek handlowych. W wykonaniu Porozumienia Netia potwierdzita te zasade w dniu 22 stycznia 2010 r., sktadajac
do TP SA wiagzace o$wiadczenie o wskazaniu umowy o potaczeniu sieci zawartej przez Netie i TP SA w dniu 30 czerwca 2007 r. jako
podstawy obstugi wszystkich uzytkownikéw ustug Netii w zakresie potaczenia sieci. W styczniu 2007 roku Prezes UKE wydat decyzje o
zmianie umowy o pofaczeniu sieci pomiedzy TP SA i Premium Internet - spétka Grupy Netia (ktéra w 2008 roku potaczyta sie z Tele2
Polska, a ta w lutym 2009 roku pofaczyta sie z Netig), w przedmiocie hurtowego dostepu do sieci (WLR). Rozstrzygniecie Prezesa UKE
wprowadzito podstawe korzystania z nowej formy dostepu do sieci TP SA umozliwiajacego Grupie Netia oferowanie ustug gtosowych
klientom TP SA. W pazdzierniku 2008 r. decyzje w przedmiocie WLR Prezes UKE wydat takze na rzecz Netii. Ponadto w kwietniu 2007 roku
Netia zawarta umowe z TP SA o dostepie do lokalnej petli abonenckiej w zakresie dostepu petnego i wspétdzielonego, z wykorzystaniem
ktérego Grupa Netia Swiadczy ustugi przesytu gtosu i danych oraz planuje swiadczy¢ zréznicowane ustugi dodane takie jak ustuga
telewizji interaktywnej (IPTV). Podczas gdy kluczowe warunki handlowe $wiadczenia tych ustug okreslone przez decyzje regulatora sg w
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chwili obecnej atrakcyjne, jednak wspétpraca operacyjna z TP SA majaca na celu $wiadczenie i utrzymanie takich ustug na rzecz
odbiorcéw koricowych bedzie wymagata blizszej wspotpracy niz miato to miejsce w przesztosci.

Pomimo zawarcia Porozumienia Prezesa UKE z TP SA, Zarzad nie moze zagwarantowad, ze TP SA bedzie wspétpracowaé na
odpowiednim poziomie zaangazowania, ani ze organ regulacyjny bedzie reagowa¢ wymuszajac realizacje wspdtpracy na TP SA.
Ponadto nie mozemy udzieli¢ gwarancji, ze zmiana sytuacji rynkowej, wydane w przysztosci wyroki sadowe lub decyzje organu
regulacyjnego nie spowoduja, ze istniejace w chwili obecnej mozliwosci $wiadczenia ustug na rzecz klientéw za posrednictwem sieci
dostepowych TP SA beda nadal optacalne z komercyjnego punktu widzenia.

Mozliwa przyszta konkurencja ze strony sieci nowej generacji

Najbardziej nowoczesne szerokopasmowe sieci kablowe budowane w Europie przez dominujacych operatoréw telekomunikacyjnych,
operatoréw telewizji kablowych, uzywaja systeméw FTTC (skrét od ang. Fiber To The Curb) FTTB (Fiber To The Building) lub FTTH (Fiber
To The Home), ktére pozwalaja w sposob znaczacy zwiekszy¢ szerokos¢ pasma dostarczanego do uzytkownika koricowego. Nowo
budowane sieci moga stopniowo prowadzi¢ do wyeliminowania lub ograniczenia dtugosci tradycyjnych taczy telefonicznych,
zbudowanych w oparciu o kable miedziane i zastapienia ich taczami opartymi o kable $wiattowodowe. Co wiecej, dominujacy
operatorzy lobbuja za uzyskaniem okresowych ulg od wymogéw regulacyjnych w celu uzyskania wyzszych zwrotéw z tak wielkich
inwestycji. W przysztoéci wtadze publiczne lub publiczne/prywatne spétki moga uzyska¢ dostep do subsydiéw inwestycyjnych, ktére
moga doprowadzi¢ do powstania nowych zrédet konkurencji ze strony sieci NGN. Jesli sieci nowych generacji (ang. NGN) zostang
wybudowane w Polsce, mogg istotnie obnizy¢ korzysci ekonomiczne, ktére Netia spodziewa sie odnies¢ z ustug regulowanego dostepu,
takich jak bitstream, WLR i LLU. Zarzad nie jest w stanie zapewni¢, ze sieci NGN beda ostatecznie wybudowane w Polsce przez spotki
majace dostep do srodkdw publicznych niedostepnych dla Netii i czy w takim przypadku Regulator zapewni alternatywnym operatorom
takim jak Netia réwnoprawny dostep do takiej sieci na warunkach ekonomicznych mozliwych do zaakceptowania.

Konkurencja operatorow telefonii komorkowej

W ostatnich latach ustugi oferowane przez operatoréw telefonii komérkowej miaty negatywny wplyw na dziatalno$¢ operatoréw
Swiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne. Zmieniajace sie preferencje abonentéw, ktérzy coraz czesciej wybierajg telefon
komdrkowy zamiast stacjonarnego do przeprowadzania rozméw telefonicznych, powodujg zaréwno zmniejszenie ruchu jak i coraz
wiecej rezygnacji klientow z ustug operatoréw stacjonarnych. Te zmiane preferencji poteguje w ostatnich latach obnizka stawek za
ustugi telefonii komadrkowej, ktére zblizaja sie coraz bardziej do stawek oferowanych przez operatoréw stacjonarnych. Podobny efekt
substytucji ustug stacjonarnych przez mobilne moze réwniez wystapi¢ w przysztosci w odniesieniu do ustug dostepu do Internetu
szerokopasmowego, bioragc pod uwage rosnaca popularnosé ustug Internetu mobilnego oferowanego przez operatoréw komaérkowych.

Prébujac zréownowazy¢ straty spowodowane wzrostem popularnosci oferty operatoréw sieci telefonii komérkowej, Netia poszerzyta
oferte produktowa o ustugi o charakterze konwergentnym na podstawie zawartej z P4 umowy umozliwiajacej oferowanie klientom Netii
ustug komdrkowych, zaréwno gtosowych, jak i szerokopasmowych, pod wiasng marka.

Od 2008 roku niektorzy operatorzy telefonii komoérkowej sprzedajg ustugi statego dostepu do internetu przy wykorzystaniu sieci
telekomunikacyjnej TP SA, udostepnianej na podstawie decyzji Regulatora. Stanowi to nowe, znaczace zroédto konkurencji na rynku
szerokopasmowego dostepu do internetu.

Konkurencja operatorow przewodowej telewizji kablowej

Na przestrzeni kilku ostatnich lat znaczaco wzrosta konkurencja w zakresie ustug gtosowych i dostepu do Internetu ze strony operatoréw
telewizji kablowej. W szczegdlnosci, rosnacym powodzeniem cieszg sie ustugi ,Tripleplay” (czyli telewizja, internet i telefon w jednym
pakiecie). Grupa Netia jest w trakcie analizowania alternatywnych rozwiazan, mogacych konkurowaé z powyzsza oferta. Takim
rozwigzaniem moze by¢ telewizja przez internet (,IPTV"), umozliwiajaca bezposrednie wspdtzawodnictwo na podobnych rynkach,
pomiedzy operatorami telefonii stacjonarnej a operatorami telewizji kablowej. Zalety ustugi IPTV i innych powiazanych z nig ustug (np.
wideo na zadanie) sg analizowane w ramach strategii rynkowej Grupy Netia pod katem mozliwosci zwiekszenia udziatu w rynku ustug
szerokopasmowych. Spétka rozwaza rozwiagzania majace zapewni¢ wdrozenie korzystnych ustug TV dla swoich klientéw. Takie ustugi
powinny obnizy¢ wskaznik rezygnacji i zwiekszy¢ marze na klienta. Jednakze nie mozna zapewnic, ze wdrozenie korzystnego modelu
biznesowego ustug TV przez Netie okaze sie sukcesem. Gdyby takie ustugi nie zostaty wystarczajaco dobrze przyjete przez obecnych i
przysztych klientéw Netii, mogtoby to negatywnie wptynac na przychody i marze Spotki w przysztosci.

Konsolidacja rynku

Konsolidacja rynku poprzez nabywanie kolejnych podmiotéw jest skutecznym sposobem na wzmocnienie pozycji rynkowej operatora
telefonii stacjonarnej dzieki wykorzystaniu efektu skali. W przesztosci Grupa Netia nabyta wielu operatoréw telekomunikacyjnych,
osiggajac tym samym wiodaca pozycje w procesie konsolidacji rynku telekomunikacyjnego.

Podczas gdy nabycia podmiotéw odgrywajacych na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role nie sa gtéwnym zatozeniem strategii
Grupy Netia, Spodtka bedzie nadal na biezagco monitorowata sytuacje na rynku telekomunikacyjnym wsrdéd swoich gtéwnych
konkurentéw i moze sprébowac naby¢ w przysztosci jednego z nich lub kilka takich podmiotéw jezeli pojawi sie taka mozliwosc.
Nabycia niektérych podmiotéw moga wymaga¢ wykorzystania znacznej czesci zasobdw finansowych Netii i nie mozna zapewni¢, ze
uzyskane efekty skali beda wystarczajgce do uzyskania oczekiwanych przez Grupe Netia synergii.

Pewne potencjalne obiekty nabycia, jesli zostang wystawione na sprzedaz, mogtyby wymagac znaczacego zadtuzenia Netii oraz / lub
emisji nowych akgji lub instrumentéw kapitatowych w celu sfinansowania transakgji. Zarzad nie moze zapewnic, ze takie fundusze beda
dostepne w razie potrzeby na akceptowalnych warunkach oraz ze takie nabycie nie zwiekszy znaczaco profilu ryzyka finansowania
Grupy Netia.
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Ponadto, jesli pojawi sie okazja do duzej akwizycji i zostaniemy przelicytowani przez konkurencje, nasza pozycja wiodacego operatora
alternatywnego na polskim rynku telekomunikacyjnym, jak rowniez strategiczne korzysci, ktére taka pozycja stwarza moga zostac
istotnie zagrozone.

Warunki zezwolenia na swiadczenie ustug w oparciu o technologie WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. Netia WiMax (potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia WiMax Il (potaczona z Netig w 2008 r.) otrzymaty
rezerwacje czestotliwosci z zakresu 3.6-3.8 GHz, ktdre sa wykorzystywane w celu oferowania ustug telekomunikacyjnych opartych na
technologii WiMax. Warunki zezwolenia zobowiazuja byte spétki zalezne Netii do rozwoju sieci zgodnie z ustalonym harmonogramem
okreslajgcym wskaznik pokrycia powierzchni i ludnosci Polski liczony na koniec kolejnych lat dziatalnosci. Uwzgledniajac zmiany, ktére
dokonaty sie w ostatnim okresie na rynku ustug telekomunikacyjnych, a w szczegélnosci pojawienie sie regulowanego dostepu do sieci
przewodowych czotowego operatora - TP SA Spétka ztozyta wnioski o zmiane warunkéw rezerwacji w czesci dotyczacej natozonych
obowiazkéw dotyczacych pokrycia powierzchni i okreslonej ilosci mieszkarncédw. W dniu 31 pazdziernika 2007 r. oraz w dniu 13 grudnia
2011r._zostaty wydane decyzje o redukcji wskaznikdw pokrycia. Wskazniki okreslone na 2011 dotyczace pokrycia zasiegiem sieci
okreslonej ilosci mieszkaricdw oraz obszaru kraju zostaty zrealizowane. W wypadku, gdy warunki rezerwacji nie sg spetniane przez
operatora, Prezes UKE ma prawo ograniczy¢ lub odebrac rezerwacje, jesli przedsiebiorca nie jest w stanie zapewni¢ efektywnego
wykorzystania posiadanego uprawnienia. Historycznie rzecz biorac, takie srodki rzadko byty stosowane.

Przepisy podatkowe i ich interpretacje (nie w tysi gcach)

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i skladek na ubezpieczenia spoteczne
zostaly radykalnie zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacja systemu politycznego i ekonomicznego w
Polsce. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krétka praktyka stosowania nowego systemu podatkowego powoduja
wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisbw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafAstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organédw administracyjnych, ktére sg
uprawnione do naktadania wysokich kar, odsetek i sankcji. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag
rachunkowych i rozliczerr podatkowych w ciggu 5 lat od zakorczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W lutym 2010 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor Izby”) wydat decyzje (,Decyzja”), okreslajaca zobowiazanie podatkowe
Netii za rok 2003 w podatku dochodowym od oséb prawnych w wysokosci 34,2 min zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych w
wysokosci 25,3 min zt. Decyzja ta jest wynikiem zakonczenia postepowania odwotawczego Netii od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor UKS”), w ktérej zostato okreslone zobowigzanie podatkowe Netii za rok 2003 w podatku
dochodowym od 0séb prawnych w wysokosci 58,7 min zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci 41,3 min zt.

Decyzja Dyrektora Izby zostata wydana pomimo przedstawienia przez Spétke argumentéw prawnych, z ktérych wynikato, ze ustalenia
Dyrektora UKS sa btedne i nie maja zadnych podstaw prawnych. Wedtug Dyrektora Izby i Dyrektora UKS nieprawidtowosci w rozliczeniu
za rok 2003 polegaty na zanizeniu przychodéw o kwote 247,5 min zt i dotyczyly nie zaliczenia do przychodéw podatkowych kwot
naliczonych i nie otrzymanych odsetek od pozyczek udzielonych przez Netie w latach poprzednich jej spétkom zaleznym, z ktérymi
Netia potaczyta sie 31 grudnia 2003 r. Dyrektor UKS, jako organ pierwszej instancji, orzekt w swojej wczesniejszej decyzji, ze Netia
zanizyta przychody podatkowe o 303 min zt.

Zdaniem Netii zaréwno decyzje Dyrektora UKS, jak i Dyrektora Izby stojg w sprzecznosci z przepisami prawa podatkowego. Niezaleznie
bowiem od istotnych uchybier proceduralnych, organy podatkowe w swoich decyzjach btednie zinterpretowaty i zastosowaty wobec
Spotki szereg przepiséw o charakterze materialnym. W ocenie Netii do najwazniejszych uchybier nalezg m.in.:

1. Bledna wyktadnia art. 11 ustawy o CIT (dotyczacego cen transferowych), w szczegdlnosci poje¢ ,Swiadczenie” i ,warunki
korzystniejsze” i przyjecie, ze nie wszczecie procedury egzekucyjnej jest takim swiadczeniem wierzyciela wobec diuznika na warunkach
odbiegajacych od rynkowych. Taka interpretacja przepisu i jego zastosowanie do Spétki nie znajduje uzasadnienia w kontekscie faktu, ze
w tresci wydanej decyzji organ podatkowy potwierdzit, iz pozyczki udzielone byty na warunkach rynkowych; (oprocentowanie, warunki
splaty etc.).

2. Nieuwzglednienie bezwzglednie obowiazujacego zakazu interpretacji rozszerzajacej art. 11 ustawy o CIT, ktéry jako przepis
wprowadzajacy wyjatek od zasady opodatkowania dochodu rzeczywistego, winien stosowany by¢ przez organy podatkowe ze
szczegblng ostroznoscia oraz z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci biznesowych, prawnych i ekonomicznych. Do takich
okolicznosci w przypadku Spoétki (nie wzietych pod uwage przez organy podatkowe przy wydawaniu decyzji) wskaza¢ mozna
przyktadowo:

- Netia nie mogtaby w zaden sposéb wykaza¢ dla celéw podatkowych dochodéw z odsetek w roku 2003, poniewaz nawet gdyby
faktycznie otrzymata odsetki od spétek zaleznych, musiatyby by¢ one przeznaczone na sptate jej zobowiazan odsetkowych (a tym
samym jako koszt pomniejszatyby automatycznie dochéd do opodatkowania);

- sgdowa egzekucja zobowiazan z tytutu odsetek, ktéra jako jedyna jest uznawana za poprawng przez Dyrektora UKS i Dyrektora Izby
- gdy zobowigzania pozostaja niesptacone - bytaby nieefektywna biznesowo i ekonomicznie i prowadzitaby do upadiosci spétek
zaleznych. Spétka wybrata tanszy sposéb zaspokojenia swoich naleznosci poprzez przejecie spétek zaleznych i tym samym przejecie
ich aktywéw obrotowych. Réwnolegle do tej restrukturyzacji, Netia zrestrukturyzowata swoje wiasne zobowiazania z zewnetrznymi
pozyczkodawcami Grupy;
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- za punkt odniesienia dla oceny zachowania Netii polegajacego na niewszczeciu formalnej procedury egzekucyjnej (tzw.
poréwnywalna transakcja rynkowa) wobec pozyczek udzielonych spétkom zaleznym, organy podatkowe przyjety wytacznie pozyczke
udzielong przez Netie spdétce Millenium Communications, z ktérym to podmiotem Spoétka toczyta liczne spory sadowe, ktérych
przyczyna byto niepowodzenie przedsiewziecia nabycia tej spotki przez Netie.

3. Zignorowanie norm zawartych w tresci art. 12 ustawy o CIT poprzez odrzucenie w tresci decyzji reguty, ze przychodem podatkowym
53 wytacznie odsetki otrzymane (na zasadzie kasowej) i doprowadzenie do sytuacji, w ktérej dochéd podatnika jest oszacowywany z
naruszeniem zasad odnoszacych sie do sposobu jego powstawania.

4. Bfedne rozliczenie strat podatkowych Netii, przez co istotnie zawyzona zostata wysoko$¢ ustalonego podatku. Dyrektor Izby
Skarbowej w wydanej decyzji uznat cze$¢ strat podatkowych Netii do rozliczenia w roku 2003, co spowodowato zredukowanie kwoty
podatku i odsetek do zaptaty o ok 15 min zt. Spétka bedzie skarzy¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym decyzje o wysokosci
strat podatkowych do rozliczenia w roku 2003, ktére nie zostaty uznane przez Dyrektora Izby Skarbowej.

Decyzja Dyrektora Izby, ktéra czesciowo podtrzymata decyzje Dyrektora UKS, byta ostateczna i wymagalna jako decyzja organu drugiej
instancji. W lutym 2010 r. zobowiazanie w wysokosci 59,6 mIn zt zostato zaptacone, z czego kwota 1,3 min zt zostata nastepnie uznana
przez organ skarbowy za nadptate.

Netia otrzymata opinie kilku niezaleznych doradcéw podatkowych i prawnych, a takze autorytetéw w dziedzinie prawa podatkowego,
zgodnie z ktérymi zarzuty Dyrektora UKS i Dyrektora Izby nie maja podstaw prawnych. Po zaptaceniu kwoty PLN 58.3 min i majac prawo
do rozpatrzenia sprawy w dwoéch instancjach odwotawczych, Zarzad uznat w 2010 r, ze odzyskanie zaptaconej kwoty jest niemal pewne i
dlatego nie rozpoznat wskazanych w decyzji kwot zalegtosci podatkowych oraz odsetek jako kosztéw z tytutu podatku w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 r. lecz traktowat zaptate wskazanych kwot do organéw skarbowych jako nadptate podatku.

Netia wniosta apelacje od Decyzji do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego (,WSA”) w 2010 r. W wyniku zakoriczenia postepowania
odwotawczego Netii od decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w wyroku ogtoszonym dnia 15 marca 2011 r. Wojewddzki Sad Administracyjny
oddalit w catosci skarge Spétki. W dniu 5 lipca 2011 r. Spétka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku.

W konsekwencji wyroku WSA oddalajacego skarge Spétki pozostaje juz tylko jedna instancja, w ktérej Spotka moze uzyskaé korzystny
wyrok. W zwiazku z powyzszym, Zarzad uznaje, ze korzystne opinie niezaleznych doradcéw podatkowych i prawnych, a takze
autorytetow w dziedzinie prawa podatkowego nie sg juz wystarczajace dla uznania, iz odzyskanie zaptaconej kwoty jest niemal pewne.

W rezultacie, w pierwszym kwartale 2011 r. Spétka rozpoznata w rachunku wynikéw zaptacony juz podatek dochodowy dotyczacy roku
2003 r. oraz odsetki od zalegtosci podatkowych w tacznej wysokosci 58.325 tys. zt.

Wyrok Wojewédzkiego Sagdu Administracyjnego nie jest prawomocny. W dniu 3 sierpnia 2011 r. Spétka wniosta skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

30 grudnia 2011 r. i 22 lutego 2012 r. Netia otrzymata zwrot odpowiednio 6.4 min zt i 1.4 min zt dotyczace odsetek karnych zaptaconych
wczesniej przez Spotke i uznanych nastepnie przez Naczelnika Urzedu Skarbowego jako nienaleznie wpfaconych. Obecnie kwota sporna
w wysokosci 50.401 tys. zt wraz z odsetkami jest traktowana w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym Grupy Netia jako aktywo
warunkowe.

Mimo, iz Zarzad zamierza podja¢ wszelkie mozliwe kroki prawne, aby odzyskac zaptacona kwote i nadal uznaje, ze Spétka posiada silne
argumenty prawne, nie mozna zapewnic, ze wszystkie kwoty sporne zostang odzyskane od organéw podatkowych.

2.2 Oméwienie czynnikdw i zdarze N majacych znacz acy wplyw na dziatalno $¢€ Grupy Netia i wyniki finansowe
osiagni ete w 2011 roku

Odwroécenie odpisu aktualizujacego wartosc niefinansowych aktywow trwatych

Na podstawie zaktualizowaniu piecioletniego biznes planu Netii, ktéry uwzglednia nowe mozliwosci i zagrozenia wynikajace ze zmian
na rynku telekomunikacyjnym, Spétka przeprowadzita w czwartym kwartale 2011 r. coroczny test na utrate wartosci przez wartosc firmy i
pozostate aktywa niefinansowe. Test poréwnuje warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywoéw trwatych i kapitatu obrotowego z estymacja
Zarzadu co do przysztych przeptywéw pienieznych z istniejgcych aktywéw i projektéw. Kalkulacja powyzsza wykorzystuje
prognozowane przeptywy pieniezne w oparciu na zatozeniach przyjetych do budzetu na nastepny rok i zaakceptowany zaktualizowany
biznes plan. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci innych aktywéw niefinansowych na dzier 31 grudnia 2011 r. Grupa
Netia rozpoznata w rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r. odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci w wysokosci 220.677 zt. Prognozowane przeptywy pieniezne, zgodnie z miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci, obejmuja biezace projekty w trakcie realizacji i nie obejmujg projektow, ktdre nie weszly jeszcze w faze realizacji a
zostaty ogtoszone w strategii Netii do 2020 roku. Odwrdcenie utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych podwyzsza zyski netto oraz
kapitat dostepny do podziatu pomiedzy akcjonariuszy za 2011 rok jednoczesnie zwiekszajac poziom amortyzacji zatozonej na lata
przyszte.

Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoséci dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (,O0WSP") zostato alokowane
dla aktywéw nalezacych do tego osrodka, do ktérych zostat w poprzednich latach alokowany odpis aktualizujacy, za wyjatkiem wartosci
firmy, proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej kazdego ze sktadnikéw aktywéw w wartoéci OWSP. W przypadku, gdyby wartoé¢
bilansowa danego sktadnika aktywéw zostata zwiekszona powyzej wartosci nizszej sposrdd jego wartosci odzyskiwalnej i jego wartosci
bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), jesli w odniesieniu do tego skfadnika aktywéw w ogdle nie rozpoznano by
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odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w ubiegtych okresach, to kwota odwrécenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci zostata proporcjonalnie przypisana do pozostatych aktywéw nalezacych do OWSP, z wyjatkiem wartosci firmy. Przeprowadzony
test skutkowat czeSciowym odwrdceniem odpiséw aktualizujacych wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych rozpoznanych w 2003 i
2006 roku w nastepujacy sposob: rzeczowe aktywa trwate — PLN 183.330, licencje telekomunikacyjne — PLN 36.506, nieruchomos¢
inwestycyjna - PLN 838 i oprogramowanie - PLN 3. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego w wysokosci 220.677 zt, , cata maksymalna
kwota mozliwych do odwrécenia uprzednio rozpoznanych odpiséw aktualizujacych na dzier 31 grudnia 2011 r. zostata odwrdcona.

Okreslenie utraty wartosci w stosunku do wartosci firmy oraz aktywow trwatych zwigzane jest z przyjeciem szacunkéw co do wielu
czynnikéw, takich jak: zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania co do wzrostu na rynku telekomunikacyjnym, koszt kapitatu,
technologiczne zuzycie oraz inne zmiany, ktére moga wskazywa¢ na utrate wartosci. Z uwagi na fakt, ze oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej opiera sie na biezacej ocenie sytuacji na rynku telekomunikacyjnym oraz na najlepszych szacunkach i osadach Zarzadu,
szacunki te zawieraja znaczacy element niepewnosci. Faktyczny wynik jest obarczony tg niepewnoscia, a szacunki Zarzadu mogga zostac
zweryfikowane na skutek zmian ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z konkurencja w otoczeniu, w ktérym Spoétka prowadzi
dziatalnos¢.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Po akwizycjach dokonanych w 2011 r., zgodnie z oceng Zarzadu odnosnie mozliwosci wykorzystania nierozliczonych strat podatkowych
i roznic przejsciowych w korespondencji z przysztymi zyskami podatkowymi, w 2011 r. Grupa Netia rozpoznata sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 110.012 zt w poréwnaniu do 52.762 zt na dzien 31 grudnia 2010 r. Wzrost dotyczyt
gtéwnie aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego od nabytych jednostek zaleznych w wysokosci 74.058 zt, aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 36.831 zt rozpoznanego na ujemnych réznicach przejsciowych dotyczacych
znaku towarowego, ktory Netia wniosta razem z zorganizowang czescig przedsiebiorstwa do swojej jednostki zaleznej Netia Brand
Management w grudniu 2011 r. oraz 20.837 zt wptywu z odwrécenia uprzednio rozpoznanych odpiséw aktualizujgcych. Wzrost zostat
czesciowo skompensowany innymi zmianami, ktére dotyczyty gtdwnie 52.848 zt spadku aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego z tytutu strat podatkowych, poniewaz istotna czes¢ strat podatkowych zostata wykorzystana w 2011 r., a dodatkowo
spisano aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 19.670 zt z powodu niewystarczajacych zyskéw do
wykorzystania wszystkich strat podatkowych wygasajacych w 2012 r. Ta ocena zostata dokonana w oparciu o budzet na 2012 r. i
dtugoterminowy biznes plan do roku 2016. Gwattowny wzrost abonentéw, redukcja kosztdw, synergie wynikajace z nabycia Tele2
Polska, pomyslna migracja klientéw LLU oraz wprowadzone ostatnio ustugi telewizyjne w oparciu o zmodernizowane sieci do
standardu NGA daja zarzadowi wystarczajaca pewno$¢ co do przysztych zyskéw, ktéra uzasadnia rozpoznanie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Dane operacyjne (nie w tysi gcach)
Ustugi szerokopasmowe

Baza klientéw ustug szerokopasmowych w Dotychczasowej Netii wzrosta do 750.156 na dzien 31 grudnia 2011 r. z poziomu 690.247 na
dzien 31 grudnia 2010 r. Ponadto baza klientéw szerokopasmowych w grupie Dialog oraz w Crowley’'u na dzien 31 grudnia 2011r.
wyniosta odpowiednio 158.950 oraz 2.464, co dato faczny wynik dla Nowej Netii w wysokosci 911.570 linii. W 2012 r. Netia zamierza
powiekszy¢ swoja baze klientdw ustug szerokopasmowych poprzez dalszy wzrost organiczny, z mozliwoscia pozyskania dalszych
klientéw w ramach kolejnych przeje¢ spétek ethernetowych. Ustugi szerokopasmowe sa Swiadczone przez Netie w oparciu o
nastepujace technologie:

Nowa Dotychczasowa 2010

Liczba portéw szerokopasmowych Netia 2011 Netia 2011
xDSL i FastEthernet we wiasnej sieci

stacjonarnej Netii 396.853 246.295 223.169
Bitstream 311.358 302.632 321.075
WiMAX Internet 19.130 16.785 18.974
LLU 184.229 184.229 126.895
Inne - - 134
Razem 911.570 750.156 690.247

ARPU w odniesieniu do ustug szerokopasmowych Dotychczasowej Netii wynidst 52 zt w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 53 zt w IV kw.
2010 r. Spadek ARPU rok-do-roku odzwierciedla ukierunkowanie sprzedazy na ustugi 2play (gtos + internet) i wprowadzenie w potowie
2010 r. obnizek cen uprzedzajacych dziatania konkurencji. ARPU w odniesieniu do ustug szerokopasmowych dla spétek Dialog i Crowley
wyniosto w IV kw. 2011 r. odpowiednio 56 zti 1.047 zt.

Koszt pozyskania klienta ustug szerokopasmowych (SAC) dla Dotychczasowej Netii wyniést 178 zt. w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 203
zt w IV kw. 2010 r. Spadek kosztu rok-do-roku spowodowany byt wprowadzeniem do oferty bezprzewodowego routera Netia Spot i
dekodera Netia Player, ktére sa ,dzierzawione” klientom na zasadach stosowanych w modelu biznesowym telewizji satelitarnej, a
nastepnie kapitalizowane.

Dostep do lokalnej petli abonenckiej (LLU)

W 2011 r. Netia kontynuowata prace nad rozwojem ustug opartych na dostepie do lokalnej petli abonenckiej. Na dzierr 31 grudnia
2011 r. liczba uwolnionych weztéw wyniosta 706 z dostepem do 4,9 miliona klientéw w poréwnaniu do 512 uwolnionych weztéw z
dostepem do 4,3 miliona klientéw na dzier 31 grudnia 2010 r. Na dzier dzisiejszy projekt rozwoju petli abonenckiej jest bliski
ukonczenia. W | kw. 2012 r. taczna ilos¢ uwolnionych weztéw wzrosnie do poziomu 713. Netia zamierza skoncentrowac sie na
zwigkszeniu liczby aktywnych klientéw na pojedynczy wezet LLU zaréwno poprzez wzrost organiczny jak i poprzez migracje tych
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klientéw BSA/WLR, ktérzy znajduja sie w zasiegu weztdw LLU na te drugg platforme, podnoszac tym samym poziom marzy
realizowanych na ustugach.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Netia obstugiwata 184.229 klientéw ustug LLU w stosunku do 126.895 na dzien 31grudnia 2010 r. W IV kw.
2011 r. Netia zmigrowata 3.248 klientéw ustugi 1play oraz 3.402 klientéw ustugi 2play na LLU, zwiekszajac tym samym taczng liczbe
migracji 1play i 2play do 106.968. Znaczna ilo$¢ z pozyskanych w IV kw. 2011 r. klientéw ustug LLU (56%) pochodzita z reaktywacji
nieaktywnych faczy TP badz aktywacji nowych taczy statych.

Na koniec IV kw. 2011 r. Netia obstugiwata srednio 261 klientéw na jednym wezle LLU w poréwnaniu do 248 klientéw obstugiwanych na
jednym wezle LLU w IV kw. 2010 .

Nabycia sieci ethernetowych (nie w tysiacach)

Na dziern 31 grudnia 2011 r. sieci ethernetowe nabyte przez Netie od potowy 2007 r. obstugiwaty facznie 132.532 klientéw ustug
szerokopasmowych w poréwnaniu do 115.194 klientéw obstugiwanych na dzien 31 grudnia 2010 r., w tym gtéwnie indywidualnych,
obejmujac zasiegiem okoto 603.000 gospodarstw domowych.

W IV kw. 2011 r. Netia sfinalizowata transakcje nabycia kolejnych czterech sieci ethernetowych pozyskujac 11.046 aktywnych klientéw z
dostepem do 45.866 gospodarstw domowych. W sumie w catym 2011 r. Netia nabyta dziewie¢ sieci ethernetowych (zakup spoétek oraz
przeniesienie wiasnosci aktywoéw) pozyskujac 22.823 aktywnych klientéw z dostepem do 103.832 gospodarstw domowych.

Dalsza konsolidacja rozdrobnionego rynku operatoréw ethernetowych pozostaje jednym z celdw strategicznych Netii, a Spétka jest na
zaawansowanym etapie prac nad kolejnymi akwizycjami w 2012 r.

Ustugi pakietowe

Netia stale powigksza zakres ustug gtosowych z dostepem do Internetu w pakiecie. Na dzien 31 grudnia 2011 r. ustugi pakietowe
Swiadczone byty dla 31% i 47% linii odpowiednio w segmencie ustug dla klientéw indywidualnych oraz matych i $rednich
przedsiebiorstw Dotychczasowej Netii. Stanowi to wzrost o 3 punkty procentowe oraz o 4 punkty procentowe w poszczegdlnych
segmentach w poréwnaniu ze stanem na dzierr 31 grudnia 2010r.

Modernizacja sieci do standardéw NGA

W 2011 r. Dotychczasowa Netia zakonczyta pierwsza faze projektu modernizacji istniejacej sieci miedzianej oraz sieci ethernetowych do
standardéw NGA (Next Generation Access). Do kornca 2011 r. zmodernizowano sie¢ z dostepem do okoto 556.000 gospodarstw
domowych w stosunku do zaktadanego na 2011 r. celu 500.000 gospodarstw, z czego 434.000 gospodarstw znajduje sie w zasiegu sieci
miedzianej VDSL a 122.000 gospodarstw w zasiegu sieci ethernetowej. Naktady inwestycyjne zwigzane z realizacja pierwszej fazy
projektu NGA wyniosty11,9 min PLN, w pierwszej kolejnosci zostaly zmodernizowane linie wymagajace najnizszych naktadéw.

Dzieki akwizycji Grupy Telefonia Dialog sie¢ NGA Nowej Netii powiekszyta sie do okoto 230.000 gospodarstw w zasiegu, w tym 112.000
gospodarstw w zasiegu sieci optycznej (PON) oraz 94.000 gospodarstw w zasiegu sieci miedzianej oraz 24.000 gospodarstw w zasiegu
sieci ethernetowej (FTTB). Na chwile obecna sie¢ NGA Nowej Netii obejmuje zasiegiem 786.000 gospodarstw domowych, w tym 112.000
gospodarstw jest objetych sieciag PON, 528.000 gospodarstw siecig miedziang VDSL, a 146.000 gospodarstw siecig ethernetowa FTTB.
Ponadto Nowa Netia (tacznie z Dialogiem) posiada 450.000 gospodarstw domowych w zasiegu sieci dostosowanej do Swiadczenia ustug
IPTV na bazie technologii ADSL2+. To w potaczeniu z siecig dostosowana do standardéw NGA (na obu sieciach mozliwe jest $wiadczenie
ustug 3play), daje dzisiaj Nowej Netii dostep do okoto 1.236.000 gospodarstw domowych w zasiegu wiasnej sieci, ktérym mozna
Swiadczyc ustugi IPTV.

W 2012 r. Nowa Netia zamierza rozszerzy¢ zasieg sieci NGA o kolejne 450.000 gospodarstw domowych, tak by do korica 2012 r. posiada¢
1.200.000 gospodarstw domowych w zasiegu sieci NGA. Dzieki temu do korica 2012 r. Nowa Netia powinna posiada¢ okoto 1.650.000
gospodarstw domowych (NGA i ADSL2+) w zasiegu ustug 3play (IPTV+dostep szerokopasmowy+ ustugi gtosowe). Obecnie Netia
sprawdza mozliwos¢ swiadczenia ustug IPTV na sieci LLU i w zaleznosci od wynikéw prowadzonych testow moze zadecydowac o
dalszym rozwoju ustug TV. Wstepne szacunki pokazuja, iz ustugami IPTV w technologii ADSL2+ na sieci LLU moze by¢ objetych to
650.000 gospodarstw domowych.

IPTV oraz oferta tresci multimedialnych

8 listopada 2011 r. Netia wprowadzita do swojej oferty nowy produkt ,Telewizja Osobista”. W ramach ustugi klient otrzymuje urzadzenie
‘Netia Player’, ktére umozliwia dostep zaréwno do ptatnej telewizji IPTV oraz darmowej naziemnej telewizji cyfrowej (DVB-T), szybki i
tatwy dostep do popularnych serwiséw internetowych lub wiasnych zasobéw multimedialnych za posrednictwem ekranu TV, jak
réwniez dostep do serwiséw VOD takich jak Ipla, Kinoplex, HBO Go. Bogata oferta HBO Go dostarczana przez Netie w pakiecie z dostepu
do Internetu lub ustuga IPTV jest kluczowym komponentem nowej oferty, a Netia jest pierwszym w kraju dostawca tego serwisu.

Na dzierr 31 grudnia 2011 r. liczba aktywnych klientéw ustug IPTV w Dotychczasowej Netii wzrosta do 6.261 w stosunku do 1.929 na
dzien 30 wrzesnia 2011 r., facznie z 1.092 klientéw ustugi HBO Go oferowanej od listopada 2011r. Struktura sprzedazy nastawiona jest
na sprzedaz ustug 3play tam gdzie jest to mozliwe, dlatego szacuje sig, iz wspdtczynniki sprzedazy wzrosng znacznie w ciggu 2012 r.
Liczba aktywnych klientéw ustug IPTV w Grupie Telefonia Dialog wzrosta do 43.379 na dzien 31 grudnia 2011 r. z 42.952 na dzien 30
wrzeénia 2011 r.

Mobilne ustugi szerokopasmowe

Netia kontynuuje rozwdj bazy klientéow mobilnego Internetu szerokopasmowego poprzez dosprzedaz tych ustug, generujacych marze
na poziomie zblizonym do ustug BSA. Baza klientéw mobilnych ustug szerokopasmowych wyniosta w Dotychczasowej Netii 28.096 na
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dzien 31 grudnia 2011 r. w poréwnaniu do 7.959 na dzier 31 grudnia 2010 r. ARPU dla ustugi mobilnego Internetu szerokopasmowego
wyniosto w Dotychczasowej Netii 9 zt w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 28 zt w Il kw. 2011 r.i 27 zt w | kw. 2011 r. Dotychczasowa Netia
Swiadczyta mobilne ustugi szerokopasmowe w oparciu o wspotprace z operatorem komoérkowym P4 (siec Play).

Nowa Netia obejmowata takze baze klientéw ustug mobilnych Dialogu, ktéra na dzier 31 grudnia 2011 r. wynosita 46.563 klientéw dla
mobilnych ustug szerokopasmowych oraz 2.171 klientéw dla mobilnych ustug gtosowych.

Liczba linii glosowych (we wtasnej sieci i WLR)

Liczba linii glosowych (we wiasnej sieci i WLR) w Dotychczasowej Netii wynosita 1.177.408 na dzier 31 grudnia 2011 r. w poréwnaniu do
1.218.567 linii dzwonigcych na dzierr 31 grudnia 2010 r. Ponadto liczba linii gtosowych w sieci Dialogu i Crowley’a na dzierr 31 grudnia
2011r. wyniosta odpowiednio 539.908 oraz 27.407. W ostatnim komunikacie publikowanym przed zawarciem warunkowej umowy
nabycia spotki Dialog przez Netie, ktére miato miejsce 29 wrzesnia 2011 r., Dialog zaraportowat 810.000 klientéw ustug gtosowych.
Powyzsza liczba zostata nastepnie zweryfikowana, a zaraportowana na dzier 31 grudnia 2011r. liczba 539.908 klientéw jest zasadniczo
zbiezna z definicjami stosowanymi w grupie Netia. Zmiana jest zwigzana z konwersjg taczy transmisji danych na ekwiwalenty linii
gtosowych i nie miata wptywu na wyniki finansowe.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. Nowa Netia posiadata 1.744.723 linii gtosowych.

Zaostrzona rywalizacja cenowa ze strony Grupy TP oraz pozostatych operatoréw telekomunikacyjnych, czesto celujaca w klientéw z
niskim ARPU i niskim abonamentem, w potaczeniu z substytucjg ustugami telefonii komdrkowej oraz telewizji kablowej wywiera ujemny
wplyw na baze klientéw. Réwnoczesnie Netia koncentruje sie na pozyskaniu klientéw generujacych wyzsze ARPU, ktérych stara sie
pozyskac¢ poprzez dosprzedaz w pakiecie nielimitowanych stacjonarnych potaczen gtosowych na rozmowy lokalne i miedzymiastowe.

Netia sukcesywnie zwigksza liczbe klientéw gtosowych $wiadczac ustugi w oparciu o relatywnie niskokosztowa technologie VolP,
gtéwnie dla klientéw biznesowych lub na bazie LLU i sieci ethernetowych dla klientéw indywidualnych. Spétka przewiduje stopniowa
rezygnacje z tradycyjnej telefonii stacjonarnej, obnizajac tym samym baze kosztowa.

Ze wzgledu na zaostrzona konkurencje na rynku telekomunikacyjnym oraz koncentracje Spotki na klientach wyskomarzowych, Netia
obecnie przenosi nacisk z liczby klientéw ustug gtosowych na utrzymanie poziomu przychodéw z tytutu tych ustug.

Netia $wiadczy ustugi gtosowe w oparciu o nastepujace rodzaje dostepu:

Nowa Netia Dotychczasowa 2010

Liczba linii glosowych 2011 Netia 2011

Tradycyjne linie glosowe 596.330 318.742 332.657
VolP (bez LLU) 42.279 36.992 30.589
WiMAX gtos 17.603 16.447 20.043
WLR 962.322 680.054 752.899
LLU przez VolP 126.189 125.173 82.379
Razem 1.744.723 1.177.408 1.218.567

ARPU w odniesieniu do linii WLR w Dotychczasowej Netii wyniosto 48 zt w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 48 zt w IV kw. 2010 .
Stabilizacja ARPU odzwierciedla sukces dosprzedazy stacjonarnych ustug gtosowych w pakietach ustug o wyzszym abonamencie oraz
odptyw czesci klientéw generujacych niskie ARPU do konkurenciji.

ARPU w odniesieniu do ustug gtosowych dla linii dzwonigcych we wtasnej sieci Netii wyniosto 52 zt w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 54
zt w IV kw. 2010 r. Spadek ARPU rok-do-roku spowodowany byt przede wszystkim ogdlnym trendem obnizki taryf i presjg cenowag w
segmencie klientéw biznesowych.

Usrednione ARPU w odniesieniu do ustug gtosowych wyniosto 50 zt w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 51 zt w IV kw. 2010 r. W IV kw.
2011 r. usrednione ARPU w Dialogu i Crowley'u wyniosto odpowiednio 42 zt oraz 63 zt.

Posrednie ustugi glosowe

Liczba uzytkownikéw korzystajacych z prefiksu w Dotychczasowej Netii wyniosta 66.781 na dziert 31grudnia 2011 r. w poréwnaniu do
82.983 na dzien 31grudnia 2010 r. Ponadto liczba uzytkownikéw korzystajacych z prefiksu w Dialogu i Crowley’u wyniosta odpowiednio
3.382 oraz 3.533. Netia koncentruje sie na przeniesieniu klientow korzystajacych z prefiksu na WLR i nie pozyskuje aktywnie nowych
uzytkownikow tej ustugi. Klienci korzystajacy z prefiksu nie zostali ujeci w tacznej liczbie klientéw gtosowych Netii, ktéra na dzien
31grudnia 2011 r. wyniosta 1.744.732 klientéw.

ARPU w odniesieniu do uzytkownikow korzystajacych z prefiksu wyniosto 23 PLN w IV kw. 2011 r. w poréwnaniu do 28 PLN w IV kw. 2010
r. Spadek ARPU rok-do-roku byt zwigzany z obnizka taryf, nizszym poziomem korzystania z tych ustug oraz przeniesieniem bardziej
rentownych klientéw na ustugi WLR lub ustugi LLU.

2.3 Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno $ci Grupy Netia

Umowy nabycia udziatow / akcji

W dniu 14 grudnia 2011 r. Netia nabyta 197.862 udzialy (nie w tysigcach) spétki Crowley Data Poland sp. z 0.0. Szczegdty tej umowy
zostaty opisane w Nocie 1.1. Struktura organizacyjna Grupy Netia.
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W dniu 16 grudnia 2011 r. Netia nabyta 19.598.000 akcji (nie w tysigcach) spotki Telefonia Dialog S.A. Szczegdly tej umowy zostaly
opisane w Nocie 1.1. Struktura organizacyjna Grupy Netia.

Umowa kredytu

W dniu 29 wrze$nia 2011 r. Netia oraz Internetia Sp. z 0.0. (,Kredytobiorcy”) zawarty z Rabobank Polska S.A. (Agent Kredytu), BNP Paribas
S.A., BRE Bank S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Raiffeisen Bank International AG (facznie - ,Kredytodawcy”), umowe kredytowa
(,Umowa"), na podstawie ktérej Kredytodawcy zobowiazali sie udzieli¢ Kredytobiorcom kredytu terminowego z piecioletnim okresem
sptaty o tacznej wysokosci 650.000 zt, przeznaczonego na zakup przez Spétke 19.598.000 (nie w tysigcach) akgji Dialog, stanowigcych
100% jego kapitatu zaktadowego oraz kredytu odnawialnego w wysokosci 50.000 zt. Wypfata kredytu terminowego nastapita w dniu 16
grudnia 2011 r., a wypfata kredytu odnawialnego w dniu 15 grudniu 2011 r. Szczegdéty umowy kredytowej zostaty opisane w Nocie 3.5
Informacje o zaciggnietych kredytach.

3 Sytuacja finansowa Grupy Netia
3.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2011 r. wartos¢ netto aktywow trwatych wynosita 3.179.083 zt (93% aktywdw ogdtem) w pordéwnaniu do stanu
1.927.985 zt na koniec 2010 r. Gléwnga zmiang w ramach aktywow trwatych jest zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych o 159.058 zt.
Wynika to odwrdcenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 220.677 zt ( zobacz Note 5a: Wazne
oszacowania i osqdy ksiegowe: Utrata wartosci dotyczqca wartosci firmy oraz pozostatych niefinansowych sktadnikéw aktywéw Netia w
sprawozdaniu finansowym na dzierr 31 grudnia 2011 r.), a takze zwiekszen w wysokosci 189.842. Spadek wartosci niematerialnych o
1.103 zt. Spadek aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 50.052 zt dotyczyt gtdwnie wykorzystania w 2011 r. strat
podatkowych oraz niewystarczajacych zyskéw do wykorzystania wszystkich strat podatkowych wygasajacych w 2012 r.

Aktywa obrotowe ogdétem wynosity na dzien 31 grudnia 2011 r. 242.706 zt i w poréwnaniu do roku 2010, kiedy wynosity 631.224 zt,
zmniejszyly sie 0 61,5%. Zmiana zostata gtéwnie spowodowana spadkiem inwestycji Spotki w bony skarbowe i srodkéw pienieznych o
297.425 zl, ktore zostaty wykorzystanie na nabycia w czwartym kwartale 2011 r. Zostato to czesciowo skompensowane wyzszym saldem
naleznosci na dzier 31 grudnia 2011 r. w poréwnaniu z koricem 2010 r., co byto bezposrednim skutkiem nabycia udziatéw Grupy Dialog i
Crowleya.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy wynosit 2.475.086 zt, stanowiac 72% wartosci pasywéw i zwiekszyt sie 0 8% w poréwnaniu do salda
2.296.046 zt na koniec 2010 r. Gtéwne zmiany to wynik netto za 2011 r. w wysokosci 225.004 zt i wykup akcji wtasnych o wartosci 49.582
zt (gtdwne czynniki wplywajace na osiggniety wynik netto opisano w punkcie “Oméwienie czynnikéw i zdarze majacych znaczacy
wptyw na dziatalnos¢ Grupy Netia [...]").

Zobowiazania dtugoterminowe wynosity 541.318 zt i zwiekszyly sie 0 509.573 w poréwnaniu do 31.745 zt na koniec 2010 r., gtéwnie z
powodu kredytu bankowego w wysokosci 700.000 zt zaciagnietego w grudniu 2011 r. (zob. Nota 3.5 Informacje o zaciagnietych
kredytach), ktérego czes¢ dtugoterminowa na dzier 31 grudnia 2011 r. wedtug zamortyzowanego kosztu wyniosta 514.416.

Zobowiazania krotkoterminowe wynosity 405.385 zt na dzierr 31 grudnia 2011 r. i zwiekszyty sie o 173.967 zt w poréwnaniu do stanu
231.418 zt na koniec 2010 roku gtéwnie w zwigzku z krétkoterminowa czescig kredytu bankowego zaciggnietego przez Netie w
wysokosci 178.823 zt na dzier 31 grudnia 2011 r.

3.2 Rachunek zyskéw i strat

Przychody z ustug telekomunikacyjnych Netii wyniosty 1.539.016 zt i wzrosty 0 1% z poziomu 1.518.003 zt w 2010 r. Przychody z ustug
transmisji danych Netii wyniosty 536.446 zt. i wzrosty o 2% z poziomu 527.926 zt w 2010 r., z czego 7 punktéw procentowych to ogdlny
wzrost organiczny bazy klientéw szerokopasmowych i natomiast 2 punkty procentowe to spadek przychodéw z tytutu ustug transmisji
danych swiadczonych na rzecz P4. Przychody z bezposrednich ustug gtosowych zmniejszyty sie o 2% do poziomu 724.516 zt w
Dotychczasowej Netii w poréwnaniu do 740.694 zt w 2010 r., co byto wynikiem obnizki taryf i nizszej liczby potaczen.

Ogolny poziom przychoddéw w Netii byt takze wynikiem wzrostu przychodéw w segmencie ustug dla innych operatoréw, zwigzanym ze
wzrostem przychodéw z tytutu ustug hurtowych (wzrost o 8% lub 10.820 zt) oraz z tytutu rozliczern miedzyoperatorskich o 7.036 zt lub
10%. Pozostate przychody telekomunikacyjne wzrosty o 26.822 zt lub 125%, co byto wynikiem wzrostu w kategorii ustug mobilnej
transmisji danych oraz ustug z wartoscig dodana. Stopniowy spadek liczby klientéw posrednich ustug gtosowych spowodowat spadek
przychodow w tej kategorii 0 16.007 zt lub 43% do poziomu 21.352 zt.

Koszt witasny sprzedazy Netii wzrést o 1% do kwoty 1.056.563 zt z poziomu 1.045.704 zt za 2010 r., co stanowito 69% przychodéw
ogétem w w obu okresach. Wzrost kosztu wiasnego sprzedazy w 2011 r. wynikat przede wszystkim z wyzszych optat z tytutu rozliczen
migedzyoperatorskich oraz kosztéw amortyzacji.

Zysk brutto na sprzedazy Netii wynidst 485.286 zt wobec 475.561 zt w 2010 r. Marza zysku brutto wyniosta 31,5% w 2011 r.i31.3% w
2010r.

Koszty sprzedazy i dystrybucji Netii spadty o 8% do kwoty 274.136 zt z kwoty 298.307 zt za ostatni rok i stanowity 18% przychodéw
ogétem w poréwnaniu do 20% w 2010 r. Spadek ten odzwierciedla nizsze koszty sprzedazy i dystrybucji osiggniete gtéwnie poprzez
spadek kosztéw bilingu, ustug pocztowych i logistyki, co wynikato gtéwnie z szerszego wykorzystania elektronicznego obrazu faktury
przez klientéw, jak tez nizszych kosztéw reklamy oraz kosztéw prowizji wyptaconych innym podmiotom. Spadek zostat czesciowo
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skompensowany przez wyzsze inne koszty zwigzane z kosztami sprzedazy i dystrybucji na skutek wyzszych kosztéw retencji
powiazanych z ponoszonymi do TP optatami przy podwyzszaniu predkosci transmisji klientom ustug BSA oraz wyzszego kosztu licencji
za korzystanie z pakietu bezpiecznego dostepu do Internetu, zwigzanego z rosngcym wolumenem sprzedazy ustug z wartoscia dodana,
ktore ujete sa w kategorii Pozostate Ustugi Telekomunikacyjne.

Koszty ogdlnego zarzadu Netii wzrosty o 1% do kwoty 137.082 zt z kwoty 136.531 zt w 2010 r. i stanowity 9% przychoddw ogétem w obu
okresach. Wzrost w tej kategorii wynikat z uwzglednienia kwoty 4.925 zt z tytutu rezerwy zawigzanej w zwigzku z oszacowaniem
wysokosci doptaty do ustugi powszechnej, natomiast 1.097 zt to koszty zwigzane z procesem integracji w ramach Nowej Netii. Wzrost
kosztébw w powyzszych kategoriach byt czesciowo zréwnowazony spadkiem kosztéw w kategorii wynagrodzer i Swiadczen
pracowniczych, ktory wynikat z nizszych kosztéw netto nagréd wyptacanych pracownikom w formie akgji rozpoznawanych przez okres
nabywania uprawnien.

Pozostate przychody Netii wyniosty 15.5591 zt w poréwnaniu do kwoty 20.703 zt w 2010 r. i zawieraty noty debetowe w kwocie 6.022 zt
oraz przychody z porozumien w wysokosci 2.700 zt.

Pozostate zyski netto Netii wyniosty 3.682 zt w poréwnaniu do kwoty 8.685 zt w 2010 r. Powyzsza kwota obejmuje zysk 2.997 zt na zbyciu
rzeczowych aktywow trwatych oraz zysk ze sprzedazy wierzytelnosci objetych odpisem aktualizujgcym w wysokosci 651 zt.

Pozycje jednorazowe w 2011 r. obejmowaty zysk ksiegowy wynikajacy z odwrdcenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
wysokosci 220.677 zt, koszty projektdw akwizycyjnych w wysokosci 9.870zt, rezerwe zawigzang w zwigzku z oszacowaniem wysokosci
dopfaty do ustugi powszechnej w wysokosci 4.925 zi, koszty integracji w ramach Nowej Netii w wysokosci 1.097 zt oraz koszty
restrukturyzacji w kwocie 274 zt, dajac w sumie 204.511 zt zysku. W ubiegtym roku, EBITDA zawierata zysk ksiegowy wynikajacy z
odwrdécenia odpisu aktualizujacego w wysokosci 221.184 zt, zysk ze zbycia drugiej i trzeciej transzy sprzetu transmisyjnego dla P4 w
wysokosci 7.298 zt, wydatki restrukturyzacyjne zwigzane z realizacjg projektu ,Profit” przeprowadzonego w 2009 r. w wysokosci 765 zt
oraz wydatki zwigzane z akwizycja w wysokosci 233 zt, dajac w sumie zysk w wysokosci 227.484 zt.

Zysk EBITDA Netii obejmujacy pozycje nadzwyczajne wynidst 600.607 zt za 2011 r. w poréwnaniu do 579.813 zt za 2010 r. Marza EBITDA
wzrosta do 38,9% za 2011 r. w poréwnaniu do 38,1 % w 2010 .

Zysk operacyjny Netii wyniést 310.160 zt w poréwnaniu do zysku operacyjnego w kwocie 290.079 zt w 2010 r. Przy wytaczeniu pozycji
nadzwyczajnych netto opisanych powyzej w kwocie 204.511 zt w 2011 r. i 227.484 zt w 2010 r. zysk operacyjny EBIT wzrést do 97.039 zt w
2011r.262.620 w 20107.

Przychéd finansowy netto wynioést 16.361 zt w poréwnaniu do 2.989 zt w 2010 r. Wzrost zwigzany byt gtéwnie z odsetkami od wyzszej
kwoty depozytow bankowych w gotéwce i bondéw skarbowych, z efektem rozwigzania dawnej umowy kredytowej Spotki, ktdra
generowata zamortyzowany koszt w 2010 r. oraz z zyskiem na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne zawieranych w celu
ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z kosztami operacyjnymi. Koszty finansowe za 2011 r. zawieraly 2.491 zt odsetek
naliczonych na kredycie bankowym zaciggnietym w celu sfinansowania nabycia Grupy Dialog w grudniu 2011 r.

Obcigzenie podatkiem dochodowym w Netii wyniosto 101.517 zt w 2011 r. w poréwnaniu do 26.036 zt w 2010 r. i zawierato 51.863 zt
podatku i powigzanych odsetek od zalegtosci podatkowych zaptaconych w 2010 r.

Zysk netto Netii wynidst 225.004 zt w 2011 w stosunku do zysku netto w kwocie 267.032 w 2010 r.

3.3 Sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych

Wptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Netii wynosity 415.212 zt w 2011 roku w poréwnaniu do 274.616 zt w 2010 roku.
Wzrost ten byt gtéwnie spowodowany wzrostem skorygowanej EBITDA i jednorazowej ptatnosci podatku dochodowego za lata
poprzednie w wysokosci 58.325 zt w 2010 .

Wydatki netto poniesione na zakup srodkéw trwatych i oprogramowania komputerowego wzrosty o 30% do kwoty 241.520 zt w 2011 r.
w poréwnaniu do 185.058 zt wydatkowanych w 2010 ., co jest zwigzane z wzrostem wydatkéw inwestycyjnych.

Pozostate istotne pozycje wyptywu / wptywu srodkéw pienieznych w 2011r. w Netii obejmuja 700.000 wptywéw z zaciagnigtych
kredytéw, 204.031 zt wyptywéw na zakup krétkoterminowych bondw skarbowych, 383.135 zt z tytutu wykupu krétkoterminowych
bondéw skarbowych, 49.582 zt z tytutu odkupu akcji. W efekcie wyptywy pieniezne netto z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej w 2011 r.
wyniosty 1.178.696 zt w poréwnaniu do wyptywéw w kwocie 277.340 zt za 2010 r.

Wyptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wynosity 636.705 zt w 2011 roku, a wyptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w roku 2010 wynosity 6.835 zi. Wptywy w 2011 r. dotyczyly gtdwnie kredytéw zaciagnietych przez Netie. oraz opfat
zwiazanych z kredytem bankowym. Wyptywy w 2010 r. byty zwigzane z ptatnosciami z tytutu leasingu finansowego.

3.4 Zarzadzanie zasobami finansowymi oraz ocena mo  zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Zgodnie z nowa strategia ogtoszong w kwietniu 2007 r., Netia inwestowata w rozwdj ustug szerokopasmowych i innych, co
spowodowato ujemne przeptywy pieniezne w latach 2007 — 2008. W 2009 r., Grupa Netia zaczeta generowac wolne przeptywy srodkéw
pienieznych i ten pozytywny trend przeptywoéw pienieznych byt kontynuowany w 2011 r. i oczekuje sie jego kontynuacji nie biorac pod
uwage wpltywu ktéregos z czynnikéw ryzyka badz tez wszystkich czynnikdw wskazanych w czesci ,Opis istotnych czynnikéw ryzyka i
zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna”. Na dziert 31 grudnia 2011 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Netia
wykazuje kapitat wtasny w kwocie 2.500.373 zt oraz ujemny kapitat obrotowy w kwocie 52.962 zt, w tym 156.509 zt srodkéw pienieznych
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oraz krétkoterminowe kredyty bankowe o wartosci 180.593 zt. Ponadto w 2011 r. Netia wygenerowata przeptywy wolnych srodkéw
pienieznych, podobnie jak Grupa Dialog oraz Crowley i Zarzad przewiduje utrzymanie takiego trendu w srednim okresie. W zwigzku z
powyzszym, Zarzad Spotki nie dostrzega bezposrednich zagrozen do finansowania planowanych na biezaco inwestycji organicznych
Netii, ktére sg szacowane na 290.000 zt i dodatkowo do 35.000 zt w zwigzku z integracja Dialog i Crowley.

Szczegotowy opis ryzyk zwiazanych z instrumentami finansowymi Grupy Netia znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym (Nota 4).

35 Informacje o zaci agni etych kredytach

Kredyty bankowe

W dniu 29 wrze$nia 2011 r. Netia oraz Internetia Sp. z 0.0. (,Kredytobiorcy”) zawarty z Rabobank Polska S.A. (Agent Kredytu), BNP Paribas
S.A., BRE Bank S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Raiffeisen Bank International AG (facznie — ,Kredytodawcy”), umowe kredytowa
(,Umowa"), na podstawie, ktérej Kredytodawcy zobowiazali sie udzieli¢ Kredytobiorcom kredytu terminowego z piecioletnim okresem
sptaty o tacznej wysokosci 650.000 zt, przeznaczonego na zakup przez Spétke 19.598.000 (nie w tysigcach) akgji Dialog, stanowigcych
100% jego kapitatu zaktadowego oraz kredytu odnawialnego w wysokosci 50.000 zt. Wypfata kredytu terminowego nastgpita w dniu 16
grudnia 2011 r., a wyptata kredytu odnawialnego w dniu 15 grudniu 2011 r. Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ kredytéw wedtug
zamortyzowanego kosztu wyniosta 693.239 zt.

Oprocentowanie kredytu w skali roku stanowi 3-miesieczny WIBOR plus marza uzalezniona od poziomu zadtuzenia. Warunki Umowy sa
zgodne z praktyka rynkowa i nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Kredyt wykazywany jest
metoda zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej w wysokosci 8,0%. Przy obliczaniu efektywnej stopy
procentowej zostaly wziete pod uwage koszty transakcji w wysokosci 9.252 zt. Wartosc¢ biezaca kredytéw i pozyczek jest w przyblizeniu
réwna ich wartosci godziwej, a stopa dyskonta zastosowana dla wyliczenia wartosci godziwej jest w przyblizeniu réwna efektywne;j
stopie procentowe;j.

Jako zabezpieczenie roszczer Kredytodawcéw wynikajacych lub zwigzanych z Umowa, Kredytobiorcy zobowiazali sie ustanowi¢ na
rzecz Kredytodawcow hipoteki, zastawy finansowe i zastawy rejestrowe, jak rowniez ztozy¢ stosowne os$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji oraz zawrze¢ umowy przelewu na zabezpieczenie. Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowia: dwie hipoteki kaucyjne na
uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Spotki przy ul. Poleczki 13 w Warszawie, zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw
majatkowych Netii oraz Internetii Sp. z 0.0,, zastawy rejestrowe oraz zastawy finansowe na udziatach Internetii Sp. z 0.0., Netia Brand
Management Sp. z 0.0. oraz na akcjach Dialog. Ponadto Kredytobiorcy poddali sie egzekucji do kwoty 1.050.000 zt.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. Grupa Netia posiadata kredyt bankowy w wysokosci 1.583 zt zaciagniety przez spétke zalezng Petrotel Sp. z
0.0., 36 zt zaciagniety przez spotke zalezna Intergeo i 319 zt zaciagniety przez spétke zalezng ComNet. Petrotel sptacit kredyt bankowy w
styczniu 2011 r., a ComNet i Intergeo w lutym 2012 .

3.6 Informacje o udzielonych po zyczkach i gwarancjach

Udzielone pozyczki

W 2011 roku Emitent udzielit nastepujacych pozyczek:
- dla Netia Brand Management Sp. z 0.0., spétki zaleznej Emitenta, o tacznej wartosci 10 zt
- dla Crowley Data Poland Sp. zo.o. spotki zaleznej Emitenta, o tacznej wartosci 27.099 zt (pozyczka nabyta przez Emitenta od
sprzedajacych Crowley Data Poland Sp. zo.0., (zob. Nota 1.1. Struktura Organizacyjna Grupy Netia)

W 2011 roku nastepujace sp6tki sptacity pozyczki udzielone przez Emitenta:
- Net2Net Sp. z 0.0., spétka zalezna Emitenta, w tacznej wysokosci 80 zt,
- Internetia Sp. z 0.0., sp6tka zalezna Emitenta, w tacznej wysokosci 4.400 zt,
- InterNetia Holdings Sp. z 0.0. spétka zalezna Emitenta, w facznej wysokosci 24.022 zt (skompensowane na podstawie Umowy
Kompensacyjnej z dnia 31 marca 2011 r.).

W 2011 r. Grupa Netia nie udzielita zadnych gwarancji ani zabezpieczen, za wyjatkiem opisanych w Nocie 3.5. Informacje o zaciagnietych
kredytach.

4 Organy nadzoruj ace i zarz adzajace Grup g Netia
4.1 Uprawnienia Rady Nadzorczej i Zarz adu

Zgodnie ze Statutem Spotki witadzami Spoétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,WZA”), Rada Nadzorcza i Zarzad.

WZA dziata stosownie do przepiséw ustanowionych w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie Spétki. WZA decyduje o sprawach
zastrzezonych przepisami Kodeksu spétek handlowych, a w szczegélnosci podejmuje decyzje w sprawie podziatu i przeznaczenia zysku.
Zgody WZA nie wymagaja nabycie oraz zbycie prawa wtasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego a takze udziatu w tych
prawach, bez wzgledu na warto$¢ nabywanego lub zbywanego prawa. Spétka nie uchwalita requlaminu WZA. Do uchwalenia zmiany
Statutu Spotki wymagana jest wiekszos$¢ 3/4 gtosow.

29



NETIA S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rada Nadzorcza skfada sie nie wiecej niz z 9 cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na 5-letnig kadencje i odwotywani
przez WZA. Jednego z czlonkéw Rady Nadzorczej powotujg i odwotuja akcjonariusze posiadajacy akcje serii A1. Zawsze, co najmniej
dwéch cztonkdw Rady Nadzorczej jest niezaleznych.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ogdlny nadzér nad dziatalnoscig Spétki. Uchwaty Rady Nadzorczej wymagajg sprawy
zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spétek handlowych oraz:

a)

9)
h)

przedstawianie WZA Spétki pisemnego sprawozdania Rady Nadzorczej z badania sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu i wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;

uchwalanie Regulaminu Zarzadu, powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, ustalanie i zmiany wynagrodzen i innych
warunkéw zatrudnienia cztonkéw Zarzadu, a takze ustalanie i zmiana planéw motywacyjnych dla cztonkéw Zarzadu oraz
innych kluczowych pracownikéw Spétki;

zatwierdzanie planu gospodarczego i budzetu Spotki;

udzielanie zgody na dokonanie transakgji, ktérych wartos¢ przekracza kwote w PLN stanowigca réwnowarto$¢ 1.250 EUR w
jednej lub serii powigzanych transakgji, a takze w okresie 1 roku - w przypadku uméw zawieranych na czas nieoznaczony albo
na okres dtuzszy niz 1 rok;

inwestowanie w lub finansowanie dziatalnosci spofek, ktérych podstawowym i faktycznym przedmiotem dziatalnosci jest
dziatalno$¢ inna niz telekomunikacyjna;

udzielenie zgody na: rozpoczecie postepowania w celu dochodzenia roszczen, ugode, przelew, lub zrzeczenie sie roszczen
przez Spétke lub przeciwko Spoétce przekraczajacych kwote w PLN stanowigca réwnowartos¢ 600 EUR w jednej lub serii
powiazanych ze soba czynnosci, lub réwnowartos¢ tej kwoty w ztotych polskich lub innych walutach;

zezwolenie na przyjecie planu premiowania akcjami stosownie do § 5A Statutu;
powotywanie biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spétki;

jezeli wartos¢ zobowigzan Spotki przekracza kwote w PLN stanowigca réwnowartos¢ 100 EUR, zawarcie przez Spoétke
jakiejkolwiek umowy z Podmiotem Powigzanym wymaga, aby za jej przyjeciem gtosowat co najmniej jeden Niezalezny Cztonek.
Dla potrzeb niniejszego punktu, "Podmiot Powigzany" oznacza: (i) cztonka Zarzadu albo Rady Nadzorczej Spétki lub krewnego
albo powinowatego do drugiego stopnia takiej osoby albo podmiot kontrolowany przez taka osobe lub krewnego albo
powinowatego do drugiego stopnia takiej osoby, (ii) akcjonariusza posiadajacego akcje Spétki uprawniajace go do nie mniej niz
5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, (iii) podmiot kontrolowany, kontrolujacy lub pozostajacy pod wspéina
kontrolg oséb wymienionych powyzej pod literami (i) i (ii), (iv) podmiot w ktérym Spétka posiada bezposrednio lub posrednio
jakiekolwiek udziaty lub gtosy w kapitale zakladowym, oraz "kontrola" oznacza: mozliwos¢, chociazby posredniego wptywania
na zarzadzanie lub polityke gospodarcza kontrolowanego podmiotu poprzez posiadanie akgji takiego podmiotu dajacych
prawo gtosu; na mocy porozumienia wspdlnikéw lub umowy syndykowania gtoséw lub w jakikolwiek inny zblizony sposéb,
chociazby nie wynikat z pisemnej umowy. Dla potrzeb powyzszej definicji ,kontroli” wytacza sie z jej zakresu wszystkie spotki
kontrolowane przez Netie.

Zarzad Spétki sktada sie z nie wiecej niz 10 cztonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu Spotki
powotywani sa na 5-letnig kadencje i odwotywani przez Rade Nadzorcza.

Zarzad kieruje dziatalnoscia Spotki, podejmuje uchwaly niezbedne do wykonywania zadan oraz reprezentuje Spétke wobec sadéw,
wiladz, urzedéw oraz oséb trzecich. Do Zarzadu nalezg sprawy nie zastrzezone do wylgcznej kompetencji WZA i Rady Nadzorczej. Do
sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki sg uprawnieni dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu z prokurentem

facznie.

Osoby zarzadzajace nie posiadaja uprawnien w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki.

4.2

Zmiany w skfadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych Grupy Netia w 2011 roku

Zarzqd Netii

Na dzierr 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. sktad Zarzadu Spoétki byt nastepujacy:

Mirostaw Godlewski — Prezes,

Jonathan Eastick — Dyrektor Finansowy,
Grzegorz Esz,

Piotr Nesterowicz,

Tom Ruhan.

W dniu 23 listopada 2011 r. pan Piotr Nesterowicz ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem od 1 stycznia

2012r.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Netii

Na dzierr 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Benjamin Duster - Przewodniczacy,
George Karaplis — Zastepca Przewodniczacego,
Stan Abbeloos,
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- Raimondo Eggink,

- Nicolas Maguin,

- Ewa Pawluczuk,

- Tadeusz Radziminski,
- Jerome de Vitry.

4.3 Komitety Rady Nadzorczej

Od 5 kwietnia 2006 roku w ramach Rady Nadzorczej dziataja dwa komitety: Komitet ds. Audytu i Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen.
W 2011 roku sktad komitetéw ksztattowat sie w nastepujacy sposéb:

Komitet ds. Audytu:
- Raimondo Eggink, petniacy funkcje Przewodniczacego tego Komitetu,
- Tadeusz Radziminski,
- Ewa Pawluczuk.

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen:

- Jerome de Vitry petniacy funkcje Przewodniczacego tego Komitetu,
- Raimondo Eggink,
- Ewa Pawluczuk,

W 2009 roku Rada Nadzorcza utworzyta kolejny staty komitet - Komitet ds. Wydatkéw Inwestycyjnych powotujac w jego sktad
nastepujacych cztonkéw Rady Nadzorczej:

- George Karaplis - petnigcy funkcje Przewodniczacego tego Komitetu,
- Stan Abbeloos,

- Nicolas Maguin,

- Jerome de Vitry.

Cztonkowie Komitetéw Rady Nadzorczej wybierani sg przez Rade Nadzorcza sposrdd jej cztonkow.

Zadaniem Komitetu ds. Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wiasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci
budzetowej i finansowej oraz kontroli wewnetrznej Spotki oraz grupy kapitatowej (w rozumieniu przepiséw Ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. z p6zniejszymi zmianami), w tym wszechstronny przeglad rocznych i okresowych sprawozdan finansowych,
zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych, analizowanie listbw do Zarzadu sporzadzanych przez biegtych rewidentéw Spotki,
monitorowanie rzetelnosci informacji finansowych przedstawianych przez Spotke, wspdtpraca z biegtymi rewidentami Spoétki oraz
audytorami wewnetrznymi, a takze komorkami organizacyjnymi Spétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole, jak réwniez przeglad
systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem. Posiedzenia Komitetu ds. Audytu odbywajg sie nie rzadziej niz raz na kwartat
przed opublikowaniem przez Spotke sprawozdan finansowych.

Zadaniem Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celéw strategicznych Spétki poprzez przedstawianie
Radzie Nadzorczej opinii i wnioskéw w sprawie ksztattowania struktury zarzadzania, w tym w kwestii rozwigzan organizacyjnych,
systemu wynagrodzen oraz doboru kadry o kwalifikacjach odpowiednich dla budowy sukcesu Spofki.

Zadaniem Komitetu ds. Wydatkéw Inwestycyjnych jest m.in. monitorowanie kluczowych wskaznikéw wydatkéw inwestycyjnych w
ramach grupy Netii w celu wiasciwego doradzania Radzie Nadzorczej w zakresie naktadéw kapitatowych, a takze przegladanie
propozycji Zarzadu dotyczacych rocznego budzetu na naklady inwestycyjne oraz monitorowanie postepéw w wykonaniu takiego
budzetu.

Zasady, zakres i sposéb funkcjonowania Komitetéw Rady Nadzorczej zostaly szczegétowo uregulowane w Regulaminie Rady Nadzorczej
Spotki Netia SA.

4.4 System kontroli programéw akcji pracowniczych

Plan 2003

Celem Planu 2003 jest stworzenie bodzcéw, ktdre zacheca, zatrzymajg i zmotywuja wysoce wykwalifikowane osoby na stanowiskach
kierowniczych wyzszego szczebla, pracownikéw, wspotpracownikéw, konsultantéw oraz cztonkéw zarzadu Spétki, jej podmiotow
stowarzyszonych i zaleznych do dziatania w interesie akcjonariuszy poprzez przyznanie im opcji na akcje serii “K” Spotki nowej emisji. Z
chwilg wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu 2003, Spétka wyda im akcje Spotki stanowigce réwnowartosé zysku z
wykonanych opcji, a uczestnicy nie s3 zobowiazani do dokonania zaptaty wartosci nominalnej akgji. Liczba akgiji serii K, ktére moga by¢
wyemitowane na potrzeby Planu 2003 nie moze przekroczy¢ 13.258.206 akgji.

Wykonanie Planu 2003 zostato powierzone Radzie Nadzorczej Spoétki. W zakresie przewidzianym postanowieniami Planu 2003, Rada
Nadzorcza wedtug swojego wytacznego uznania podejmuje decyzje dotyczace m.in. uczestnictwa w Planie 2003, przydziatu opdiji i
warunkéw ich wykonania. Zarzad Spétki moze przedstawia¢ Radzie Nadzorczej zalecenia dotyczace uczestnictwa innych pracownikéw w
Planie 2003.
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Nowy Plan

W dniu 26 maja 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow przyjeto uchwate ustalajaca zasady przyznawania 27.253.674 opcji
na zakup akgcji Zarzadowi i pracownikom Spétki. Kazda opcja uprawnia uczestnika Nowego Planu do nieodptatnego nabycia co najwyzej
2 warrantu subskrypcyjnego z prawem objecia akcji wykonalnym nie pdzniej niz w dniu 26 maja 2020 r. Kazdy warrant subskrypcyjny
uprawnia posiadacza do nabycia jednej akcji Spétki o wartosci nominalnej 1 zt (nie w tysigcach), ktéra zostanie optacona przez Spétke
lub jej jednostki zalezne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
poprzez emisje nie wigcej niz 13.626.837 akcji zwyklych na okaziciela serii L w celu wykonania praw z realizacji opcji przyznanych w
ramach Nowego Planu.

Uczestnicy Planu 2011 maja prawo wykonania swoich opcji pod warunkiem, ze beda kontynuowac zatrudnienie / powotanie w Grupie
Netia do daty nabycia uprawnien opcji na akcje (za wyjatkiem zmiany kontroli oraz zakoriczenia ich zatrudnienia w Grupie Netia bez
waznej przyczyny) oraz spetnienia kryteriow biznesowych ustalonych przez Rade Nadzorcza na kazdy rok Planu 2011. Proporcja opgji
wykonywanych w stosunku do przyznanych bedzie réwna nizszej z nastepujacych wartosci: 100% lub rzeczywiste wykonanie celéw
wyznaczonych w ramach kryteriéw premiowania zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza i majacych zastosowanie w roku obrotowym, w
ktorym opcje zostaly przyznane.

4.5 Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2011 roku

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych facznie z rezerwami na premie) oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta wyniosty odpowiednio:

PLN
Wynagrodzenia oséb petnigcych obecnie funkcje cztonkdw zarzadu Emitenta

Mirostaw Godlewski 1.492
Jonathan Eastick 1.334
Grzegorz Esz 1.040
Piotr Nesterowicz 962
Tom Ruhan 1.004

5.832

Ponadto, w wyniku realizacji opcji, cztonkowie Zarzadu otrzymali nastepujaca liczbe akcji o wartosci nominalnej 1 zt (nie w tysigcach)
kazda, za ktére nie musieli ptaci¢ (koszty PIT i ZUS zostaty poniesione przez Spoétke).

Koszty PIT i ZUS

pracownika
Liczba akcji poniesione przez
(nie w tysigcach) Spotke
(PLN)

Mirostaw Godlewski 383.716 206

Jonathan Eastick 432.376 232

Piotr Nesterowicz 281.612 151

Tom Ruhan 338.786 182

1.436.490 770
Wynagrodzenia oséb petnigcych obecnie funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta (PLN)
Benjamin Duster 96
George Karaplis 96
Stan Abbeloos 96
Raimondo Eggink 120
Nicolas Maguin 96
Ewa Pawluczuk 120
Tadeusz Radziminski 96
Jerome de Vitry 120
840
Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje cztonkéw zarzadu spotek zaleznych 721
Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje cztonkéw rady nadzorczej spotek zaleznych 13
Razem 7.406

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie pobieraja dodatkowych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek
zaleznych.

Dodatkowo cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sa uczestnikami Planu premiowania akcjami Netii, w ramach ktérego niektdrzy z nich
otrzymali opcje na akcje.
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Plan 2003 (nie w tysigcach)

Od dnia uchwalenia planu premiowania akcjami Netii (,Plan 2003"), tj. 10 kwietnia 2003 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza
zatwierdzita przyznanie czionkom Zarzadu oraz kluczowym pracownikom 65.758.333 opcji, z czego na dzierh 31 grudnia 2011 r.
36.489.064 opcji pozostato niezrealizowanych lub nie wygasfo. Przyznane opcje wygasng w dniu 20 grudnia 2012 r. Cena realizacji
pozostatych opcji, ktére zostaty zatwierdzone, w zaleznosci od warunkéw przyznania wynosi od 3,5 zt do 8,25 zt (nie w tysigcach) za
jedna akcje.

W roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2011 r. miaty miejsce nastepujace zmiany liczby opcji na zakup akgji przyznanych w
ramach Planu 2003:

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
Opcje 31 grudnia2011r. 31 grudnia2010r.
Stan na poczatek okresu 40.771.814 40.771.814
Wykonane (4.282.750) -
Stan na koniec okresu 36.489.064 40.771.814

Nowy Plan (nie w tysigcach)

W dniu 26 maja 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto uchwate ustalajaca zasady przyznawania 27.253.674
opgcji na zakup akcji Zarzadowi i pracownikom Grupy Netia. Do zarzadzania Planem 2011 zostata upowazniona Rada Nadzorcza Netii.
Kazda opcja uprawnia uczestnika Nowego Planu do nieodptatnego nabycia co najwyzej potowy jednej akcji Spdtki o wartosci
nominalnej 1 zt, ktéra zostanie optacona przez Spétke lub jej jednostki zalezne. Okres nabywania uprawnien do opcji wynosi trzy lata.
Najpézniejsza data wykonania tych opcji moze by¢ nie pézniej niz 26 maja 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego poprzez emisje nie wiecej niz 13.626.837 akcji zwyktych na okaziciela serii L
w celu wykonania praw z realizacji opcji przyznanych w ramach Nowego Planu.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza przyznata 1.725.000 opcji cztonkom Zarzadu i upowaznita Zarzad
do przyznania 2.186.382 opcji kluczowym pracownikom Grupy Netia. Na podstawie tego upowaznienia Zarzad przyznat 1.928.000 opgji
kluczowym pracownikom Grupy Netia. Na dzien 30 grudnia 2011 r. Sredni wazony okres do wygasniecia niezrealizowanych opcji wynosit
8,5 roku. Przyznane opcje wygasna w dniu 26 maja 2020 r. Z chwilg wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu, Spétka wyda im
akcje Spétki stanowiagce rownowartos¢ zysku z wykonanych opcji (bedacego réznicg pomiedzy cena akgcji na dzien wykonania opgji a
cena realizacji opcji i ograniczonego do potowy jednej akcji serii L za kazda zrealizowang opcje), a uczestnicy nie beda zobowigzani do
dokonania zaptaty ceny realizacji wynoszacej 5,23 zt.

Rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Stan na poczatek okresu -
Przyznane 1.725.000
Stan na koniec okresu 1.725.000

Na rok 2011 Rada Nadzorcza wyznaczyta cele oparte o nastepujace kluczowe parametry operacyjne:
- Przychody ogétem
- Skorygowana EBITDA
- Wolne przeptywy srodkéw pienieznych
- Liczba aktywnych ustug szerokopasmowych
Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z Dziatalnosci Rada Nadzorcza byta jeszcze przed spotkaniem majacym na celu
podjecie decyzji, jaka czes¢ opcji przyznanych w 2011 r. bedzie zachowana przez cztonkéw Zarzagdu do momentu nabycia uprawnien.
W roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2011 r. miaty miejsce nastepujace zmiany liczby opcji przyznanych cztonkom Zarzadu:

Stan na poczatek Przyznane Wykonane Stan na

okresu koniec okresu
Mirostaw Godlewski 13.334.000 575.000 (1.134.000) 12.775.000
Jonathan Eastick 10.938.314 287.500 (1.366.500) 9.859.314
Grzegorz Esz 4.166.500 287.500 - 4.454.000
Piotr Nesterowicz 6.666.500 287.500 (832.250) 6.121.750
Tom Ruhan 5.666.500 287.500 (950.000) 5.004.000
taczna liczba opgji 40.771.814 1.725.000 (4.282.750) 38.214.064

Nie byto zadnych innych zmian w liczbie opcji przyznanych cztonkom Zarzadu na dzier przekazania niniejszego sprawozdania.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych opcji na dzier 31 grudnia 2011 r. i na dzien przekazania niniejszego sprawozdania.

W dniu 26 lipca 2010 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Netia S.A. ktére zmienito regulamin wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej z dnia 9 kwietnia 2009 r. Zmiana regulaminu weszta w zycie z dniem podjecia uchwat.

Zgodnie ze zmienionym regulaminem wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorczej zatwierdzonym przez Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 lipca 2010 r. kazdy niezalezny cztionek Rady Nadzorczej. otrzyma roczny przydziat 15.000
Ograniczonych Jednostek Udziatowych (,0JU"). Pierwszy roczny przydziat OJU zostat dokonany 27 lipca 2010 r. a kolejne przydziaty
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nastapig w datach odpowiadajacych powyzszemu terminowi w latach przysztych. Nabycie praw do jednej trzeciej OJU nastapi w
terminie 12, 24 i 36 miesiecy od daty przyznania. Jedna OJU odpowiada jednej akcji zwyktej Spotki o wartosci rownej cenie gietdowej
akgji Spotki.

Zmiany w liczbie OJU posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawione s ponizej (liczba OJU nie w tysigcach):

31 grudnia 2010'r. 0JU otrzymane 31 grudnia 2011r.
Stan Abbeloos 65.000 15.000 80.000
Benjamin Duster 65.000 15.000 80.000
Raimondo Eggink 65.000 15.000 80.000
George Karaplis 65.000 15.000 80.000
Nicolas Maguin 65.000 15.000 80.000
Ewa Pawluczuk 65.000 15.000 80.000
Jerome de Vitry 65.000 15.000 80.000
Tadeusz Radziminski 65.000 15.000 80.000
Razem OJU 520.000 120.000 640.000

Grupa Netia rozpoznaje koszty nagréd wyptacanych pracownikom w formie akgji (w tym opcji na akcje i OJU) przez okres nabywania
uprawnien. W zwiazku z powyzszym koszt zwigzany z wycena opcji przyznanych cztonkom Zarzadu w latach obrotowych zakoriczonych
31 grudnia 2011 i 2010 ksztattowat sie nastepujaco:

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony 31 zakonczony 31

grudnia 2011 r. grudnia 2010r.

PLN PLN

Mirostaw Godlewski 151 1.199
Jonathan Eastick 75 782
Grzegorz Esz 880 1.792
Piotr Nesterowicz 134 447
Tom Ruhan 75 482
1.315 4.702

Koszt OJU ujety w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. wynidst 1.217 zt w poréwnaniu do 682 zt w 2010 r.

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony 31 zakonczony 31

grudnia 2011 r. grudnia 2010r.
Stan Abbeloos 153 91
Benjamin Duster 153 91
Raimondo Eggink 153 91
George Karaplis 153 91
Nicolas Maguin 153 91
Ewa Pawluczuk 153 91
Jerome de Vitry 153 91
Tadeusz Radziminski 146 45
taczny koszt OJU 1.217 682

4.6 Okreslenie lacznej liczby akcji bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Netia

Liczba akcji w posiadaniu cztonkow Zarzqdu (nie w tysigcach)

Na dzierr 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. pan Mirostaw Godlewski - Prezes Zarzadu - posiadat odpowiednio 393.716 i 10.000 akgji
Spotki.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. pan Tom Ruhan - cztonek Zarzadu - posiadat odpowiednio 592.379 i 253.593 akgji
Spotki.

Na dzieri 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. pan Jonathan Eastick — cztonek Zarzadu - posiadat odpowiednio 499.175 i 50.000 akcji
Spotki.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej (nie w tysigcach)
Na dzier 31 grudnia 2011r. pan Benjamin Duster — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 21.000 akgji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 201 r. pan George Karaplis — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 20.000 akcji Spotki
Na dzier 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. pan Raimondo Eggink - cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 40.000 akcji Spétki

Na dzier 31 grudnia 2011r. pan Nicolas Maguin - cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 21.300 akgji Spotki.
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Na dzien 31 grudnia 2011r. i 31 grudnia 2010 r. pan Tadeusz Radziminski — cztonek Rady Nadzorczej Spotki — posiadat odpowiednio
21.001 i 6.000 akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011r. pan Jerome de Vitry — cztonek Rady Nadzorczej Spotki — posiadat 20.000 akgji Spotki.

4.7 Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Rada Nadzorcza Netii przyznata na podstawie umowy jednej osobie zarzadzajacej rekompensate w przypadku wypowiedzenia umowy o
prace bez waznej przyczyny przez Spotke. Jest to jednorazowa odprawa stanowigca réwnowartos¢ 3-krotnego wynagrodzenia
miesiecznego przewidzianego w umowie o pracg, co na dziei 31 grudnia 2011 r. stanowitoby kwote 255 zt.

Ponadto umowa o prace zawarta z innym cztonkiem Zarzadu moze by¢ wypowiedziana wyfgcznie po uprzednim otrzymaniu uchwaty
Rady Nadzorczej rekomendujacej wypowiedzenie niniejszej umowy. W przypadku wypowiedzenia umowy lub odwofania bez wyzej
wymienionej uchwaty Rady Nadzorczej, Spétka zaptaci pracownikowi odszkodowanie w wysokosci szesciomiesiecznego wynagrodzenia.
Odszkodowanie na dzien 31 grudnia 2011 stanowitoby kwote 377 zt.

Decyzja Rady Nadzorczej jeden z czionkéw Zarzadu, ktéry rezygnuje z petnienia funkgji lub wypowiada umowe o prace wskazujac
okreslony przypadek konfliktu intereséw bedzie uprawniony do odprawy w wysokosci réwnej catkowitej kwocie $wiadczen pienieznych
naleznych z tytutu petnienia funkgji cztonka zarzadu za okres roku bezposrednio poprzedzajacy rok, w ktérym nastapita rezygnacja lub
wypowiedzenie umowy o prace.

4.8 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Netia

Zmiany w sktadzie Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaty opisane w punkcie 4.2 powyzej.
Zmiany organizacyjno-prawne

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. nie byto istotnych zmian organizacyjno-prawnych.

5 Glowni Akcjonariusze i kapitat zakladowy
5.1 Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Netii (nie w tysiacach)

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien przekazania niniejszego raportu znaczne pakiety akcji
Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udziat w kapitale i liczba gtoséw obliczone na podstawie liczby akgcji stanowigcych
kapitat zaktadowy Emitenta na dzierh 14 marca 2012 r., udziat w kapitale i liczba gtoséw na dzien 31 grudnia 2011 r. zostaty
przedstawione w nocie 16 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Netia na dzien 31 grudnia 2011 r.):

Third Avenue Management LLC

Third Avenue Management LLC poinformowato spétke o obnizeniu w dniu 9 grudnia 2011 r. liczby posiadanych akcji Spotki z
77.812.602 posiadanych na dzier 4 maja 2011 r. i stanowigcych 20,38% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 20,38% gtoséw
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki do 69.988.577 stanowiacych 18,33% kapitatu zakladowego i
uprawniajacych do 18,33% gtoséw ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

ING Otwarty Fundusz Emerytalny

ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat tacznie 48.010.027 akcji Spotki stanowigcych 12,57% kapitatu zakladowego Spotki i
uprawniajacych do 12,57% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Netii. Spétka nie otrzymata zadnej informacji dotyczacej zmiany liczby
akgji posiadanych przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny od 31 grudnia 2010 r.

Podmioty zalezne od SISU Capital Fund Limited

W dniu 25 lutego 2011 r. SISU Capital Fund Limited poinformowato Spétke, ze podmioty zalezne od SISU Capital Fund Limited
zwiekszyty liczbe posiadanych akcji Spotki z 39.043.006 posiadanych na dziert 31 grudnia 2010 r., stanowigcych 10.22% kapitatu
zakladowego Spotki i uprawniajacych do 10,22% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spoétki do 44.336.534 stanowiacych 11,61% kapitatu
zakladowego Spotki i uprawniajacych do 11,61% ogoélnej liczby gtoséw na WZA Spotki.

5.2 Kapitat zakladowy (nie w tysiacach)

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat zaktadowy Spotki sktadat sie z 389.458.229 akcji zwyktych i 1.000 akgji serii A1 (o wartosci nominalnej
1 zt kazda). Kazda akcja zwykta uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Posiadacz 1.000 akgji serii A1 ma
prawo do nominowania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wiekszosci gtoséw cztonkéw
Rady Nadzorczej.
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W 2011 r. Spétka wyemitowata Spotka wyemitowata 2.142.835 akcji na okaziciela serii K w zwigzku z wykonaniem przez czterech
cztonkéw Zarzadu oraz niektére osoby uprawnione (niebedace cztonkami Zarzadu) praw wynikajacych z programu opcji pracowniczych
na akcje zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza Netii w 2003 roku (,Plan 2003").

5.115.579 akgji serii K wyemitowanych do dnia 26 maja 2010 r, w ktérym odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w tym 61.059
akcji wyemitowanych w 2010 r., zostato, zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, oznaczone jako akcje serii B. Zgodnie
ze zmienionym w 2010 r. Statutem Spdtka moze wyemitowaé do 13.258.206 akcji serii K. tacznie, do dnia 31 grudnia 2011 r.,
wyemitowano 2.263.711 akgji serii K, a ich taczna warto$¢ nominalna wynosita 2.263.711 zt.

W zwigzku z powyzszym, na dziert 31grudnia 2011r. kapitat zaktadowy Spoétki sktadat sie z391.601.064 akcji zwyktych i 1.000 akgji serii A1
(o wartosci nominalnej 1 zt kazda). Kazda akcja uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wszystkie
wyemitowane akcje zostaly w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego.

Na dziert 31 grudnia 2011 r. Netia posiadata 9.775.000 akcji wtasnych. W dniu 15 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki uchwalito umorzenie tych akcji wtasnych. Umorzenie akgji nastapito z chwila rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w
dniu 30 stycznia 2012 r. Umorzenie akgcji w styczniu 2012 r. spowodowato obnizenie kapitatu zaktadowego o 9.775.000 zt i obnizenie
pozostatego kapitatu zapasowego o0 39.807.145 zt.

5.3 Umowy, w wyniku ktérych mogtyby w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji (nie w tysiacach)

Akgcje serii K wyemitowane do czasu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 26 maja 2010 r. zostaly, zgodnie z uchwatg Walnego
zgromadzenia Akcjonariuszy, zamienione na akcje serii B. Zgodnie ze zmienionym w 2010 r. Statutem Spétka moze wyemitowac do
13.258.206 akgji serii K. Lacznie, do dnia 31 grudnia 2010 r., wyemitowano 2.263.711 akgji serii K, a ich taczna warto$¢ nominalna
wynosita 2.234 tys. zt.

Na podstawie Nowego Planu Emitent moze wyemitowa¢ maksymalnie do 27.253.674 opcji na zakup akgji Spétki. Kazda opcja uprawnia
uczestnika Nowego Planu do nieodptatnego nabycia co najwyzej %2 warrantu subskrypcyjnego z prawem objecia akcji wykonalnym nie
pdzniej niz w dniu 26 maja 2020 r. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia posiadacza do nabycia jednej akcji Spétki o wartosci
nominalnej 1 zt, ktéra zostanie optacona przez Spétke lub jej jednostki zalezne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalito
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego poprzez emisje nie wigcej niz 13.626.837 akcji zwykiych na okaziciela serii L w celu
wykonania praw z realizacji opcji przyznanych w ramach Nowego Planu.

5.4 Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki

Pan Andrzej Radziminski posiada 1.000 (nie w tysigcach) akcji serii A1, ktére upowazniajg go do powotywania i odwotywania cztonka
Rady Nadzorczej.

5.5 Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Emitenta oraz ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Emitenta

Dokumenty korporacyjne Netii nie zawierajg ograniczen, ktdre w znaczacy sposéb ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do
Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilodci akgji.

Kazda akcja Netii uprawnia do jednego gtosu na WZA. Nie istnieja ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akgji Spotki.

Pan Andrzej Radziminski posiada 1.000 (nie w tysigcach) akcji serii A1, ktére upowazniajg go do powotywania i odwotywania cztonka
Rady Nadzorczej.

5.6 Nabycie akcji wlkasnych

Zgodnie z zatwierdzong polityka dystrybucji srodkéw dla akcjonariuszy, Zarzad Spoétki zaproponowat, a akcjonariusze upowaznili
(zatwierdzajac uchwate nr 18 na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 2 czerwca 2011 r.) Zarzad Spoétki do
nabywania akcji wlasnych Spétki w celu ich umorzenia w trybie art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spétek handlowych (,0géIny Program”).
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ na realizacje Ogélnego Programu faczna kwote do 350.000 zt,
na ktoérg sktadac sie bedzie kwota do 267.032 zt z kapitatu zapasowego Spétki pochodzacego z zysku roku 2010 oraz kwota do 82.968 zt
z kapitatéw zapasowych utworzonych z zyskéw lat ubiegtych. Szczegétowe zasady nabywania akcji wiasnych w ramach Ogélnego
Programu wymagaja zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

Pierwszy program odkupu akcji wtasnych zatwierdzony w ramach Ogdlnego Programu rozpoczat sie 17 sierpnia 2011 r. Spétka
przeznaczyta na nabywanie akcji wlasnych w ramach Programu kwote do 60.000 zt. i moze naby¢ akcje stanowiace nie wiecej niz 2,5%
kapitatu zaktadowego Spétki. W dniu 9 listopada 2011 r. Spdtka odkupita 9.775 akcji whasnych stanowigcych 2.5% kapitatu zaktadowego
Spotki za 49.582 zt i Program zostat zakoriczony.

Netia moze rozpocza¢ dalszy odkup akcji wiasnych Spétki po uprzednim uzyskaniu odpowiedniej zgody Rady Nadzorczej. Zarzad

postanowit przeznaczy¢ 75.000 zt ze spodziewanych wolnych przeptywdw pienieznych w 2012 r. na dalsze odkupy akcji wiasnych po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej zgodnie z Ogélnym Programem.
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6 Inne informacje
6.1 Transakcje ze stronami powigzanymi

W ciggu roku obrotowego 2011 miaty miejsce nastepujace transakcje Emitenta ze spétkami zaleznymi:
- sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,
- sprzedaz innych ustug (wynajem powierzchni oraz prowadzenie ksigg rachunkowych) spétkom zaleznym,
- sprzedaz i zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.
Szczegdtowe zestawienie transakcji ze spotkami zaleznymi znajduje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta (Nota 36).

Pozostate transakcje ze stronami powigzanymi zostaly opisane w punkcie ,Informacje o udzielonych pozyczkach i gwarancjach” i
,Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2011 roku”.

6.2 Prognoza Netii na rok 2012 oraz prognoza srednioterminowa i dlugoterminowa (nie w tysiacach)

W dniu dzisiejszym Netia publikuje prognoze na 2012 r. Ponizsza prognoza zostanie potwierdzona po zakonczeniu trwajacego procesu
planowania integracji spétek Dialog i Crowley, ktérego ukoriczenie jest przewidywane do korca kwietnia 2012 roku.

Dotychczasowa prognoza srednioterminowa na lata 2010- 2012, opublikowana po raz pierwszy w 2009 roku, zostaje niniejszym
wycofana i zastapiona prognoza na rok obrotowy 2012 w zwiazku z (i) wspomnianymi powyzej akwizycjami, ktére w znaczacym stopniu
zwiekszaja skale dziatalnosci Grupy Netia oraz (i) z uwagi na fakt, ze rok 2012 jest réwnoczes$nie ostatnim okresem objetym horyzontem
czasowym dotychczasowej prognozy srednioterminowe;j.

Zweryfikowana prognoza na 2012 r. przedstawia sie nastepujaco:

Prognoza 2012

Liczba ustug (RGUs) (‘000) 2.900
Przychody (w min z{) 2.185
Skorygowany zysk EBITDA (w min zt) 600
Marza skorygowanego zysku EBITDA (w %) 27,5%
Skorygowany EBIT (w min zf) 125
Naktady inwestycyjne (z wytaczeniem akwizycji i nakladéw inwestycyjnych 300

zw. z procesem integracji ) (w min z4)'
Naktady inwestycyjne jako procent przychodéw (z wytaczeniem akwizycji i o

naktadéw inwestycyjnych zw. z procesem integracji) (%) 14%
Skorygowane przeptywy wolnych srodkéw pienieznych na poziomie 300

operacyjnym (Skoryg. OpFCF) (w min zf) 2

" Kwota ta nie obejmuje naktadéw inwestycyjnych zw. z procesem integracji spétek w ramach Nowej Netii
2Skorygowana EBITDA pomniejszona o nakfady inwestycyjne

Powyzsza prognoza nie uwzglednia wptywu jednorazowych kosztéw operacyjnych oraz naktadéw inwestycyjnych zwiazanych z
procesem integracji, ktére s obecnie szacowane na poziomie odpowiednio do 50,0 min zti do 35,0 min zt.

Nowa Netia koncentruje sie na podwyzszaniu facznej liczby ustug (RGU - revenue generating units) w ramach swej bazy klientéw, ktadac
nacisk na ustugi oferowane w pakietach i podwyzszanie poziomu $redniego przychodu na klienta (ARPU).

Dtugoterminowa prognoza finansowa opublikowana wraz ze Strategia do 2020 r. zostaje zaktualizowana tak, aby odzwierciedli¢ wzrost
skali dziatalnosci Nowej Grupy Netia:

Prognoza dlugoterminowa (do 2020 r.)

Ciagty wzrost liczby $wiadczonych ustug (RGU)

Liczba ustug (RGU) w przeliczeniu na jednego klienta osiggnie poziom 2.0x
Dalszy wzrost udziatu w rynku (wg wartosci)

Skorygowana marza EBITDA utrzymana w przedziale 27% - 29%

Naktady inwestycyjne na poziomie ponizej 15% w trakcie procesu modernizacji sieci (2011-2013),
po zakoriczeniu modernizacji spadek nakladéw do poziomu 10%-12%

Przeptywy wolnych srodkéw pienieznych na poziomie operacyjnym OpFCF jako procent
przychoddéw powyzej 12%

6.3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe Netii i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Netia za rok 20112010 zostaly zbadane przez spotke
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 4 grudnia 2009 r.
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taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajacego z uméw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutdéw przedstawia ponizsze
zestawienie:

Tytut 2011 2010

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 293 358

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 252 272

Badanie sprawozdan finansowych jednostek zaleznych 131 148

Ustugi poswiadczajace 292 350

Razem 968 1.128
6.4 Stosowanie fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oswiadcza, iz w 2011 roku Spotka co do zasady przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW”. Zgodnie z deklaracja przedstawiona przez Spotke w raporcie biezagcym z dnia 28 lutego 2008 r. w
zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 1 stycznia 2008 roku ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW” Zarzad Spoétki oswiadcza, iz
doceniajac znaczenie zasad fadu korporacyjnego zawartych w tym dokumencie oraz role jaka zasady te odgrywajg w umacnianiu
transparentnosci spoétek gietdowych, dotozyt wszelkich staran aby zasady o ktérych mowa powyzej byty stosowane w Netii w jak
najszerszym zakresie. Z zastrzezeniem wyjasnien zwartych w rocznym raporcie na temat stosowania tadu korporacyjnego w 2011 r.,
wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu w 2011 roku zadna z zasad zawartych w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW” nie
zostata przez Spotke naruszona. Wszystkie zasady byly przez Spoétke stosowane zgodnie z ich brzmieniem zamieszczonym w
przedmiotowym zbiorze.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznos¢ w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i przekazywanych przez Spétke. W zwiazku z powyzszym Grupa Netia wdrozyta
odpowiedni system kontroli zapewniajacy rzetelnos¢ publikowanych danych. Efektywno$¢ systemu kontroli jest sprawdzana i oceniana
przez dziat audytu wewnetrznego, menadzeréw dziatu finansowego oraz biegtego rewidenta.

Za przygotowywanie sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spétki odpowiedzialny jest departament finansowy kierowany
przez Dyrektora ds. Finansowych - Cztonka Zarzadu.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodza ze stosowanej przez Spotke miesiecznej
sprawozdawczosci finansowej i zarzadczej. Kierownictwo S$redniego i wyzszego szczebla departamentu finansowego pod
przewodnictwem Dyrektora ds. Finansowych - Cztonka Zarzadu po zamknieciu ksiegowym kazdego miesigca kalendarzowego analizuje
wspdlnie wyniki finansowe Spoétki w poréwnaniu do zatozen budzetowych. Zidentyfikowane btedy korygowane sa na biezaco w
ksiegach Spétki zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Spétka stosuje zasade niezaleznego przegladu publikowanej
sprawozdawczosci finansowej bez wzgledu na to czy obowiazek przegladu lub badania wynika z przepiséw prawa.

Publikowane kwartalnie $rédroczne sprawozdania finansowe i raporty okresowe oraz dane finansowe bedace podstawa tej
sprawozdawczosci poddawane sa przegladowi audytora Spotki. Przegladowi podlega w szczegdlnosci adekwatnos¢ danych
finansowych oraz zakres koniecznych ujawnien. Wyniki przegladu kwartalnego lub badania prezentowane sg przez audytora
kierownictwu departamentu finansowego Spotki na spotkaniach podsumowujacych oraz Komitetowi ds. Audytu. Sprawozdania
finansowe i raporty okresowe po zakonczeniu przegladu lub badania przez audytora przesytane sa czltonkom Komitetu ds. Audytu
Spotki. Ponadto Dyrektor ds. Finansowych - Czlonek Zarzadu przed zatwierdzeniem przez Zarzad okresowej sprawozdawczosci
finansowej do publikacji przedstawia Komitetowi ds. Audytu istotne aspekty kwartalnego/rocznego sprawozdania finansowego - w
szczegodlnodci ewentualne zmiany zasad rachunkowosci, wazne oszacowania i osady ksiegowe, istotne ujawnienia i transakcje
gospodarcze. Zatwierdzenie okresowej sprawozdawczosci finansowej do publikacji nastepuje po akceptacji Komitetu ds. Audytu.
Ponadto audytorzy przedktadaja Komitetowi ds. Audytu informacje o niedociagnieciach mechanizméw kontroli stwierdzonych w trakcie
badania sprawozdan finansowych. Wszelkie zalecenia wynikajace z przegladu procedur zarzadzania ryzykiem i mechanizméw kontroli
wewnetrznej sg stopniowo wdrazane.

6.5 Zdarzenia po dniu bilansowym (nie w tysi  gcach)

Transakcje zabezpieczajqce ryzyko stopy procentowej

W dniu 5 stycznia 2012 r. | 10 stycznia 2012 r. Spotka zawarta transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej dotyczace potowy
prognozowanych ptatnosci odsetkowych wynikajacych z Kredytu terminowego (zob. Nota 3.5 Informacje o zaciggnietych kredytach).

Zastawy rejestrowe

Na podstawie umowy kredytowej (zob. Nota 3.5 Informacje o zaciagnietych kredytach)., w dniu 26 stycznia 2012 r. do rejestru zastawow
zostat wpisany zastaw rejestrowy na 19.598.000 akcji Dialogu o wartosci nominalnej 25 zt kazda | tacznej wartosci nominalnej
489.950.000 stanowigcych 100% kapitatu zakladowego Dialog oraz uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Dialog.
W dniu 7 lutego 2012 r. do rejestru zastawdw zostat wpisany zastaw rejestrowy na 6.220.980 udziatach w Netii Brand Management o

wartosci nominalnej 50 zt kazdy | tacznej wartosci nominalnej 311.049.000 zt stanowiagcych 100% kapitatu zaktadowego Netii Brand
Management oraz uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Netii Brand Management.
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(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Otwarcie likwidacji jednostki zaleznej

W dniu 27 lutego 2012 r. Spdtka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll|
Wydziat Gospodarczy KRS otwarcia likwidacji spotki zaleznej Emitenta: In2Loop Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spotka
Zalezna"). Uchwate o rozwiazaniu Spoétki Zaleznej podjeto w dniu 27 pazdziernika 2011 roku. Wpis otwarcia likwidacji w rejestrze
przedsigbiorcéw dla Spétki Zaleznej nastapit w dniu 30 grudnia 2011. Emitent ma 100% udziatéw Spotki Zaleznej. Spoétka Zalezna zostata
nabyta jako spétka w 100% kontrolowana przez Tele2 Polska sp. z 0.0. we wrzesniu 2008 roku i od tego czasu nie prowadzi aktywnosci
gospodarczej.

Zmiany kapitatu zaktadowego

W dniu 30 stycznia 2012 r. .w Krajowym Rejestrze Sagdowym dokonano wpisu obnizenia kapitatu zakladowego. Umorzenie akgji
nastapito z chwilg rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w dniu 30 stycznia 2012 r. Umorzenie akcji w styczniu 2012 r.
spowodowato obnizenie kapitatu zaktadowego 0 9.775.000 zt, obnizenie pozostatego kapitatu zapasowego 0 39.807.145 zt.

W wyniku wykonania opcji na akcje w lutym 2012 r., w dniu 8 marca 2012 r. wyemitowano 36.039 akgji, co spowodowato wzrost kapitatu
zakladowego Spotki do wysokosci 381.863.103 zt.

Nabycia

W dniu 14 lutego 2012 r. Internetia nabyta 100% kapitatu zktadowego Elpro-Elektronika Profesjonalna Waldemar Nitka Sp. z 0.o. (,Elpro”),
dostawcy ustug internetowych, oferujacego szerokopasmowy dostep do Internetu dla klientéw indywidualnych.

W dniu 7 marca 2012 r. Internetia nabyta 100% kapitatu zaktadowego STI Sp. z 0.0. (,STI"), dostawcy ustug internetowych, oferujacego
szerokopasmowy dostep do Internetu dla klientéw indywidualnych.

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym

W dniu 8 marca 2012 r. Netia zawarta z bankiem BRE Bank S.A. umowe o kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci do 50.000.000 zt.
Srodki pieniezne pochodzace z kredytu zostang wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Spétka moze zadtuzac sie z
tytutu udzielonego kredytu w okresie od dnia 12 marca 2012 r. do dnia 27 grudnia 2012 r. Warunki umowy s3 zgodne z praktyka
rynkowa i nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
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