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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011

okres zakoficzony okres zakohczony

Nota 31.12.2011 31.12.2010
w PLN w PLN

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14.1 64 645 882,95 62 340 966,13
Koszt wiasny sprzedazy 14.2 (50 144 562,25) (48 325 062,51)
Zysk (strata) bruttoe ze
sprzedazy 14 501 320,70 14 015 903,62
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu 14,2 (13 976 420,87) (12 378 255,52)
Pozostate przychody operacyine 14.3 48 237,35 154 491,16
Pozostate koszty operacyjne i4.4 (874 218,32) (734 210,39)
Zysk (strata) na dzialalnosci
operacyjnej {301 081,14) 1 057 928,87
Przychody i koszty finansowe netto 14.5 (92 211,19) 94 925,12
Udzial w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (393 292,33) 1152 853,99
Podatek dochodowy 15 (416 970,52) (326 694,77}

Zysk (strata) netto z

dzialalnogci kontynuowanej (810 262,85) 826 159,22
Dziaia.lnos't’: zaniechana

Zysk (strata) za okres z dziatalnosci

zanlechanej

Zysk (strata) netto {810 262,85) 826 159,22




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 (CIAG DALSZY)

okres zakonczony
31.12.2010

okres zakohiczony
Nota 31.12,2011

skutki wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Rachunkowosé zabezpieczen
Podatek dochodowy dotyczacy
innych dochoddw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

Calkowite dochody agdlem

Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujacym
(mniejszosciowym)

Catkowity dochéd ogotem
przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
daminujgcej

Akcjonariuszom niekontrolujagcym
{mniejszosciowym)

w PLN

w PLN

(810 262,85)

826 159,22

(9092 636,61)

99 373,76

929 437,96

(103 278,74)

{810 262,85)

826 159,22

(810 262,85)

(909 636,61)

826 159,22

929 437,96

99 373,76 (103 278,74)
{810 262,85) 826 159,22
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AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosé firmy

Pozastate wartoscl niematerfalne
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Naleznoéci handlowe i pozostale
Udzialy i akgje

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale naleznoscl
Rozliczenla miedzyokresowe -
naleznodcl od odblorcdw

Pozostale aktywa finansowe
Biezgce aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
ZAKONCZONY 31.12.2011

Nota

20

22,2
22.1

15.4

27

27

28

SYTUACII FINANSOWE] ZA OKRES

Stan na
31.12.2011 Stan na 31.12.2010
w PLN w PLN
15538 446,07 14 437 702,00

9 883 743,65

9 943 455,02

3 246 730,82 3 246 730,82
947 107,12 918 295,42
1031 021,48 -
- 80 392,74

39 570,00 39 570,00
390 273,00 209 258,00
36 391 257,08 34 211 582,56
23 514 535,72 20 673 444,27
8 564 465,26 5 643 620,50
119 467,00 355 481,00
400 000,00 586 688,07

3 792 789,10

6 952 348,72

51 929 703,15

48 649 284,56

i

i

v
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] ZA OKRES
ZAKONCZONY 31.12.2011 (CIAG DALSZY)

Stan na
PASYWA 31.12.2011 Stan na 31.12,2010
w PLN w PLN

Kapital wiasny 31 398 387,95 32 208 791,84
Wyemitowany kapitat akcyjny 29.1 728 450,00 728 450,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 29.2 18 063 513,88 18 063 513,88
Kapitaly z aktualizacji wyceny 29.3 - -
Zyski zatrzymane 29.4 12 253 073,01 13 100 000,14
Pozostate kapitaty 29.3 121 962,15 121 962,15

31 166 999,04 32013 926,17
Wielkoscl ujete bezposrednio w
kapitale, zwiazane z aktywami
kiasyfikowanymi jako przeznaczone
do sorzedazy
Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom jednostki
dominuiacei 31 166 999,04 32 013 926,17
Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom niekontrolujgcym
{mniejszoéciowym)

231 388,90 194 865,66

Zobowiazania dlugoterminowe 2 233 081,30 2490 910,51
Diugoterminowe pozyczki | kredyty
bankowe 32 2 147 090,36 2 482 670,36
Pozostate zobowiazania finansowe
Rezerwy dlugoterminowe 8 240,15 8 240,15
Rezerwa na podatek odroczony 77 750,79 -
Przychody przyszlych okresow
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe 18 298 233,91 13 949 582,22
Zohowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania 33 13 583 002,14 9 872 458,33
Krétkoterminowe poZyczki | kredyty
bankowe 32 911 303,77 335 589,64
Pozostale zobowigzanla finansowe - -
Biezace zobowiazania podatkowe
Rezerwy krotkoterminowe 30 1 896 098,38 799 827,62
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty
nalezne odblorcom 33 1907 829,62 2 941 706,63
Pozostate zobowiazania
Zobowigzanla zwigzane
bezposrednio z akkywami trwaltymi
kfasyfikowanymi jako przeznaczone
do sorzedazv
Zobowigzania razem 20 531 315,21 16 440 492,73
SUMA PASYWOW 51 929 703,15 48 649 284,57
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
ZAKONCZONY 31.12,2011

okres zakonczony okres zakoficzony

31.12.2011 31,12.2010
Przeplywy Srodkdw plenieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto (810 262,85) 826 159,22
podatek dochodowy nalezny 416 970.52 326 694 77
Korekty o pozycje:
Odsetki | dywidendy, netto 15 533,39 (131 312,84)

{Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw

Zwickszenie/ (zmnigjszenie) stanu zobowiazan
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy

Zmiany stanu rozliczer miedzyokresowych z tytutu kontr.
Dhugterminowych
Pozostate

(10 040,43)

(4 899 506,88)

5943 960,91

1096 270,76
(33 839,12)

(4 109 329,59)

(6 538 408,66)

(10 358,29)

703 618,10
(802 146,00)

320 937,64
4 607,66

Sradki pleniezne netto z dzialalnosci operacyinei

(1 660 998,99)

(4 704 329,92)

Przepitywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzeda2 rzeczowych aktywéw trwalych i wartoéci nlemateriatnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie aktywow finansowych
Sprzedaz aktywow finansowych
Dywidendy | odsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Udzielenle pozyczek

Odsetkl od depozytéw od lokat
Przejecie jednostek zaleznych

Zmiany udzialu kentrolujacego

Zmiany udzialu kontroli w jednostkach zaleznych

25 000,00

{713 305,20)

(1 180 928,86)
186 688,07
128 262,53

64 491,32
(60 087,14)
676,19

(1 558 839,67)
(534 394,28)

1150 541,14
{1 068 000,00)
271 202,60

(50 000,00)

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyinej

{1 549 203,09}

(1 789 490,21)

Przepiywy srodkow pienleznych z dziatalnosci finansowej

Wilywy 2 tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego
Wplywy 2 tytutl zaciagniecia pozyczek/kredytdw
Splata pozyczek/kredytdw

Dywidendy wyplacone

Odsetki zaplacone

Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

0,00

575 675,19
(335 580,00)

(175 929,36)

(252 386,69)

(115 138,44)

(200 000,00)

Pozostale 53,93
Sradki plenigzne netto z dziatalnoéci finansowej 64 219,76 (567 525,13)

Zmniejszenie netto stanu Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

(3 145 982,32)

(393,01)
6 938 771,42

(7 061 345,26)

14 000 116,68

Srodki pieniezne na koniec okresuy, w tym

3 792 789,10

6938 771,42

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

59 695,50

90 021,81

Stan $rodkéw plenieznych wedlug bilansu jest niezgodny z rachunkiem przeplywow pienigznych o naliczone lecz
nieotrzymane odsetki od srodkéw pienieznych (na 31.12.2010 r. w wysokosécl 13.577,30 z1).
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogéine

Grupa Kapitalowa CAM Media (,Grupa”) sklada sie ze Spotki Akcyjnej CAM Media i jej spblek zaleznych (patrz
Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku oraz
zawlera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

CAM Media S.A. (,Spotka dominujaca” ,Spdétka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5 lutego 2004
roku. Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok U-4

Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcédw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000289126
Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 015664139

Czas trwania Sp&tkl dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe]j jest nieoznaczony,

Grupa kapitalowa CAM Media zajmuje sie rozwojem niestandardowych mediéw w dwdch wymiarach, Pierwszym
z nich jest tak zwana kategoria ,out-of-home”, drugim - $wiat wirtualny, czyli Internet. W ramach kategorii
.out-of-home” wydzlelono dwa segmenty dziatalnodcl: ,ustugi marketingowe” oraz ,niestandardowe
powlerzchnle reklamowe”. Trzecim segmentem dziatalnodcl jest swiat wirtualny, czyli Internet. Media
niestandardowe to noéniki informacji reklamowe]j, ktére pozwalaja dotrze¢ do konsumenta w alternatywny
sposob w pordwnanlu do mediow standardowych, takich jak telewizja, prasa, radio oraz klasyczne nosniki
reklamy zewngtrznej.

Rozwdj mediow w kategorii ,out-of-home” oznacza oferowanie powierzchni reklamowych, ktére pozwalajg
emitowad przekazy do klientdw w czasie ich drogi do pracy, szkoly, w trakcle zakupdw oraz w miejscach
rekreacji | wypoczynku,

W obszarze Internetu Grupa kapitalowa CAM Media rozwija produkty tzw. ,performensowe”, oznaczajace
wynagradzanie przez klienta za osiggniete wyniki komunikacji, mierzone konkretnymi dziatanlami odblorcdw
reklamy, takimi jak wejécle na okreslong strone www, wypehlenie ankiety, a nawet zawarcie transakcji
sprzedazy,

Podmiotern dominujacym calej Grupy CAM Media jest CAM Media S.A.

Wedtug stanu na dzieni bilansowy struktura akcjonariatu jednostki dominujace] jest nastgpujaca:

Akcjonariusz Liczba taczna wartosé Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogdlnej
akeji (szt.) nominalna (z) zakladowym (%) glosow liczbie gloséw (%)

CAM WEST s.a.r.l. | 3 000 000 300 000 41,18 & 000 000 58,34
INVESTORS TFI 1053 640 105 364 14,46 1 053 640 10,24
QUERCUS

7,18 22 5,08
Parasolowy SFIO 522 756 52 275,60 522 756
Akcjonariat 2 708 104 270 810,40 37,18 2 708 104 26,34
rozproszony

Wedlug stanu na dziert publikacji struktura akcionariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

Akcionariusz Liczba taczna wartosé Udziat w kapitalée Liczba Udziat w ogdlnej
) akeji (szt) nominalna (zt) zakladowym (%) glosow liczbie gtoséw (%)

CAM WEST s.a.r.l. | 3 000 000 300 000 41,18 6 000 000 58,34
INVESTORS TFI 962 322 96 232,2 13,21 962 322 9,36
QUERCUS 522 756 52 275,6 7,18 522 756 5,08
Parasolowy SFIO
Akcjonariat

2799 422 279 942,20 38,43 2799422 27,22

rOZproszony
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Nota 2 Sklad Grupy Kapitatowej

Udzial w kapitale

Nazvia jednostki Stedziba Zakres dziatalnosci Charakter powiazania  zaktadowym %

Warszawa, ol Tamka

1 Media Povrer Sp. z ©.0, 16 lok, U-5 reklama zaleina 100,00
Warszawa, ub, Tamka Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele

2 AdInnovatien Sp. z @.0, 16 lok, U-5 reklamovre w mediach elektronicznych zalezna 100,00
Warszawa, ul, Tamka dzlalalnosé zwiazana z oprogramowanlem,

3 Intelisoft Sp. z 0.0, 16 lok. U-5 hosting zalezna 50,60
Warszawa, ul, Tamka

4, Ad-vice Sp. 2 0,0. 16 lok. 6,7 uslugl Internetowe zalezna 75,00

5. Aduma 5.A, Wrockaw, ulKlecidska 125 uslugl Internetowe poztstale 8,40
Michatowice, ul.3-go

6. CAM Polskl Outdoor Sp. z 0.0, Maja 40 reklama zaleina 140,00
Warszawa, ul,Temka 16 lok,

7. Brand 24 S.A, 6,7 dziatalnodé portall intemetowych stowarzyszona 30,00

Spdtki Media Power oraz CAM Polskl Outdoor nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na nieistotne wartosci
nie znleksztalcajace Informacit o wynikach finansowych Grupy Kapitatowej CAM Media.

W okresie objetym sprawozdaniem Spdika dominujaca objeta 30% akcji w Spélce Brand 24 S.A.. z siedziba w

Warszawie, kiore zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25 stycznia 2012 roku, jak
réwniez nabyla 20% udziatéw w Spéice Ad-vice Sp. z 0.0. stajac sie wilascicielem 75% udziatdw w Spdlce.

Nota 3 Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spdtki Dominujacej

Sklad Zarzadu Spéiki na dziet 31 grudnia 2011 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzgdu ~ dr Krzysztof Przybylowski

Wiceprezes Zarzadu ~ Pawetl Ortowski

Wiceprezes Zarzadu ~ Adam Michalewlcz

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego tj. 21 marca 2011 r. do dnia publikacjl biezacego
raportu nie nastapity zmiany w skiadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzient 31 grudnia 2011 r, przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Joanna Brauliriska-Wéjcik
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Piotr Krawczyiiski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Bartosz Foroncewicz
Czionek Rady Nadzorczej ~ Jerzy Drozdowski

Czlonek Rady Nadzorczej ~ Andrzej Szymariski

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu tj. 21 marca 2011 r. do dnia przekazania biezacego
raportu nie nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Nota 4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninlejsze skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwlerdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
20 marca 2012 roku.

Nota 5 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem niektdrych aktywow trwalych oraz instrumentow finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci

godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawlione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysiacach PLN,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziaalnoéci
gospadarcze] przez spotki Grupy CAM Media S.A. w dajace]j sie przewidzied przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sle istnienia okolicznos$cl wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatainosct przez spbtki Grupy,
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5.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanle finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwlerdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacije
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci {(,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoscl Finansowej (,KIMSF").

Niektdre jednostki Grupy prowadza swoje Kksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowaosci
okredlonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzednla 1994 roku o rachunkowoscl (,Ustawa™) | wydanymi na jej
podstawie przepisam! (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdar finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

5.2 Waluta funkcjonalna [ waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski zioty
jest walutg funkcjonalng | sprawozdawczg Grupy Kapitatlowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tystacach ziotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigksza dokladnoscia.

Nota 6 Status zatwierdzenia standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdZnig sie obecnle w znaczacy sposob od regulaci przyjetych

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw,

interpretacji oraz zmian do nich, ktdre wedtug stanu na dzieit 31 grudnia 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete

do stosowania:

s«  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sle 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Nota 7 Nowe standardy i interpretacje

MSSF w ksztalcie zatwlerdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacii, ktdre
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sle 1
stycznla 2013 roku lub po tej dacie) zostal opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku, Dnia 28
wrzednia 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajacy nowe wymogi dotyczace rozliczanla
zobowlazan finansowych I przenoszacy wymogi dotyczace wyksiegowywania aktywéw [ zobowigzan finansowych
z MSR 39. Standard ustala pojedyncze podejécie w celu okredlenia czy aktywa finansowe wyceniane sg wg
kosztu zamortyzowanego czy wedlug wartoécl godziwej, zastepujac liczne zasady okredlone w MSR 39,
Podejécle MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposéb jednostka zarzadza jej instrumentami finansowymi (tj.
oparte na ocenle modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych
zwiazanych z aktywaml finansowymi. Nowy standard wymaga rowniez zastosowanla pojedynczej metody cceny
utraty wartodcl, zastepujac liczne metody oceny utraty waitodcl okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi
dotyczace rozliczania zobowligzah finansowych dotyczg problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajacego
z decyzjl emitenta o wycenie wilasnego zadluzenia w ‘wartoscl godziwej, RMSR zdecydowala o utrzymaniu
ohecnej wyceny po koszcle zamortyzowanym w odniesieniu do wiekszoscl zobowlgzail, dokonujac zmiany
jedynie w regulacjach dotyczacych wlasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogdw jednostka,
kt6ra zdecyduje sie wycenié zobowigzania w wartodci godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwej
wynikajaca ze zmian wilasnego ryzyka kredytowego w pozostatych catkowitych dochodach, nie na wynik.

Zarzad spodziewa sig, e MSSF 9 zostanle przyjety do skonsalidowanego sprawozdania finansowego za okres
roczny rozpaczynajacy sie 1 stycznla 2013 r. oraz, e zastosowanie MSSF 9 moze mieé znaczacy wplyw na
aktywa | zobowlazanla finansowych (np. inwestycje Grupy w skrypty diuzne podlegajace wykupowi, ktére sq
obecnie klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy, beda musialy by¢ wycenlane w wartosci godziwej na koniec
kolejnych okreséw sprawozdawczych, a ich zmiany wartoéci godziwej beda ujmowane w wynik). Nie zostala
jeszcze zakoriczona szczegblowa anallza wplywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w
zwigzku z tym na chwile obecng nle jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wplywu tego standardu
na kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy.

W maju 2011 roku zostal opublikowany ,pakiet pieciu standarddw” dotyczacy konsolidacii, wspdinych ustalen
umaownych oraz ujawnierl na temat zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,.Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte
w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanla finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenla” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsclidacii dia wszystkich jednostek na
podstawie kontroli, niezaleznie od charakteru inwestycji (ti. tego, czy jednostka jest kontrolowana poprzez
prawa glosu inwestoréw czy poprzez inne ustalenia uimowne powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego
przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, kontrola oplera sie na tym, czy Inwestor posiada 1) zdolnoé¢ kontroli nad
inwestycjg, 2) ekspozycie lub prawo do zmiennych zyskdw powstalych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz
3) mozliwest korzystania z jego kontroli nad inwestycja w celu wplynigcia na wysokos¢ zwrotu z inwestycii.

o
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MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do
wspalnych ustaledl umownych, zastepujac MSR 31 ,Udzialy we wspdinych przedsiewzieciach”. MoZliwos¢
zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspoikontrolowanych zostata
usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspolnie kontrolowane aktywa pozostawiajac rozréznienle na wspdlne
operacje i wspdlne przedsiewzlecie. Wspdine operacie sg to wspdine ustalenia umowne, w ktdérych strony maia,
wspding kontrole nad prawami do aktywdw i zobowiazan., Wspolne przedsiewziecie jest to wspélne ustalenia
umowne, w ktdrym strony maja wspdlng kontrole nad prawami do aktywdw netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w Inne jednostki” bedzie wymagal dostarczenia
zwiekszonej Informac) zardwno na temat jednostek objetych konsolidacia jak | jednostek nieobjgtych
konsolidacjg, w ktérych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby
uzytkownlcy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na
skonsolidowane aktywa | pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazowania w strukturalne jednostki
nieobjete  konsolidacja oraz zaangazowanie niekontrolujacych posiadaczy udzlaldw w operacjach
skonsolidowanych jednostek. 17

MSR 27 .Jednostkowe sprawozdania finansowe"” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania dotyczace
jednostkowych sprawozdari finansowych nie ulegly zmianie 1 sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne
czesdci MSR 27 zostaly zastgplone przez MSSF 10,

MSR 28 . Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewzigcia” (znowelizowany
w roku 2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacjt MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

Wszystkle standardy z ,pakietu pieciu” obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej z mozliwodcia wezedniejszego zastosowania - pod warunklem jednoczesnego
wdroZenia wszystkich pieciu standardow.

Zarzad Grupy spodziewa sie przyjecia pakietu pleciu standardéw w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych za okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 r. Zastosowanie tych standardéw moze miec
istotny wplyw na kwoty wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Zastosowanie MSSF 10
moze doprowadzi¢ do objecia konsolidacja niektérych jej inwestycji jak | zaprzestania konsolidowania tych
jednostek, ktére obecnie sg objete konsolidacjg (np. inwestycja w spélke C Plus, kitdra jest obecnie
klasyfikowana jako sp&tka stowarzyszona moze sie stac sle spétka zalezng na podstawie nowej definicji kontroli
i wytycznych zawartych w MSSF 10). Ponadto, zastosowanie MSSF 11 moze spowodowaé zmiany w
rachunkowosci jednostek  wspdltkontrolowanych, ktére sg aktualnie rozliczane metoda konsolidacji
propercjonalnej. Zgodnie z MSSF 11, wspdlnie kontrolowane jednostki mogg by¢ sklasyfikowane jako wspéine
dzlatanie lub wspdlne przedsiewziecie w zaleznodci od praw i obowiazkdw stron wspdinych ustalefi umownych.
Nie zostala jeszcze zakoriczona szczegbtowa analiza wplywu w/w nowych | zmienionych standardéw na
skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym na chwile obecna nle jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego oszacowania wplywu tego standardu na kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych
Grupy.

MSSF 13 ,Wycena wartosdcl godziwej” definiuje wartoéc godziwa, zawiera wskazowki dotyczace ustalenia
wartosci godziwej | wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartoscl godziwej. Jednak MSSF 13 nie
zmienia wymagan w odnfesieniu do kwestii, ktdre elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione w wartosci
godziwej.

Zarzad Grupy spodzlewa sie przyjecia MSSF 13 w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres
roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 r. Zastosowanie tych standarddw moze mieé istotny wplyw na kwoty
wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych oraz na zwiekszony zakres ufawnleri.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skiadnlkéw pozostatych
catkowitych dochoddéw wymagaja od jednostek sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnle z MSSF do
tacznej prezentacji tych skladnikdéw w pozostalych catkowitych dochodach, ktére mogg zostaé przeniesione do
rachunku zyskéw i strat. Zmiany réwniez potwierdzaja, 2 sktadniki pozostatych catkowitych dochoddw oraz
rachunku zyskéw i strat prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwdch nastgpujacy po sobie
sprawozdaniach.

Zmiany do MSR 1 obowiazuja do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku. Prezentacja pozycji
pozostatych catkowitych dochodéw zostanie odpowiednio przeksztatcona w  przyszlych  okresach
sprawozdawczych.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywow wymagaja od
jednostek wyceny aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka
planuje realizacil aktywdw przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywow wycenianych zgodnie z MSR 40
~Nieruchomosci inwestycyine” ocena, czy aktywa te zostana zrealizowane przez jege wykorzystanie czy
sprzedaz moze byé trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzuja ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze
wartosc skladnika aktywow realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany do MSR 12 obowigzuja do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku, Zarzad Grupy
spodziewa sie, iz zastosowanie tych standardéw moze miec istotny wplyw na kalkulacje podatku odroczonego w
przysziych okresach sprawozdawczych w odniesieniu do nieruchomodci inwestycyjnych, u ktdérych wartosé
bilansowa zostanie w odzyskana w drodze sprzedazy. Nie zostata jeszcze zakoficzona szczegdlowa analiza
wplywu w/w nowych i zmienionych standardéw na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym na
chwile obecng nile jest moZliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wpltywu tego standardu na kwoty
wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy.

Zmiany do MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowoéci $wiadczei po okresie
zatrudnienia przyczyniafa sie do istotnych poprawek poprzez; (1) eliminacje opcji odraczania zyskdw i strat,
znana jako ,metoda korytarzowa”, przyczyniajac sie do poprawy pordwnywalnodcl oraz wiernodcl prezentacji;
(2) poprawe prezentacji zmian w aktywach i pasywach wynikajacych z okreslonych éwiadczeil pracowniczych, w
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tym poprzez wprowadzenie wymogu prezentacji zmian wynikajacych z przeszacowania w pozostatych
catkowitych dochodach, tym samym wyodrebniajac te zmiany od zmian wynikajgcych ze zwyklych operacji
jednostkl; (3) zwiekszenie wymogdw dotyczacych ujawniel na temat charakterystyki okreslonych $wiadczen
pracowniczych, poprawiajac tym samym jakoéé informacji na temat charakterystyki okreslonych swiadczen
pracowniczych oraz na temat ryzyk jednostki zwigzanych z udzialem w tych swiadczeniach.

Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 r. | wymaga
retrospektywnego zastosowania z pewnymi wyjatkami. Zarzad Grupy spodziewa slg, iz zmiany w MSR 19
zostana 18 przyjete do zastosowanta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy za roczny okres
rozpoczynajacy sle 1 stycznia 2013 r. oraz, ze zastosowanie zmiany w MSR 19 moze mie¢ wplyw na kwoty
wykazywane w odniesieniuv do okredlonych $wiadczen pracowniczych. Me zostata jeszcze zakoriczona
szczegblowa analiza wplywu w/w nowych | zmienlonych standarddw na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w
zwigzku z tym na chwile obecna nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wptywu tego standardu
na kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy.

(vil} Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadkladu na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 roku Iub po tej dacle). Interpretacja okredla, iz koszty zwigzane z usuwantem nadkladow w
wydobyciu metoda odkrywkowa nalezy ujaé jako dodatkowy element do istniejacego skiadnika aktywdw (lub
jako jego zwiekszenie) i amortyzowaé w przewidywanym okresie uzytecznoéci rozpoznanych zasobdw
dostepnych dzieki usunieciu nadktaddw (przy uzyciu metody jednostek produkcji, chyba ze odpowiedniejsza jest
inna meteda).

Zarzad Grupy spodziewa sig, iz zastosowanie tego standardu nie bedzle miato istotnego wplywu na kwoty
wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Jednoczednie nadal poza regulacjaml przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosd zabezpieczen portfela
aktywdw 1 zobowiazan finansowych, ktdrych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok ohrotowy zakoriczony 31 grudnia
2010 roku.

Nota 8 Wczeéniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Grupa nie skorzystata z mozliwoéci wczedniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do
standarddw i interpretacji.

Nota 9 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac ninlejsze skonsolldowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresdéw poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowoscl.

10. Korekta bledu
Nie wystagpita.

Nota 11 Istotne wartoéci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

11.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nle jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad,
kierujac sle subiektywna ocens, okredla i stosuje polityki rachunkowodcl, ktdre zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe hedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawiaé sytvacje majatkowa i finansows Grupy, wyniki jef dzlalalnosc
i przeplywy pienieine,

- odzwierciedlaé tresé¢ ekonomiczng transakcji,

-~ Oblektywne,

~ sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

11.2 Niepewnos¢ szacunkdw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw,
jako fe wiele Informacjt zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostad wycenione w sposéb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunkl w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przeszioscl, Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2011 roku moga
zostad w przyszloécl zmienione. Giéwne szacunki zostaly opisane w nastepujgcych notach:
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Nota Rodzaj ujawnionej informacii
Utrata wartosci jednostek
wypracowujacych srodki pienieine Gléwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
oraz pojedynczych skiadnikéw odzyskiwalnej: przeslanki wskazujace na utrate wartoscl,
$rodkéw trwalych i wartosci modele, stopy dyskontowe, stopa wzrostu.
niematerialnych
Qdpisy aktualizujace wartosdé Gléwne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
27 naleznosci handlowych odzyskiwalnej.
Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdw z tytutu podatku
i5 Podatek dochodowy odroczonego.
” $wiadczenia pracownlcze g}t(?gg Saytsrﬁgr};gng inflacja, wzrost plac, cczekiwany przecietny
Warto$c godziwa instrumentéw
38 pochadnych oraz innych Model i zalozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej.
instrumentdw finansowych
Rezerwy dotyczace swiadczeih z tytutu rozwigzania stosunku
Rezerwy pracy oraz restruktuiyzaciji: stopy dyskontowe i inne zalozenia.
30.4 Zalozenia przyjete dla wyceny rezerw na roszczenia | sprawy
sadowe zostaly ujawnione w Nocie 30,
Okres ekenomicznej uzytecznosci Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacit
srodkdw trwatych oraz wartosci aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku
niematerialnych finansowego.
Zatozenia przyjete do wyceny rezerw na szacunkowe koszty
Koszty likwidacji srodkow trwalych demontazu i usuniecia skladnika aktywow oraz koszty
przeprowadzenia renowacii miejsca, w ktérym sie znajdowal.

Nota 12 Zastosowane zasady rachunkowosci

12.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanle finansowe CAM Media S.A. oraz sprawozdania
finansowe iej jednostek zaleiznych sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacei, przy wykorzystaniu spdinych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakeji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze, W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowoscl wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda | transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calodci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodza wystaplenia utraty wartosci.

12.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnila objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestajg
byé¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujgcg ma miejsce wtedy,
gdy posiada ona bezposrednio lub pogrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz polowe liczby gloséw
w danegj spélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, Zze taka wlasnosé nie stanowl o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansowa |
operacyina danej jednostki,

12.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane mefoda praw wiasnosci. 5g to jednostki, na ktére Spdtka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spdtkl zalezne wywlera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspblnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawg
wyceny posiadanych przez Spolke dominujacg udzialdw metodq praw wiasnodcl. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych | Spétkl dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosc
zawatte w Ustawie. Przed obliczeniem udzlalu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnodcl z MSSF stosowanym
przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansle wedlug ceny nabycia powigkszonej o
pdiniejsze zmiany udziatu Spdlki dominujacej w akiywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartoéci, Rachunek zyskdw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezpodrednio w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych,
Spolka dominujaca ujmuje swdj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesll jest to wiasciwe, w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wlasnym.
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12.4 Udzialy we wspoéinych przedsiewzieciach

Wspblne przedsigwziecie jest to relacia wmnowna, na mocy ktdérej Grupa podejmuje dziatalno$é gospodarcza
podiegajaca wspdlnej kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i
polityczne wymagajg jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdinie kontrole, Kiedy podmiot
nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dzialalnos¢ w rarmach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we
wspbinie kontrolowanych aktywach | zobowiazaniach ponoszonych wspélnie z pozostaltymi wspdlnikaml
przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie
ze swoim charakterem. Dochéd ze sprzedazy lub wykorzystania udzlatu Grupy w produktach wytworzonych
przez wspdlinle kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego przedsiewziacia ujmuje sle w chwili
wystapienia prawdopodobleristwa uzyskania przez Grupe korzyécl ekonomicznych zwiqzanych z odpowlednimi
transakcjami. Wspdine przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzlelnego podmiotu, w ktdrym udzialty maja
wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajacych wspdinej kontroll. Grupa wykazuje udziaty w
takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalne] z wyjatkiem sytuacil, kiedy inwestycja zostala
sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzlatainodé zanlechana”. Udzialy Grupy w aktywach, zobowiazaniach,
przychodach | kosztach jednostek podiegajacych wspdingj kontroll iaczy sle z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdanta finansowego. Wartosé firmy wynikajacg z przejecia udzlatdow Grupy w
jednostce podiegajacej wspdinej kontroli rozlicza sie zaodnie z zasadami rachunkowoscl obowigzujgcymi w
Grupte w odniesieniu do wartosci firmy wynikajacej z przejecia jednostki zaleinej. Kiedy Grupa prowadzi
transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski i1 straty wykazuje sie
proporcjonalnie do udziatdw Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu.

12.5 Polgczenia jednostek gospodarczych

Polaczenia jednostek | wyodrebnionych czescl dzialalnosci rozlicza sie metoda nabycia. Koszb polaczenia
jednostek wycenia sie w wartoscl godziwej (na dzien dokenania zaplaty) przekazanych aktywow, poniesionych
ub przejetych zobowlazan oraz instrumentdw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie
kontroli nad jednostkg przejmowana, powlekszonej o Koszty hezposrednio zwigzane z polaczeniem jednostek
gospodarczych. Dajace sie zidentyfikowad aktywa, zobowigzania | zobowlazania warunkowe jednostki
przejmowanej spetnlajace warunkl ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w
wartodcl godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem akkywoéw trwatych (lub grup do zbycla) sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzlatalnogc
zaniechana”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

12.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w wafutach innych niz polskl zioty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji
kontrakcle terminowym opcji europejskich.

Na dzieri bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa | zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie ohcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug
wartoscl godziwe] wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursfe z dnia dokonanfa wyceny do wartoscl
godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyiete dla potrzeb wyceny bilansowej:
Kurs ohowlgzuiacy na

ostatni dzien okresu 31.12.2011 31.12.2010
uso 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603

Kurs sredni, liczony fako
grednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na
ostatnl dzied kazdego

miesiaca w danym okresie 31.12.2011 31.12.2010
usD 2,9679 3,0402
EUR 4,1401 4,0044

12.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:
- ktdre sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie swiadczenia ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,




- ktdre jednostka moze wykorzystywaé przez czas dfuzszy niz rok,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobiefdstwo, iz jednostka uzyska w przyszioscl korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majgtkowym,

- warto$¢ ich mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone o
skumuiowana amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoscl. Koszty poniesione po
wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowanla jak koszty napraw, przegladdw, optaty eksploatacyine wplywaja,
na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaly poniesione.

Do rzeczowych aktywow trwalych zallczane sg m.in.:

1/ nleruchomoscl, w tym grunty whasne, budowle, budynki oraz lokale bedace odrebna wiasnodcig,

2/ maszyny, urzadzenia i Srodki transportu, nosniki reklamowe,

3/ ulepszenia w obcych drodkach trwatych,

4/ przyjete do odptatnego uzywania lub pobieranla pozytkéw na mocy szczegbinych umodw (umowy
najmu, dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezell umowa jest zaliczana do leasingu
finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezell nastepuje przenlesienie zasadniczo catego ryzyka |
pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Do rzeczowych aktywdw trwalych zalicza sle réwniez S$rodkl trwate stuzace ochronie srodowiska lub
zapewnieniu bezpieczeristwa os6b i mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specialistyczne czesdcl zamienne o istotnej
wartoédct poczatkowe] 1 okresie uzytkowania powyzej 1 roku.

Jezell przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zalstnialy okolicznoscl, ktdre wskazujg na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskanla, dokonywany jest przeglad tych
aktywdw pod katem ewentualnej utraty wartodci. Jezeli istniejg przestankl wskazujace na to, ze mogta nastapi¢
utrata wartodel, a warloéé bilansowa przekracza szacowang warto$é odzyskiwalna, wéwczas wartodé tych
aktywow badz odrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezq jest obnizana do
poziomu wartoscl odzyskiwalnej. Wartoéé odzyskiwaina odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartosci:
wartoscl godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosdcl uzytkowej,
szacowane przyszie przeplywy pienlezne sg dyskontowane do wartoscl bieZace} przy zastosowaniu stopy
dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodci pienlgdza w czasie oraz ryzvka
zwigzanego z danym skladnikiem aktywdéw. W przypadku skiadnika aktywow, ktéry nie generuje wpltywow
pienieznych w sposdb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dia osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne, do ktdrego ten skiadnik nalezy. Odplsy aktuallzujgce z tytutu utraty wartoscl sq ujmowane w
rachunku zyskdw i strat w pozycji pozostate koszty operacyijne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunileta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecla danego skladnika aktywdw z bilansu
{cbliczone jako réiznica pomiadzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycii} sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza sSrodkow trwalych bgdacych w toku budowy lub montazu | sg wykazywane
weditug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowle nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakoriczenia budowy | przekazania $rodka trwatego do uzywanfa.

Wartosé korlcowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacii skiadnikéw aktywow weryfikuje sig, i w razie
koniecznoécl — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

12.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwiazane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku
wymagajacych znacznego akresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sa kapitalizowane jako czesé kosztu
nabycia lub wytworzenia do momentu, w kidrym aktywa te sa gotowe do uiytkowania lub sprzedazy . Na
koszty finansowania zewnetrznego skladajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do
wysokosci odpowiadajacej korekcle kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia

12.9 Nieruchomosci inwestycyjne

(grunt, budynek lub czeé¢ budynku albo oba te elementy), ktdre Spotka traktuje jako zrdédio przychoddw z
czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost fch wartosci, wzglednle obie te korzysci.
Przychody z czynszédw z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg w pozostalych przychodach operacyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreflonymi do wyceny $rodkéw trwalych, £j.
wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci. Nieruchomoéct inwestycyjne podlegaja amortyzacji wg zasad okrelonych w pkt. 14,2 dla srodkéw
trwalych przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja oraz koszty utrzymania nieruchomosc
inwestycyjnych zaliczane sg do pozostalych kosztdw operacyjnych.

Przeniesienia aktywdéw do nieruchomesci inwestycyinych dokonuje sie tylko wdwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania skiadnika aktywdw przez wiasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyinego lub zakoriczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przentesienia nleruchomosci inwestycyijnej do aktywdw wykorzystywanych przez wtadciciela lub do
zapasow, domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktdry zostanie przyjety dfa celdéw jego ujecia w innej
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kategorii jest réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dziert zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezell
sktadnik aktywdw wykorzystywany przez wilasciciela - Spélke staje sie nieruchomodcig inwestycyjna, Spétka
stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowy majatek trwaly az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci. W przypadku przenlesienia aktywow z zapaséw do nieruchomodcl inwestycyjnych, réznice
miedzy wartoéclg godziwa nieruchomosci ustalong na ten dzie przeniesienia a jej poprzednia wartoscig
bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracle. Gdy Spoika koriczy budowe {ub wytworzenie nieruchomosci
inwestycyinei, rdznice miedzy ustalong na ten dzieit wartodécig godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednig
wartoécia bilansowa ujmuje sle w zysku lub stracie. Lokale wynajmowane przez Spdtke dominujaca Spdikom
zaleZnym nie sg uznawane za nieruchomosci inwestycyjne.

12.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Urnowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieri rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwoch wartodci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowlacego przedmiot leasingu lub
wartoéci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy Kkoszty
finansowe | zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezpoé$rednio w cigzar
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umodw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresdw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy [easingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umdw leasingu operacyjnego, Opilaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metody liniowa przez okres
trwania leasingu.

Jezeli umowa leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych
elementéw jako leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowad do leasingu
operacyjnego lub finansowego, uwzglednia fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonormiczny okres
uzytkowania.

Prawo wileczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spétki Grupy nieodplatnie na podstawie decyzji
administracyinej jest wylaczone z aktywow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane sq
jako wartoscl niematerialne T amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

12.11 Wartosc firmy

Wartosé firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztéw polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujace] w
wartodci godziwej netto moziiwych do zidentyfikowania aktywdw, zohowigzan i zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, wartoé¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoséch. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czeéciej, jesli wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci. Wartos¢ firmy nie podiega amortyzacji.
Na dzied przejecia nabyta wartoé firmy jest alokowana do kazdego z odrodkdéw wypracowujacych érodki
pieniezne, ktdre moga skorzystaé z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartodci oérodka wypracowujacego érodki pieniezne, ktdrego dotyczy dana wartosé firmy, W
przypadki, gdy odzyskiwalna wartos¢ odrodka wypracowujacege $rodki pienigzne jest nizsza niz wartosé
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartoéci. Strata z tytutu utraty wartodci nle podlega odwréceniu w
nastepnym okresie, W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czedé osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i
dokonana zostanie sprzeda? czedcl dziatainoécl w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze
sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dzialalnoscia zostaje wiaczona do jej
wartosci bitansowej. W takich okoficznodclach sprzedana wartosé firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartoéci sprzedanej dziatalnosci | wartoécl zachowanej czedel odrodka wypracowuigcego srodki pieniezne.

12,12 Wartosci nlematerialne

Zalicza sie do tej kategorll mozliwe do zidentyflkowania niepieniezne sktadniki aktywéw, pozostajace pod
kontrola Spéikl; powstale w wyniku zdarzer zalstrniatych w przeszlosc, nle posiadajace postaci fizycznej, co do
ktorych istnieje prawdopodobieristwo, e Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegdlnosci:
1/ licencje, koncesje,
2/ prawa do wynalazkdw, patentéw, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych
oraz zdobniczych,
3/ know-how,
4/ nabyta wartosc firmy,
5/ koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozybywnym,
6/ przyjcte do uzywania obce wartoscl niematerialne na mocy umowy, ktdra jest zaliczana do leasingu
finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu,
7/ niezakoiiczone prace rozwojowe od momentu, kiedy speiniaja one kryteria aktywowania okreslone w MSR

38 pkt 57.
é
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Wartosdci nlematerialne nabyte w oddzielnej transakgji poczatkowo wycenla sie w cenle nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartoéci niematerfalnych nabytych w transakeji potaczenia jednostek gospodarczych
jest réwna Ich wartodcl godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenla pomnigjszonym © umorzenie i odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartoéci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane | 59 ujmowane w
kosztach okresu, w ktdrym zostaly poniesione.

Spolka ustala, czy okres uzytkowania wartodcl niematerialnych jest ograniczony czy nieokredlony. Wartosc
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartodcl kazdorazowo, gdy Istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartoscl. Okres i
metoda amortyzacji wartoéci niematerialnych © ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania [ub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i traktowane jak zmiany wartodci
szacunkowych. Qdpis amortyzacyiny sktadnikdw wartoscl niematerfalnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskow 1 strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika wartoéci
niematerialnych.

Wartodci niematerfalne o nieokreélonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nle sg uzytkowane sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw [ub
na poziomie osrodka wypracowujacego Srodki plenigzne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych
ocenla sle co roku, czy wystapity przestanki, ktore moga $wiadczy¢ o utracie ich wartodci. Okresy uzytkowania
sq takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego.

Zyskl lub straty wynikajace z usunigcia wartodcl niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiledzy wplywami ze sprzedazy netto a wartodcig bilansowg danego skiadnika aktywdw i sg ujmowane w
rachunku zyskbéw 1 strat w momencie jego wykslegowania,

12.13 Odzyskiwalna wartos¢ aktywoéw diugoterminowych

MNa kazdy dzied bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na
utrate ich wartodcl, W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosc
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartoé¢ bilansowa danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego
érodkl pleniezne przewyisza jego wartosé odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci | dokonuje odpisu
aktualizujacego jego wartoéé do poziomu wartoscl odzyskiwalnej. Wartod odzyskiwalna jest jedng z dwdch
wartodcl w zaleznoscl od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartodclg godziwg pomniejszong o koszty zbycla lub
wartoscig uzytkowa danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego sredki pieniezne.

12.14 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony |
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej strony,

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny wedtug
wartoéci godziwej, odzwierciedlajacymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentdw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztaltuje sig nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowait rynkowych z aktywnych rynkdw dla identycznych aktywdw i zobowlazad (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdw, lecz Inne niz ceny notowari rynkowych - ustalane bezposdrednlo (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posdrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na fakbycznych
transakcjach) - np. wiekszost instrumentdéw pochadnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy
wyceny wplywajacej na ustalenie jego wartoscl godziwej.

Aktywa finansowe Spélka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

«  pozyczki i naleznosci,

+ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone sg na:

« zohowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

+ zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Paodstawe dokonania klasyfikacjl stanowl cel nabycia aktywdw finansowych oraz ich charakter. Spdtka okredla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje ja weryflkacit na
kazdy dzief sprawozdawczy.




Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartodci godziwej. Poczatkowa wycena
powigkszana jest o koszty transakgcji z wyjatkiern aktywédw finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosdei godziwej przez wynik finansowy, Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia skiadnika aktywow nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywdw finansowych. Skladnik aktywdw finansowych jest wykazywany
w bilansie, gdy Grupa staje sle strona umowy (kontraktu), z kidrej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dziert bilansowy Spdtka ocenia, czy lstnieja przestanki wskazujace na utrate wartosci skiadnika
aktywdw finansowych (lub grupy aktywdw finansowych). W przypadku instrumentdéw zaliczonych do dostepnych
do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastapita utrata wartoscl, blerze sie pod uwage migedzy innymi znaczacy lub
przediuzajacy sle spadek wartosci godziwej papleru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencle fch poczatkowego jako wyceniane w wartodcl godziwej przez wynik finansowy.

Skiadnik aktywdw finansowych zalicza sle do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostal w celu

sprzedazy w krétkim terminle, jezeli stanow! czesé portfela, ktdry generuje krétkoterminowe zyski lub teZ jest

Instrumentem pochodnym o dodatniej wartoéci godziwe].

W Spélce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci

zabezpleczerl) oraz instrumenty diuzne lub kapitatowe, ktdre zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krotkim

terminie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujacych warunkdéw sq spetnione:

« charakter ekonomiczny | ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scidle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany speiniatby
definicje Instrumentu pochodnego,

» instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartodcl godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktdry jest wbudowany w sktadnik
aktywdw finansowych |lub zobowiagzanie finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposdh jak sameodzielne instrumenty

pachodne,

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycentane
sq ha kazdy dzlen sprawozdawczy w wartoséci godziwe] a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody
lub koszty finansowe, Wyceny instrumentdw pochodnych w wartoécl godziwej dokonuje sie na dzier bilansowy
oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez bankl realizujace
transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig
stosujac notowania gleldowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja:
wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentdw,
modele wyceny opcji. Wartodé godziwa instrumentéw dluznych stanowia przyszie przeptywy pienigine
zdyskontowane blezaca rynkowa stopa, procentowa wilasciwg dla podobnych Instrumentow.

Pozyczki i naleznoéci

Pozyczki [ naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnodciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnodci zalicza sie je do aktywdw trwalych (aktywa wymagaine powyiej w terminie powyzej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminle do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczkl | naleznodci s wyceniane na dzier bilansowy wediug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spétka
zalicza gldwnie naleznosdci handlowe oraz depozyty bankowe i inne S$rodkl pienieine jak réwniez pozyczkKi i
nabyte, nienctowane instrumenty dhuzne, nieziiczone do pozostalych kategorii aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych iub mozliwych
do okredlenia platnodclach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spétka posiada zamiar i
mozliwo$s utrzymywania do uptywu zapadalnoscl. Spélka zalicza do tej kategorii wylacznie notowane
Instrumenty diuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdw finansowych wycenianych
w wartodcl godziwej przez wynik finansowy lub do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodci wyceniane sg na kazdy dzfen sprawozdawczy w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostalych kategoril. Do aktywow
dostepnych do sprzedazy Spdtka zalicza glownie instrumenty diuine nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do aktywéw finansowych wycenfanych w wartoscl
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego Ich utrzymywania w Spétce. Ponadto Spétka
kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaly zalicza sie do aktywéw trwalych, o ile nie istnieje zamiar zbycla
Inwestycji w clagu 1 roku od dnla bilansowego lub do aktywdw obrotowych — w przeciwnym wypadku., Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzieri sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski |
straty (za wyjatkiem strat z tytulu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale whasnym.
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Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenia sle na moment ich ujecla w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcii z wyjatkiem zobowlazai finansowych zaliczonych do kategorii
wycenlanych w wartosci godziwej przez wynlk finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie skiadnika
zobowigzan finansowych nie sa uwzgledniane przy péznigjszej wycenle tych zobowigzan. Skladnik zobowiazan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spodtka staje sie strona umowy (kontraktu), z ktérej to
zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosct godziwe]
przez wynik flnansowy. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty
zaciggniete gtéwnie w celu sprzedaiy fub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescia, portfela okreslonych
instrumentdw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktorych mozna potwlerdzié generowanie
krotkoterminowych zyskdw lub tez stanowiq instrumenty pochodne,

W Spdice do zobowigzan finansowych wycentanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede
wszystkim instrumenty pochodne (Spdlka nle stosuje rachunkowosci zabezpieczed) o ujemnej wartodci
godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwe] wyceniane sg
na kazdy dzier sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub
koszty finansowe. Wyceny instrumentdw pochodnych w wartodcl godziwej dokonuje sig na dzieri bllansowy oraz
na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w Oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace
transakcje. Wartos¢ godziwg instrumentdw diuznych stanowia przyszie przeplywy pienfgzne zdyskontowane
biezaca rynkowg stopa procentowa whasciwg dla podobnych instrumentdw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym kouszcie

Pozostale zobowlazania finansowe, niezliczone do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzar finansowych wycenlanych w zamortyzowanym koszcie. Do
kategoril tej Spdika zalicza glownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaclagniete kredyty i pozyczki.
Zobowlazania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcle z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

12,15 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzie zawarcla kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartoscl godziwe] na kazdy dzien bilansowy, Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwlocznie w rachunku
zyskdw i strat, chyba 2e dany instrument pochodny petni funkcie zabezpleczenia. W takim przypadku moment
wykazania zysku lub straty zaleiy od charakteru powiazania zabezpleczajgcego. Grupa definiuje okredlone
Instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartoscl godziwe] wykazanych aktywow i zobowiazan Iub
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia wartoscl godziwej), zabezpieczenia wysoce
prawdopodobnych  transakgjt prognozowanych,  zabezpieczenia od  ryzyka  rdznic  kursowych
uprawdopodobnionych przysziych zobowigzann (zabezpieczenia przeplywdw pienieznych) Iub tez jako
zabezpleczenia Inwestycji nette w jednostki dzialajace za granica. Instrumenty prezentuje sie jako aktywa
trwate lub zobowigzania diugoterminowe, jedli okres pozostalty do wymagalnodci instrumentu przekracza 12
miestecy | nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate
instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

Whudowane instrumenty pochodne

Whbudowane Instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujacych warunkdw sa spetnione:

+ charakter ekonomiczny | ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiemn umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

¢« samodzielny instrument z identycznyimi warunkami realizacji jak Instrument wbudowany spetniathy
definicje Instrumentu pochodnego;

« instrument hybrydowy (zloZony) nie jest wykazywany w wartoscl godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskdw | strat,

+  Whudowane Instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposdéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktore nie sa uznane za instrumenty zabezpleczajace.

Zakres, w kkdrym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne 1 ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu

pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymt 1 ryzyklem wlasciwym dla umowy

zasadniczej (gldwnego kontraktu) obejmuje rdéwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg

zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycii niefinansowych na rynku dia danej transakcji.




12.16 Naleznodci z tytutu dostaw | uslug oraz pozostate naleznosci

Naleznodcl z tytutu dostaw | ustug oraz pozostale naleznodci finansowe wycenia sle na dzieri bilansowy wedhug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o
odpisy z tytulu utraty wartodcl. W przypadku naleZznosci krétkoterminowych o terminie platnosci do 360 dni
wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaplaty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznodcl jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdw pienigznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodcl plenlgdza w czasle. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uplywem czasu
jest ujimowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce akiywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartoécl nominalne] | wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

Wartoéé naleznoscl jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienistwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujaceao. Odpis z tytulu utraty wartosci nalezno$cl z tytutu dostaw | ustug tworzy sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymad wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkéw umownych, Ocena, czy istnigja obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci
przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu informacji o wystapieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze
determinowad utrate wartosci, nie rzadziej niz na dzier bilansowy.

Jezeli istnieja  oblektywne dowody, 2e nastgpila utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustatana jest jako réznica pomiedzy wartoscig
bllansowa aktywa | wartoécia blezaca przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywna,
stope procentowa. Prawdopodobleristwa uzyskania przysztych strumieni pienigznych ustalone jest w oparciu o
analize danych historycznych., Prawdopodobienstwo utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkéw opartych
na analizie danych historycznych kwota odpiséw moze ulec zmnigjszeniu w przypadku posfadania przez Zarzad
wiarygodnych dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznodci zostaly zabezpieczone i ich zaplata jest wysoce
prawdopedobna.

W szczegdlnodcl, w przypadku uprawdopodobnienia utraty, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci
100% w odniesieniu do naleznosci:

+ od dhuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiodcl, do wysokoscl nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

+ od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtodci, jezeli masa diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtodciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez dtuznikdw oraz z zaplata ktérych diuznik zalega do wysokoscl nie pokrytej gwarancja
[ub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej | finansowej dhuznika wskazuje, ze splata
naleznosci w umownej kwocie w najblizszym potroczu nie jest mozliwa,

« stanowiacych réwnowartosé kwol podwyzszajacych naleznosdci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonarno
odplisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania fub odpisania,

« przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niedciagalnosci,
w wlarygodnie oszacowane] kwocle odpisu na niesciagalne naleznosci,

« naleznych odsetek za zwtoke w zaplacie. -

+ naleznodci, ktérych termin wymagalnogcl zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokosci.

Odpisy aktualizujgce wartodé naleznoscl ujmuje sie w cigzar kosztdw sprzedazy. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujacych wartodé naleznoscl uimuje sie, jezell w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartoéci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzer wystepujacych po momencie ujecia
odpisu. W wyniku odwrbcenia odpisu wartosé bilansowa aktywdw finansowych nie moze przekraczal wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartoscl.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sle w rachunku zyskéw i strat jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy.

12.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansle obejmuja $rodki pleniezne w banku | w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pferwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienigznych
skiada sie z okreglonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

12.18 Aktywa trwate przeznaczone do zbycla

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod
warunkiem, iz sq dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdw, ktdre
sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodaobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacja skladnika aktywdw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony
do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywdw, ti. ustala sie ich warto$¢ bilansowa zgodnie z przepisami
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wladciwych standarddw. Rzeczowe akiywa trwate oraz wartodcl niematerialne podiegaja amortyzacji do dnia

reklasyfikacil, a w przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapfenia utraty wartosci,

zostaje przeprowadzony test na ufrate wartosci i w konsekwenciji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata
wartoéci aktywéw”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktorych wartos¢ zostata ustalona w sposdb jak wyZej podlegaja

przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia

sie wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartoscl gedziwe] pomniejszonej o koszty zbycia.

Réznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyinych. W momencie

pdiniejszej wyceny, ewentualne odwrécenie wartodci godziwej ujmuje sige w pozostatych przychodach

operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridw kwalifikacji skiadnika aktywdw jako przeznaczony

do sprzedazy, skladnik aktywéw, ktéry ujmuje sle w tej pozycii bilansowej, z ktdrej byt uprzednio

przekwalifikowany 1 wycenia sie go w kwocie nizszej z dwdch:

+ wartodcl bllansowej z dnla poprzedzajacego klasyfikacje skladnika aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby skiadnik
aktywdw nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

+  wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

12.19 Kapitat wlasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spdtki.

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie | Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zadeklarowane, lecz nle wniesione wkiady kapitatowe uimuje sie jako nalezne wklady na poczet kapitatu. Akcje
wiasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszaja wartosc kapitatu wiasnego Spétki.
Kapitat z emis]i akcji powyzej ich wartosci nominalnej - kapitat ten stanowig nadwyzki osiggnigte przy emisji,
pornnigjszone o koszty poniesione w zwigzku z emisia akcii.

Pozostate kapitaly stanowl kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowia: kapital zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubleglych (skumulowane zyskifstraty z lat ubieglych), wynik
finansowy biezgcego roku obrotowego,

12,20 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki | papiery dluzne sg ujmowane wediug
ceny nabycla odpowladajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomnieiszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluine sg nastgpnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski 1 straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takie w
wyniku naliczania odpisu.

12,21 Zobowigzania z tytuiu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesziych zdarzen obowiazek, ktdrego wypelnienie, wedtug
oczekiwani, spowoduje wyplyw $rodkdw zawierajacych w sabie korzyscl ekonomiczne,

Zobowiazania finansowe Inne niz zobowiazania finansowe wyceniane w wartescl godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu {tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej). W przypadku zobowiazar krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta
odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sle w kwocie wymagajacej zaplaty.

12.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wdwczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypehnienle tego obowiazku spowoduje
konlecznosé wyptywu korzyécl ekonomicznych oraz mozna dokonad wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sie, Ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpleczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrol ten rzeczywliécie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskéw | strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosdci pieniadza w
czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeplywow pienieznych do wartosdci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartodcl pleniadza w czasle oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowlgzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w

zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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12.23 Swiadczenia pracownicze

Grupa nie wydziela aktywdw, kiére w przysziosci stuzylyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytainych | nagrdd jubileuszowych. Spotka tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych | nagréd jublleuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktdrych dotycza,

Wartoé¢ przysziych zobowlazan Spdlki Grupy z tytulu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych
wyliczana jest przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysziych $wiadczert z uwzglednieniem
prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowlacego podstawe wymiaru przysziych $wiadczeri, zalofonej
stopie dyskonta; zalozonym prawdopodobienstwie osiggniecta odpowiedntego stazu pracy (prawdopodobieristwo
osiggniecia uprawnlen do nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym
pracodawca, prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo
osiagniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z
obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed osiagnieciem wieku emerytalnego
(prawdopodobleristwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej}, pod warunkiem pozostania w
stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysoko$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca
lub zmniejszajaca wysokos$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dzialalnosci operacyinej (Swiadczenia
pracownicze) na podstawie rozdzielnika plac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne bieigce obcigienie
kosztow dziatalnodci kwotami wyplaconych swiadczenn z jednoczesna korekta rezerwy na konlec okresu}.
Rozwiazanle powyZsze] rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych,

Swradczenle zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spdlek Grupy i przystuguja swiadczenia przewidziane
przez obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwlwalent z tytutu niewykorzystanego
urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytulu zobowlgzania do powstrzymania sie od prowadzenla
dziatalnodc konkurencyijnej wobec pracodawcy.

Wysokoéé rezerwy na ekwiwalent z tytutu nlewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzieni roku
obratowego oraz na ostatnl dzieit pdtrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostale $wiadczenia zwiazane z ustaniem stosunku pracy tworzone sg w momencie ustania
stosunku pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowlazujacymi spolki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzanla pracownikom przystuguje
nagroda z zysku netto. W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
kwoty zobowiazania, Spdtka ujmuje koszty Swiadczen pracowniczych dotyczacych wyptat nagréd z zysku netto
w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostala uchwata o podziale zysku i w ktérym nagrody z zysku
zostaly wyptacone,

Odpisy na Zakladowy Funtusz Swiadczefi Socjainych z zysku netto

Zgodnle z obowigzujacymi spotki Grupy przepisami dotyczacyml wynagradzania mozZliwe jest przeznaczenie
czesci zysku na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, W zwiazku z tym, Zze na dzler bilansowy nie jest
motliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowlgzania Spétka ujmuje koszty Swladczen pracowniczych
dotyczacych odplséw na Zakladowy Fundusz Swladczen Soqa]nych z zysku netto w kosztach roku obretowego,
w ktérym podjeta zostata uchwata o przeznaczeniu czesci zysku netto na Zakladowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

Pozostale swiadczenla pracownicze

Koszty pozostatych éwiadczeri pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaly
zatwierdzone do wyplaty, gdy? zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyplaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty swiadczenla.

12.24 Ptatnosci w formie akcji

Platnoéci w formie akeii rozliczane w Instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
$wiadczacych podobne ustugl wycenia sie w wartoéci godziwej instrumentdéw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Wartogé godziwg platnodci w formie akeji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawniert, na podstawle oszacowar Grupy
co do instrumentdw kapitalowych, do ktdrych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dziefl bllansowy Grupa
weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do prayznania.
Ewentualny wplyw weryfikacji plerwotnych oszacowan ujmuje sle w rachunku zyskdw i strat przez pozostaty
okres przyznania, z odpowiednig korekta w rezerwie na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach
kapltatlowych. Transakgje z innyml stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych
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metody praw wlasnosci wycenia sie w wartoéci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w
ktérych wartoéci tej nie da sie wiarygodnie wycenié. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa
przyznanych instrumentéw kapitalowych wyceniona na dzlel otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od
kontrahenta. W przypadku ptatnodci regulowanych akcjami rozliczanych metoda gotéwkowa ujmuje sig
zobowlazanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartoscl otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie
to ujmuje sie w biezace] wartoédci godziwej ustalane] na kazdy dzien bilansowy.

12.25 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcig oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb.
Przychody sa rozpoznawane po pomniejszenlu o podatek od towaréw [ ustug (VAT) 1 inne podatki (poza
akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokoéé przychodéw ustala sie wediug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bad?Z naleznej. Przychody
wycenia sie wedlug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pieniadza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty diuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychoddw obowiazuja réwnie? kryteria przedstawlone ponizej.

Sprzedaz towardéw i produktow
Przychody sa ujmowane, jezell znaczace ryzyko i korzyéci wynikajace z prawa wlasnosci do lowarbw |
produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb,

Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia uslug, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé oraz okresli¢ poziom realizacji, sg
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kledy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowad, przychody z tytutu umowy ujmuje sig w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze ponlesione w zwiazku z umowa, koszty zostang nimi pokryte. Koszty
Zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione. JeZeli istnigje
prawdopodobiedstwo, ze koszty umowy przekroczg zwiazane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sig
niezwiocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnle w miarg Ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujgcy przyszie wplywy gotdwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywdw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomoscl inwestycyjnych ujmowane sq metodq liniowq przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umédw.

Dotacje rzgdowe :

Spétka ujmuje dotacje rzadowe w momeancie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkle zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyisze
warunki musza by¢ spetnione facznie.

Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ gadziwa jest ujmowana na koncie przychoddw
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skiadnika aktywdw.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycii kosztowej, wodwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspdtmierny do kosztdéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzenlu kompensowad.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostala przyznana jednostce
gospodarczej celemn udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysziych
kosztdw, ujmuje sie ja jako przychdd w okresie, w ktdrym stala sie nalezna.

Rzeczowe akbtywa trwale oraz wartodci niematerfalne | prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sig w
wartosci godziwe]j.

12.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Blezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa réini sie od ksiegowego zysku (straty) netlo w zwiazku z
wylaczenlem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztdw uzyskania
przychodéw. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.




Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan

bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéclowych wystepujacych na dzie bilansowy migdzy

wartoscia podatkowa aktywdw i pasywoéw a ich wartosclg bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

sz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy Ilub poczatkowego ujecia skiladnika aktywdw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwill jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

« w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z Inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych | udziatdbw we wspdinych przedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacil, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora | gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sle przewidzied przysziodel réznice przejéciowe nie ulegna odwrdceniu,

« aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejéciowych, jak réwniez nlewykorzystanych aktywow podatkowych | niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokoscl, w jakiej jest prawdopodobne, Ze
zostante oslagniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystad ww. rdznice, aklywa i straty:

« z wyjatkiem sytuacjl, gdy aktywa z tytulu odroczonege podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajag w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywdw badZ zobowigzania przy transakcji nie
stanowlacej potaczenia jednostek gospodarczych | w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

+« W przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytulu inwestycii w jednostkach zaleinych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspoinych przedsiewzigciach, skiadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilanste jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej
sie przewldzieé przysziodcl ww. réznice przejéclowe ulegna odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych,

Wartoéé bilansowa skladnika aktywdw z tytutly odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy | ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecle dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesclowego lub catkowltego zrealizowania skiadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowege craz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skiadnik
aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) cbowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowlazywanle w przysztosci jest pewne na
dzieti bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezpodrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w rachunku zyskdw | strat.

12.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong, liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nota 13 Informacje dotyczace segmentédw operacyjnych

Segment operacyiny jest czedcig skfadowsg jednostki:

a) ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢
koszty (w tym przychody i koszty zwlazane z transakcgjami z innymi czesciami skiadowymi tej samej jednostki),
b) ktdrej wyniki dziatalnodcl sg regularnie przegladane przez giéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw do
segmentu i przy ocenie wynikdéw dziatalnodci segmentu, a takze

c) w przypadku ktdrej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowad segmenty operacyine w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktdre sq regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasohdw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe

Grupa CAM Media wyodrebnito trzy podstawowe segmenty operacyjne:
- segment - ustugi marketingowe,

- segment - niestandardowe powierzchinie reklamowe.

- segment - ustugi internetowe

W ponizszych tabelach przedstawlone zostaty dane dotyczace przychodow i zyskdw oraz niektorych akbywdw |
zobowiazan poszczegdinych segmentdw operacyinych Grupy za rok zakoriczony odpowiednio 31 grudnia 2011
roku i 31 grudnia 2010 roku.




0£.01,2011-31.12.2011 Drislalnoéé kontynuowana Wylaczenta Dziatalnoéé ogdlem
réestandardons
wiugimedetingone  |posterzchide reidamaone]  oshogd internetowe pozastake Razem

Przychody

Sprzedat na rzecz Kientdw 2ewnstrznych, w
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Koszt vdasny spreedaty neftal - E -
Koszty segmentu ogolem 1564 6603 {13 385 355,31) {6 819 435,28) {51769 465,47), 1624 903,221 {50 144 562,25}
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Pozgstate preychodyfkossty operacyjne nle
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Prrychodd z tytuhu odsetek 114 735,71] 114 735,71
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Zysk (strota)_preed opodstionatiom 8 317 6060,5¢ 17191,04 22399751 (B952081,38) (393 254,33}, - {393 292.33)|
Podatek dachadowy [416 970,52)! - {416 970,52)
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Zobowazama seamenty 1043247384 5015 340,21 423336337 19 670 077,21 - 19 670 077,25
ZeboNaTana neprzypsant o _ BEII3LS - 861 237,35
Ka%fc% wlasng 31 398 387,95 31 393 387,95 - 31 398 387,95
2ohawlazania { kapitaly og.élem 10 432 473,64 5015 340,71 422276337, 32259 625,94 51 7 ,'15, = §1 925 703,15
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Przychody .
Sprzedat na rzecz Wientbw zewnctravych, w
{tym #0181 557,01 16 061 876,63/ 8 160 493,09, 64403 933,73 E (2 062 967,50} 62 340 956,23
- ud Kientdw, z ktérymi wartod trarsakedl w
okresie prectracza 103 ub wiscej
2 red T, ftami ] J ]
¢ segmastu codten 40 381 557,01 TG 06l 875,63 B 16U 405,55, 64 403 933,73, {2052 967,50), 62 340 568,33
Kosaty
Kosat wlasay sprzedazy na rzec Wientéw
zewngtranych, w tym (29976235,28)] {13940 233,04) (6 171 590,27} (50 083 463,53}, - 1763 401,08 {48 325 062,51}
Hoszt wlasry spra: miedzy segrmentarni -1 - -
Kosaty cegmenty %&m 135 976235,28)] (13 630238,03)] (6 171 990,27} {50 088 463,59), - 1763401, {48 325 062,51},
Wynik
Zysk {strata) segmentu 10 205 321,73] 2121 640,59 1838 507,82 14 315 470,14 (455 566,42 14015 903,72
Kossty sprzedaty (17167348) (242204835 (2367 010,58) (6 525 790,44)] el ' 6525 750,41)
Kosaty meprzypisan: (6192 531,63 (6 192 531,63). - - (6192 531,63)
Pozastate prrychudy/koszty operacyjne | i
Popostate praydhiodyfkosaty opracyine nie
rraypisane (539 219,23} (539 219,23) {539 219,23
Zysk {strata) 7 dzainodd konbyruowane]
przed opodatowartem | kosztamt
fnansowyml £ 438 550,25 (300 407,76), (399 502,76) (6,731 750,86), 1057 928,57, - - 1057 528,57
Praychodu 2 tyth odsetek 235 504,16, 235501,16 235 501,16
K z odsetek {130 404,97} {130 404,97}, {130 404.97)
Pozostale przychodyfieszty Fnansowe netto (10 171,07}, (10 171,07)! - - (10 171,07)
Uidziat w zyscath jednostek tawarzyseamych ) ! - '
Zysk (strata) pread opodaikonariem 488 590,25 (300 407.76), (398 502,76Y (6 638 875,743, i 152 653,69, - {239 566,423 1153 853,44|
Fodatek dochodowy {336 694,77}, (326 604,77}, E - {326 634,77)
Zysk {strata) netto za rok obrotowy £ 438 590,25 (300 407,76)] {398 502,76)] (6963 520,51) 826 159,22 {299 565,42) 826 159,22
Akty'wa segmenty 20 499 369,44 11 $657341,14 361619285/ 35 020 703,43 ! 35020 703,47
Atywa 1 isare 13 628 581,14 13 628 551,14 B i 13 628 581,14
a ogdlem 20459 369,43] 11 505 141,14, F6i6 192,85 13624 581,14 57 - - 5 649 284,57
Zobowiazera seometi 8 507 &60,85] 3928 034,20 1 605 094,51 14 040 789,97 B 14 040 789,87
Zehoaiazaria Nepraypisans 2 555 703, 76! 2 359 702,75 - - 2 385 702,76
Kapitaty whsna o 32 268 791,84] 32208 751,84] - 32 208 795,84
KapTaty mrﬁeft._xFEQ‘ i | -
Zobowiazania i kapitaly opdlem 8 507 660,86, 3028 033,20, 1605054,01) 34 608454,60, 48649 283,57 - - 43 649 234,57

Przychody realizowane poza granicami kraju nie stanowig kwoty istotnej.

Nota 14 Przychody i koszty

14.1 Przychody ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono analize przychoddw Grupy Kapitatowe] w podziale na dziatalnod¢ kontynuowang oraz

dziatalnoéé zaniechana.

Dziatalnosdé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z uméw o budowe

Dzialalnosé zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktdw
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z umdw o budowe

Razem

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2010 -
31.12.2010

64 645 882,95

62 340 966,13

64 645 882,95

62 340 966,13

64 645 882,95

62 340 966,13




14.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczenl pracowniczych

Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja srodkdw trwalych 1 wartoscl
niematerialnych 1 prawnych

Koszty $wladczen pracowniczych, w tym
Zuzycle materiatdéw | energif

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Ubezpleczenta majatkowe | osobowe
Koszty prac badawczych i rozwojowych
Pozostale koszty, w tym

- odpisy aktualizujace wartosc¢ zapasow
- inne koszty dziatalnosci operacyinei

01.01.2011 -

31.12.2011

01.01.2010 -

31.12.2010

(729 245,30}

(5 898 452,97}
{411 569,91}
(51 858 770,95)
{52 600,82)

(23 726,93)
(5 146 616,24)

{4 027 976,89)

(595 878,48)

(5 426 294,40)
(292 224,09)
(53 132 595,80)
(58 065,08)

(1 198 260,18)

{1710 136,40)

Razem koszty rodzajowe

(64 120 983,12}

(60 703 318,03)

Koszty sprzedazy (+)
Koszty ogdinego zarzadu (+)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+)

(13 976 420,87}
(50 144 562,25)

(12 378 255,52)
(48 325 062,51)

Eaczne koszly sprzedanych produktow,
towardw i materialéw, sprzedazy i koszty
ogdbinego zarzadu

(64 120 983,172)

(60 703 318,03)

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpleczen spolecznych | innych swiadczert

{+)
Przychody 7z dziatalnoéci socjalnei {-)

01.01.2011 -
31.12.2011
(5 200 266,18)

(698 186,79)

01.01.2010 -
31.12.2010
(4 879 719,05}

(546 575,35)

Razem koszty swiadczein pracowniczych

(5 898 452,97)

(5 426 294,40)

14.3 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2011 - 01.01,2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Zysk netto ze zbycla: 25 000,00
- niefinansowych aktywoéw trwalych -
Inne 23 237,35 154 491,16
Razem pozostale przychody operacyjne 48 237.35 154 491.16
1 I
Przypadajace na:
- dziatalnos¢ kontynuowana 48 237,35 154 491,16

- dziatalnoéé zaniechana




14.4 Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartoscl aktywdw
Odniesienie w koszty kwot naleznych od

cdbiorcy
Inne

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2010 -
31.12.2010

(258 670,29)

{565 374,93)
(50173,10)

(646 473,37)

(87 737,02)

Razem pozostale koszty operacyine

(874 218,32)

(734 210,39)

Przypadajace na:
~ dziatalnosé kontynuowang

- dzialalnoséé zaniechana

14.5 Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
- lokaty bankowe

- naleznoscl

Pozostate przychody finansowe, w
tym:

Zyski z tytulu roznic kursowych
Przychody finansowe ogdtem
Przypadajace na:

. = dzialalno$é kontynuowana

- dzialalnos¢ zaniechang

14.6 Koszty finansowe

Koszty z tytulu odsetek

- z tytutu kredytow

- z tytubu leasingu finansowego
- pozostale

Razem koszty z tytutu odsetek
Pozostale koszty finansowe
Koszty finansowe ogdlem
Przypadajace na:

- dzialalnoéé kontynuowana
- dziatalnoé¢ zaniechang

Nota 15 Podatek dochodowy

15.1 Podatek dochodowy ujety w

(874 218,32)

(734 210,39)

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
114 735,71 235 501,186
6 057,52
35 546,50
129,54
156 339,73 235 630,70
156 339,73 235 630,70
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

(219 717,14)

(130 404,97)

(219 717,14}

(130 404,97}

(28 833,78}

(10 300,61)

(248 550,92}

{140 705,58}

(248 550,92)

rachunku zyskoéw i strat

(140 705,58)




01.01,2011 - 01.01.2016 -
31.12.2011 31.12.2010
Skonsolidowany rachunek zyshkdw i strat
BieZzacy podatek dochodowy (258 827,00} 778 288,00
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dechodowego (258 827,00} 778 288,00
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego 2 lat
ubfeglych
Odroczony podatek dochodowy (158 143,52) (451 593,23)
Zwiazany z powstaniem 1 odwréceniem sie roznic
przejsclowych (158 143,52) (451 593,23)
Podatek odroczony przeniesiony z kapitalu wlasnego
Ohbciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
rachunku zyskéw | strat {416 970,52) 326 694,77

15.2 Podatek dochodowy ujety w kapitale wlasnym

W prezentowanym okresie sprawozdawczym jak | w okresie poréwnywalnym podatek dochodowy oraz

odroczony podatek dochodowy w kapitale whasnym wynidst -416.970,52 zk

15.3 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku 1 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Zysk /(strata)‘ brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci (393 292,33) 1 152 853,99
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosc
zaniechanej

Zysk /{strata)} brutto przed opodatkowaniem (393 292,33) 1 152 853,99
Podatek wedtug ustawowej stawkl podatkowej obowlazujacej w

Polsce, wynoszacej 19% (2010/2011: 19%) (74 725,54) 219 042,26
Korekty dotyczace biezacege podatku dechodowego z lat

ublegtych

Straty podatkowe, 7 tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow z

tytutu edroczonego podatku dochodowe go 960 174,75

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznany ch strat podatkowych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychoddw 489 269,76 1 162 885,86
Ujemne rdznice przejsciowe od ktérych nle rozpoznano

akbywibw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 836 345,22 (596 293,69)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania

Pozostale

Podstawa naliczenia podatku dochodowe go biezacego i

odroczonego 1 892 497,40 1 719 446,16
Podatek dochD‘d m:vy wykazany w skonsolidowanym 416 970,52 326 694,77
rachunku zyskow i strat

Podatek dechodowy przypisany dziatalnosei zaniechanej - -

22,03% 15,00%

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej
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15.4 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2011
Aktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
AKTYWA Z TYTULU PODATKU odroczonego odroczonego
OCDROCZONEGO ORAZ REZERWA NA podatku podatku
PODATEK ODROCZONY dochodowego dochodowego Wartos¢ netto

roznice z 2010

Wartoéci niematerialne

Udzialy | akcje

Naleznoéci handlowe i pozostale

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenta miedzyokresowe - kwoty nalezne

odbiorcom (362 487,62)
Pochodne instumenty finansowe

pozostale aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne od

odbiorcow (902 329,34)
Kredyty i pozyczki
Rezerwy (376 186,16)

Zobowlazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania handlowe | pozostale
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate - z wyceny skladnikéw majgtkowych przejetej firmy

1709 322,95

9 430,96

1709 323

(362 487,62)

(892 898,38)

(376 186,16)

Aktywa / rezerwa z tytulu podatku
odroczonego {1 641 003,12)

1718 753,91

77 750,79

wartosc aktywa z tytutu wyceny transakcil
zabezpieczajacych odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny

Aktywa / rezerwa z tytulu podatku
odroczonego wykazane w bilansie {1 641 003,12)

1718 753,91

77 750,79

by
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AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA
PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

31.12.,2010

Rezerwa z tytulu
otroczonego
podatku
dochodowego

Wartosé netto

roznice z 2010

Wartosci niematerialne

Udzialy i akcje

Naleznosci handlowe i pozostate

Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne
odbiorcom

Pochodne instumenty finansowe

pozostale aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne od
odbiorcow

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowilgzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zohowiazania handlowe i pozostate
Pachodne instrumenty finansowe

(121 128,07)

(562 147,85)

(3 595,68)

(32 404,68)

(619 084,59)

4 062,21

6 304,67

1166 601,25

(117 066)

(562 147,85)
2 708,99
1 166 601,25

(32 404,68)

(619 084,59)

Pozostale - 81 000,00 81 000,00
Aktywa / rezerwa z tytulu podathu
odroczonego (1 338 360,87) 1 257 968,13 (80 392,74)

wartosc aktywa z tytutu wyceny transakci
zabezpleczajacych odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny

Alktywa / rezerwa z tytuiu podatiu
odroczonego wykazane w bilansie

(1 338 360,87)

1 257 968,13

{80 392,74)

o

-
(:‘:5\:\\
o

o
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Nota 16 Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Nie wystgpita.

Nota 17 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS
Grupa nie tworzy funduszu $wladczen sogjalnych.
Nota 18 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenle zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spéiki dominujacej przez drednig wazona liczbe wyemitowanych
akcii zwyktych wystepuiacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez érednig wazong ficzbe wyemitowanych akcjl zwyklych wystepujgcych w
clagu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadnlajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego 1
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Zysk netto z dziatalnoscl kontynuowanej
(810 262,85) 826 159,22

Zysk netto dziakalnosci zanlechanej - -

Zysk netto | (810 262,85) 826 159,22
Odsetki od umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje

zwykle

Zysk netto przypadajacy na zwyklych

akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedna akcje

(810 262,85) 826 159,22

W okresle miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akgjl zwyktych lub potencialnych akgji zwyktych.

Srednia waZona liczba wyemitowanych akcji zwykiych uzyta w celu obliczenla podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedna akcje z dziatalnoscl zanlechane] przedstawlona jest w tabell powyzej,

Nastepujaca tabela przedstawla natomiast wartosci straty wystepujacej w obliczeniach:

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31,12.2011 31.12.2010

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcjl
zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 7 284 500 7 284 500
Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywllejowane

Skorygowana $rednia wazona liczha akcji
zwyklych zastosowana do obliczenta
rozwodnionego zysku na jedng akcje 7 284 500 7 284 500

Na podstawie powyiszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcie wynosl:
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Strata netto z dzialalnoéci zanfechanej
przypadajaca na zwykiych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia podstawowej
straty na jedna akcje

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia rozwodnionej
straty na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje

Zysk netto
Sredniowazona liczba akcji zwyklych
Podstawowy zysk na akcje (zl/akcje)

Rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedna akcjg

Skorygowana $rednia wazona liczba akgji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zi/akcie)

Podstawowy zysk na  akcje =z
dzialainosci kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Sredniowazona liczba akeji zwykdych
Podstawowy zysk na akcje (zi/akcje)

Rozwodniony zysk na akcje z
dzialalnoéci kontynuowanej

Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akgje z dziatalnosci
kontynuowanej

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zifakcie)

01.01.2011 - 01.01.2010 ~
31.12.2011 31.12.2010
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
(810 262,85) 826 159,22
7 284 500,00 7 284 500
{0,11) 0,11
01,01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
(810 262,85) 826 159
7 284 500,00 7 284 500
{0,11) 0,11
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12,2011 31.12.2010
{810 262,85) 826 159
7 284 500,00 7 284 500
(0,11} 0,11
01.01,2011 - ' 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
{810 262,85) 826 159
7 284 500,00 7 284 500
(0,11) 0,11

Nota 19 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie wyptacata dywidendy.
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Nota 20 Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2011

TABELA RUCHU $RODKOW TRWALYCH

Budynki, lokale
oblekty inzynierii
ladowe | wodnaj

Urzadzenia
techniczne [
maszyny

Srodkd
transportu

Inna $rodki
trwate

Srodid trwate w
budowie

RAZEH

2) warto$é brutto Srodkdw trwalych na

poczatek okresu

£935931,02

£44 454,55

122730840

471 240,89

11 478 934,86

b} zwiekszenia {z tytutu}

25 445,50

9305677

33203293

156 600,00

1550,00

608 725,20

- zakup
- przyjecie z investydi
- modernizacia

- odnlesiente kosztdw likwidacji na wartosc

poczatkowy

- nakiady inwestycyine na Srodkl trwate w

budowle

- Inwestycje w obcym $rodku trwatym
- przejete na podstawie umowy leasingu

finansowego

- kosziy finansowania zewngtrznego
- rozszerzenia grupy kapitatowej

~inng

25 445,50

93095,77

33203293

155 600,00

1.550,00

608 725,20

¢) zmniejszenta (z tytutu)

{130 246,65)

(130 245,65)

- sprzedaz
~ likwidacia

- przenfesienta na srodkl trivate w budowle
- reklasyfikacja da inne] grupy rodzajowej

- darowimy

- przeniesiente do inwestygji w nierschomosd

~inne

{130 246,65)

(130 246,65)

d} wartos€ brutte Srodkdw trwalych na

konlec okresu

896137852

937 551,32

142909463

627 840,89

1550,00

1195741341

e} skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczitek okresu

(406 192,74)

{649 071,16)

(432 251,09)

(47 954,85)

(1 535 479,84)

f) amortyzacia za okres (2 tytutu)

(229 625,00)

(127 568,39)

{117 619,59]

{63 330,54)

{538 188,82)

- roczny odpis amortyzacyjny
- sprzedat srodka trwatego

~ lilowldacja érodka trwatego
- darowizna $rodka trwalego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- inna (zmnfajszenia)

- przenlesienle do grupy aktywdw
przeznaczonych do odsprzedazy - zmnigjszenie
- rpzszerzente grupy kapitatowe}

- Inng (zwiekszenia)

{229 621,00)

(127 568,39)

(232 906,67)
115 287,08

(63330,24)

{653 477,00)
115 287,08

o) skumulowana amortyzacja {umorzenle)

na konie¢ okresu

(635 813,74)

{776 633,55)

(549 870,69)

{111 345,79

(2 073 669,76}

h} edpisy z tytulu trwafej utraty wartoéci

na poczatek okresu

zwilekszenle(z tytulu)
~ Ubworzenle odplsdw z tytul trwale] utraty

wartos odnleslonych w dledar wyntku

finansawego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz Srodka trwatego
- likwidacja érodka trwatego

- odwdcenle odpiséw z tytulu trvalej utraty
wartoécl - odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie adpisu
- inna

i} odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci

na koniec okresu

1) warto$€ netto srodkow trwalych na

poczatek okresu

£529 738,28

19538339

795 057,31

423 276,04

9 943 455,02

k) wartos€ netto Srodkdw trwatych na

konlec okresy

$325562,78

160 911,77

£78224.00

$16 495,10

1550,00

9 883 743,65

A
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31.12.2010

TABELA RUCHU SRODXOW TRWALYCH

Budynki, lokale t
obtekty inzyalerii
ladowe] i wednej

Urzadzenla
technlczne |
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwate

Srodkl trwale w
budowie

RAZEM

a) warto3Z brutto srodkdw trwalych na

poczitek okresu

6 023 504,00

747 703,00

437 799,50

302 153,98

139 224,08

7 650 384,56

b} 2wlekszenla (2 tytulu)

2912 427,02

96 751,55

783 508,90

169 086,91

3069 361,21

7 037 135,59

- zakup

- przyjecle z inwestycit
~ medernizacja

- odnlesienie kosztow kwidacji na wartodc

poczatkowa,

- naktady inwestycyjne na $rodki trwale w

budowie

- Inwestycle w oboym érodku trwvalym
- przejete na podstawle umowy leasingu

finansowego

- koszty finansowanla zewnetrznego
- rozszerzente grupy kapitatowej

- Inne

2912 427,02

35 751,55

£53 378,54
136 130,36

5 059,00
160 027,91

3069 361,21

3 818 550,30
3208 585,29

c) zmniejszenia (z tytatu}

(3 208 585,29}

(3 208 585,25)

- sprzedaz
- likwidacja

- przenlesienie na $rodkl trwate w budowie
- reklasyfikacja do Inngj grupy redzajovej

- darowizny

- przenieslenle do inwestycji w nterwchomosc

- inne

(3 208 585,29)

(3 208 585,29)

d) warto3€ brutto Srodkdw trwalych na

koniec okresu

8 935 531,02

844 454,55

1227 308,40

471 240,89

11478 934,86

ey skumulowana amoriyzacja {umorzenie)

na poczatek okresu

(233 589,32)

{503 003,98)

(252 587,45)

{15 327,48)

{1004 518,23)

f) amortyzacja za okres {z tytulu)

(172 593,42)

(146 067,18)

{179 663,64)

{32 637,37)

(530 961,61)

- roczay odpls amortyzacyiny
- spizedaz srodka trwaleqo

- likwidacia érodka trwatego
- darowlzna érodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategoril

- Inne {zmnlejszenia)

- przenlesienle do grupy aktywéw
przeznaczonych do cdsprzedaty - zmnlejszente
- rozszerzente grupy kapitatowej

- inne (xwigkszenia)

(172 593,42)

(145 067,18)

{179 6563,64)

(32 637,37}

(530 961,61)

g} shumulowana amortyzacjia {umorzenie)

na koniec okresu

{406 192,74)

{642 071,16)

(432 251,09)

(47 964,85)

{1535 479,84)

hy odplsy z tytulu trwalej utraty wartosci

na poczatek okresu

2wiekszenie{z tytulu)

- utworzenle odplséw z tyluiu twatej utraty
wartodd odnlestonych w dazar wyniku

finansowego

zmniajszenie(z tytulu)

- sprzedaz srodka trwatego
- llkwidacja $redka trwvatego

+ odwicente odpisOw z tytutu trwatej utraty
wartodd - odnlesione na wyn'k finansowy

- wykarzystante odpisu
- Inna

T}y odpisy z tytulu trwvalej utraty wartoSc]

na koniec okresu

3) wartos{ netto Srodkéw trwalych na

poczatek akresu

5 789 904,68

244 689,02

185 212,05

286 826,50

129 224,08

6 645 866,33

k) wartod€ netto sSrodkow trwalych na

koniece okresu

8520738,28

195 363,39

785 057,31

423 276,04

8 943 455,02

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata zawartych umdw leasingowych.

Nota 21 Nieruchomoséci inwestycyjne

Na dzie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie posladata nleruchomosc

inwestycyjnych.




Nota 22 Wartosci niematerialne

22.1 Wartosci

niematerialne
31.12,2011

ZMIANY WARTOSCI Koszty
HIEMATERTALNYCH X PRAWNYCH (WG zakoficzonych prac
GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych

Wartoé irmy

Nabyte koncesje,
pateaty, Hcencje
itg., v tym;

Oprogramowanie
komputerowe

Inne wartosd
niematerialne |
prawng

RAZEM

a) wartos€ brutto wartosd
niematertainych i prawnych na
poczatek okresu b

3 246 730,82

1 0628 489,37

4 275 220,19

b} zwlekszenis (z tytutu) -

104 580,00

104 580,00

- zakup
- przekazania z prac rozwojewych

- przyiecie z Inwestyci

- reklagyfikacia pomiedzy grupami
rodzajosymi

- koszty finansowania zewnetrznego

- nakiady na wartodci nlematerialhe w
trakdcie realizagji

- wytena wartoda firmy na spblce
zagranicznef
\Zwrtena opcli put

104 580,00

104 580,00

¢) zminiejszenta {z tytulu) -

- sprzedai

- likwidadia

- rexdasyfikacja pomledzy grupami
rodzafowyml

d} warto$€ brutto wattodd
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu -

32 245 730,82

104 E80,00

1028 489,37

4 379 800,19

&) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu -

(110 193,95)

(110 193,95}

f) amortyzacia za okres {z tytulu) -

{75 768,30}

(75 768,30)

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedai

(75 768,30)

(75 768,30)

a) skumulowana amortyzacja
(umoizenie) na koniec okresu -

{75 768,30}

(119 193,95}

{185 962,25)

h} edpisy z tytulu tnwalej utraty
wartedd na poczatek okresu -

- zwlgkszenle -

korekta 7 tytufu pabycia

] fr ]|

- zmniejszenie -

- odwdcente odpisw 7 tytuhu trwale]
utraty wartosc - odnlesfone na wynik
finansowy
korekta z tyhitu wyceny nabycia

i} odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$d na koniec okresu -

) wartof& netto vartosd
ntematerialnych | prawaych na

poczgtek okresy -

3246 730,82

918 205,42

4 165 026,24

k) wartosé netto wartosdl
niertaterialnych i prawnych na konlec
okresu -

3 246 730,82

28 811,70

918 265,42

4193 §37,94
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31.12.2010

ZMIANY WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH {WG zakoficzonych prac
GRUP RODZAIOWYCH)

Koszky

rozwojowych

Yiartosé firmy

Oprogramewante

Inne wartodel
niematerialne |
prawne

RAZEM

a) wartosc brutto wartasd
niematerialaych f prawnych na

poczatek ckresuy

1026 125,00

427285582

b) zwigkszenta (= tytulu}

3246 730,82

2 364,37

2364,37

- zakup

- przekazania z prac rozwojorrych

- przyjecie z Iawestye]l

- reklasyfikacja pomiedzy grupamt

rodzajovyml

- keszty finansowanla zewnetrznego
- naklady ra wartodei niematerialne w

trakeie realizacs

- korekta wyceny wartoscl firmy
rozszerzenle grupy Kapitatowef
¢} zmniejszenla (z tytub)

2364,37

2 364,37

~ sprzedaz
- likwidacia

- przejete wartoscl njemateralno | prawne
d} wartosé brutto wartoscl

niematerialnych t prawnych na keniee

okresu

3 246 730,82

1028 489,37

4 275 220,19

&) skumulowana amertyzacia na

poczatek okrasy

(45 202,08)

{45 202,08)

f} amortyzacia za okres {z tytutu)
- amortyzacja {odpls roczny)

- likwidacia
- sprzeda

(64 951,87)

(64991,87)

(64 991,87)

{64 991,87)

g) skumulowana amortyzacja
{umerzenie) na konlec okresu

(110 193,95)

{110 193,95}

h} edpisy z tykubu trwalej utraky
wiartodel na poczatek okresu

= zvyiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzafowymi

=zmnlejszenle

korexta wartoddi firmy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi

1) odplsy z tytulu trwalej utraty
wartosci na koniec okresy

7) warto3€ netto wartegel

ntematerialnych i prawnych na

3 246 730,82

980 922,92

4227 653,74

oczatek okresu
k) wartos€ netto wartoscl

niemateriainych | prawnych na konlec

okresu

3 246 730,82

918 295,42

4 165 026,24




22.2 Wartos¢ firmy

Wartosé firmy prezentowana w sprawozdaniu w kwocie 190.433,05 zt powstata w wyniku nabycia przez
jednostke dominujaca w roku 2007 Spotki Goldfinger, Na dziedl sprawozdawczy Spétka dominujaca dokonata
testu na utrate wartodci firmy zgodnie z zaleceniami par. 80-99 MSR 36 nie stwierdzajac przestanek utraty

wartosci sktadnika.

22.3 Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych i prawnych

Nie wystaplty.

22.4 Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy
Nota 23 Polaczenie jednostek gospodarczych

23.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji

Stan na 31.12,2011

Stan na 31,12.2010

Wartos¢ bilansowa wartoscl firmy z

konsolidacji
Wartodé firmy z bilansu CAM Media 190 433,05 190 433,05
Spoétka AdInnovation
Spodtka Intelisoft 18 842,54 18 842,54
Spdtka Ad-vice 3 037 455,23 3 037 455,23
Razem warto$¢ firmy z konsolidacii 3 056 297,77 3056 297,77
Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12,2010

Wartos¢ firmy z konsolidacii na poczatek

okresu 3 056 297,77 3 245 497,77

Zwiekszenla wartosci firmy z konsolidacji w
wyniku nabycla

Réznice kursowe dotyczace jednostki
zaqgranicznei

Korekta z tytutu dokupienia udziatdéw (189 200,00)
Zmniejszenia wartoéct firmy z tytutu

sprzedazy
Razem wartosé bilansowa 2z konsolidacii

na koniec okresu 3 056 297,77 3056 297,77

W pozycji wartosé firmy — wartosé firmy z bilansu CAM Media prezentowana jest warto$¢ firmy Goldfinger w
kwocie 190 433,05 zt. Wartosé firmy powstata w wyniku nabycia jednostkl gospodarczej zostata zbadana w
zakresie utraty wartosci na dzien bilansowy. Nie stwierdzono przeslanek utraty wartosci.

Poczatkowe rozliczenle ksiegowe wartoscl firmy powstate z tytutu nabycia Ad-vice Sp. z o0.0. zostalo
zakoficzone z korficem okresu sprawozdawczego 2010, Zgodnie z MSSF 3 pkt 45 jednostka przejmujgca
prezentuje w swolm sprawozdaniu finansowym przyblizone kwoty i w okresie jednego roku od dnia przejecia
dokona rozliczenia dotychczasowej wyceny Korekta poczatkowe] wartoscl firmy o kwote 189,200 wynika z

wyceny nabycia udziatdw w Spélce Ad-vice. Wartosé firmy powstala w wyniku nabycia zostala zbadana w
zakresie utraty wartodci na dzien bilansowy. Nie stwierdzono przestanek utraty wartoscl.

23.2 Wartos$é bilansowa wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

23.3 Gléwne zalozenia stosowane przy obliczaniu wartosci uzytkowej jednostek

Gidwne zatoZenia stosowane przy obliczaniu wartosci uzytkowej jednostek na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz
31 grudnia 2010 roku zgodnie z MSSF 3.

23.4 Inne zalozenia

Nie stosowano,
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23.5 Nabycie jednostek gospodarczych

W dniu 28 stycznia 2011 roku spdika dominujaca nabyla dodatkowe 152 udzialy z prawem glosu w Spolce
Aduma Sp. Z 0.0. ( obecnie Aduma S.A.). Cena zakupu wynlosta 7.600 zf,
3 pazdziernika 2011 roku spdtka dominujaca nabyla dodatkowe 200 udzialdéw z prawem glosu w Spélce Ad-vice

z siedziba w Warszawie, Cena zakupu wyniosta 1,- zi.
10 paZdziernika 2011 roku spotka dominujaca zawarla umowe objecia 461.500 akcii serii B w Spélce Akcyjnej
Brand 24 z siedziba w Warszawie. Cena nabycia wyniosta 170.755 zt. Transakcja zostata zarejestrowana w KRS

w styczniu 2012 roku.
23.6 Wartoéé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan

Wartodé godziwa mozliwych do zidentyfikowanta aktywoéw i zobowigzan Spotki Ad-vice na dzien zakupu
dodatkowego pakietu udziatdow przedstawia sle nastepujaco:

Warto$é bilansowa na Wartosé godziwa na dzien
dzien przejecia przejecia

Rzeczowe aktywa trwale -
Wartosci niematerialne
Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 305 974,89 305 974,89
Sradki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdw
plenieznych 351 045,41 351 045,41
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug oraz
pozostate naleznoécl 2212 200,81 2212 200,81

Zapasy

_Razem aktywa

2869 221,11

2869 221,11

Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug
Rezerwa na zob. handlowe | pozostate
Rezerwa na restrukturyzacje

pozostate

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

1034 242,48
1610 393,98

34 461,36

1034 242,48
1610 393,98

34 461,36

Razem pasywa

2 679 097,82

2 679 097,82

Wartoéé godziwa aktywdw netto 190 123,29 190 123,29
23.7 Cena nabycia

Cena nabyciar

Wyemitowane akcje (liczba __ akcji), wedtug

wartasci andziwei

Koszty poniesione w zwiazku z przejeciem 1,00
-Zaplata ogolem 1,00
23.8 Wyplyw srodkdw pienieznych z tytulu przejecia

Srodki pleniezne netto przejete wraz z

iednostka zaleina 70 209,08
Srodki pleniezne zaplacone (1,00)

| zrodla e i it 70 208,08

Nabycie spowodowalo korekte w kapitale Spdtki dominujacej.

Nota 24 Jednostki stowarzyszone

Na dzien publikacii sprawozdania tj. 20 marca 2012 roku Jednostkq stowarzyszona Grupy CAM Media jest
Spélka Akcyjna Brand 24, w ktdrej CAM Media S.A. posiada 30% akcji. Ponizej zaprezentowano dane finansowe
Spéiki, jednak ze wzgledu na rejestracje zakupu udzialéw w Krajowym Rejestrze Sadowym po dniu bilansowym
wyniki Spotki nie podlegaly konsolidacji.




BRAND 24 S.A, 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa 232 510,64 -
Zobowigzania 27 908,03 -
Aktywa netto 204 602,61 -
Udziat Grupy w aktywach netto 61 380,78 -
Przychody razem 33 895,70 -

Zysk razem

Udziat Grupy w zysku razem

(28 381,62}

(94 605,39) -

Nota 25 Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach

MNa dzieri bilansowy Grupa nie posiada udzialdw i akcji w jednostkach bedacych wspdinymi przedsiewzieclami.

Nota 26 Zapasy

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zapasdw.

Nota 27 Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2010

Naleznosci od jednostek powigzanych

4 862,60

21 256,02

naleznoécl z tytulu dostaw i ustug
naleZnodcl z tytutu dywidend
pozyczki udzielone

inne naleznodei finansowe

inne naleznoéci niefinansowe

4 862,60

21 256,02

Naleznosci od pozostaltych jednostek

24 018 361,56

20 435 366,22

naleznoscl z tytutu dostaw i ustug
pozyczki udzielone
inne naleznosci finansowe

naleznoéci budzetowe z innych tytutdw niz
biezacy podatek dochodowy

zaliczki na zapasy
zaliczki na srodki trwale

zaliczki na wartoscl niemateriaine § prawne
inne naleznoscl niefinansowe

20 395 381,30

1312 605,56

673 294,55
355,26

1 636 724,89

20 435 366,22

792 503,34

483 920,18
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rozliczenia miedzyokresowe czynne, w

tym; 9 629 661,60 6 953 859,85
- koszty prenumeraty czasopism - 2 772,65
- koszty przysziych okresdw dotyczace

otwartych projektow 9 050 914,51 6 140 629,10

- przedplaty na szkolenia -

- koszty ustug Informatycznych -

- koszty ubezpleczen - 40 305,30
- roczna oplata za wieczyste uzytkowanie

aruntéw
- optat wynikajace z pozostatych umdw

leasingu -
- skdadki z tytutu przynaleznosci do

organizacji - 3 208,35
- ustugi UDT -
- koszty optat - abonament RTV i

internet -
- koszty przysztych kampanii 1075 755,69 1262 727,07
- optaty dotyczace GPW i KDPW -
- pozostate rozliczenla miedzyokresowe

czynne - 1 225,98

odpisy aktualizujgce

(457 008,60) (497 008,60)
Naleznosci brutto 24 023 224,16 20 940 542,42
Odpis aktualizujacy naleznosci (508 688,44) (267 098,15)
Naleznoéci ogélem (netto) 23 514 535,72 20 673 444,27

Warunki transakcji z podmiotami powlgzanymi przedstawione sa w punkcie 37.1 informacjl dodatkowej.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane | majg zazwyczaj 21-dniowy termin platnosci.
Naleznodcl z tytulu dostaw [ ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokoscl zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartosc
naleznodcl. Wartoéé ksiegowa naleznoscl jest zblizona do Ich wartosci godziwej. Naleznodci z tytutu dostaw i
ustug z data zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstanla naleznodci nie podlegaja dyskontowaniu,

W pozycjl Koszty przysziych akreséw dotyczace otwartych projektdw prezentowane sz wartodci kosztowe
projektow, ktdre ze wzgledu na specyfike branzy reklamowe] sg realizowane etapowo w diugim okresie czasu. Z
posiadanej przez Zarzad dokumentacjl wynlka, 1z realizacja projektéw zostata zabezpieczona | uzyskanie z tego
tytutu przychodow jest wysoce prawdopodobne. ' '

Odpisy aktualizujace wartosé

aktywow

Stan na poczatek okresu (764 106,75) (98 923,90)
Zwiekszenia - odpis na naleznosci

utworzony w ciezar wyniku (258 670,29) (267 098,15}
Zwiekszenie - odpis na naleznosci

niezafakturowane : (497 008,60)

Rozwiazanie - cdpis odwrdcony w rachunek

zyskow | strat
Wvkorzystanie 17 080,00 98 923,90
Stan na koniec okresu (1 005 697,04) (764 106,75)

Na 31 grudnia 2011 Zarzad Grupy przeanalizowal Indywidualnie naleznodci handlowe pod katem utraty ich

wartoscl.

100% odpisy zostaly utworzone na naleznodcl, ktére w opinii Zarzadu nie s mozliwe do odzyskania. W
przypadku pozostatych naleznoscl z posiadanych przez Zarzad wiarygodnych dokumentdw wynika, iz naleznosci
zostaly zabezpieczone i ich zaplata jest wysoce prawdopodobna.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznodclami z tytulu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy
dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostala przedstawiona w punktach 38 informacji dodatkowej.
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Nota 28 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym bilansie oraz rachunku
przeplywdw pienieznych skiadato sie z nastepujacych pozycjl na dziei :

okres zakoficzony okres zakorficzony

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1 824 854,98 1 088 900,59
Lokaty krotkoterminowe 1 967 934,12 5 863 448,13
Ptatne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia
ich otrzymania,wystawienia, nabycia, zalozenia -
transakcje REPO, czekl, weksle
obce | inne aktywa pieniezne
Razem $rodki pieniezne I ich ekwiwalenty 3 792 789,10 6 952 348,72

okres zakoniczony okres zakolhiczony

31.12.2011 31.12.2010
$rodki w PLN 3741 774,64 6 944 210,50
$rodki w EUR 51 014,46 8 138,22
srodki w USD
srodki w innych walutach
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3792 789,10 6 952 348,72

Wolne drodki pienieZne zgromadzone sg na rachunkach bankowych | inwestowane sa w formie lokat
terminowych oraz overnight. Spolkl Grupy uzyskuja gldéwnie oprocentowanle zmienne od zgromadzonych
srodkdw pienieznych,

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na
rdzne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznodci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na
$rodki pienieine [ s oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartosé godziwa srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzleri 31 grudnia 2011 roku wynosi 3.792 tys. ziotych (31 grudnia 2010 roku
wynosi 6£.952 tysigcy zlotych).

Na dzie 31 grudnia 2011 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w
wysokosel 1.852 tyslecy ziotych (31 grudnia 2010 roku: 1.300 tysiecy zlotych), w odniesieniu do ktérych
wszystkie warunki zawieszajgce zostaly spetnione.

Nota 29 Kapital zakiadowy oraz pozostafe kapitaty
29.1 Kapital zakladowy

W ciggu roku abrotowego nie nastapity zmiany w kapitale zakladowym Spétki dominujacei.

KAPITAL ZAKEADOWY

Rodza) Vartodd | Wartodd senifemisii| Sposdb
Seria Rodzay akej uprzywilejowania R°d;fjw°gdf ;t:jf"!a Uabazkei | rominatna | wowartodei | pokrycia | Data refestrac
akcil jednel akeii tnominatnei w fys. 2l kaoitaky
kapitat
A Tmienne zviykde brak brak 475 000 0,10 a7 500] "3 | 4.50.2007
] CAM Media
Sp. 2 6.0,
B Tmienne zwykie brak brak 1225500 510 122 550 oot | 1102007
4,
¢ Imienne uperywiclowane | Q*ﬁ:;' d”:a';(ﬁ: " brak 3000 000 010 300 000, gotdwka | 1-10-2007
D Zwykle na okaziciela brak brak 84 000 0,10 gotbwka | 31-10-2011
E Imieang zwykle brak brak 2000 600 0,10 GPW 8-05-2008
Razem 7 284 500




29.2 Kapltat zapasowy

Kapltal zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartoéci emisyjnei (20 000 000 zi) nad nominalng (200 000 zi),
ktora zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w Kwocie

1.736.486,122.

Kapitat zapasowy z

Kapitat z emisji przeszacowania do

akcjt powyzej ich

warunkdw hiperinflacif Razem
wartosci ot o
nominalne; na dziert przejscia na
MSSF

Stan na 1 stycznia 2010 18 063 513,88 18 063 513,88
Stan na 1 stycznia 2011 18 063 513,88 18 063 513,88
Stan na 31 grudnia 2011 18 063 513,88 18 063 513,88
29.3 Pozostale kapitaly

Kapitat rezerwowy z tytutu rdznic

kursowych z przeliczenia jednostek

Kapitat z aktualizacji wyceny podoorzadkowanych Razem

Na dzieit 1 stycznia 2010 roku (534 378,21) (534 378,21)

Zysk/strata netto z tytulu zmiany

wartoscl godziwej aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy 534 378,21
Odroczony podatek dochodowy

Rachunkowost zabezpleczen

534 378,21

Na dzieit 31 grudnia 2010 roku -

Na dzien 1 stycznia 2011 roku -

Zysk/strata netto z tytulu zmiany

wartosci godziwej aktywaw finansowych

dostepnych do sprzedazy -
Odroczony podatek dochodowy

Réznice kursowe z przeliczenia

jednostek podporzadkowanych

Na dziei 31grudnia 2011 roku - -

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedaizy. W pozycjl te] ksiggowane sq
przeszacowania akbtywdw finansowych dostepnych do sprzedaiy do wartoéci godziwej. Prezentowany Kapitat nie

podlega pedziatowi.

29.4 Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitalem

Spélka dominujaca | kazda ze spotek akcyjnych wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na podstawie § 396
Kodeksu Spélek Handlowych jest zobowigzana utrzymywad zyski zatrzymane (tzw. kapital zapasowy) do
wysokosci 1/3 kapltatu zakladowego przeznaczeniem wylacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych.
Spétka musi przeznaczyé na ten cel minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia wymaganej
réwnowartodcl 1/3 kapitatu zakiadowego.
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Zyski zatrzymane okres zakoficzony
31.12.2011 okres zakorficzony 31.12.2012

Zyski zatrzymane
Wyniki zatrzymane z lat poprzednich
{kapital zapasowy) 13 100 000,14 11 817 124,79

Wyniki zatrzymane z lat poprzednich

{kapitat rezerwowy)

Wynik finansowy netto biezacego

okresu (909 636,61) 929 437,96
Zmiany udzialu kontrolujacego 62 709,48 353 437,39
taczna wartosé korekt kapitatu

wynikajgca ze zmiany zasad

rachunkowosci na MSR/MSSF
Razem zyski zatrzymane 12 253 073,01 13 100 000,14

29,5 Udziaty niekontrolujgce (mniejszosci)

01.01.2011 -

31.12.2011 01.01.2010-31,12.2010
Na dziefi 1 stycznia 194 865,66 701 581,79
Dywlidendy wyplacone przez
jednostki zalezne
Likwidacja spatki ...
Nabycie akcji spétki Aduma Sp. z -
Nabycie akcii Brand 24 S.A.
Zmiany w strukturze udziatowcdw
w jednostkach zaleznych

135 897,00 (403 437,39)

Udziat niekontrolujgcy
(mniejszoscl) w wyniku jednostek
zalenvch (99 373,76} (103 278,74)
Na dzien 31 grudnia 231 388,90 194 865,66

Nota 30 Rezerwy
30.1 Zmiana stanu rezerw
Rezerwy opisano w punkcie 32.3

30.2 Rezerwa na koszty likwidacji $rodkéw trwatych
Grupa nie tworzy rezerwy na koszty likwidacjl $rodkéw trwatych

30.3 Rezerwa na sprawy sporne, kary, grzywny | odszkodowania
Grupa nie tworzy rezerwy na sprawy sporne, kary grzywny i odszkodowania.

30.4 Inne rezerwy
Grupa nie tworzy rezerw innych.

Nota 31 Swiadczenia pracownicze

31.1 Programy akgji pracowniczych

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

31.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyplacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w

wysokoécl okredlone} przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spdlka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw ererytalnych,

i e




Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w cigau okresu obrotowego przedstawiono w

ponizszej tabeli:

31.3 Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Ponizej prezentowana jest rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze. Rezerwa ta jest tworzona w

jednostce dominujacej.

Rezerwa na koszty

utylizacji i Rezenva na
pozostale zwlazane sprawy sporne,  Rezerwa na koszty  Inne rezerwy na
z ochrong kary, grzywny i likwidacji $rodkdw $wiadczenla
Rezerwy 1.01.2011 - 31,12,2011 srodowiska odszkedowania trwaltych pracovinicze Qgblem
Stan na poczatek okresu - - - 158 611,15 158 611,15
Utworzenle i59 619 159 618,98
Rozwigzanie (150 371) (150 371,00}
Wykorzystanie -
Rozwiniecie dyskonta -
Stan na konlec okresu - - - 167 859,13 167 859,13
Rezerwa na koszty
utylizacjl | Rezerwa na
pozostate zwigzane sprawy sporne,  Rezerwa na koszty  Innerezerwy na
z achrona kary, grzyway i [ikwidacil érodkéw  nlewykorzystane
Rezerwy 1.01.2010 - 31.12.2010 Sredowiska odszkodowania trwakych urlopy Ogdlem
Stan na poczatek okresu 98 532,27 98 532,27
Utworzenie 150 371,00 150 371,00
Rozwigzania (90 292,12) (90 292,12)
Wykorzystanie -
Rozwiniecie dyskonta -
Stan na koniec okresu - - - 158 611,15 158 611,15
Struktura czasowa rezerws 31.12.2011 31.12,2010
czese dlugoterminowa 8 240,15 8 240,15
czest krétkoterminowa 159 618,98 150 371,00
Razem rezerwy 167 859,13 158 611,15
Nota 32 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Dhugoterminowae kredyty i pozyczki 31.12.2011 31.12,2010
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umndw dzierzawy z opcja zakupu
Kredyty w rachunku blezacym -
Kredyty bankowe 2 147 090,36 2 482 670,36
Inne
Razem kredyty i po2yczki diugoterminowe 2 147 090,36 2 482 670,36
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2011 31.12.2010
Zobowlgzania z tytutu leasingu finansowego i
umodw dzierzawy z opcja zakupu
Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty bankowe 911 303,77 335 589,64
Inne
krétkoterminowe 911 303,77 335 589,64
Na dzierl bilansowy Grupa posiadala nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:
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Pedmist finans ujacy Walula kredytu

Wielkof£
kradytufFmity

Wartoft hredytu pa dales blansowy

w wyalucle w 2obych

Warunkl
oprecentomanta

Tezmin

aplaty Zabezpleczenia

FLN
BNP Paribas BANY POLSKA 5.4,

keedptlanestycying
1.000.020

521 363,00

zmlennz WIBOR+2%

Wekszl wlasny In Blanco; Hipoteka
Zayita w keode 1 000 OO0
PLN; Hlpeteka kaucyjna da knaty
183 900 PLN, przelen wiarzrteinodd
2z pollsy ubezpleczenians] n2 fwoty
8 nireg ri 1000 00PN

12 mecy

DEUTSCHE BANK FEC SA

Kredpt wrachuniu
Blagzcym 2.000.000

5715 875,19

zmlenne WISOR+1,1%

Wakss! whasny in Hance, depozyt
dredcdn plentetngch w wysakedd
1.015.000,- FUN; &niafuaale o
poddanhy shg e3estucd, Janny
napotalerdrony prades
15-05-2012  whrrstetneds od koatrabertin

BNF Paribas BANK FOLSKA SA,

kredyt nisadnanfany
2272000,

1651 312,00

zrlenre WIBOR
IMHL 5%

Weksal wlassy [y Blanco; Hipoteka
25.05.2020  Bwrkiaw loasdle 2.272.000
FLN; hipsteka kaucydna da kwaly
1.353.200,- PN, praelenm
wierzgtelnoda  pelisy
vhezple ertaned ra Wnote nla
rédsza nt 2.272.609,- FLN

DEUTSCHE BANK FEC S AL

Kredyt w rachurky
Eredasim 400.000

33,94

Zmlenne WIEOR+2,5%

Waksal whasey [1 Hance do kwoty
26-04-2012 E£00.000

Razent kradyty § podycak]

34055 334,13

W okresach objetych ninlejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca przypadki naruszenla

postanowiert umdw kredytowych.

Nota 33 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

okres zakonczony
31.12.2011

okres zakoficzony
31.12.2010

Zobowigzania z tytulu dostaw | usiug
wobec jednostek powiazanych

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
wobec jednostek powlgzanych

inne zobowigzania niefinansowe

rozliczenia miedzyokresowe bierne
przychoddw

Razem pozostale zobowiazania
diugoterminowe




okres zakoniczony

okres zakofczony

31.12.2011 31.12,2010
Zobowigzania krétkoterminowe wobec
jednostek powigzanych
46 629,72 11 375,56
zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug 46 629,72 11 375,56

inne zobowiazania finansowe
inne zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania krétkoterminowe wobec
jednostek pozostalych

13 536 372,42

9 861 082,77

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zobowiazania z tytulu wynagrodzen
zohowigzanla z tytulu zakupu udziatdw
inne zobowiazanla finansowe
zobowigzania budzetowe z Innych tytutdw
niz biezacy podatek dochodowy

zaliczki otrzymane

fundusze specjalne (pkt 20 inf dodatkowej)
inne zobowigzania finansowe

rozliczenla miedzyokresowe bierne
przychodow

rozliczenla miedzyokresowe bierne kosztow

12 165 692,86

1 233 419,66

127 123,29
10 136,61

8 906 920,73
4 500,00

820 065,37

90 021,81
39 574,86

Razem zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

13 583 002,14

9 872 458,33

Razem zobowiazania z tytulu dostaw i
usiug oraz pozostale zobowiagzania

13 583 002,14

9 872 458,33

Warunki transakcji z podmiotaml powigzanymi przedstawione sa w punkcie 38 infermacji dodatkowe].
Zobowlazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
Pozostale zobowigzania s nieoprocentowane, ze $rednim miesiecznym terminem ptatnosci.

Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych stanowig kwoty netto nalezne do zaplaty z tytutu terminowych

kontraktdw opcii europejskich,

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest
placona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesiecznych.
Zobowigzania z tytuly odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu calego roku

obrotowego.

Nota 34 Dotacje rzadowe

Na dzien sprawozdawczy Grupa nie otrzymata dotacji rzadowych.

34.2 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Na dzieri sprawozdawczy Grupa nie posladata zobowigzan z tytufu umdw leasingu operacyjnego ani

finansowego,

34.3 Inne zobowigzania warunkowe
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Inne zobowiazania warunkowe 31.12.2011 31.12.2010
Poreczenie splaty kredytu 600 000,00 200 000,00
Poreczenie splaty weksla 641 162,62 641 162,62
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych

udzielonych w gtdwnej mierze jako

zahezpieczenie wykonania umow handfowych

- 400 000,00

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego
stronom trzecim 200 000,00 1 500 313,85

Poreczenle sptaty gwarancil bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy
licencyineij

Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych
sporéw w wiadzami podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe
Razem zobhowiazania warunkowe 1441 162,62 2741 476,47

Grunty 1 budynki o wartosci bilansowej 3.183. tysiecy ziotych objete sg hipotekag ustanowiong w celu
zabezpieczenla kredytdw bankowych Spdtki:

Ustanowione zabezpieczenia na majatke Spotki dominujacej na dzief 31 grudnia 2011r.

1. Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na lokalu U4, suma: 1 000 000,00 2, na rzecz BNP Paribas
Bank Polska S.A., zabezpieczona wierzytelnos$é: kredyt nieodnawialny udzielony umowa nr
WAR/3010/07/030/RB z dn. 10.01.2007r.

2. Hipoteka kaucyjna na lokalu U-4, suma: 183 900,00 #} na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytulem
zabezpieczenfa kredytu dlugoterminowego.

3. Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na lokalu U5, suma 2 000 000,00 zi. na rzecz CIGNA STU
S.A., zabezpieczona wierzytelnodd: wierzytelnosci wynikajace z umowy o udzielenie ubezpieczeniowej
gwarancii nalezytego wykonania kontraktu nr G1/1504-108/24/2007 z dn. 05.10.2007 r,

4, Hipoteka zwykla taczna ustanowiona na lokalach 6,7 , suma 2 272 000zt na rzecz BNP Paribas Polska
S.A., zabezpleczona wierzytelnosé: kredyt niecdnawialny udzielony umowa nr WAR/3010/10/317/RB z
dn. 25.05.2010 .

5. Hipoteka kaucyjna na lokalach 6,7, suma: 1 363 200 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem
zabezpieczenia sptaty odsetek i pozostatych kosztéw.

34.4 Naleznosci warunkowe

Naleznoéci warunkowe 31.12.2011 31,12.2010
Sporne sprawy budZzetowe
Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sadowe i w toku
Pozostale naleinosci warunkowe
Razem naleznosci warunkowe

34.5 Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieri sprawozdawczy Grupa nie okreélila plandéw poniesienia naktaddw na rzeczowe aktywa trwate |
inwestycje.

34.6 Sprawy sgdowe

Na dzierl sprawozdawczy nie toczyly sig sprawy sadowe z udziatem Spélek Grupy.

34.7 Gwarancije

Na dzien sprawozdania finansowego . 31 grudnia 2011 roku Grupa CAM Media S.A. posiadala nastgpujace
gwarancje:

Linta gwarancyina Deutsche Bank PBC S.A. nr 8128-0494 dolaczonej kwoty 1.000.000 zt wazna do dnia

26.10.2012 roku.
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W dniu 31 sierpnia 2010 Spdtka dominujaca ustanowita poreczenie dla ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego
wykonania umowy wystawionej przez Polskie Towarzystwo Ubezpieczeri S.A. na wniosek Zwigzku ,Polskie
Mieso” na rzecz Agencjl Rynku Rolnego w zwiazku z realizacja wsparcia dziataih promocyijnych 1 informacyinych
na rynkach wybranych produktéw rolnych, Kwota poreczenia wynosi: 641.162,62 zt. Termin waznosci gwarancjl
wygasa 30 czerwca 2014,

Gwarancja ubezpleczeniowa na wadium nr 280000036472 wystawiona przez Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczert ERGO Hestia 5.A. na kwote 200.000 zt. wazna do dnia 20 lutego 2012 r. i nastepnie przediuzona
aneksem do dnia 18 kwietnia 2012 r.

34.8 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenla podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktdre uprawnione sq do naktadania
wysokich kar 1 sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach nigjasnodci I niespdjnodci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach co do interpretacii
prawnej przepisdw podatkowych zardwno wewnatrz organdw paiistwowych, jak 1 pomiedzy organami
pafistwowyml 1 przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzZsze niz istniejace zwykle w krajach o bardzie]
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korica roku w
kkdrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzieri 31 grudnia
2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 35 Informacje o podmiotach powiazanych

35.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawla faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok
obrotowy (Informacje dotyczace zaleglych zobowigzan i naleznosci na konlec roku obrotowego przedstawione sg
w pkt.35.6 informacji dodatkowej):

01,01,2011 - 31.12,2011

przychody ze pozostate przychody

sprzedazy produktéw  operacyjne przychody finansowe

Przychody ze sprzedaty jednostkom powigzanym

- jednostkom zaleznym 1741 847,62
- jednostkom stowaryszonym

- jednostkom zaleznyml nie podlegajacym konsolldacji

-cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujace]
- pozostatym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedazy jednosticom

powigzanym 1741 847,62 - -

01.01.2011 - 31,12,2011

zakup Srodkéw
zakup towarbw i trwalych, wartoscl
zakupy ustug materiatw nlematerlalnych,
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych nisruchomodci
- od jednostek zaleznych
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji 2 650 253,69 25 000,00
- od calonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujgce]
- od pozostalych podmiotdw
Razem zakupy pochodzace od jednostkek powigzanych 2 650 253,69 B 25 000,00
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych

31.12.2011 31.12.2010
- od jednostek zaleznych 627 782,34 1 072 665,02
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji
2 283 068,42 320 166,53
- od czlonkow kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- od pozostatych podmiotdw powlgzanych 21 256,02

Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych

2 910 850,76

1414 087,57

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych

31.12,2011 31.12.2010
- od jednostek zaleznych 655 423,60 1 069 665,02
- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji
323 536,60 323 536,60
- wobec czionkdw kiuczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- wobec pozostatych podmiotdw powigzanych 655 423,60 14 375,56

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

1634 383,80

1 467 577,18

35.2 Jednostka dominujaca catej grupy
Jednostka dominujaca, Grupy jest CAM Media S.A.

35.3 Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotern o znaczacym wplywie na Grupe jest CAM Media S.A.

35.4 Jednostka stowarzyszona

Nie dotyczy.

35.5 Wspdélne przedsiewziecie, w kt6rym jednostka dominujgca jest wspéinikiem

Nie dotyczy.

35.6 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W ciagu roku obrotowego wystapily transakcie pomfedzy Spétka dominujaca a Spotkami zaleznymi oraz na
poziomie Spélek zaleznych. Transakcje odbywaly sie na zasadach rynkowych.

35.7 Pozyczka udzielona Czlonkowi Zarzadu

MNa dzlefi publikacji sprawozdania tj. 20 marca 2012 roku Czonkowie Zarzadu nie posiadali zebowigzan z tytutu

pozyczek udzielonych przez Spdtki Grupy CAM Media S.A.

35.8 Transakcje z .udziaiem innych Czionkdw Zarzadu

Nie wystapily.

35.9 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy




01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.201¢0

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 1 221 405,67 1474 251,14

Nagrody jublleuszowe i odprawy emerytalne

Swiadczenla z tytutu rozwigzania stosunku
pracy

Swiadczenia pracownicze w formle akcjl
wiasnych

kaczna kwota wynagrodzenia
wyplaconego gléwnej kadrze 1221 405,67 1474 251,14

Wynagrodzenie wyplacone czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorcze] Spdtki (jednostki dominujacej)
oraz jednostkom powiazanym Grupy pirzedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12,2010
Zarzad Spdiki dominujacej 900 000,00 900 000,00
Rada Nadzorcza Spéiki dominujacej 26 801,16 42 714,22
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone

294 604,51 530 637,58

Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub
stowarzyszohe
Razem 1221 405,67 1473 351,80

35.10 Udziat wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Nie dotyczy.
Nota 36 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gldwnych Instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, obligacje,
umarzalne akcje uprzywilgjowane zamienne na akcje zwykle, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg
zakupu, érodkl pleniezne | lokaty krotkcterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dzialalno$é Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznodcl | zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzone] przez nig,
dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi,

Gidéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z Instrumentdw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z plynnodcia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajdw ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentdw finansowych.
Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostala przedstawiona w pkt. 36.1 informacji dodatkowej. Zasady
rachunkowoséci Grupy dotyczace Instrumentéw pochodnych zostaly oméwione w pkt. 36.2 informacji
dodatkowej.

36.1 Ryzyko stopy procentowej

Spdlka poslada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktdrych odsetki liczone sa na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwiazku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcla umowy.
Ponadto Spéika lokuje walne érodki plenlezne w inwestycje o zmienne] stopie co powoduje zmniejszenie zyskow
z inwestycji w sytuacyl spadku stdp procentowych. Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na
ryzyko stopy procentowej zostaly przedstawione w ponizszych notach.

Z uwagt na to, Zze Spétka posiadala, w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak | zobowigzania
oprocentowane wedlug stopy zmiennej {co réwnowazylo ryzyko) oraz na nieznaczne wahania st6p
procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywai gwaltownych zmian stép procentowych
w kolejnych okresach sprawozdawczych Spotka nie stosowata zabezpieczen stdp procentowych, uznajac ze
ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spdlka monitoruje stopieri narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatar zabezpleczajacych w przysziodct.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartoéé bilansowa instrumentdw finansowych Grupy narazonych na

ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.
If
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Oprocentowanie state

01.01.2011 -31.12.2011

Oprocentowante zmienne <1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 [at 4-5 lat >5 lat Ogélem
Ohbligacie poiyczkowe -
Zohowiazania z tytiu leasingu finansowego i

umdw dzierzawy z opej zakupu

Kredy w rachunku biegaqeym 575 675,19 575 675,19

Kredyt bankowy na kwote 2.482.718,94

ziotych 335 627,96 335 589,64 335 589,64 335 589,64 335 589,64 804 732,42 2482 718,94

Umarzalne ak¢je uprzywilejowane zamieane -

na akcle zwykle

Razem 911 303,15 335 589,64 335 589,64 335 589,64 335 530,64 804 732,42 3058 394,13
01.01,2010- 31,12,2010

Oprocentowanie zmienne <irok 1-2 Iat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 [at Qgéfem

Obligacie poiyczkowe -
Zobowiazania z tytufu leasingu finansowego |
umdw dzieréawy z opcla zakupu

Obligacie __%-owe
Kredyt bankowy na kwatg 2.816.250 zlotych 335627,96  335580,64  3I5589,64  335580,64 33558964  1138314,80 281629832
Umarzalne akeje uprzywilejowane zamienne -
na akcje zwyikde

Razem 335 627,96 335 589,64 335 589,64 33558964 33558064 113831180 2816 208,32

* wolyw zawarcia kontraktu na zamiang stdp procentowych omdwlony jest ponlizej.

Oprocentowanie instrumentdw finansowych ¢ zmiennym oprocentowantu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. QOdsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly okres do
uplywu terminu zapadalnodcifwymagalnosci tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Grupy, ktére
nle zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sq oprocentowane | w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowej.

36.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na znaczacg (podac udzial w okresie
sprawozdawczym 1 okresie poréwnywalnym) sprzedaz produktdw w walucie obcej oraz ponoszenie wiekszodcl
kosztéw wytworzenia w walucie krajowej. Ryzyko walutowe wigZe sie glownie ze zmianami poziomu kursu USD
oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest fstotna.

Na dziefl bilansowy 31 grudnia 2011 roku, nalezno$ci w walucie wynosity 1.088,98 EUR co stanowito 0,02%
ogbtu naleznodcl z tytutu dostaw i ustug. Na naleznosci w walucie na dziel bilansowy 31 grudnia 2011 roku
sktadaty sie: '

naleznosci w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zi) 4.809,81 z

Na dzieri bilansowy 31 grudnia 2011 roku, zobowlgzania w walucie wynosity 648,71 EUR co stanowito 0,01%
ogbtu zobowtiazan z tytutu dostaw i uslug . Na saldo zobowiazath w walucie na dzleri bilansowy 31 grudnia 2011
roku sktadaly sie:

zobowiazania w EUR w kwocie {po przeliczeniu na zi) 2.865,22 2

36.3 Inne ryzyko cenowe

Spétka nie jest narazona na istotne fnne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast
wystepuje ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Spétki jak i surowcdw. Produkty Spétki oraz surowce nie sg
oferowane powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategil zabezpieczajacych.

36.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastgpujaco:
0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowef),
0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej},
0,5% zmiana w zakresle stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10% zmiana kKursu walutowego PLN/USD (wzrost {ub spadek stopy procentowej)

10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR {wzrost fub spadek stopy procentowei)




Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu pdtrocznym.
Analiza wrazliwosct przeprowadzona przez Spétke nie uwzglednia wplywu opodatkowania.
Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spéiki przedstawia ponizsza tabela:

+100pbw ~100pbw | +100ph -100pbw

PLN PN w PLN PLM
+100pbw -100pbw | +100ph -100pbw
usp usp wUsD uso
Pozycja w sprawozdaniu | warte$é pozycjiw tys.] + 100pbw -100pbw | +100pb -100pbw
finansowym PLN EUR EUR w EUR EUR +10% -10% | +10% - 10%

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryiyke cenowe*
wplyw na wynlk wphywy na kapital wphyw na wynlk | wptyw na kapltat wplyw na wotyw na

Aktywa finansowe
Srodxi pleniezne i ich
ekwiwalenty
Depozyty bankowe

otrzymangj gwarancji
Nalefnosd z tytutu dostaw |
ustug oraz pozostate
naleznosei

przed cpodatkowaniem
Podatek {15%)

po opedatkowanlu

Zobowiazania finansowe
Zabowigzania z bytulu

zobowlgzania
Kredyty i pozyceki

z opcjq zamiany na akcje
Wpiyw na zobowazania
finansowe przed
opodatkowanlem
Podatek (19%)

wplyw na zobowigzania

Razem zwiekszenie /
{zmniefszenia)

Srodii zablokowane 7 tytulu

Wphyw na aktywa finansowe

Viptyw na aktywa finansowe

dostaw | ustug araz pozostate

Wyemitowane papliery divine

finansowe po opodatkowaniu

27 346 894,82

3392 789,10

400 ¢00,00

23554105, 72

16 641 396,27

13 533 002,14
3 058 394,13

20510171 -205101,71

2544592 -25445,92
0,00 0,00

3 000,00 -3 000,00

176 655,79 -176 655,79,

124 810,47  -124 819,47

101 872,52 -101 872,52
22 937,% -22 537,96,

0,00 Q,00

36.5 Ryzyko cen towardw

Nie dotyczy.

36.6 Ryzyko kredytowe

Spatka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywiaza sig ze swoich
zobowiazad [ tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spodtke. Maksymalne naraZenie na ryzyko
kredytowe wynosl tys. zt na dzien bilansowy i zostalo oszacowane jako wartosé bilansowa naleznosci.

01.01.2011 - 31.12.2011

Wartose nominalna 0-20 dni 91-180 dni 181360 dnl 360 dnl
naleznosci
Struktura wiekowa naleinogci finansowych
NaleZznoscl z bytul dostaw | ustug 9387917,17 5919113,87 570 629,65 1055 260,96 1842 912,79
Pozostale naleznosci finansowe 14 166 188,55
01.01,2019 - 31.12.2010
Warto$¢ nominaina 0-90 dni 91-180 dni 181-360 dnl >360 dni
naleznodci
Struktura wiekowa naletnoscl finansowych
Naleznosci z tytuf dostaw i ustug 18 380 593,20 14 177 527,74 813 241,39 1141 507,14 2248 316,93
Pozostale naleznosc finansowe 5 153 554,68

Zdaniem Zarzadu Spolek Grupy nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdy?z Spdiki
posiadaja wielu odbiorcdw. Udziat 10 najwiekszych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w ogdle naleznodei z
tytutu dostaw i uslug na dzferl bilansowy wynidst 42%. Spdlki Grupy podejmuja dziatania majace na celu
agraniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcdw, ustalaniu limitdw

kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy,

zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomodciach).
Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Spélek Grupy, ryzyko kredytowe zostalo ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisdw aktuatizujacych.

56 z

uzyskiwaniu zabezpieczenn (weksle, akredytywy, poreczenia,
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Ryzyko kredytowe zwlazane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi f innymi inwestycjami uznaje
sie za nieistotne ponlewaz Spdlka zawarla transakcje z instrukcjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

~ pozostate

Razem

nalezy opisaé postanowienia | warunki

ustanowfenia zastawu.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

36.7 Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Grupa jest narazona na ryzyko utraty plynnoscl, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnodcl do regulowania
zobowigazal w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potenclalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowad brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadluzenia. W ocente Zarzadu Spdlek Grupy, znaczna wartosd srodkdw plenieznych na dzien bilansowy
(nota 28}, dostepne linie kredytowe {nota 32) oraz dobra kondycja finansowa Spotek Grupy powoduja, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenié jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostala ponizej Przedstawione kwoty
stanowia niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktdre stanowig maksymalng ekspozycie Spétki na ryzyko.

Struktura wiekowa zohowigzan finansowych

01.01.2011 - 31.12.2011 Zobowlazania wymagalne w okresie
powylej 361
Struktura wickowa zobowlazah {patrz nota
finansowych Suma zobowlazan od 0do 30 dni | od 31 do 90 dni | od 91 do 360 dni ponitej}
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug 13 583 002,14 12 327 596,47 494 307,80 422 764,06 33833381
Kredyty | poiyceki 3058 394,13 603 688,15 83 $55,00 223 720,00 2 147 090,98
Pozostale zobowlgzania finansowe 0,00
Razem i6 641 395,27 12931 284,62 578.202,80 646 484,06 2 485 424,79
Zobogviazania wymagaine powyej 1-2fat 2-3 hat 3-4 lat 4-5 Jat >5 lat Ogolem
361 dni
Zohowiazania z tytutu dostaw | ushg
Kredyty | poryczki 335°589,64 © 335 589,64 335 589,64 335 589,64 864 732,42 2 147 090,98
Pozostale zobowlazania finansowe
Razem 335 589,64 335 589,64 335 589,64 335 589,64 804 732,42 2147 090,98 |
01.01.2010 - 31,12,2010 Zobowiazania wymagalne w okresie
powyzej 361
Struktura wiekowa zohowlgzan (patrz nota
flnansowych Suma zobowiazan odGdo30dni | od31doa0dai | od 91 do 360 dui ponizej)
Zebowiazania z bytutu dostaw i ustug 9 872 458,33 8970 318,15 449 176,86 229 466,34 223 496,98
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty | poryczkd 2 818 260,00 83 855,00 83 895,00 167 790,00 2 482 680,00
Pozostate zobowlazania finansowe 0,06
|Razem 12 690 718,33 9 054 213,15 533 071,86 397 256,34 270617698
;gliosfi_azanla wymagalne powyzej 1-2 fat 2-3 lat 3-4 lat 4-3 lat >5 lat Ogbtem
ni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty | pozyczki 335 539,64 335 589,64 335 589,64 335 589,64 t 140 321,44 2 482 680,00
Pozostate zobowiagzania finansowe
Razemn 335 589,64 335 589,64 335 586,64 335 589,64 114032144 2 482 680,00

U




Nota 37 Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza  kapitatem w  celu zachowania zdolnosci do  kontynuowanla  dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycii, tak aby mogla generowac zwrot dla akcjonartuszy oraz
przynosi¢ korzyéci pozostatym interesariuszorn.

Zgodnle z praktyka rynkowag Grupa monitoruje kapital miedzy inhymi na podstawie wskainika Kkapitatu
wilasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczkl 1 inne zrodia finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wilasnego obliczany jest jako stosunek wartodci netto aktywdw rzeczowych (kapitat wiasny
pomnigjszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne Zrddia finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytdw,
pozyczek | innych zrédet finansowanla do EBITDA. Kredyty, pozyczki i Inne zrédia finansowania oznaczajg
faczng kwote zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci
operacyjnej po dodaniu amortyzacil.

W celu utrzymanla plynnosdd finansowej | zdolnodcl kredytowe] pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztéw Grupa zakilada utrzymanie wskaznika Kapitalu wiasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i Inne Zrddla finansowania/EBITDA na

poziomie do 2,0,

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wlasny 31 398 387,95 32 208 791,84
Minus: wartosci niemateriaine i prawne -947 107,12 -918 295,42

Warto$€ netto rzeczowych aktywdw trwalych

30 451 280,83

31 290 496,42

Suma bilansowa

51 929 703,15

48 649 284,56

Wskaznik kapitalu wiasnego 0,59 0,64
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -301 081,14 1 057 928,87
Plus: amortyzacja 729 245,30 595 878,48
EBIDTA 428 164,16 1 653 807,35

Kredyty, pozyczki i inne Zrodla finansowania

3 058 394,13

2 818 260,00

Wskaznik: Kredyty, pozyczki | inne zrddia

finansowania/EBIDTA 0,14 (0,59

Nota 38 Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartoscl bilansowych | wartodcl godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy, ktére wykazane zostaly w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci innej niz wartosé
godziwa, w podziale na poszczegdine kategorie akbywdw i pasywow.

Wartos¢ godziwa zobowigzania z tytutu umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie
szacowana jest przy zastosowaniu odpowiadajgcej jej rynkowej stopy procentowej dla obligacji zamiennych.




Aktywa finansowe

Wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy
Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwef przez wynik
finansowy

Instrumenty pochodne pozostajace w powiazaniach
zabezpleczajacych

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Pozyczki i naleznogci (w tym $rodki pieniezne i Ich
ekwiwalenty)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Pozostale aktywa finansowe
NaleZznoéci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznoscl

Ifozosta}e aktywa finansowe
Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe

Wycenlane w wartodci godziwej przez wynik finansowy
Przeznaczaone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Instrumenty pochodne pozostajgace w powigzaniach
zabezpieczaiacych

Koszt zamortyzowany

Umowy gwarancii finansowych

Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosct
godziwej przez wynik finansowy:

Pozyczki 1 naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci
agodzlwei przez wynik finansowy

Skurnulowane zmiany wartosci godziwej przypadajace na
zrmiany ryzyka kredvtoweqgo

Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajace na

zmiany ryzyka kredytowego, ujete w okresie sprawozdawczym

Wykazane w sprawozdanliu z sytuacji finansowej jako:

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oiraz pozostale
zobowiazania

Krotkoterminowe pozyczk! kredyty bankowe
Pozostatle zobowigzania finansowe

31.12.2011

27 746 894,82

31.12.2010

28 252 051,06

27 746 894,82

28 252 051,06

39 570,00
23 514 535,72

400 000,00
3 792 785,10

39 570,00
20 673 444,27

586 688,07
6 952 348,72

27 746 894,82

28 252 051,06

31.12.2011

31.12.2010

2 147 090,36
13 583 002,14

911 303,77

2 482 670,36
O 872 458,33

335 589,64

16 641 396,27

12 690 718,33

Wartodé godziwa notowanych na gleldzie umarzainych akcjl uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle
oraz notowanych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zostata ustalona na podstawie ich wartodci
rynkowych., Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych zostata ustalona poprzez zdyskentowanie
prognozowanych przeptywdw pienieznych przy uzyciu aktualnie obowiazujacych stop procentowych.




Aktywa finansowe wyceniane w wartodcl godziwej

31.12.2011

Aktywa wycenlane w wartodcl godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kontrakty walutowe - niezabepleczone
Kontrakty walutowe - zabepleczone
Whbudowane instrumenty pochodne
Aktywa dostepne do sprzedazy

Akcje

Dluzne papierwy wartodciowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

31.12,2011

Zohowlazanla wyceniane w wartosci godziwe]j przez rachunek zyskéw |

strat
Walutowe kontrakty terminowoe - zabazpieczona

Kontrakty forward

Swapy

Walutowe kentrakty termincwoe - niezabezpieczone
Wbudowane instrumenty pochodne

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Nota 39 Przyczyny wystepowania réZznic pomiedzy bilansowymi zmianami

niektérych pozycji oraz zmianami

pienieznych

wynikajacymi

01.01.2011 -
31.12.2011

z rachunku przeplywow

01.61.2010 -
31.12.2010

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu naleznoscl z tytutu podatku
dochodowego

naleznodci jednostek zaleznych na dzies
nabycia

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych

Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate
wartosci nlematerialne
inne

(2 841 091,45)

(316 406,74)

(1 742 008,69)

(6 671 163,44)

(53 628,72)

168 100,99

Zmiana stanu naleznosci w rachunku
przeplywoéw pienieznych

{4 899 506,88)

(6 556 691,17)

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2010 -
31.12,2010

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytulu
dostaw 1 ustug araz pozostatych zobowlgzan
Zmiana stanu zobowlgzan z tytutu
swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego

Zobowigzana spdtek nabytych

zobowilazania z tytutu nabycia spétek
zaleznych

inne

(3 710 543,81)

(77 750,79)

9 732 255,51

243 924,64

245 852,52

(500 135,45)

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku
przepltywdw pienieinych

5943 960,91

(10 358,29)

o




01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12,201¢0

Wartos¢ ksiggowa netto zbytych rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych

Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywow

trwatych | wartodci niematerialnych i

prawnych 25 000,00 76 000,00

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych - -

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych

aktywow trwalych, wartoéci

niematerialnych 25 000,00 76 000,00
01.01.,2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych,

wartosci nlematerialnych (713 305,20) (601 964,54)
Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana stanu zaliczek na $rodki tiwale |

wartosci niematerialne - -

Zrniana stanu zobowigzan inwestycyjnych - -

Wydatki na zakup rzecZowych
aktywow trwalych, wartoéci
niematerialnych (713 305,20) (601 964,54)

Nota 40 Struktura zatrudnienia

01.01.2011 -

31.12,2011 01.01.2010 - 31.12,2010
Zarzad Jednostki Dominujgcej 3 3
Zarzady Jednostek z Grupy 4 4
Administracja 4 4
Pion produkceyino-handlowy 47 42
Pozostali
Razem 58 53

Nota 41 Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Misters

Audytor Sp.BzD(?.o.
Podmiot badajacy Sp. z 0.0.
Z tytutu umowy o badanie
sprawozdanla finansowego 37 000 45 000
Z tytulu umowy o przeglad
sprawozdania finansowego 25 700 31 000
Z tytutu umowy o doradztwo
podatkowe
Z_tytufu innych umdw 10 000
Razem 62700 86 000
g § ¥
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Nota 42 Zdarzenia po dniu bllansowynj / /

Nie wystapity. ;
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