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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] M.W. TRADE S.A. WE WROCEAWIU Z
WEASNE] DZIAEANOSCI W ROKU OBROTOWYM 2011, Z OCENY
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOELKI W ROKU OBROTOWYM
2011, SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2011, A
TAKZE OCENY WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO PODZIALU ZYSKU ZA
ROK OBROTOWY 2011. ZWIEZ¥.A OCENA SYTUACJI SPOLKI.

WSTEP

Rada Nadzorcza M.W. Trade S.A. z siedziba we Wroclawiu dziala na podstawie obowiazujacych
przepiséw prawa, Statutu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza M.W. Trade S.A. sklada si¢ z od pieciu do siedmiu oséb, powolywanych na
okres wspolnej kadencji, ktéra trwa dwa lata.

Rada Nadzorcza lub poszczegdlni jej Czlonkowie wybierani sa przez Walne Zgromadzenie
1 moga by¢ odwolani uchwala Walnego Zgromadzenia przed uplywem kadencji Rady
Nadzorczej. Mandat czlonka Rady Nadzorczej, powotanego przed uplywem danej kadencji Rady
Nadzorczej, wygasa réwnocze$nie z wygasnieciem mandatow pozostalych Czlonkéw Rady
Nadzorczej.

Mandat Czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej.

Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwolania
go ze sktadu Rady Nadzorcze;.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie do Rady nastepnych kadencii.
Obecna Rada Nadzorcza M.W. Trade S.A. sklada si¢ z pigciu cztonkéw. Wspolna kadencja Rady
Nadzorczej rozpoczeta sig 16.06.2011 .

W mysl § 17 Statutu M.W. Trade S.A. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzo6r nad dziatalnoscia
Spotki. Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w
obowigzujacych przepisach, nalezy:

a) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu Spolki,

b) czasowe zawieszanie Zarzadu Spotki lub poszczegdlnych jego cztonkéw w czynnosciach,

¢) ustalanie wysokosci wynagrodzenia oraz zasad wynagradzania Czlonkéw Zarzadu,

d) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

e) udzielanie cztonkom Zarzadu zgody na zaangazowanie si¢ w dzialalno$¢ konkurencyjng dla
Spotki,

f) wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz do dokonywania
czynnosci rewizji finansowej w Spolce,

@) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnodci Spélki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy, o ktérych mowa w art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w
zakresie ich zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym oraz wnioskéw
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Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze skladanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

zatwierdzanie rocznego budzetu, planu biznesowego oraz planu strategicznego Spotki,
udzielanie zgody na polaczenie z innym podmiotem,

opiniowanie wniosku o likwidacje Spotki przed jego przedstawieniem Walnemu
Zgromadzeniu,

zatwierdzenie limitow zadluzenia Spotki oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich
limitéw,

udzielanie zgody na zaciaganie przez Spotke zobowigzan finansowych, ktorych warto§é
przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

udzielanie zgody na nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci przez Spolke,

opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spotki oraz projektéw innych uchwal przed ich
przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

opiniowanie kandydatury na prokurenta Spo6tki,

udzielanie zgody na zawarcie przez spotke umowy, innej transakcji lub kilku powiazanych
umow lub innych transakcji wykraczajacych poza zakres zwyklej dziatalnosci Spotki lub
niezwigzanych z podstawowa dzialalnosci Spotki, ktérych laczna warto§é przekracza
1.000.000 PLN,

udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie i rozporzadzenie jakimikolwiek
sktadnikami majatku lub innymi aktywami Spotki w ramach transakcji wykraczajacej poza
zakres zwyklej dzialalnosci Spotki lub niezwiazanych z podstawows dzialalnoscia Spotki,
ktérych warto$é przekracza 500.000 PLN,

wyrazanie zgody na udzielenie poreczenia, z wyjatkiem poreczen udzielanych w zakresie
zwyklej dzialalnosci Spoétki w ramach limitu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza,
podpisanie w imieniu Spo6tki jakichkolwiek weksli zabezpieczajacych zobowiazania oséb lub
podmiotéw trzecich oraz podjecie wszelkich czynnosci majacych na celu zabezpieczenie
zobowigzan innych oséb lub podmiotéw, ktorych wartos¢ przekracza 1.000.000 PLN,
zatwierdzanie limitu kwoty poreczen udzielanych w zakresie zwyklej dziatalnosci Spotki;
udzielanie zgody na objecie lub nabycie akcji lub udzialéw w innych spétkach lub dokonanie
innej inwestycji w inne spotki lub przystapienie do wspolnego przedsiewziecia, w przypadku
gdy warto$¢ pojedynczej inwestycji przekracza 500.000 PLN,

zatwierdzanie limitu kwoty obcigzent na sktadnikach majatkowych Spéltki (zastawdw, hipotek
lub innych obciazen) oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich limitow,
ustanawianie przez Spoélke obciazen na skladnikach jej majatku, w przypadku, gdy wartosé
takich obciazen przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

wykonywanie zadann Komitetu Audytu jezeli Komitet Audytu nie zostal powotany lub istnieja
przeszkody uniemozliwiajace jego dziatanie.

SKE.AD RADY NADZORCZE]

W skitad Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A. wchodza:

Pan Radostaw Boniecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Grzegorz Tracz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

M.W. Trade SA

JI. Powstancow Slgskich 1257200, 53-317 Wroclaw
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Pani Katarzyna Beuch - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pani Malgorzata Wasilewska - Czlonek Rady Nadzorczej oraz
Pan Stanistaw Wlazto — Czlonek Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A. w roku 2011 nie podlegal zmianom.
DZIALALNOSC RADY NADZORCZE]J] W ROKU OBROTOWYM 2011
W roku 2011 Rada Nadzorcza podjeta 32 uchwaly.

W roku 2011 Rada Nadzorcza odbyla cztery posiedzenia. Czlonkowie Rady Nadzorczej spotkali
sig: 28 lutego 2011 r., 18 kwietnia 2011 r., 22 sierpnia 2011 r. 1 27 pazdziernika 2011 r.

W roku 2011 Rada Nadzorcza podejmowala takze uchwaly w trybie pisemnym.

Przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej byla kontrola i nadzor nad biezaca dziatalnoscia Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dzialalnosci. Rada Nadzorcza wykonywala czynnosci nadzorczo —
kontrolne, ktére obejmowaly w szczegolnosci:

e Analizowanie biezacych wynikow finansowych Spéiki i ich ocenianie,

e Zatwierdzanie budzetu Spotki,

e Analizowanie okresowych sprawozdan finansowych,

e Zapoznawanie si¢ z okresowymi informacjami Zarzadu dotyczacymi biezacej
1 planowanej dziatalnosci Spotki.

Rada Nadzorcza w 2011 roku migdzy innymi:

e Dokonala oceny sprawozdania z dzialalno$ci Zarzadu Spotki oraz sprawozdania
finansowego Spélki za rok obrotowy 2010, a takze wniosku Zarzadu dotyczacego
podziatu zysku za rok obrotowy 2010 i zarekomendowala podjecie przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwaly zgodnie z tym wnioskiem,

e Sporzadzila i przyjeta sprawozdanie dotyczace dzialalnosci Rady Nadzorczej w roku
2010,

e Sporzadzita i dokonala oceny dzialalnosci Spotki w roku 2010,

e Opiniowala projekty uchwatl przed ich przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

e Powolala nowych Czlonkéw Zarzadu Spoiki,

e Dokonala wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego Spotki za
rok obrotowy 2011,

e Podejmowala uchwaly w zakresie wyrazania zgody na dokonanie przez Spotke
okreslonych czynnosci,

e DPodjela uchwaly majace na celu realizacje Programu Opcji Menedzerskich (programu
motywacyjnego) poprzez wskazanie osob, ktérym przysluguje prawo do nabycia akeji
serii D za rok 2010.
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Rada Nadzorcza czuwala nad sytuacja Spotki 1 opiniowala biezace oraz planowane dzialania.
Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowigzki, pozyskiwala informacje konieczne do ich
wykonania z przedstawianych przez Zarzad dokumentéw, informacii oraz prezentacji i wyjasnien.

Na wszystkich posiedzeniach Rady Nadzorczej stawiali si¢ czlonkowie Zarzadu Spolki i
przedstawiali Radzie Nadzorczej prognozy co do dalszej dzialalnosci Spotki, informowali o
biezacych dzialania operacyjnych i strategii Spoltki, a takze informowali o realizacji budzetu oraz
wynikach finansowych Spotki.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2011

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spoélki za rok obrotowy 2011, majac na
uwadze sporzadzona przez audytora Spotki — Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie - opini¢ z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki, Rada
Nadzorcza dokonala oceny sprawozdania finansowego Spotki w zakresie zgodnosci z ksiggami
1 dokumentami oraz stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza uznala, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011, zostalo
sporzadzone zgodnie z ksiggami i dokumentami Spoétki oraz ze stanem faktycznym.

OCENA SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAELALNOSCI SPOELKI W ROKU
OBROTOWYM 2011

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2011, Rada
Nadzorcza uznala, ze zostalo ono sporzadzone zgodnie z ksiggami i dokumentami Spétki oraz ze
stanem faktycznym 1 zawiera niezbedne, syntetyczne informacje dotyczace funkcjonowania
Spétki w roku 2011.

Rada Nadzorcza ocenita je pozytywnie 1 przyjela.

OCENA WNIOSKU ZARZADU CO DO PODZIALU ZYSKU ZA ROK OBROTOWY
2011

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenila takze przedstawiona przez Zarzad propozycje, aby zysk
netto za rok obrotowy 2011 w wysokosci 9.007.852,48 zl zostal w calosci przeznaczony na
kapital zapasowy.

ZWIEZEA OCENA SYTUAC]JI SPOEKI

Dokonujac zwigzlej oceny sytuaciji spotki Rada Nadzorcza uznala co nastepuje:

Rok 2011 to kontynuacja dzialalnosci Spotki na rynku finansowania publicznej stuzby zdrowia.
Spotka oferowala Samodzielnym Publicznym Zakladom Opieki Zdrowotnej rozwiazania

pozwalajace na restrukturyzacje ich zadluzenia oraz poprawe plynnosci finansowej. Dzigki
dostgpowi do zrddet finansowania, m.in. w ramach wspolpracy z podmiotami Grupy Getin,

NIP 897-16-95-167, REGON 933004286, KRS D000286915, Sad Rejor



trade

Spotka mogla kontynuowaé aktywnosé w obszarze sprzedazy swoich podstawowych produktow,
tj. Hospital Fund oraz pozyczek udzielanych SPZOZ.

Kontraktacja nowych projektéw w ramach produktu Hospital Fund oraz bezposrednich
pozyczek dla SPZOZ w 2011 roku wyniosta 318.670 tys. zI. Dodatkowo, w roku 2011 Spoétka
poreczyla kredyty udzielone przez podmioty z Grupy Getin Holding szpitalom SPZOZ na
taczna kwote 33.000 tys. z1.

Portfel wierzytelnosci Spoétki wynikajacy z porozumient z SPZOZ, na ktory skladaja si¢ naleznosci
dtugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku
wyniost 307.942 tys. zt, co oznacza wzrost o 25.440 tys. zt (9%) przy 282.501 tys. zt osiagnietych
na koniec ubieglego roku. W minionym roku Spoétka przykiadata szczegdlng uwage do
zachowania wysokiej jakosci portfela.

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku Spélka osiagneta 41.745 tys. zt
przychoddéw z tytutu odsetek zwigzanych z portfelem wierzytelnosci.

Calkowite koszty poniesione przez Spotke w omawianym okresie wyniosly 30.763 tys. zl, z czego
najwyzsza dynamike w poréwnaniu do roku ubieglego odnotowano na kosztach z tytutu odsetek
zwigzanych z finansowaniem portfela, ktorych warto$¢ wyniosta 25.489 tys. z1.

W analizowanym okresie sprawozdawczym Spotka odnotowala nieznaczny wzrost kosztow
$wiadczen pracowniczych, bedacych kluczowa pozycja kosztéw dzialalnosci podstawowej,
0 222 tys. zt (6,7%) w poréwnaniu do roku ubieglego.

Zysk netto Spotki za rok obrotowy 2011 wyniost 9.007.852,48 zt, co w poréwnaniu do stanu
z roku poprzedniego stanowi wzrost o 28%. Wazrost ten byl konsekwencja wzrostu
sredniorocznego poziomu portfela pracujacych aktywéw przy réwnoczesnym niewielkim
wzroscie kosztow dziatania Spolki.

Stan aktywoéw na koniec 2011 roku wynosit 315.850 tys. zl, co w poréwnaniu do stanu z roku
poprzedniego stanowi wzrost o 23.521 tys. zt (8%). Na dzien 31 grudnia 2011 roku giéwna
pozycja aktywow, analogicznie do roku poprzedniego, pozostaje portfel wierzytelnosci sktadajacy
si¢ z dlugo- oraz krétkoterminowych naleznosci od SPZOZ. Laczna warto$¢ portfela wyniosta
307.942 tys. zl, co oznacza 9% wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. W
strukturze aktywow 43% to aktywa finansowe dlugoterminowe, co w poréwnaniu do struktury z
ubieglego roku stanowi podobna relacje.

Udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu Spétki wg stanu na 31 grudnia 2011 roku wynosit 14%.
Pozostala cz¢s$¢ stanowig zobowigzania. Y.aczna warto$¢ zobowiazan wzrosla z 255.760 tys. zt na
koniec 2010 roku do 270.262 tys. zt wg stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku. Wskaznik
zadluzenia liczony jako warto§¢ zobowiazan do aktywow ogdlem wynidst 86% i spadl o prawie
2 p.p. w poréwnaniu do 2010 roku. Dzialalno$¢ Spotki jest zblizona do dzialalnosci bankowej, w
ktorej pozyskane $rodki inwestowane sg w dochodowe instrumenty finansowe.
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System kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych realizowany jest w Spolce poprzez procedury sporzadzania,
zatwierdzania 1 publikacji raportéw okresowych.

Proces sporzadzania sprawozdan finansowych nadzoruje pion finansowo-ksieggowy Spotki, nad
ktérym kontrole sprawuje dyrektor finansowy bedacy jednocze$nie Wiceprezesem Zarzadu.
Wszystkie sporzadzone sprawozdania finansowe podlegaja weryfikacji Zarzadu Spotki.

Sprawozdania pélroczne oraz sprawozdania roczne zatwierdzone przez Zarzad, weryfikowane sa
przez niezaleznego bieglego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorcza. Roczne
sprawozdania finansowe M.W. Trade SA przedstawiane sa Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w celu ich zatwierdzenia. Tak przyjety system kontroli nad sprawozdaniami
finansowymi, a takze raportami okresowymi zapewnia wiarygodno$¢ oraz zgodnos$¢ z przepisami
prawa 1 innymi regulacjami.

Zgodnie z uchwalag Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 21
grudnia 2010 roku postanowiono, iz poczawszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2010, ktory rozpoczal si¢ z dniem 1 stycznia 2010 roku, sprawozdania sporzadzane beda zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Jednoczesnie nalezy wskaza¢, iz dla Spotki istotne byly fluktuacje w Zarzadzie Spotki oraz
zmiany prawa w sektorze stuzby zdrowia.

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku Sejm uchwalil ustawe o zmianie ustawy o zakladach opieki
zdrowotnej. Nowelizacja ustawy weszla w zycie w dniu 22 grudnia 2010 roku. Zgodnie z
nowelizacja czynno$¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela, w przypadku zobowigzan
samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej, moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody przez
podmiot, ktory utworzyt zaktad. Podmiot, ktory utworzyl zaklad, wydaje zgode¢ albo odmawia jej
wydania, biorac pod uwage koniecznos§é zapewnienia cigglosci udzielania §wiadczen zdrowotnych
oraz w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego
zakladu opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode¢ wydaje si¢ po zasi¢gnigciu opinii kierownika
samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotne;.

Zapisy znowelizowanej ustawy obowiazywaly do 30 czerwca 2011 roku. W dniu 1 lipca 2011
roku weszla w zycie Ustawa o Duzialalnosci Leczniczej, ktéra zgodnie z zapisami art. 220 w
calosci zastapita Ustawe o zakladach opiceki zdrowotnej z dnia 30 sierpnia 1991 roku.

W ramach dzialalnosci prowadzonej przez Spotke podstawowe znaczenie maja postanowienia
ustawy w zakresie przeksztalcen SPZOZ, likwidacji SPZOZ oraz zmiany wierzyciela — tu zgodnie
z art. 54 ust 5. ustawy o dzialalnosci leczniczej czynnos$¢ prawna majaca na celu zmiane
wierzyciela samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu
zgody przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania,
biorac pod uwage konieczno$¢ zapewnienia ciaglosci udzielania §wiadczen zdrowotnych oraz w
oparciu o analiz¢ sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego zakladu
opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgoda wydawana jest po zasiggnieciu opinii kierownika
samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej. Rozwiazanie ustawowe nie zamyka drogi
do obrotu wierzytelnosciami w przypadku zobowiazan SPZOZ, ale utrudnia i wydluza ten proces
wprowadzajac instytucje zgody organu zalozycielskiego.

Powyzsze zmiany w przepisach prawnych maja wplyw na dzialalnos¢ Spoétki, gdyz uzyskiwanie
zgod organdw zalozycielskich na cesje wierzytelnodci wydtuza przebieg zawierania porozumien
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Hospital Fund. Ma to réwniez odzwierciedlenie w procesie pozyskiwania finansowania np. w
postaci kredytow, ktorych zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci. Opisane powyzej zmiany
maja wplyw réwniez na sytuacje klientoéw Spotki — Szpitali, ktérym wydluzyl sie proces
restrukturyzacji zadluzenia wymagalnego.

ZAKONCZENIE

Sprawozdanie niniejsze zostalo sporzadzone stosownie do wymogow art. 382 Kodeksu spélek
handlowych.

Sprawozdanie niniejsze zostalo rozpatrzone i przyjete w drodze uchwaly na posiedzeniu Rady
Nadzorczej w dniu 5 marca 2012 r. celem przedlozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
M.W. Trade S.A.

Wykaz szczegdlowych czynnosci podejmowanych przez Rade Nadzorcza znajduje sie w
protokotach z posiedzen Rady Nadzorczej, ktére wraz z uchwalami podjetymi przez Rade
Nadzorcza w 2011 roku archiwizowane sa w siedzibie Spoitki.

Przedstawiajac powyzsze sprawozdanie Rada Nadzorcza zwraca si¢ do Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o:

- zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej,
- udzielenie absolutorium czlonkom Zatrzadu z ich dziatalnoSci w 2011 r.,
- udzielenie absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej z ich dzialalnosci w 2011 r.

M.W. Trade SA

). Powstancow Slaskich 1257200, 53-317 Wroclaw

tel.: +48 71 790 20 50, fax: +48 71 055

e-mail: bwro(@mwtrade.pl, http://www.mwtrade.pi



