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WPROWADZENIE

Zgodnie z § 82 ust.1 pkt.3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. 33, poz. 259 z 2009 r.) Zarzad Colian
S.A. podaje do publicznej wiadomosci raport roczny za 2011 rok obejmujacy jednostkowe dane finansowe Colian S.A.

Raport roczny Colian S.A. za 2011 rok (,Raport”) zawiera:

» sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2011roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 roku
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska;

» noty objasniajgce do sprawozdania finansowego oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominuj acej:

Nazwa: Colian (poprzednia nazwa spo6tki Jutrzenka Holding*)
Forma prawna: Spétka akcyjna

Siedziba: Opatowek

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Zdrojowa 1, 62-860 Opatowek

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES) i holdingbéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych PKD (2007) 7010Z

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci i zarzadzania PKD (2007)
70222

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy

Organ prowadzacy rejestr. Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS: 0000009994

Numer statystyczny REGON: 090205344

*W dniu 19 lipca 2011 roku Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda IX Wydziat Gospodarczy, wydat postanowienie (sygn. akt
PO. IXNS-REJ.KRS/011405/11/491), na mocy ktérego zarejestrowana zostata zmiana firmy spétki z Jutrzenka Holding Spoétka Akcyjna
na Colian Spétka Akcyjna. Pozostate dane rejestrowe nie ulegly zmianie.

II. Czas trwania jednostki:

Spétka Colian S.A.zostata utworzona na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych i
sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym.

IV. Sklad organéw jednostki wedtug stanu na dzie n 31.12.2011 r.:

Zarzad:
- Jan Kolanski - Prezes Zarzadu

- Marcin Szutawa - Cztonek Zarzadu
Zmiany w sktadzie Zarz adu Spotki:

W prezentowanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:
- Marcin Matuszczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marcin Sadlej Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Jan Mikotajczyk Sekretarz Rady Nadzorczej
- Piotr tagowski Czionek Rady Nadzorczej

- Sylwester Mac¢kowiak Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W prezentowanym okresie nie wystgpity zmiany w skladzie Rady Nadzorcze;.

V. Banki:

Banki obstugujace prowadzong dziatalnosé gospodarcza Spotki Colian S.A.to:

. BANK PEKAO S.A. Warszawa ul. Grzybowska 53/57
. BZ WBK S.A. O/Kalisz ul. Parczewskiego 9a

. Erste Securities Polska S.A. Warszawa ul. Krélewska 16

VI. Notowania na rynku regulowanym:
1.  Informacje ogolne:
Gietda:
Symbol na GPW:

Sektor na GPW:

Krajowy Depozyt Papieréw Warto  $ciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

2. System depozytowo — rozliczeniowy:

CC Group Sp. z 0.0. ul. Zielna 41/43
00-108 Warszawa telefon +4822 4401440

3.  Kontakty z inwestorami:

fax +4822 4401441

e-mail: colian@ccgroup.com.pl

VII. Znaczacy Akcjonariusze jednostki:

Na dzien 31.12.2011 r. akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Gietda Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

COLIAN /COL/PLJTRZNO0011 Rynek Podstawowy 50 PLUS

Przemyst spozywczy Indeksy: WIG, SWIG80, WIG Spozywczy

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
Aviva Otwarty Fundusz emerytalny Aviva BZ WBK SA 9743128 6,80% 9743128 6,79%
Porozumienie akcjonariuszy w tym: 90 637 895 63,22% 90 680 695 63,22%
Barbara Kolariska 5 000 000 3,49% 5 000 000 3,49%
Ziotopex Sp. z 0.0. Pigtek Maly 85 587 600 59,70% 85 587 600 59,67%
Jan Kolariski 50 295 0,03% 93 095 0,06%
Pozostali akcjonariusze 42 978 437 29,98% 43 010 437 29,99%
Razem 143 359 460 100,00% 143 434 260 100,00%

Zgodnie z posiadanymi przez spétke Colian S.A. informacjami nie wystgpity zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu pomigdzy dniem bilansowym

31grudnia 2011 r., a dniem publikacji raportu tj. 20 marca 2012 r.

/—

6,80

\

Udziat w kapitale zaktadowym (%)

® Aviva Otwarty Fundusz

Emerytalny Aviva BZ WBK

SA

B Porozumienie
akcjonariuszy

W Pozostali akcjonariusze

N
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Udziat w ogdlnej liczbie gtosow na WZA (%)

e m Aviva Otwarty Fundusz

Emerytalny Aviva BZ WBK
SA

B Porozumienie
akcjonariuszy

W Pozostali akcjonariusze

VIII. Spéiki zale zne:
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. ponizej wymienione spotki zalezne tworzg facznie z jednostkg dominujaca Colian S.A. Grupe
Kapitatowa;
> Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. w Opatéwku,
> Colian Logistic Sp. z 0.0. Opatowku.
IX. Spéiki stowarzyszone:

Colian S.A. nie posiada akcji i udziatow w spotkach stowarzyszonych.

X. Graficzna prezentacja Grupy KapitaloweJCOLIAN S.  A. obj etej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym na dzie n 31 grudnia 2011 .

Zrédio: Spétka

Zaprezentowany w schemacie graficznym posiadany udziat procentowy w spotkach zaleznych dotyczy udzialu w kapitale i jest rowny
procentowemu udziatowi w posiadanych gtosach.

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLIAN S.A. ZA OKRES 01.01.—-31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Ponizej prezentowany jest zakres zmian w strukturze spotek zaleznych jaki miat miejsce w 2011 r.

W dniu 20.09.2011 r. Colian S.A. zakupita 1 udziat w spéice zaleznej Ziotopex Sp. z 0.0. z siedzibg w Wykrotach zwigkszajac tym
samym swoj udziat w kapitale podstawowym i posiadanych gtosach na walnym zgromadzeniu spétki z 99,5% do 100%.

W zwigzku ze zwiekszeniem do 100 % udziatu w kapitale spotki zaleznej Ziotopex Sp. z 0.0. Colian S.A. rowniez zwiekszyta swoj udziat
posredni w kapitale spotki zaleznej Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. i facznie posiada 100% udziatow.

Sad Gospodarczy Obwodu Donieckiego w imieniu Ukrainy, postanowieniem z dnia 26.09.2011 r. zakonczyt postepowanie upadtosciowe
spotki Kolanski Trade Ukraina z siedzibg w Doniecku. Skutkiem decyzji byto rozliczenie na dzien 30 wrzesnia 2011 przez jednostke
dominujgca w sprawozdaniu skonsolidowanym utraty kontroli nad spotkg Kolanski Trade Ukraina (MSR 27.32-37).

Umowg sprzedazy z dnia 29.06.2007 r. zawarta w formie aktu notarialnego repertorium A Nr 1238/2007 Jutrzenka S.A. (obecnie Colian
S.A.) nabyta od Syndyka masy upadtosci Przedsiebiorstwo ,HELLENA” S.A. z/s w Kaliszu. W ramach wyzej wskazanej umowy
sprzedazy doszto migedzy innymi do zbycia udziatéw w spétice HELLENA— ZAGREB d.o.0. z siedzibg w republice Chorwackie;j.

Podjete czynnosci prawne zmierzajace do dokonania zmiany w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Gospodarczy w
Zagrzebiu ujawnily, ze jedynym udziatowcem spotkki HELLENA- ZAGREB d.o.0. z/s Republice Chorwackiej w Zagrzebiu jest
Korporacja Przemystowo-Handlowa Sp. z 0.0. z/s Kaliszu ul. Obozowej 48-52.

Sad Gospodarczy w Zagrzebiu zarejestrowat zmiane udziatowca w dniu 24.02.2005 r. w oparciu 0 umowe sprzedazy udziatéw z dnia
19 stycznia 2005 r. Jak wynika z odnotowanych zmian w rejestrze handlowym w Sgdzie Gospodarczym w Zagrzebiu jest to ostatnia
zmiana wtasciciela w rejestrze handlowym od dnia 24.02.2005 r. do dnia 30.09.2011 r.

Konkludujac na dzien 29.06.2007 roku jedynym udzialowcem w spéice HELLENA- ZAGREB d.o.0. z/s Republice Chorwackiej, byta
Korporacja Przemystowo-Handlowa Sp. z 0.0. z/s Kaliszu ul. Obozowej 48-52, nie za$ upadte Przedsiebiorstwo ,HELLENA" S.A.
Zaistniaty stan faktyczny wyklucza wigc mozliwos¢ przyjecia skutecznego nabycia przez Jutrzenke S.A. z/s w Bydgoszczy w ramach
umowy z dnia 29.06.2007 r. zawartej z Syndykiem masy upadiosci Przedsiebiorstwa ,HELLENA" S.A. z/s w Kaliszu, udziatéw w spétce
HELLENA- ZAGREB d.o.0. z/s Republice Chorwackiej.

Na tej podstawie Zarzad Colian S.A. podjat decyzje o wyeliminowaniu z majatku spoétki, bedacych niestusznie na jej stanie, udziatow w
spotce HELLENA- ZAGREB d.o.o0. z/s Republice Chorwackiej. Warto$¢ udziatéw wynosita 11 tys. PLN i byta w cato$ci pokryta odpisem
aktualizujgcym.

Spétka HELLENA - ZAGREB d.o.0. z/s Republice Chorwackiej nie wchodzi w sktad Grupy Colian S.A. na dzien 31.12.2011 r. Byla
réwniez btednie wykazywana jako spétka zalezna w poprzednich okresach sprawozdawczych tj. od 30.06.2007 r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda IX Wydziat Gospodarczy, (sygn. akt PO.IXNS-
REJ.KRS/018434/11/550), z dniem 30 listopada 2011 r. zarejestrowane zostato potaczenie Colian S.A. z Ziotopex Sp. z 0.0. Potgczenie
miato miejsce w trybie art. 492 § 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Ziotopex Sp. z 0.0. na spotke
Colian S.A. Postanowienie Sadu jest konsekwencjg uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Colian S.A. z dnia 15
listopada 2011 r. oraz uchwaly podjetej w dniu 15 listopada 2011 r. przez Zgromadzenie Wsp6lnikéw Ziotopex Sp. z o.0.

W dniu 22 grudnia 2011 r. Trybunat w Bukareszcie, na podstawie art. 107 ust. 1, przywotanym w art. 32 ust. 1 Ustawy 85/2006 o
postepowaniu upadto$ciowym, wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci, spotki zaleznej SC CELMAR TRADING SRL z siedzibg
Bukareszcie, w drodze uproszczonej z jednoczesnym rozwigzaniem spotki (Numer akt: 76975/3/2011) - dalej "postanowienie”.
Zgodnie z postanowieniem, syndykiem masy upadiosci ustanowiono DINU URSE SI ASOCIATII SPRL. Postanowienie jest
nieprawomocne, zostato wydane na wniosek SC CELMAR TRADING SRL.

W Swietle istniejagcego stanu prawnego Zarzad Colian S.A. uznat, iz sprawowanie kontroli nad spotkg SC CELMAT TRADING SRL z
siedzibg w Bukareszcie ustato z dniem ogtoszenia jej upadtosci.

Warto$¢ posiadanych przez Colian S.A. udziatdbw w spétce SC CELMAR TRADING SRL na moment ogtoszenia upadto$ci wynosita
1084 tys. PLN i w cato$ci pokryta byta odpisem aktualizujgcym.

Upadtos¢ spotkki zaleznej Emitenta SC CELMAR TRADING SRL nie wplywa na dziatalno$¢ i sytuacje ekonomiczno-finansowg Emitenta
i jego Grupy.

XI. Wybrane dane finansoweColian S.A. przeliczonen a EURO

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
$rédrocznym sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
okresie* okresie okresie dzien okresu
01.01.2011 - 31.12.2011 4,1402 3,8613 4,5642 4,4168
01.01.2010 - 31.12.2010 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603

*) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych z prezentowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien okresu:

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych przeliczono wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wyszczegolnienie 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 -31.12.2010

PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze

sprzedazyproduktéw, towaréw i 118 e 19 9
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

materiatow

Koszt wlasny sprzedazy 6 1 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej -1 791 -433 -5279 -1 318
Zysk (strata) brutto 218 53 4975 1242
Zysk (strata) netto 178 43 4944 1235
Aktywa razem 616 759 139 639 738 545 186 487
Zobowigzania razem 211 48 275 69

w tym zobowigzania krétkoterminowe 136 31 209 53
Kapitat wiasny 616 548 139 592 738 270 186 418
Kapitat zaktadowy 22930 5192 22930 5790

Liczba udziatéw/akcji w sztukach

139 929 015*

139 929 015*

141 817 388**

141 817 388**

Sredniowazona liczba udziatéw/akcji

W sztukach** 140 797 230 140 797 230 142 567 630 142 567 630
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,41 1,00 5,21 1,31
Zysk (strata) netto na akcje zwykt

(Z);/EUEO) ) e 2wy 0,00 0,00 0,03 0,01
Przeplywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej 128 31 5821 -1454
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej 4269 1031 10431 2605
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowe;j -5 945 -1436 -3 167 -791

*Liczba akcji na dzien 31.12.2011 r. w ilo$ci 139 929 015 szt. zostata ustalona jako réznica ilosci akcji serii A, Bi C na 31.12.2011 r.
w ilosci 143 359 460 szt. minus skupione do dnia 31 grudnia 2011 r. akcje wtasne w ilosci 3 430 445 szt.

**iczba akcji w ilosci 141 817 388 szt. zostata ustalona jako réznica ilosci akcji serii A, B i C na dzien 31.12.2010 r. w ilosci
143 359 460 szt. minus skupione do dnia 31 grudnia 2010 r. akcje wkasne w ilosci 1 542 072 szt.

***Sposob wyliczenia $redniowazonej liczby akcji w okresie zaprezentowano w Nocie 8 Zysk przypadajacy na jedna akcje.
XIll. Oswiadczenie Zarz adu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zniejszymi zmianami). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Przedsiebiorstwa Colian S.A. uchwalg nr
1/2011 z dnia 07.03.2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na
uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

XIll. Stanowisko Zarz adu odno s$nie do mo zliwo $ci realizacji wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na 2011 rok

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw za 2011 r.
XIV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Colian S.A. w dniu 20 marca 2012 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLIAN S.A.

Rachunek zyskow i strat

za okres 01.01.2011 -

za okres 01.01.2010 -

nota 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzeda zy 1,2 118 19
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 118 19
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3 6 0
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 6 0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 112 19
Pozostate przychody operacyjne 4 187 15
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty og6lnego zarzadu 3 1072 1466
Koszty akwizycji nowych podmiotow 3 802 3674
Pozostale koszty operacyjne 4 216 173
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -1791 -5 279
Przychody finansowe 5 2131 10 254
Koszty finansowe 5 122 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 218 4975
Podatek dochodowy 6 40 31
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 178 4944
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 178 4944
Zysk (strata) netto na jedn a akcje (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,03
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,03
Zysk (strata) netto na jedn a akcje z dziatalno sci 8
kontynuowanej (w z})
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,03
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,03
(szszli)(strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci zaniechanej 0.00 0.00
Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw
NOTA za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) netto 178 4944
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochoddéw
Suma dochodéw catkowitych 10,11 178 4944
Opatéwek, dnia20 marca 2012 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

nota stan na 31.12.2011 r. stan na 31.12.2010

Aktywa trwate 614 470 731372
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 16 614 470 731 372
Aktywa obrotowe 2289 7173
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 0 0
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 24 173 989
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 20 390 2797
Rozliczenia migdzyokresowe 25 4 117
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 1722 3270
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 0 0
AKTYWA RAZEM 616 759 738 545

PASYWA NOTA stan na 31.12.2011 r. stan na 31.12.2010
Kapitat wiasny 616 548 738 270
Kapitat zaktadowy 27 22 930 22 930
Kapitat zapasowy 28 635 676 617 237
Akcje wlasne 29 -11 625 -5 680
Pozostate kapitaty 30 98 839 98 839
Niepodzielony wynik finansowy 31 -129 450 0
Wynik finansowy biezacego okresu 178 4944
Zobowi azanie diugoterminowe 75 66
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania diugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 75 66
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowi azania krétkoterminowe 136 209
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania handlowe 35 78 124
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
Pozostate zobowigzania 36 22
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 42 36 85
Zobowi gzania bezpo srednio zwi gzane z aktywami 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzeda  zy
PASYWA RAZEM 616 759 738 545
Opatéwek, dnia20 marca 2012 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

sakdadowy | KoPie zapasowy | Akcewiasne | Pozostale kaptay | MEPETERTIC | RCIANERY |y ogsem
dwana scie miesi ecy zako Aczonych 31.12.2011 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2011r. 22 930 617 237 -5 680 98 839 4944 0 738 270
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 22930 617 237 -5 680 98 839 4944 0 738 270
Emisja akcji 0
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 327 327
Podziat zysku netto/pokrycie straty netto 4944 -4 944 0 0
Zakup akcji -5 945 -5 945
Wyptata dywidendy 0
Potaczenie z Ziotlopex sp. z 0.0. 13168 -129 450 -116 282
Suma dochodéw catkowitych 178 178
Kapitat wiasny na dzie n 31.12.2011r. 22930 635 676 -11 625 98 839 -129 450 178 616 548
dwana $cie miesi ecy zako nczonych 31.12.2010 r.
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2010r. 22930 620 873 -2 513 98 839 -4 258 0 735871
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 22 930 620 873 -2 513 98 839 -4 258 0 735871
Emisja akcji 0
Ptatnos$¢ w formie akcji wkasnych 622 622
Podziat zysku netto -4 258 4258 0 0
Zakup akcji wkasnych -3 167 -3 167
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych 4944 4944
Kapitat wiasny na dzie n 31.12.2010r. 22930 617 237 -5 680 98 839 0 4944 738 270

Opatéwek, dnia20 marca 2012 r.
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywOw pieni eznych

za okres 01.01.2011 -

za okres 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010
DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 218 4975
Korekty razem: -92 -10 796
Amortyzacja 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -10
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -2.043 -10 193
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw -49 -843
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci 816 246
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -23 115
Zmiana stanu pozostatych aktywow 113 -111
Inne korekty 1094 0
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej 126 -5821
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 2 0
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 128 -5 821
DZIALALNO $€ INWESTYCYJINA
Wplywy 4 450 10 431
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 2 000 10 000
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 450 431
Wydatki 181 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 181 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 4269 10431
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Wptywy 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 5945 3167
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 5945 3167
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 0 0
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej -5 945 -3 167
D. Przeptywy pieni ezne netto razem -1548 1443
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym -1548 1443
- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu ré6znic kursowych 0 0
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 3270 1827
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 1722 3270
Opatéwek, dnia 20 marca 2012 r.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO COLIAN S.A.

I. Zgodno $¢é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na
mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W 2011 roku Spoétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w
UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2011r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spokki
wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2011 oraz 2010 rok.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane
oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Colian S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Il. Zato zenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej i poréwnywalno  $¢€ sprawozda n finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowegoza2011 roknie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

[11.Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo  $ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Pozycje, ktére zgodnie z MSSF wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej nie wystepuja.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w
tysigcach PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. Spétka nie posiada sktadnikéw majatkowych warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywéw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz zapaséw. Wszystkie te sktadniki zostaty wniesione aportem do spoétki Jutrzenka Colian
sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2008 roku.

Zasady ich wyceny i ujecia w sprawozdaniu finansowym zostaty opisane w publikowanych raportach za okresy minione. Z uwagi na
brak wymienionych pozycji w prezentowanym sprawozdaniu za 2011 i 2010 r. pominieto opis przyjetych dla nich zasad rachunkowosci,
stosowanych w okresach wczes$niejszych.

Prezentacja sprawozda n z uwzgl ednieniem segmentéw dziatalno  $ci

Z uwagi na fakt, iz Colian S.A. od 01 lipca 2008 r. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej nie wyodrebniono w strukturze segmentow
operacyjnych. W 2011 i 2010 r. prowadzona dziatalno$¢ byta jednorodna i polegata na zarzadzaniu dziatalnoscig holdingu.

Ponizej prezentujemy opis przyjetych zasad rachunkowosci w Colian S.A. dla pozycji wystepujacych na stanie sktadnikéw majgtkowych
oraz zasady ustalania wyniku finansowego.

Przychody i koszty dziatalno  $ci operacyjnej

Pod pojeciem przychodéw wedlug MSR 18 ,Przychody” spétka rozumie wpltywy korzy$ci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w
wyniku (zwyklej) dziatalno$ci gospodarczej Spotki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajgcego z wptat akcjonariuszy.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat naleznych, pomniejszonych o
rabaty i podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy prawa wtasnosci produktéw/towaréw (ryzyka i
korzysci ekonomicznych).

Moment ten okresla sie na podstawie warunkéw dostawy oraz postanowien MSR 18.

Koszty dziatalnosci operacyjnej to koszty zwigzane ze zwyklg dziatalnoscig spétki, do kosztéw zaliczane sg koszty ogélnego zarzadu.

Koszty akwizycji nowych podmiotow

Z uwagi ha istotny wplyw na biezacy wynik finansowy koszty zwigzane z organizacjg akwizycji, tj. doradztwo finansowe,
przeprowadzenie due diligence finansowe i podatkowe, koszty pozyskania finansowania, itd. nowych podmiotéw gospodarczych
wyodrebnia sie w osobnej pozycji RZIS.
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Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajace w zwigzku posrednim z podstawowsq dziatalnoscig spotki. Koszty i
przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, ktérego dotycza,z wyjatkiemkosztéw bezposrednio zwigzanych z nabyciem,
budowg sktadnika aktywow, ktére kapitalizowane SA w wartosci inwestycji.

Dotacje pa nstwowe
Dotacje panstwowe ujmowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostatych przychodéw. Ujecie w sprawozdaniu
finansowym nastepuje w okresie otrzymania dotacji.

Podatki
Biezacy podatek dochodowy ujmowany jest metodg zobowigzan bilansowych w wartosci nominalnej.Do ustalenia wartosci w danym
roku obrotowym przyjmowane sg obowigzujgce stawki podatku.

Podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest metoda zobowigzan bilansowych w stosunku doréznic przejsciowych pomiedzy warto$cig
podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscig wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest
w odniesieniu do wszystkich istotnych dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich istotnych ujemnych réznic
przejsciowych. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikowana jest na kazdy dzien
bilansowy. Podatek odroczony wykazywany jest przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda wystepowac w okresie, w ktérym
zgodnie z przewidywaniem nastapi odwrécenie réznic przejsciowych.

Jezeli nie ma pewnosci odwrécenia sie ujemnych réznic przejsciowych w okresie przewidzianym przez obowigzujace przepisy
podatkowe spoétka odstepuje od ujmowania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Pasywa z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych tworzone sg w petnym zakresie, niezaleznie od przyszitych rozliczen z tytutu podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate, Warto $ci niematerialne i prawne, Nieruchomo  $ci inwestycyjne, Leasing, Zapasy
Nie wystepuja w sprawozdaniu finansowym za 2011 i 2010 r., pominieto opis polityki rachunkowosci.

Utrata warto $ci aktywow niefinansowych
Z uwagi na brak w sktadnikach majatkowych Spétki na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnychnie dokonywano oceny utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych.

Aktywa i zobowi agzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udzialy w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i
strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne oraz $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych.

Zobowi gzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach biezacych,
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne,
zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcow srodkéw trwatych, zobowigzania leasingowe.

Inwestycje w jednostkach podporz  gdkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych pozytkéw. Dlugoterminowe aktywa finansowe
wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w
cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”.

Instrumenty finansowe
Dla potrzeb wyceny sktadnika instrumentéw finansowych po poczatkowym ujeciu spétka kwalifikuje instrumenty finansowe do czterech
nastepujacych kategorii:
(a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
(c) pozyczki i naleznosci,
(d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami, w warto$ci
godziwej. Wyjatek stanowig nastepujace aktywa finansowe:
(a) pozyczki i naleznosci, ktére wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej,
(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej oraz
(c) inwestycje w instrumenty kapitatowe nie posiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie
moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére muszg by¢ rozliczone przez dostawe
niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem:

(&) zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym instrumenty
pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia sie w wartosci godziwej, z wyjatkiem zobowigzania bedacego instrumentem
pochodnym powigzanym z instrumentem kapitalowym niekwotowanym na aktywnym rynku, ktére musi by¢ rozliczone przez
dostawe tego instrumentu, wycenianego wedtug kosztu, gdyz jego warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona,

(b) zobowigzania finansowe powstate w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych, ktére nie kwalifikuje sie do wytgczenia
z bilansu lub ujmowanych z zastosowaniem podejscia wynikajacegoz utrzymania zaangazowania.
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Nalezno$ci handlowe i pozostate

W momencie poczatkowego ujecia naleznosci wycenia sie w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sig, co do
zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie
wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace wptyw na warto$¢ wyceny takich
naleznosciw zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pienieznei inne).

Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty woéwczas, gdy réznica
pomigdzy warto$cig w zamortyzowanej cenie nabycia i wartoscig w kwocie wymagajacej zaptaty nie wywiera istotnego wpltywu na cechy
jakosciowe sprawozdania finansowego.Ze wzgledu na istotnos¢ nie podlegajg dyskontowaniu naleznosci o terminie ptatnosci nie
przekraczajacym 120 dni. Spétka odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznosci.

Odpisy aktualizuj ace nale znosci
Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Wycena $rodkoéw pieni eznych na dzie n bilansowy.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$é
nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe. Ujemne saldo rachunku
biezacego wykazywane jest jako sktadnik pozycji ,Kredyty i pozyczki”.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatu w ksiggach rachunkowych Spétki ujmowane sg wszystkie osiagniete, przypadajace na jej rzecz
przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
Koszty dotyczace przyszlych okres6w sprawozdawczych Spoétka zalicza do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, z
podziatem na dtugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktére beda trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) dlugoterminowe - to rozliczenia majgce trwac dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, beda nastepowaly
przeklasyfikowania rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Zaliczone do aktywow Spotki czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg nastepnie, stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty
zaliczone uprzednio do aktywoéw. Czas i spos6b rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztéw.

Aktywa przeznaczone do sprzeda zy.
Aktywa trwate i obrotowe przeznaczone do sprzedazy nie wystepuja, pominieto opis polityki rachunkowosci.

Kapitat zaktadowy

Kapital zaktadowy jest ujmowany w bilansie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym skorygowany o
przeszacowanie hiperinflacyjne.

Kapitat zakladowy wynika z objecia akcji spétki przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci
stanowigcej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie optaconych akcji i wartosci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem
Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spotek i skorygowany o przeszacowanie hiperinflacyjne przypadajace na jedna akcje.

Rezerwy
Rezerwy sa to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Spoétka tworzy rezerwy, gdy spetnione sa tacznie
nastepujace warunki:

1) na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przesziych,

2) prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢é wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci

ekonomiczne,

3) mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Rezerwy Spétka tworzy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote mozna w spos6b
wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z operacji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych i skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego.
Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutow:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) pozostale rezerwy.
Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter majg zdarzenia, na ktére sie je tworzy, obcigzajg odpowiednio: koszty operacyjne,
pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwiekszajq: pozostate przychody operacyjne lub
przychody finansowe. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Z kolei powstanie
zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze
Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. nie wystepujg rezerwy na swiadczenia pracownicze. W zwigzku przeniesieniem przedsiebiorstwa do
spotki zaleznej od 30 czerwca 2008 r. Spétka nie zatrudnia pracownikow.

Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Kredyty zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo
do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Zobowi gzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe i pozostate w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pozniejszym wykazuje sie
je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac metode efektywnej stopy procentowe;.

Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg
przestanki majace wplyw na warto$¢ wyceny takich zobowigzan w zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej,
ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w
kwocie wymagajacej zaptaty wéwczas, gdy réznica pomiedzy wartoscig w zamortyzowanej cenie nabycia i wartosciag w kwocie
wymagajacej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na istotnos¢ nie
podlegajg dyskontowaniu zobowigzania o terminie ptatnosci nie przekraczajgcym 20 dni.

Ptatno $ci w formie akcji

Poza omdéwiong ponizej darowizng akcji Colian S.A. nie wystepujg inne ptatnosci w formie akcji wlasnych. Zgodnie ze zlozonym Spoétce
oswiadczeniem Pan Jan Kolanski zobowigzat sie przekaza¢ w formie darowizny pracownikom i osobom, o ktérych mowa ponizej
wskazang liczbe akcji Spotki, za kazdg nabytg akcje serii C, pod warunkiem, iz w dniu darowizny nadal pozostawa¢ beda w stosunku
pracy ze spoéikg, ktérej byli pracownikami lub beda nadal wspétpracowaé na podstawie innego niz stosunek pracy stosunku prawnego
ze spotka, w ktorej pracowaly lub z ktéra wspotpracowaty w dniu objecia akgji serii C.

Uprawnieni pracownicy otrzymaja jako darowizne za kazda nabyta przez nich akcje serii C, nastepujaca liczbe akcji:

a) wyzsza kadra menedzerska - 3 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po uptywie 2 lat, 4 akcje po uptywie 3 lat, 4 akcje po uptywie 4
lat i 4 akcje po 5 latach od dnia nabycia akcji serii C,

b) dyrektorzy i wyzsze kierownictwo - 2 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po uptywie 2 lat, 4 akcje po uptywie 3 lat od dnia nabycia
akciji serii C,

c) kluczowi kierownicy - 2 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po uptywie 2 lat, od dnia nabycia akc;ji serii C,

d) kierownicy i kluczowi specjalisci - 3 akcje po uptywie 1 roku od dnia nabycia akcji serii C,

e) specjalisci — 1 akcja po uptywie 1 roku od dnia nabycia akc;ji serii C.

Jednoczesnie Pan Jan Kolanski zastrzegt sobie prawo realizacji darowizny w formie pienieznej, czyli przekazania uprawnionym osobom
w pienigdzu wartosci rynkowej, powyzej okreslonych akcji Jutrzenki, na dzien dokonania darowizny. Ponadto zastrzegt sobie rowniez
prawo do jednostronnego odstgpienia od niniejszego zobowigzania, przed zawarciem umowy zobowigzujacej do zawarcia umowy
darowizny w przypadku, gdyby wykonanie powyzszego zobowigzania nie mogto nastgpi¢ bez uszczerbku dla jego sytuacji finansowe;j.
Woyrazit jednoczesnie zgode, aby szczegétowe warunki dokonania darowizny oraz spis uprawnionych oséb okreslit Regulamin
Programu Opcji Pracowniczo - Menedzerskich, ktéry zostanie przyjety przez upowazniony do tego przez Walne Zgromadzenie Zarzad
Emitenta.

W zwigzku z 83 Uchwaly Nr 6 z dnia 26 kwietnia 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz oswiadczeniem Pana Jana
Kolanskiego z dnia 11 czerwca 2007 r. ztozonym Spoéice i dotyczacym darowizny akcji na rzecz pracownikéw i menedzeréw Spoiki,
Zarzad uchwalit w dniu 15 czerwca 2007 roku Regulamin Programu Opcji Pracowniczo-Menedzerskich. Zgodnie z powyzej wskazang
Uchwalg regulamin zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spétki.

W spotkach objetych programem opcji menadzerskich zarezerwowano kwoty z biezacego wyniku finansowego 2011 r. oraz w 2010 r. z
przeznaczeniem na realizacje ww. opcji proporcjonalnie do uptywu czasu. Dane przedstawia ponizsza tabela.

Nazwa spoiki 2011r. 2010 r.

warto $¢€ zatrzymanego zysku na ewentualn g realizacj e opcji pracowniczych przez spéiki (tys. PLN)
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. 288 410
Ziolopex Sp. z 0.0. 0 157
Colian Logistic Sp. z 0.0. 39 56
razem 327 623

Zarzad Colian S.A. poinformowat w raportach biezacych numer 172,167 i 164 z 2011 r. o zbyciu w drodze darowizny przez Pana
Prezesa Zarzadu Spotki 120 200 szt. akcji. Powyzsza transakcje Pan Prezes Zarzadu wykonat w ramach Il Transzy Opcji
Pracowniczej, miata ona miejsce w dniach 07-29.11.2011 r.

Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba, ze mozna je przyporzadkowac
bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw. Sg one wtedy aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzieh powzigcia przez wiasciwy organ spotki uchwaly o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy. Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spoiki, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych jako zobowigzanie w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka
prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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IV. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w
sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajgcych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacych i przysztych. Jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy okresu biezacego, jak i
okresow przysztych.

Profesjonalny os ad
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywng
ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:
. prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,
. odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,
. obiektywne,
. sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
. kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2011 roku dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sadowe oraz
zobowigzan warunkowych. Szczego6ty zostaty przedstawione w nocie 38 i 42.
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Spétka w 2011 i 2010 r. w swoim portfelu nie posiadata aktywéw uzytkowanych na podstawie umoéw
leasingowych jak réwniez nie oddawata w uzytkowanie innym podmiotom.

Niepewno $¢ szacunkow
Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o0 zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesztosci.
Dlatego tezszacunki dokonane na 31 grudnia 2011 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtéwne szacunki dotyczg ustalenia:

. utraty wartosci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych,

. odroczonego podatku dochodowego,

. pozostatych rezerwy.
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto s$ci aktywéw finansowych

Testy na utrat e warto $ci

Spétka przeprowadzita testy na utrate warto$ci udziatdbw w jednostce zaleznej Jutrzenka Colian sp. z 0.0.W wyniku zastosowania
procedur testujacych nie rozpoznano utraty wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna poszczeg6lnych osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne zostata ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowe;.

Osrodek generuj acy przeptywy pieni ezne

Warto$cig uzytkowa skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywéw s$rodkéw pienieznych opartej na budzetach
finansowych obejmujacych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlaja dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane z
prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze zrédet zewnetrznych. Istotne zalozenia dotyczace stopy
dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie szczegétowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

2011r.
Lp. Wyszczegdlnienie Jutrzenka Colian
1. Okres prognozy 5 lat
2. Stopa dyskonta od 12,44% do 12,67%
3. Stopa wzrostu dla CF po okresie budzetowym 5%

Inne kluczowe zato zenia zastosowane do obliczenia warto  $ci uzytkowe;j:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pienigezne jest wrazliwy na nastepujace zmienne:

« wolne przeplywy pienigzne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeplywy pieni ezne — wolne przeplywy pieniezne szacowane sg na podstawie danych historycznych dotyczacych
poszczegdlnych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne oraz prognoz dotyczacych zysku operacyjnego, amortyzacji, naktadéw
inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywéw obrotowych, zmiany stanu zobowigzan niefinansowych.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka typowego dla spotki. Jest to
wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci (wynikéw) operacyjnych oraz przysziych propozyciji
inwestycyjnych. Przy ustalaniu stopy dyskontowej uwzgledniono: wolng stope procentowg ustalong dla kazdego okresu projekcji jako
Srednie arytmetyczne z dwoch prognoz: median prognoz stopy wolnej od ryzyka sporzadzonych przez analitykow gietldowych oraz
oszacowanych przysztych stép wolnych od ryzyka.

Ponadto ustalono premie za ryzyko rynkowe na poziomie 6,70%, wskaznik beta na poziomie 0,82 oraz koszt dtugu na poziomie 6,80%.
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Stopa wzrostu po okresie bud zetowym - oszacowana na poziomie zgodnym z mediang wartosci tego parametru w wycenach
polskich spotek gietdowych sporzadzanych przez analitykéw doméw maklerskich.

Zalozenia dotycz gce rynku — zatlozenia te sg istotne, poniewaz oprécz stosowania danych branzowych dla stopy wzrostu kierownictwo
ocenia, w jaki sposéb sytuacja majatkowa i finansowa poszczegéinych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne moze zmienic sie w
trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, ze udzialy w rynku beda w prognozowanym okresie
stabilne.

Wrazliwo $€ na zmiany zato zen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowych poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne kierownictwo jest
przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze
wartos¢ bilansowa tego osrodka przekroczy jego warto$¢ odzyskiwana.

W zwigzku z faktem, iz wartosci bilansowe sg nizsze od wartosci uzytkowanych (odzyskiwalnych) nie dokonano odpisu aktualizujacego
warto$¢ posiadanych udziatow.

Dziatalno $¢ zaniechana

W prezentowanych okresach sprawozdawczych prowadzona dziatalno$¢ operacyjna Colian S.A. w byla jednorodna i dotyczyta
zarzadzania holdingiem.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych 2011 i 2010 r. dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuije.

Wycena rezerw

Pozostate rezerwy szacowane sg na podstawie przewidywanych kosztéw jakie Spotka z duzym prawdopodobienstwem bedzie musiata
ponies¢ w okresach nastepnych. Szacunki dokonywane sg w oparciu o przewidywane podstawy przysztych roszczeh z uwzglednieniem
dodatkowych kosztéw np. procesowych badz kosztéw odsetek w oparciu o aktualnie obowigzujgce taryfy do ich ustalenia.

Sktadnik aktywo6w z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac,
ze zalozenie to staloby sie nieuzasadnione. W sytuacji braku pewnosci rozliczenia aktywow z tytutu podatku odroczonego Spodtka
stosujgc zasade ostroznosci odstepuije sie od jego tworzenia.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowo  $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacej zmiany do standardéw i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2011
roku.
> Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia — transfer aktywow finansowych”
Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie zwigzku
miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywdw finansowych, ktéry nie zostat w catosci wytgczony ze sprawozdania finansowego, a
zwigzanymi z nim zobowigzaniami oraz ocene charakteru ryzyka z nim zwigzanego i stopnia utrzymywania przez jednostke
zaangazowania w wytgczony sktadnik aktywéw. Zmiana definiuje ,utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogéw
dotyczacych ujawnien.
Zastosowanie powyzszej zmiany nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spoétki.

VII. Nowe standardy i interpretacje oczekuj ace na zatwierdzenie przez UE

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore zostaly opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie sa obowigzujace w biezacym okresie sprawozdawczym.

> MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia2013 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

> MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaanga zowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 13 ,Wycena warto sci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

> MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spr  awozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lubpo tej dacie),

> MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w je  dnostkach stowarzyszonychoraz wspoélne przedsi ewziecia”
(obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznychrozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla
stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniudo okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie),

> Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - prezentacja skladnikéw innychcatkowitych dochodéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych siel lipca 2012 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczefpo okresie zatrudnienia
(obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych siel stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

> KIMSF 20 ,Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkow a" — ujmowanie kosztoéw odkrywkowej dziatalnosci

wydobywczej (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Spétke
zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Spétka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw
zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDA ZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzeda zy i przychody ogoétem prezentuj

a sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

Dziatalno $¢ kontynuowana

Sprzedaz towaréw i materiatdw 0 0
Sprzedaz produktéw 0 0
Sprzedaz ustug 118 19
SUMA przychoddw ze sprzeda zy 118 19
Pozostate przychody operacyjne 187 15
Przychody finansowe 2131 10 254
SUMA przychoddw ogétem z dziatalno  $ci kontynuowanej 2436 10 288
Przychody z dziatalno $ci zaniechanej 0 0
SUMA przychod6w ogétem 2436 10 288

Przychody ze sprzedazy ustug w 2011 r. zostaly osiggniete w catosci ze sprzedazy krajowej.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Spétka na poziomie sprawozdania jednostkowe nie identyfikuje segmentéw dziatalnosci. Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej
zostaly zidentyfikowane i opisane w nocie nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Colian S.A.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Koszty rodzajowe:

e 01.01.2011 - 01.01.2010 -
B 31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja 0 0
Zuzycie materiatéw i energii 0 0
Ustugi obce 1631 4 806
Podatki i optaty 17 18
Wynagrodzenia 266 316
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -38 0
Pozostate koszty rodzajowe 5 0
Rezerwy gwarancyjne 0 0
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 1881 5140
-1 0
Zmiana stanu produktéw
0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
-1874 -5 140
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
6 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
W 2011 r. poniesiono koszty akwizycji nowych podmiotéw gospodarczych na kwote 802 tys. PLN.
Wydatki dotyczyly zakupu ustug obcych, gtéwnie prawnych oraz doradczo-finansowych.
Koszty amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych ujete w rachunku zyskéw i strat za 2011 i 2010 r. nie wystepuja.
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e 01.01.2011 - 01.01.2010 -
i 2eccsvelliciic 31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia 266 316
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 38
Suma kosztéw $wiadcze n pracowniczych, w tym: 228 316
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 228 316

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Rozwigzanie rezerw 47 14
Rozwigzanie rezerw- polgczenie ZiotopexSp. z o.0. 31 0
Odpisane zobowigzania 102

Pozostate 7 1
Razem 187 15

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Zawigzanie rezerw 4 0
Darowizny 0 1
Odpisane naleznosci niesciggalne 11 0
Utworzenie odpisu na naleznosci 123 0
Poniesione koszty sadowe, egzekucyjne 36 0
Pozostate - koszty lat ubiegtych 42 172
Razem 216 173

Utworzenie odpisow aktualizuj acych warto ¢

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Aktywa finansowe 0 0
Naleznosci 123 0
Zapasy 0
Wartos¢ firmy 0
Wartosci niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Razem 123 0

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek 131 244
Dywidendy od spdtek zaleznych 2000 10 000
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0 10
Razem 2131 10 254

Koszty finansowe

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Koszty z tytutu odsetek 113

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 9 0

Razem 122 0

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okresy zakonczone 31 grudnia 2011 i 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w RZiS dotycz  acy dziatalno sci kontynuowanej i 01.01.2011 - 01.01.2010 -
zaniechanej 31.12.2011 31.12.2010

Biezacy podatek dochodowy 27

Dotyczacy roku obrotowego 27
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Podatek dochodowy wykazany w RZiS dotycz
zaniechanej

acy dziatalno sci kontynuowanej i

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2010 -
31.12.2010

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 12 32
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych 13 31
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obci azenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 40 31

Cze$¢ bhiezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym.Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych. Podatek odroczony wykazany w kapitale wtasnym nie

wystepuje w prezentowanych okresach.

. 01.01.2011 - 01.01.2010 -

Biezacy podatek dochodowy 31.12.2011 31.12.2010
Zysk przed opodatkowaniem 218 4975
Przychody lat ubieglych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 0 7
Przychody wylgczone z opodatkowania 2123 10 186
Koszty lat ubiegltych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 38 856
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 274 236
Dochéd do opodatkowania -1 669 -5 824
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 0
Podstawa opodatkowania -1 669 -5 824
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% -317 -1 107
Efektywna stawka podatku ( udziat podatku dochodowego w zysku przed 1 0

opodatkowaniem)
Ujemne r6 znice przej sciowe b edace podstaw g do tworzenia n 8 - 8

aktywa z tytulu podatku odroczonego 01.01.2010 zwiekszenia zmniejszenia | 31.12.2011
Pozostate rezerwy dotyczy spéiki przejetej Ziotopex sp. z 0.0. 0 27 -27
Suma ujemnych r6 znic przej $ciowych 0 0 27 -27
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 5 -5

Ujemne aktywo z tytutu podatku odroczonego na kwote 5tys. PLN dotyczy odpisania w cigzar wyniku finansowego 2011 r. przez spotke
przejeta Ziotopex Sp.z 0.0. pozycji, ktére nie beda rozliczone z budzetem.

DORETE 8 rinzig;Ti%fjﬁ’gg&f&?;gggjﬁg 3 B0 B 01.01.2010 zwigkszenia | zmniejszenia | 31.12.2011
Naliczone odsetki statystyczne od lokaty 0 3 3
Naliczone odsetki statystyczne od pozyczek 347 43 390
Suma dodatnich ré znic przej $ciowych 347 46 0 393
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okre  su: 66 9 0 75
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczeg6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 0 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 75 66
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -75 -66

Nota 7. DZIALALNO SC ZANIECHANA

W prezentowanych okresach 2011 i 2010 roku dziatalno$¢ zaniechana nie wystepuje.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych

akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwykiych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong
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liczbe wyemitowanych akcji
rozwadniajacych umarzalnych akcji
rozwadniajace nie wystapity.

Wyliczenie zysku na jedn agakcje zostato oparte na nast epujacych informacjach:

zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).W prezentowanych okresach czynniki

rozwadniajgcych oraz

Wyliczenie zysku na jedn q akcje - zato zenia

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Zysknetto z dziatalnosci kontynuowanej 178 4944
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci rozwodnionego zysku 178 4944

przypadaj acego na jedn g akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Liczba wyemitowanych akcji

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczeniawa  rto ci

podstawowego zysku na jedn g akcje w szt. 140 797 230 142 567 630
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych 0 0
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyli  czenia 140 797 230 142 567 630

warto $ci rozwodnionego zysku na jedn g akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne

transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Ponizej prezentujemy wyliczenie $redniowazonej liczby akcji z uwzglednieniem dni w poszczegélnych przedziatach czasowych za okres

2011 roku.
» . . llos¢ akcji przyj eta do wyliczenia Ny
llo$¢ akcji wg Skupione . . P e o . od 01.01.2011 do ilosé "
KRS akcje wiasne $redniowa zonej Il(clz%/ akcji w okresie 31.12 2011 r. dni 3*5
1 2 3 4 5 6

od 01.01.2011 do

143 359 460 1542072 141 817 388 12.01.2011 12 1701 808 656
od 13.01.2011 do

143 359 460 1681 950 141 677 510 25.01.2011 13 1841 807 630
od 26.01.2011 do

143 359 460 1776 784 141 582 676 07.02.2011 13 1840574 788
od 08.02.2011 do

143 359 460 1925 000 141 434 460 17.03.2011 38 5 374 509 480
od 18.03.2011 do

143 359 460 2001933 141 357 527 30.03.2011 13 1837 647 851
od 31.03.2011 do

143 359 460 2 115 900 141 243 560 19.04.2011 20 2 824 871 200
od 20.04.2011 do

143 359 460 2 304 156 141 055 304 22.05.2011 33 4 654 825 032
od 23.05.2011 do

143 359 460 2 451 243 140 908 217 09.06.2011 18 2 536 347 906
od 10.06.2011 do

143 359 460 2 551 147 140 808 313 07.07.2011 28 3942632 764
od 08.07.2011 do

143 359 460 2 660 837 140 698 623 28.07.2011 21 2954 671 083
od 29.07.2011 do

143 359 460 2 767 756 140 591 704 16.08.2011 19 2671242 376
od 17.08.2011 do

143 359 460 2 868 956 140 490 504 08.09.2011 23 3231 281 592
od 09.09.2011 do

143 359 460 3 064 956 140 294 504 13.09.2011 5 701 472 520
od 14.09.2011 do

143 359 460 3175 000 140 184 460 20.12.2011 98 13 738 077 080
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» . . llos¢ akcji przyj eta do wyliczenia Y
llo$¢ akcji wg Skupione z : &k o : od 01.01.2011 do ilosé
KRS akcje wiasne sredniowa zonej Il(clzg;/ akcji w okresie 31.12.9011 . dni 3*5
od 21.12.2011 do
143 359 460 3430 445 139 929 015 31.12.2011 11 1539 219 165
suma 365 51 390 989 123

sredniowa zona ilo $¢ akcji

140 797230

Przy wyliczeniu $redniowazonej liczby akcji w poszczegoéinych okresach pomniejszono ich stan o skupione akcje wlasne w ilosciach
prezentowanych w powyzszej tabeli. Od dnia 5 marca 20009 r., po umorzeniu 151 540 szt. akcji wkasnych, stan akcji wynosi 143 359 460
szt. i nie ulegt zmianie.

Ponizej prezentujemy wyliczenie sredniowazonej liczby akcji z uwzglednieniem dni w poszczegoélnych przedziatach czasowych za okres
2010 roku.

" " . llo$¢ akcji przyj eta do wyliczenia S
llo$¢ akcji wg Skupione . : gy o . od 01.01.2010 do ilosé
KRS akcje whasne il ol "(Clzg;’ el vy akuzes 31.12.2010 . dni 85
1 2 3 4 5 6
675 000 142 684 460 8‘; 01012010 do 280 39 951 648 800
143 359 460 -10.
778 000 142 581 460 23 22‘%8'120010 do 6 855 488 760
143 359 460 -10.
876 000 142 483 460 ‘2"; ig.%g.foOlO do 8 1139 867 680
143 359 460 -10.
963 000 142 396 460 ‘2’3 ig.%g.foOlO do 7 996 775 220
143 359 460 -10.
1039 000 142 320 460 gg ﬁ'%gfoom do 12 1707 845 520
143 359 460 A1,
1144 000 142 215 460 gg 1(1)'%3'1%010 do 19 2 702 093 740
143 359 460 A1,
1303 740 142 055 720 gg ig'%é'l%ow do 11 1562 612 920
143 359 460 12,
1469576
141 889 884 g‘z ig.;gﬁ)mo do 12 1702 678 608
143 359 460 12,
1542072
141 817 388 g‘z ig.;gﬁ)mo do 10 1418 173 880
143 359 460 12,
suma 365 52 037 185 128
sredniowa zona ilo $¢ akcji
142 567 630

Nota9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNI A ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanych okresach 2011 i 2010 r. nie uchwalono wyptaty dywidendy.W 2011 r. spotka otrzymata dywidende w wysokosci
2 000 tys. PLN od jednostki zaleznej Jutrzenka Colian Sp. z o.0.

Nota 10.11. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHOD OW CALKOWITYCH

W 2011 i 2010 r. nie wystapity dodatkowe elementy dochodéw catkowitych poza wykazanymi w rachunku zyskoéw i strat.
Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na stanie sktadnikow majatkowych Spétki na dzien 31.12.2011 r. i 31.12.2010 r. nie wystepujg rzeczowe aktywa trwate.
Nota 13. WARTO SCI NIEMATERIALNE

Na stanie sktadnikow majatkowych Spétki na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. nie wystepujg wartosci niematerialne i prawne.
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Nota 14. NIERUCHOMO $CI INWESTYCYJNE
Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. nieruchomosci inwestycyjne nie wystepuja.

Nota 15. POt ACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W dniu 30 listopada 2011 r. nastgpito potaczenie Colian S.A. ze spdtkg zalezng Ziotopex Sp. z 0.0. z siedziba w Wykrotach.

Na dzien potaczenia Colian S.A. posiadata 100% udzialu w kapitale podstawowym spoétki przejmowanej. Potgczenie zostato
przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu podstawowego Colian S.A.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda IX Wydziat Gospodarczy, (sygn. akt PO.IX NS-
REJ.KRS/018434/11/550) z dniem 30 listopada 2011 r. zarejestrowane zostato potaczenie Colian S.A. z Ziotopex Sp. z 0.0. w trybie art.
492 § 1 Kodeksu spoétek handlowych poprzez przeniesienie catlego majatku Ziotopex Sp. z 0.0. na Spoétke. Postanowienie Sadu jest
konsekwencjg uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Colian S.A. z dnia 15 listopada 2011 r. oraz uchwaly podjetej w
dniu 15 listopada 2011 r. przez Zgromadzenie Wspo6lnikdw Ziotopex Sp. z o0.0.

Ziotopex Sp. z o.0. jako spotka zalezna byta objeta sprawozdaniem skonsolidowanym Colian S.A. od dnia 30 czerwca 2008 r.
Potaczenie rozliczono metoda taczenia udziatéw. Ponizej prezentujemy jednostkowe sprawozdania spétek na dzien potaczenia oraz
dokonane korekty potaczeniowe.

Eliminacja wzajemnych transakcji kupna i sprzedazy ustug w okresie od poczatku roku 2011 do dnia potaczenia wynosi 8 tys. PLN.
Eliminacja udziatéw Ziotopex Sp. z 0.0. w cenie nabycia wynosi 151 145 tys. PLN.

R6znica pomiedzy wartoscig posiadanych udziatéw przez Colian S.A. (151 145 tys. PLN), a przejetym kapitatem wtasnym Ziotopex Sp.
Z 0.0. na dzien potaczenia (33 919 tys. PLN) wynosi -116 226 tys. PLN. Z uwagi na fakt, iz spdtka przejeta objeta byta sprawozdaniem
skonsolidowanym réznice w kwocie -129 449 tys. PLN odniesiono na niepodzielony wynik finansowy oraz na kapitat zapasowy 13 168
tys. PLN.

Rachunek zyskéw i strat

) Po pot aczeniu
01.01.-30.11.2011 012'%%6 3&131'2(2)11 suma korekty za okres
Colian S.A. po o p: potaczeniowe 01.01.2011 -
- 30.11.2011
Przychody ze sprzeda zy 120 6 126 -8 118
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 120 6 126 -8 118
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 0 0 0 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i 0 6 6 0 6
materiatbw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i 0 6 6 0 6
ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 120 0 120 -8 112
Pozostate przychody operacyjne a7 140 187 0 187
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0
Koszty og6lnego zarzadu 906 44 950 -8 942
Koszty akwizycji nowych podmiotow 802 0 802 0 802
Pozostate koszty operacyjne 144 71 215 0 215
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -1 685 25 -1 660 0 -1 660
Przychody finansowe 1948 174 2122 0 2122
Koszty finansowe 12 110 122 0 122
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 251 89 340 0 340
Podatek dochodowy 8 34 42 0 42
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci 243 55 208 0 298
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 243 55 298 0 298
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Jednostkowe Po
J(é(:)rri(;iﬂ(SovAve Ziotopex Sp. korekty potaczeniu
AKTYWA o Z 0.0. Na suma : Colian S.A.
na dzien dzien potaczeniowe dzie
30.11.2011 zien na dzie n
30.11.2011 30.11.2011
Aktywa trwate 731812 33735 765 547 -151 145 614 402
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 731812 33735 765 547 -151 145 614 402
Pozostate naleznosci 123 71 194 0 194
Pozostate aktywa finansowe 390 1159 1549 0 1549
Rozliczenia miedzyokresowe 6 0 6 0 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1246 0 1246 0 1246
AKTYWA RAZEM 733577 34 965 768 542 -151 145 617 397
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Jednostkowe Po
J((e:(irri(;iﬂ(S(WAve Ziotopex Sp. korekty potaczeniu
PASYWA Ao Z 0.0. Na suma : Colian S.A.
na dzie n > potaczeniowe A
30.11.2011 dzien na dzie n
30.11.2011 30.11.2011
Kapitat wiasny 733 397 34919 768 316 -151 145 617 171
Kapitat zaktadowy 22 930 100 23 030 -100 22 930
Kapitat zapasowy 622 440 32 630 655 070 -19 462 635 608
Akcje wlasne -11 055 0 -11 055 0 -11 055
Pozostate kapitaty 98 839 2240 101 079 -2 240 98 839
Niepodzielony wynik finansowy 0 -106 -106 -129 343 -129 449
Wynik finansowy biezacego okresu 243 55 298 0 298
Zobowi azanie diugoterminowe 74 2 76 0 76
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 74 2 76 0 76
dochodowego
Zobowi gzania krétkoterminowe 106 44 150 0 150
Zobowigzania handlowe 50 4 54 0 54
Pozostate zobowigzania 22 40 62 0 62
Pozostate rezerwy 34 0 34 0 34
PASYWA RAZEM 733577 34 965 768 542 -151 145 617 397
Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych wg ceny nabycia:
Udzialy w jednostkach podporz adkowanych 31.12.2011 31.12.2010
jednostek zaleznych 614 470 731372
jednostek wspétzaleznych 0 0
jednostek stowarzyszonych 0 0
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych:
WyszczegOolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocz atek okresu 731 372 730 749
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 34 243 623
- objecie udziatléw w jednostce zaleznej ZiotopexSp. z o0.0. 181
- objecie udziatéw w jednostce zaleznej Jutrzenka Colian Sp. z 0.0.-
potaczenie Ziotopex Sp. z 0.0. 33735
- inne zwiekszenia opcje 327 623
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 151 145 0
- inne zmniejszenia — eliminacja udziatdw spoétki przejetej Ziotopex Sp. z
0.0. 151 145
Stan na koniec okresu 614 470 731372

Colian S.A. w dniu 20.09.2011 roku nabyta jeden udziat w spotce zaleznej Ziotopex Sp. z 0.0. z siedzibg w Wykrotach i na dzien nabycia
posiadata tym samym 100%-wy udziat w kapitale i posiadanych gtosach spétki zaleznej.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda IX Wydziat Gospodarczy, (sygn.aktPO.IXNS-
REJ.KRS/018434/11/550)z dniem 30 listopada 2011 r. zarejestrowane zostato potgczenie Colian S.A. z Ziotlopex Sp. z 0.0. w trybie art.
492 § 1 Kodeksu spoétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Ziotopex Sp. z 0.0. na Spoétke. Postanowienie Sgdu jest
konsekwencjg uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Colian S.A. z dnia 15 listopada 2011 r. oraz uchwaly podjetej w
dniu 15 listopada 2011 r. przez Zgromadzenie Wsp6lnikéw Ziotopex Sp. z 0.0.Wraz z przeniesionym majatkiem spoékki Ziotopex Sp. z
0.0. Colian S.A. nabyta 7,07% udziatu w kapitale Jutrzenka Colian Sp. z 0.0., zwiekszajac tym samym swdj udziat bezposredni do
100%.

Inne zwiekszenia w okresie 2011 r. i 2010 r. na kwoty 327 i 623 tys. PLN dotyczg zwiekszenia wartos$ci udziatdbw w korespondenciji z
kapitatem zapasowym w zwigzku z rozliczeniem transakcji ptatnosci w formie akcji wkasnych (doktadny opis zawiera czesé¢ Il Informacji
Dodatkowej do sprawozdania finansowego).

Zmniejszenia w 2011 r. na kwote 151 145 tys. PLN dotycza korekty potgczeniowej tj. eliminacji udziatow spotki przejetej Ziotopex sp. z
0.0. wg ceny nabycia.

Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n31.12.2011 r.

Nazwa spotki, forma prawna, Warto §¢ Korekty Warto $¢ Procent Procent Metoda
miejscowo $€, w ktorej mie sci sie udziatéw wg | aktualizuj ace bilansowa posiadanych | posiadanych konsolidacii
siedziba zarz adu ceny nabycia warto s¢ udziatéw udziatow gtosow !
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. Opatéwek 920 106 -306 276 613 830 100 100 petna
Colian Logistic Sp. z 0.0. Opatéwek 640 0 640 100 100 petna
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Od dnia potaczenia spotek tj. 30.11.2011 r. Colian S.A. posiada bezposrednio 100,00% udziatéw i 100,00% gtoséw w Jutrzenka Colian

Sp. z 0.0. w Opatéwku.

e .SPOH(" fc’)r'ma prawna, Kapitat Kapitat AR Wartos¢ Aktywa Aktywa Wartosé Wartosé
LSS LTI zaktado wiasn: strata aktywow trwate | obrotowe | zobowigzan | przychodéw
mie $ci si e siedziba zarz adu Wy Y netto tyw & przy
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0.
Opatéwek 805 706 914 456 17897 | 1178945| 905949 | 272996 176 664 642 988
Colian Logistic Sp. z 0.0.
Opatéwek 500 1634 281 7 590 79 7511 5815 38 058
Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n31.12.2010r.
Nazwa spotki, forma prawna, Warto §¢ Korekty Warto $¢ Procent Procent Metoda
miejscowo $¢, w ktdrej mie sci sie udziatéw wg | aktualizuj ace bilansowa posiadanych | posiadanych konsolidacii
siedziba zarz adu ceny nabycia warto $¢ udziatéw udziatow gtosow !
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. Opatéwek 862 818 -283 012 579 806 99,96 99,96 petna
Ziolopex Sp. z 0.0. Wykroty 150 964 0 150 964 99,5 99,5 petna
Colian Logistic Sp. z 0.0. Opatoéwek 602 0 602 100 100 petna
Celmar Trading SRL Bukareszt 1084 -1 084 0 98,99 98,99 petna
Kolanski Trade-Ukraina Donieck 717 -717 0 99,85 99,85 petna
i Spo !k" forr’na_prgwrla,' ; Kapitat Kapitat A Warto $¢ gy Aktywa Warto $¢ Warto $¢
MIESETN o 17\ M C81 zaktadowy | wiasny strata aktywow a obrotowe | zobowi gzan | przychodow
siedziba zarz adu netto trwate
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. 1101 876
Opatéwek 748 706 | 898 286 30 499 034 274 224 760 125 182 561210
Ziotopex Sp. z 0.0. Wykroty 100| 34970 5294 35316 | 33633 1683 299 107 383
Colian Logistic Sp. z 0.0. Opatéwek 500 1299 578 5569 76 5493 4037 22 899
Celmar Trading SRL Bukareszt 1116| -4500 -1 656 1653 230 1424 6129 7 600
Kolanski Trade-Ukraina Donieck 976 -1137 -56 182 6 176 1319 369

Colian S.A. w latach 2011 i 2010 nie uczestniczyta we wspélnych przedsiewzieciach z innymi podmiotami.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Na dzieh 31 grudnia 2011 i 2010 r. pozostate aktywa trwate nie wystepuja.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY

Na dzieh 31 grudnia 2011 i 2010 r. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nie wystepuja.

Nota 19. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTO SCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nie wystepuja.

Nota 20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone, w tym: 390 2797
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Razem 390 2797
Udzielone po zyczki

31.12.2011 31.12.2010

Udzielone pozyczki, w tym: 390 2797
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 0 0
Suma netto udzielonych po zyczek 390 2797
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 390 2797
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Udzielone po zyczki, w tym dla Zarz adu

Pozyczkobiorca poK;V;ctzaki b\ill\;?]r;gvs;g . O-procentowanle 'I;er*glin Zabezpieczenia
Wg umowy ominalne | efektywne praty
Wg stanu na dzie n 31.12.2011 390
Ziotopex Sp. 7 0.0. 390 390 | 5,5% 5,5% 31.03.2012 | brak
Wg stanu na dzie n 31.12.2010 2797
Ziotopex Sp. z 0.0. 2700 2797 | 7% 7% 31.12.2013 brak

Nota 21. ZAPASY

Na stanie sktadnikéw majatkowych Spétki na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. nie wystepujg zapasy.

Nota22. UMOWY O USLUG E BUDOWLAN A
Umowy o ustuge budowlang za prezentowane okresy 2011 i 2010 r. nie wystepuja.

Nota 23. NALE ZNOSCI HANDLOWE

Na dzieh 31.12 2011 i 2010 r. naleznosci handlowe w wartosci netto nie wystepuja.

Wyszczeg6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0
Odpisy aktualizujace 123 0
Nalezno$ci handlowe brutto 123 0
Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych:
Wyszczeg6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
Jednostki powi gzane
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznos$ci handlowych na pocz atek okresu 0 0
Zwiekszenia, w tym: 123 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 123 0
Zmniejszenia: 0 0
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznos$ci handlowych od jednostek 123 0
powi gzanych na koniec okresu
Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:
31.12.2011 31.12.2010
Jednostki powi agzane
0-60 0 0
61-90 0 0
91-180 0 0
181-360 0 0
powyzej 360 0 0
przeterminowane 123 0
Nalezno$ci handlowe brutto od jednostek powi  gzanych 123 0
Nalezno $ci handlowe brutto 123 0
odpis aktualizujacy warto$é naleznosci -123 0
Nalezno$ci handlowe netto 0 0
Naleznosci - struktura przeterminowania:
Przeterminowanie w dniach
s Nie 91 — 181 —
Wyszczegolnienie Razem przeterminowane 2 5_0 eld_.go 180 360 >§6-0
n n dni dni n
31.12.2011
Jednostki powi gzane
naleznosci brutto 123 123
odpisy aktualizujgce 123 123
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
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Przeterminowanie w dniach
PP Nie 91— | 181-—
Wyszczegolnienie Razem przeterminowane Z 6_0 Gld_.go 180 360 >§§0
n n dni dni n
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 0
odpisy aktualizujace 0
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
Ogétem
naleznosci brutto 123 0 0 0 0 123 0
odpisy aktualizujgce 123 0 0 0 0 123 0
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
Naleznosci handlowe- struktura walutowa:
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczeg6lnienie : o : po
w walucie przeliczeniu | w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 123 123
Razem X 123 X 0
Nota 24. POZOSTALE NALE ZNOSCI
Wyszczeg6blnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate nale znosci, w tym: 173 989
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych 112 971
- Z tytutu ubezpieczen 40 18
-inne 21 0
Odpisy aktualizujace
Pozostate nale zno$ci brutto 173 989
Pozostate nale znosci, w tym: 173 989
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 173 989
Odpisy aktualizujace
Pozostate nale znosci brutto 173 989
Pozostate naleznosciskierowane na droge postepowania sgdowego nie wystepuja.
Nalezno$ci pozostate — struktura walutowa
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczeg6lnienie : o . o
w walucie przeliczeniu | w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 173 173 989 989
Razem X 173 X 989
Nota 25. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE
Wyszczeg06lnienie 31.12.2011 31.12.2010
- koszty dotyczgce okresu nastepnego (2012/2011r.) 4 117
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe
Czynne rozliczenia mi gdzyokresowe kosztow: 4 117
Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg poniesione naktady na koszty okreséw nastepnych.
Nota 26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
WyszczegOdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieni ezne kasie i na rachunkach bankowych: 20 3
Srodki pienieznena rachunkach bankowych: 20 3
Inne $rodki pieni ezne: 1702 3267
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Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Lokaty overnight 0 3267
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 miesiecy 1700 0
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 miesiecy 2 0
Inne aktywa pieni ezne: 0 0
Razem 1722 3270

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Warto$¢é godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 1 722 tysiecy PLN
(31grudnia 2010 roku: 3 270 tysiecy PLN).

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w prezentowanych okresach nie wystgpity. Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010
roku Spétka nie dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi

Nota27. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy- struktura

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji 143 359 460 143 359 460
Warto$¢ nominalna akcji 0,15 0,15
Kapitat zakltadowy 21504 21504
Warto $¢
. Rodzaj aa serii / P
. A A (Vo ROd.ZaJ. ograniczenia Liczba LLEiiebls emisji Sposo_b ] -
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejo- raw do akcii nominalna W pokrycia Data rejestracji
wania akcji praw ¢ ! 1 akcji 9 kapitatu
akcji warto sci
nominalnej
A akcje imienne *3 co do glosu 37 400 0,15 5610 gotowka 24.02.1993
B akcje na okaziciela X 52 064 620 0,15| 7809 693 | gotéwka/aport | 23.05.1994
C akcje na okaziciela X 91 257 440 0,15 | 13688 616 | gotéwka/aport | 08.07.2008
razem X X 143 359 460 0,15 | 21 503 919 X X

Akcje serii A uprzywilejowane sa co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadaja trzy gtosy. Akcjom serii B i C przypada jeden
glos na akcje. Nie wystepujg akcje uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Przeszacowanie hiperinflacyjne ujete w
sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy w 2004 r. objeto réwniez kapitat zaktadowy. Warto$¢ przeszacowania hiperinflacyjnego
kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2011 r. wynosi 1 426 tys. PLN.

Kapitat zakltadowy — struktura wtasno  §ci na dzie n 31.12.2011 r.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta ponizsza struktura akcjonariatu jest aktualna na dzien przekazania raportu rocznego za2011 r.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj, od dnia 7 listopada 2011 r. wystgpita zmiana w stanie posiadania akcji przez
Pana Jana Kolanskiego, a tym samym przez porozumienie AkKcjonariuszy.

Zarzad Colian S.A. poinformowat w raportach biezacych numer 172,167 i 164 z 2011 r. o zbyciu w drodze darowizny przez Pana Jana
Kolanskiego Prezesa Zarzadu Spotki 120 200 szt. akcji. Powyzszg transakcje Pan Prezes Zarzadu wykonat w ramach Il Transzy Opcji
Pracowniczej, miata ona miejsce w dniach 07-29.11.2011 r. Po zbyciu 120 200 szt. akcji Pan Jan Kolanski posiada 50 295 szt. co
stanowi 0,04% kapitatu akcyjnego i daje 0,06% gtoséw na walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy. Porozumienie Akcjonariuszy posiada

90 637 895 szt. akcji co daje 63,22% kapitatu akcyjnego i 63,22% gtoséw na walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcjonariusz Liczba akciji ?(E;ﬁ'éz*g Liczba gtosow % gtosow

Aviva Otwarty Fundusz emerytalny Aviva BZ WBK SA 9743128 6,80% 9743128 6,79%

Porozumienie akcjonariuszy w tym: 90 637 895 63,22% 90 680 695 63,22%

Barbara Kolariska 5 000 000 3,49% 5 000 000 3,49%

Ziotopex Sp. z 0.0. Pigtek Maly 85 587 600 59,70% 85 587 600 59,67%

Jan Kolariski 50 295 0,03% 93 095 0,06%

Pozostali akcjonariusze 42 978 437 29,98% 43 010 437 29,99%
Razem 143 359 460 100,00% 143 434 260 100,00%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

eede o dE U Sioen | b

Kapitat na pocz atek okresu 22 930 22 930
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat na koniec okresu 22 930 22 930
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Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,15 PLN i zostaty w petni optacone.

Konwersja obligacji na akcje w prezentowanych okresach nie wystepuije.

Nota28. KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy zostat utworzony miedzy innymi z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalna, ktéra zostata pomniejszona o koszty
emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 535 304 tys. PLN

Ponadto kapitat zapasowy zostat utworzony:

z funduszu prywatyzacyjnego 720 tys. PLN
z aktualizacji wyceny 1 985 tys. PLN

VVVVVYVY

Nota 29. AKCJE WLASNE

z ustawowego podziatu zysku na kwote 4 942 tys. PLN
z podziatu wyniku zgodnie ze statutem jednostki dominujacej 77 094 tys. PLN

w zwigzku z rozliczeniem programu opcji menadzerskich 2 463 tys. PLN
z tytutu korekty potgczeniowej Ziotopex Sp. z 0.0. 13 168 tys. PLN

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocz atek okresu 5 680 2513
zakupione w ciggu okresu 5945 3167
zmniejszenie z tytutu realizacji opcji ha akcje 0 0
inne zmiany - umorzenie 0 0
Stan na koniec okresu 11 625 5 680
Informacje dotyczace ilosci wykupionych akcji wkasnych znajdujg sie w nocie nr 8.
Nota30. POZOSTALE KAPITALY

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy 635 676 617 237
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostaly kapitat rezerwowy 98 839 98 839
RAZEM 734 515 716 076

Kapitat rezerwowy zostat utworzony z przeznaczeniem na skup akcji whasnych. Akcje zostaty nabyte przez Spétke w zwigzku z
realizowanym programem skupu akcji wkasnych, na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 22 z dnia 19 czerwca

2009 .
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
WyszczegOdlnienie NEED all((tﬁglltiggiji FEIEY Razem
zapasowy wyceny rezerwowy
01.01.2011 617 237 0 98 839 716 076
Zwiekszenia w okresie 18 439 0 0 18 439
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 4944 0 0 4944
Korekta potaczeniowa Ziotopex sp. z 0.0. 13168 0 0 13168
Element kapitatlowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 327 0 0 327
Utworzenie kapitatu na skup akcji wtasnych 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
31.12.2011 635 676 0 98 839 734 515
01.01.2010 620 873 0 98 839 719 712
Zwiekszenia w okresie -3 636 0 0 -3 636
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto -4 258 0 0 -4 258
Element kapitalowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 622 0 0 622
Utworzenie kapitatu rezerwowego na skup akcji 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
31.12.2010 617 237 0 98 839 716 076
Nota31l. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Korekta potaczeniowa z Ziotopex sp. z 0.0. -129 450 0
Razem -129 450 0

Niepodzielony wynik finansowy na kwote -129 450 tys. PLN zostat utworzony na skutek wprowadzenia korekty potaczeniowej z Ziotopex

Sp. zo.o.
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Nota 32. KREDYTY | PO ZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. nie wystepuja zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek.

Nota 33. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. nie wystepujg pozostate zobowigzania finansowe.

Nota 34. INNE ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. nie wystepuja inne zobowigzania dlugoterminowe.

Nota 35. ZOBOWI AZANIA HANDLOWE

Wyszczeg6lnienie 31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania handlowe 78 124

Wobec jednostek powigzanych 2 0

Wobec jednostek pozostatych 76 124
Zobowi gzania handlowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz $ciagalne
s Nie
Wyszczegolnienie Razem | brzeterminowane | <godni | 6090 | 90-180 | 180360 | g g,
dni dni dni
31.12.2011 78 78 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 2 2 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 76 76 0 0 0 0 0
31.12.2010 124 124 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 124 124 0 0 0 0 0
Zobowi gzania handlowe - struktura walutowa
31.12.2011 31.12.2010
WyszczegOdlnienie . po przeliczeniu : po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 78 78 124 124
Razem X 78 X 124
Nota 36. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe
Wyszczego6lnienie 31.12.2011 31.12.2010

Zobowi gzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpiecz ~ en spotecznych i innych, z
wyj atkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 7 0

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 4 0

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 3 0
Pozostate zobowi gzania 15 0

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 15 0
Bierne rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Razem inne zobowi gzania 22 0

Pozostate zobowigzania stanowig pozycje nieprzeterminowane,

nominowane w PLN.

Nota37. MAJ ATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWI AZANIA ZF $S

Od dnia 30 czerwca 2008 r. Jutrzenka Holding S.A. nie zatrudnia pracownikéw i nie tworzy odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen

Socjalnych.

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. nie wystepuje majatek socjalny ani inne aktywa i pasywa z tytutu rozliczen funduszu socjalnego.

Nota38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu poreczenia weksla jako nalezytego
wykonania umowy-beneficjent Agencja Rynku Rolnego 0 21 906
Inne zobowigzania warunkowe 0 0
Razem zobowi gzania warunkowe 0 21 906
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Wykazane na dzien 31.12.2010r. zobowigzanie warunkowe na kwote 21 906 tys. PLN dotyczy poreczenia przez Colian S.A. weksla
stanowigcego zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji kontraktowej zawartej przez spotke zalezng Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. z
Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. Gwarancja zostata udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
handlowej, realizowanej przez Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. Gwarancja zostata udzielona z terminem waznosci do dnia 30.04.2011 r.

Nota 39. NALE ZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

Naleznosci i zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w prezentowanych okresach nie wystepuja.
Nota 40. ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. nie wystepuja.

Nota 41. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. nie wystepujg rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne. Od dnia 30 czerwca 2008 r. Jutrzenka
Holding S.A. nie zatrudnia pracownikOw i nie tworzy powyzej wymienionych rezerw.

Nota 42. POZOSTALE REZERWY

31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0
Rezerwa restrukturyzacyjna 0 0
Rezerwa na koszty sporu sadowego z pracownikiem 0 47
Rezerwa na koszty (premia) 0 0
Rezerwa na koszty (audyt, wyceny) 36 38
Razem, w tym: 36 85
- diugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 36 85
Wyszczegolnienie Inne rezerwy
Stan na 01.01.2011 85
Utworzone w ciggu roku obrotowego 36
Wykorzystane 38
Rozwigzane 47
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 31.12.2011, w tym: 36
- diugoterminowe 0
- krétkoterminowe 36
Stan na 01.01.2010 928
Utworzone w ciggu roku obrotowego 38
Wykorzystane 867
Rozwigzane 14
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 31.12.2010, w tym: 85
- diugoterminowe 0
- krétkoterminowe 85

Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2011 r. obejmuje rezerwy na przewidywane koszty dotyczace 2012 r. w kwocie 36 tys. PLN. Wg oceny
spotki wszystkie pozycje kwalifikujg sie do rezerw krétkoterminowych gdyz okres realizacji zobowigzan szacowany jest na 12 miesiecy.
Spétka nie tworzy rezerw na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych i zwrotéw produktéw sprzedanych.

W prezentowanych okresach nie wystapily rezerwy restrukturyzacyjne oraz inne rezerwy.

Nota 43. CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spétka w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wykorzystywata pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczen
transakcji zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka nalezg kredyty bankowe, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.
Celem tych instrumentoéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ biezaca Spotki. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci. Spoétke obecnie nie prowadzeni obrotu instrumentami finansowymi.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka —
zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 32




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLIAN S.A. ZA OKRES 01.01.—-31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy Colian S.A. nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek oraz innych zobowigzan dtugoterminowych.
Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych w 2011 r. jest nieznaczne i zwigzane z utrzymywanym stanem
srodkéw pienieznych (udzielone pozyczki oparte s na statych stopach procentowych) w banku dla zabezpieczenia ptynnosci
finansowe;.

Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie w 2010 r. dotyczylo udzielonej pozyczki
jednostce zaleznej w walucie obcej (USD). Wplyw zmiany kursu zwigzany ze sptacang raty pozyczki wraz z odsetkami na
prezentowane sprawozdanie jest niewielki i przedstawia sie jak w ponizszej tabeli:

Wzrost/spadek kursu Whptyw na wynik
waluty finansowy brutto

Rok zakonczony 31.12.2011
USD 10%
USD -10%
Rok zakonczony 31.12.2010
usb 10% 43
USD -10% -43

Pozostate transakcje przeprowadzane sa w walucie krajowej. Spétka nie stosuje zabezpieczen dla kursu walutowego sptacanej
pozyczki.
Na dzien 31.12.2010 roku pozyczka walutowa zostata sptacona, tak wiec Spétka w 2011 r. bezposrednio nie jest narazona na ryzyko
walutowe.

Ryzyko cen towaréw
Z uwagi na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej od 01 lipca 2008 ryzyko to nie ma wplywu na dziatalnos¢ Spotki.

Ryzyko kredytowe
Spétka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw udzielonych pozyczek narazenie Spéiki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spéiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozyczki ryzyko
kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugag strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrument6w.

Koncentracja ryzyka kredytowego wynika z faktu, iz Spoétka udzielita pozyczki jednostce powigzanej w kwocie 390 tys. PLN (naliczone
odsetki). Na dzien bilansowy 31.12.2011 roku udziat pozyczki w wartosci aktywow z tytutu instrumentéw finansowych wynosi 17%.

Ryzyko zwi gzane z ptynno sciq

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych)
oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Struktura wiekowa zobowigzan zostata przedstawiona w notach 35 i 36.

Hierarchia wyceny warto $ci godziwej
Spétka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, dlatego tez nie prezentuje sie informacji w zakresie
hierarchii pomiaru wartosci godziwej.

Rachunkowo $§¢ zabezpiecze n
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 44. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Warto $ci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych, w podziale
na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Warto $¢ bilansowa Warto §¢ godziwa Kategoria
AKTYWA FINANSOWE instrumentow
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010 finansowych

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
(diugoterminowe) 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 0 0 0
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
(krétkoterminowe) 0 0 0 0
Aktywa finansowe wycenione w warto  $ci godziwej
przez wynik finansowy 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w
tym: 563 3786 563 3786 | naleznosci i po zyczki
-udzielone pozyczki 390 2797 390 2 797 | naleznosci i pozyczki
-pozostate naleznosci 173 989 173 989 | naleznosci i pozyczki
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 1722 3270 1722 3270 | naleznosci i pozyczki
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Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa Kategoria
AKTYWA FINANSOWE instrumentow
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010 finansowych
-na rachunkach bankowych 20 3 20 3| naleznosci i pozyczki
- lokaty 1702 3 267 1702 3267 | naleznosci i pozyczki

Kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe poszczegoélnych kategorii instrumentéw finansowych (aktywéw) réwna sie ich
wartosci bilansowej.

Nota 45. ZARZ ADZANIE KAPITALEM

Giownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 rokui 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proces6w obowigzujacych w tym obszarze.

Z uwagi ha zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej zarzadzanie kapitalem przez Spotke nalezy rozpatrywaé na poziomie
Grupy Kapitatowej Colian S.A.

Nota46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spéika nie prowadzi programu $wiadczen pracowniczych.

Nota 47. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Ponizsza tabela zawiera wykaz wszystkich transakcji zawartych w okresie 2011 i 2010 r. pomigdzy spétkami powigzanymi.

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowi gzania
Podmiot powi azany podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotéw
powi gzanych powi gzanych powi gzanych powi gzanych
Jednostka dominuj aca 31.12.11 | 31.12.10 | 31.12.11 | 31.12.10 | 31.12.11 | 31.12.10 | 31.12.11 | 31.12.10
Jutrzenka Holding S.A. 118 21 12 50 0 0 2 0
Jednostki zale zne:
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. Opatéwek 12 50 15 10 2 0 0 0
Ziotopex Sp. z 0.0. Wykroty 0 0 0 8 0 0 0 0
Ziotopex Sp. z 0.0. Pigtek Maty 0 0 0 0 0 0 0 0
Colian Logistic Sp. z 0.0. Opatéwek 0 0 3 3 0 0 0 0
Celmar Trading SRL Bukareszt 0 0 0 0 0 0 0 0
Colian Centrum Logistyczne Sp. z 0.0. 0 0 100 0 0 0 0 0
Kolanski Trade-Ukraina Donieck 0 0 0 0 0 0 0 0
Colian Investment Sp. z 0.0. Opatéwek 0 0 0 0 0 0 0 0
Colman Sp. z 0.0. Kalisz 0 0 0 0 0 0 0 0

Jednostka dominuj gca catej Grupy
Spéika jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Colian S.A.

Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku wystapity transakcje zakupu ustug pomiedzy Spoétka, a Jutrzenka Colian Sp. z
0.0. na facznag kwote 12 tys. PLN, ktére zwigzane sg z wynajmem powierzchni biurowej oraz refakturowaniem ustug obcych.

Ponadto transakcja sprzedazy na rzecz spotek zaleznych (Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. na kwote 15 tys. PLN; Colian Logistic Sp. z 0.0.
na kwote 3 tys. PLN oraz Colian Centrum Logistyczne Sp. z 0.0. na kwote 100 tys. PLN) dotyczyta odsprzedazy (refakturowania) czesci
kosztéw zakupionych ustug obcych. Refakturowanie byto oparte o cene zakupu, bez naliczania dodatkowej marzy.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku wystapity transakcje zakupu ustug pomiedzy Spoétka, a Jutrzenkg Colian Sp. z
0.0. na taczng kwote 50 tys. PLN, ktére zwigzane sg z wynajmem powierzchni biurowej oraz refakturowaniem ustug obcych
(ubezpieczeniowej, prawnej i informatycznej).

Ponadto transakcja sprzedazy na rzecz spotek zaleznych (Ziotopex Sp. z 0.0. na kwote 8 tys. PLN; Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. na kwote
9 tys. PLN oraz Colian Logistic Sp. z 0.0. na kwote 4 tys. PLN) dotyczyta odsprzedazy (refakturowania) czesci kosztéw zakupionej
ustugi ubezpieczeniowej. Refakturowanie byto oparte o cene zakupu, bez naliczania dodatkowej marzy.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Podmiot 0 znacz acym wptywie na Spotk e
Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku Ziotopex Sp. z 0.0. z siedzibg w Pigtku Matym jest whascicielem 59,7% akcji zwyktych.

Colian S.A. w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie posiada jednostek stowarzyszonych oraz nie uczestniczyta we
wspdlnych przedsiewzieciach.
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Pozyczka udzielona cztonkom Zarz adu

W 2011 i 2010 r. Spotka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarz  adu

W 2011 i 2010 r. Spotka nie zawierata innych transakcji z udziatem cztonkéw Zarzadu.

Nota 48. WYNAGRODZENIA WY ZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki z tytutu petnionych funkcji w
Organach Spéfki:

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenie 264 254
Premie 0 0
Razem 264 254
. . . 01.01.2011 - -
Imie i nazwisko Funkcja 31.12 2011 051011222001100
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarz adu
Jan Kolanski Prezes Zarzadu 36 36
Marcin Szutawa Cztonek Zarzadu 24 24
RAZEM 60 60
Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak Przewodniczacy 46 44
Marcin Sadlej Wiceprzewodniczacy 41 39
Jan Mikotajczyk Sekretarz 41 39
Piotr Lagowski Cztonek 38 36
Sylwester Mackowiak Czionek 38 36
RAZEM 204 194

Przyrzeczona przez Pana Jana Kolanskiego darowizna akcji spétki Colian S.A. na rzecz wyzszej kadry menadzerskiej spotek
tworzacych Grupe Kapitatowg zostata opisana w czesci 4 Informacji Dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pki.
Ptatnosci w formie akcji oraz w nocie numer 49 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r.

Nota 49. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 31.12.2011 | 01.01.2010 - 31.12.2010
Zarzad 2 2
Pozostali 0 0
Razem 2 2

Nota 50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W prezentowanych okresach Spétka nie zawierata uméw leasingu operacyjnego.

Nota 51. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWEANIA ZEWN ETRZNEGO

W prezentowanych okresach Spétka nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego.

Nota 52. SPRAWY S ADOWE

Colian S.A.

Postepowanie w sprawie stwierdzenia nadptaty w
podatku od czynnosci cywilnoprawnych,

od umowy sprzedazy zawartej aktem notarialnym z

dnia 29.06.2007 roku repertorium A nr 1238/2007

1. Colian S.A. Izba Celna w Poznaniu 985

Postepowania jest w toku i na dzieh 31 grudnia 2011 r. nie zostato zakonczone wydaniem prawomocnego wyroku.

Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 35



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLIAN S.A. ZA OKRES 01.01.—-31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zar6wno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku nie wystepuje rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

Nota 54. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie produkcji i importu sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nalezatoby wprowadzié¢ do ksiag rachunkowych.

Do dnia publikacji raportu za 2011 r. tj. do dnia 20 marca 2012 r. spétka Colian S.A. nabyla 1 244 555 sztuk akcji wkasnych. Akcje
zostaly nabyte przez spotke w zwigzku z realizowanym programem skupu akcji wilasnych, na podstawie Uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 22 z dnia 19 czerwca 2009 r. Na dzien przekazania do publikacji raportu spotka posiada 4 675 000 akcji, co
stanowi 3,26% kapitatu zaktadowego, ktére dajg 4 675 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 3,26% udziatu we wszystkich
gtosach na walnym zgromadzeniu.

Pozostate zdarzenia gospodarcze ujawnione zostaty w formie raportéw biezacych na stronie internetowej www.jutrzenka.com.pl/
relacjeinwestorskie

Nota 56. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ
EMITENTA

W okresie 2011 r. Colian S.A. prowadzita projekt akwizycyjny. Do dnia 31.12.2011 r. projekt nie zostat zakonczony. taczne koszty
projektu akwizycyjnegonowych podmiotéw w okresie sprawozdawczym 2011 r. wyniosty 856 tys. PLN.

taczne koszty projektow akwizycyjnych poniesione w 2010 r. wyniosty 3 674 tys. PLN, na co skiadaly sie ustugi prawne, ustugi
doradztwa podatkowego, ustugi doradztwa finansowego, ustugi due diligence oraz pozostate ustugi.

Nota 57. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENT A LUB UPRAWNIE N DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE, NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
NINIEJSZEGO RAPORTU WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STAN IE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU ODR EBNIE DLA KA ZDEJ Z OSOB

Zarzad i Prokurenci

llos¢ i rodzaj akeji w dniu llos¢ i rodzaj akcji w dniu przekazania
Imie i Nazwisko Funkcja przekazania raportu za Il kwartat obecne Jo raJortu ieigowe o
2011 r. (poprzedni raport) gorap 9 9
L 21 400 akcji imiennych 21 400 akcji imiennych
Jan Kolarski Prezes Zarzadu 149 095 akcji na okaziciela 28 895 akcji na okaziciela
Marcin Szutawa Cztonek Zarzadu 18 000 akcji na okaziciela 25 000 akcji na okaziciela
Zofia Suska Prokurent 4 200 akcji na okaziciela 7000 akcji na okaziciela

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Marcin Matuszczak — nie posiada akcji,
Wiceprzewodniczacy Marcin Sadlej— nie posiada akcji,
Sekretarz Jan Mikotajczyk— nie posiada akcji,

Cztonek Piotr Lagowski — nie posiada akcji,

Czlonek Sylwester Mackowiak — nie posiada akcji.

Do dnia publikacji raportu za 2011 r. tj. 20 marca 2012 r. nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

Nota 58. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Spétka dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatlu zakladowego oraz pozostatych kapitatow (za wyjatkiem wyniku lat
ubiegtych) za lata 1995 - 1996.

Nota 59. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKO NUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLIAN S.A. ZA OKRES 01.01.— 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Wynagrodzenie wyptacone lub nale zne za rok obrotowy 0311011222001111 01.01.2010 - 31.12.2010
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 34 34
- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 27 27
- za ustugi doradztwa podatkowego
- za pozostate ustugi
RAZEM 61 62
Nota 60. OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieni ezne w hilansie 1722 3270
R6znice kursowe z wyceny bilansowej 0 0
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodk6w pienieznych na potrzeby 0 0
rachunku przeptywow pienieznych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku prz eptywow 1722 3270
pieni eznych

WyszczegOolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaj a sie z: -2 043 -10 193
dywidendy -2 000 -10 000
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -43 -171
Zysk (strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw wynika z nast  epuj acych pozyciji: -49 -843
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania -49 -843
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana nale znosci wynika z nast epujacych pozyciji: 816 246
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 816 246
Zmiana stanu zobowi gzan krotkoterminowych, z wyj  atkiem zobowi gzan
finansowych, wynika z nast epujacych pozyciji: -23 115
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu .23 115
Na warto $¢€ pozycji "inne korekty" sktadaj g sie: 1094
Korekty dot. uzgodnienia pozycji bilansowych dla spotki potaczonej (Ziotopex sp. z 0.0.) 1094
Opatéwek, dnia 20 marca 2012 r.
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