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INFORMACJE PODSTAWOWE ORAZ OSWIADCZENIA ZARZADU

1. Informacje o Emitencie (podmiot dominujacy)

NAZWA: FON S.A.

FORMA PRAWNA EMITENTA: Spotka Akcyjna

KRAJ SIEDZIBA EMITENTA: Polska

SIEDZIBA | ADRES: Ptock, ul. Padlewskiego 18c
NIP: 548 — 007 - 58 - 44
REGON: 070009914

NUMER KRS: 0000028913

ZARZAD SPOtKI: Wojciech Hetkowski

RADA NADZORCZA: Damian Patrowicz

Matgorzata Patrowicz
Jacek Koralewski
Marianna Patrowicz

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest wynajem nieruchomosci oraz inwestycje
kapitatowe. Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od
sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie od dnia 1 stycznia 2005 r.
sprawozdania finansowe Spoétki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

2. Oswiadczenia Zarzadu Emitenta
W sprawozdaniu z dziatalnosci FON S.A. za rok 2011 Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, iz przedstawiona
w nim analiza dziaftalnosci spotki w 2011 roku, jak réwniez wszystkie elementy skfadajgce sie na
niniejszy dokument s odzwierciedleniem rzeczywistosci, a takie przedstawiajg wiarygodne
wydarzenia, ktdre miaty miejsce w minionym okresie.
Zarzad FON S.A. pragnie réwniez zwrdéci¢ uwage, iz wszystkie istotne zdarzenia, ktére wystgpity w
2011 roku, a odgrywaty z réinych wzgledéw istotne dla Spdtki znaczenie, publikowane byty za
posrednictwem Raportéw Biezgcych i Okresowych przekazywanych Komisji Nadzoru Finansowego,
Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz agencji informacyjnej wskazanej przez KNF — jest to Polska
Agencja Prasowa S.A.
W Swietle powyzszego Zarzad FON S.A. przedstawia niniejszym z zachowaniem nalezytej starannosci i
doktadnosci Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki FON S.A. za rok 2011 .

Oswiadczenie odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzagd FON Spotka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg FON Spétka Akcyjna oraz jej wynik finansowy oraz to, ze jednostkowe
sprawozdanie roczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji FON Spétka
Akcyjna, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Oswiadczenie zarzagdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdania
finansowego

Rada Nadzorcza FON Spdtka Akcyjna dokonata wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie i
ocenit jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe FON Spétka Akcyjna za 2011 rok.
Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorczg jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul.Postepu 12 oraz wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw pod nr ewidencyjnym 3355 i posiada:

- NIP 108-000-42-12,

- nr KRS 0000293339

Zarzad FON S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
tego sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami.

OPIS ORGANIZACHI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Prezentowane w raporcie za okres od 01-01-2011r. do 31-12-2011r. skonsolidowane sprawozdanie
Grupy Kapitatowej FON SA obejmuje:

o FON ECOLOGY S.A. —spotka zalezna (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS
nr KRS 0000336818) - udziat w kapitale i gtosach 42,09% - konsolidowana metodg petng

Spoétka FON Ecology S.A. skupia swojg dziatalno$¢ na pozyskiwaniu energii ze zrodet odnawialnych
takich jak wiatr, woda, biomasa, przy wspétpracy z partnerami z rynku.

o OMENIX Sp. z 0.0. — spdtka zalezna od FON ECOLOGY S.A., w ktérej posiada 100% udziatéw (Sad
Rejonowy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000364231) - konsolidowana
metoda petng. Omenix Sp.zo.o. jest spotkg dziatajacy na zasadzie venture capital, zajmujaca sie
inwestycjami na rynku kapitatowym

o Urlopy.pl S.A. — spétka wspdtzalezna (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS
nr KRS 0000290193) - udziat w kapitale i gtosach 40,01% konsolidowana metoda praw wtasnosci

Urlopy.pl sg profesjonalnym biurem podrézy, ktére od grudnia 2007 z powodzeniem prowadzi
sprzedaz ustug turystycznych w zakresie wyjazdéw wakacyjnych, wczaséw, miejsc hotelowych
oraz biletéw lotniczych. Pracownicy firmy zajmujg sie doradztwem, konsultacjg i posrednictwem
w sprzedazy zintegrowanych pakietdw turystycznych. Spétka wspodtpracuje z ponad 80
najwiekszymi touroperatorami dziatajgcymi na terenie Polski, tworzagc ogromng baze ofert
wyjazdowych dostepnych kazdego dnia. Wysoko postawiona poprzeczka jakosSciowa pozwala
zapewnic¢ Klientom gwarancje bezpiecznego i sprawdzonego wypoczynku. Przedstawione w bazie
propozycje obejmujg wyjazdy indywidualne oraz grupowe Oprécz pobytéw rekreacyjnych oferta
obejmuje rowniez wycieczki objazdowe jak i wyjazdy dla dzieci i mtodziezy.
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Elkop Energy S.A. — spdtka stowarzyszona - (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy
KRS nr KRS 000380413) - udziat w kapitale i gtosach 25,66% - konsolidowana metodg praw
wtasnosci.

Spétka ELKOP ENERGY S.A. to preznie rozwijajacy sie podmiot, ktory dziata w sektorze energii
odnawialnej pozyskiwanej ze Zrddet naturalnych min.: energii wiatru, energii wody, biomasy.
Polityka rozwoju spotki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzujgcego sie duzym
potencjatem rozwojowym oraz prowadzeniem dziatalnosci w branzy energii odnawialnych. W
najblizszym czasie Zarzad Elkop Energy S.A podejmie starania zmierzajgce w kierunku debiutu
Spétki na rynku New Connect.

Hibertus Sp.zo.o. — spétka zalezna od Elkop Energy S.A., w ktérej posiada 100% udziatéw (Sad
Rejonowy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000381756) — konsolidowana.......

Stark Development S.A. — spdtka stowarzyszona (Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS nr KRS 0000285403) udziat w kapitale i gtosach 22,05% -

Stark Development zajmuje sie realizacjg projektéw deweloperskich w sektorze luksusowych
apartamentéw w najpiekniejszych miejscowosciach wypoczynkowych Polski potudniowej. Stark
Development kwestie ekologii taczy z dziatalnoscia deweloperska, czyli realizacjg inwestycji
zwigzanych z sektorem energii odnawialnej, w szczegélnosci elektrowni wiatrowych i wodnych.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC SPOLKI |
OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWYM.

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 88 671 tys. ztotych;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 15 480 tys. ztotych;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci (30 735) tys. ztotych;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
56 346 tys. ztotych;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote
(263) tys. ztotych;
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OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSC SPOEKI | OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU
OBROTOWYM 2011.

1)

2)

4)

W dniu 3 stycznia 2011r. podczas posiedzenia Zarzadu Spotki, podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego FON Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku z kwoty 10.803.180,
70 ztotych o kwote 396.819,30 ztotych do kwoty 11.200.000 ztotych, w drodze emisji nie wiecej
niz 3.968.193 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesiec
groszy) kazda akcja, po cenie emisyjnej 0,56zt za akcje. Akcje zostaty zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do indywidualnych odbiorcéw. Podwyziszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki w nowej emisji akcji serii J z pozbawieniem dotychczasowych emisariuszy
prawa poboru, pozwolito na pozyskanie kapitatu przez Spétke. Subskrypcja prywatna byta bez
watpienia najlepszym sposobem pozyskania $rodkéw finansowych potrzebnych Spoice,
umozliwiajgcym wzrost jej pozycji na rynku oraz podniesienie wiarygodnosci i zwiekszenie
dynamiki rozwoju. Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy miato na celu
pozyskanie srodkéw, co umozliwito akumulacje i konsolidacje kapitatu Spotki.

Dnia 14 stycznia 2011r. zakonczyta sie prywatna emisja akcji serii J, z wytgczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy, w zwigzku z objeciem przez osobe uprawniong w ramach
subskrypcji prywatnej 3.968.193 akcji serii J Spotki o wartosci nominalnej 0, 10 ztotych kazda, o
tacznej wartosci nominalnej 396.819,30 zt.

Zarzad FON S.A. w dniu 8 lutego 2011 r. otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla miasta
stotecznego Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o
zarejestrowaniu w dniu 01.02.2011 r. podwyzszenia wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta.
Wartos¢ kapitatu zaktadowego Spotki zostata podwyzszona z kwoty 3.601.080,70 zt do kwoty
11.200.000,00 zt, czyli o kwote 7.598.919,30 zt, w wyniku wpisania 72.021.000 akcji na okaziciela
serii | oraz 3.968.193 akcji serii J spétki FON S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W zwigzku z
dokonang w/w rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki ogdlna liczba gtoséw
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wynosita 112.000.000.

W dniu 18 lutego 2011 zarzad spotki ogtosit zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki FON S.A. na dzien 18.03.2011 roku o godz. 13:00 w siedzibie Spétki w Ptocku
przy ul. Padlewskiego 18c, w porzadku obrad, ktérego znalazta sie uchwata podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 2.139.650.000 zi, to jest o kwote 2.128.450.000 zt, poprzez
emisje 217.000.000 imiennych akcji zwyktych serii K o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda
("Akcje Serii K") oraz poprzez emisje 21.000.000.000 akcji imiennych serii L pozbawionych prawa
gtosu (akcje nieme ) uprzywilejowanych co do dywidendy w stosunku do pozostatych akcji Spotki
w stosunku 2:1 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda ("Akcje Serii L").

Zwotane na dzien 18 marca 2011 roku NWZA zakonczyto sie 14 kwietnia 2011 roku po dwéch
zgtoszonych przez uczestniczgcych akcjonariuszy, przerwach. Po przeprowadzonym gtosowaniu
jawnym oddano 71.300.000 gtoséw waznych z 71.300.000 akcji - co stanowi 63,66 % kapitatu
zaktadowego, w tym gtosdw "za" - brak, gtoséw przeciwnych - brak i gtosow wstrzymujgcych sie —
71.300.000. Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata nie zostata podjeta. W zwigzku
z niepodjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przewodniczacy
nie poddat pod gtosowanie projektu uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz uchwaty w
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sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spdtki. Wobec
wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zarzadzit zamkniecie Zgromadzenia.

W dniu 8 marca 2011 roku odbyto sie posiedzenie Zarzadu Spétki FON S.A., na ktérym podjeta
zostata Uchwata Nr 1/08/03/2011 Zarzadu spétki pod firmg FON Spétka Akcyjna z siedzibg w
Ptocku z dnia 9 marca 2011 roku dotyczaca zmiany statutu Spoéfki.

Dnia 15 marca 2011r. do spdtki FON S.A. wptyneta Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego
na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii J spotki FON S.A. Zgodnie z § 19 ust. 1 i
2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy stwierdzit, ze do obrotu gietdowego dopuszczonych jest
3.968.193 akcje zwykte na okaziciela serii J spdtki FON S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Zarzad Gietdy wprowadzit z dniem 17 marca 2011 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym akcje spotki FON S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 17 marca 2011r rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
"PLCASPL00019".

Dnia 16 marca 2011r. Emitent zawart ze Spotka Fogut Holdings Limited z siedzibg w Larnace na
Cyprze umowe objecia akcji Emitenta. Przedmiotem umowy z dnia 16.03.2011r. byto objecie
przez Fogut Holdings Limited 19.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki Emitenta serii M o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1.900.000,00zt. Akcje serii M
wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 1/08/03/2011 Zarzadu Emitenta z dnia
08.03.2011r. o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 13/2011 z dnia 09.03.2011r.
Akcje Serii M Emitenta objete zostaty po cenie emisyjnej 0,60 zt za kazda akcje tj. za tgczna cene
11.400.000 zt. Przedmiotem wktadu niepienieznego spétki Fogut Holding Limited na pokrycie
objecia akcji Emitenta serii M byto 25.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Atlantis S.A. w
Ptocku o wartosci nominalnej 0,35 zt kazda. Akcje stanowigce wktad na pokrycie objecia akcji
emisji serii M Emitenta byly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz stanowity
59,52% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki Atlantis S.A. oraz uprawniaty do oddania
25.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Atlantis S.A. ktéra to liczba stanowita 59,52%
ogolnej liczby gtoséw w spdtce Atlantis S.A. Akcje powyzsze objete zostaty zakazem sprzedazy do
dnia 10.01.2015 roku.

W dniu 22.03.2011r. zarzad emitenta otrzymat informacje ze spétki powigzanej ELKOP ENERGY
S.A. w Plocku o tym, ze w dniu 21.03.2011r. do spétki ELKOP ENERGY S.A. wptyneto
postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie z dnia
11.03.2011r wydane pod sygnaturg WA.XIV NS REJ.KRS/002394/11/942. na mocy ktérego Sad
rejestrowy dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego spdtki ELKOP ENERGY S.A. pod
numerem KRS 000380413. O zatozeniu spdtki ELKOP ENERGY S.A. Emitent informowat raportem
biezgcym nr 60/2010 z dnia 19.10.2010r. Emitent informuje, ze aktualnie posiada 610 akcji w
kapitale zaktadowym spétki ELKOP ENERGY S.A. stanowigcych 20,33% udziatu w jej kapitale
zaktadowym.

W dniu 25 marca 2011 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28 czerwca 2010 r.,, o sygnaturze
DPO/AI/476/50/28/09/10/AD, utrzymujgcg w mocy decyzje z dnia 10 marca 2010 r., o sygnaturze
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DPO/AI/476/50/26/09/10/AD, naktadajgcg na Emitenta kare pieniezng w wysokos$ci 150.000,00 zt
w zwigzku ze stwierdzeniem naruszenia art. 56 ust. 1 pkt 1 w zw. z ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych. Ponadto Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie zasadzit na rzecz Emitenta zwrot kosztéw zastepstwa
procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
przychylit sie do argumentacji Emitenta, reprezentowanego przez radce prawnego Tomasza
tuczyniskiego z kancelarii tuczyniski i Wspdlnicy Sp.k. W szczegdlnosci zgodzit sie z zarzutem, iz
Komisja Nadzoru Finansowego w sposdb uznaniowy i wybidrczy przychylita sie do zeznan jednych
Swiadkéw, odmawiajac wiarygodnosci zeznaniom innych $wiadkdéw, co w sposéb istotny
wptyneto na natozenie kary pienieznej na Emitenta. Tym samym, nalezy uznaé za chybiony zarzut
Komisji Nadzoru Finansowego o nieprawidtowosciach przy wypetnianiu ustawowych obowigzkéw
informacyjnych przez Emitenta. Przedmiotowy wyrok Wojewdédzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie uprawomocnit sie i KNF dokonata zwrotu kary w wysokosci 150 tys. zt wraz z
ustawowymi odsetkami.

Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 21 kwietnia 2011r. podjat uchwate nr 1/21/04/2011

Rep. A 1023/2011 w przedmiocie uchylenia uchwaty Zarzadu nr 1/08/03/2011 (Rep. A
1155/2011) na podstawie, ktdorej dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach kapitatu docelowego z kwoty 11.200.000 ztotych do kwoty 13.100.000 ztotych, to jest o
kwote 1.900.000 ztotych, w drodze emisji nie wiecej niz 19.000.000 ztotych akcji zwyktych na
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 ztotych. Wobec otrzymania zarzadzenia Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie wydanego w sprawie o sygn. akt WA XIV
5512/11/987 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 6.04.2011.r o zwrocie
whniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, zarzad Emitenta podjat
decyzje o rezygnacji z przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na
podstawie uchwaty z dnia 8.03.2011r. Emitent poinformowat, ze uchylenie uchwaty
skutkowato koniecznoscig zwrotu wniesionego przez Fogut Holding Limited wkfadu na pokrycie
akcji serii M w postaci akcji zwyktych na okaziciela Atlantis Spotki Akcyjnej w liczbie 25.000.000,
stanowigcych 59,52 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow Atlantis SA .

W dniu 11 kwietnia 2011 roku Zarzad Spétki odwotat prokure tgczng udzielong Pani Annie
Kaczorowskiej, polegajacej na facznej reprezentacji z cztonkiem zarzadu Spotki.

Do Zarzadu sp6tki w dniu 11 kwietnia 2011 roku wptynat pozew z zatgcznikami w odpisach,
wniesiony przez Kancelarie "Adwokaci i Radcowie Prawni" lIzabella Zyglicka i Wspdlnicy
dziatajgcej w imieniu powoda Pana Jerzego Fedorowicza przeciwko FON S.A. w Ptocku.
Kancelaria prawna w imieniu powoda wystgpita o naprawienie szkody i zaptacenie na jego
rzecz kwoty 144.001,24 zt. Wraz z pozwem sgdowym Spdtka otrzymata uzasadnienie pozwu.
taczna wysokos¢ szkody obliczona zostata, jako suma iloczynéw ilosci jednostkowych praw
poboru posiadanych przez inwestora oraz teoretyczng warto$¢ praw poboru.
Odnoszac sie do dziatari kancelarii prawnej Pani lzabeli Zyglickiej wystepujacej w imieniu
Jerzego Fedorowicza akcjonariusza Spoétki, ktdry uwaza sie za poszkodowanego ostatecznym
odstgpieniem przez Spétke od emisji z prawem poboru akgcji serii F, Spotka stoi konsekwentnie
na stanowisku, Ze roszczenia odszkodowawcze tego akcjonariusza sg catkowicie
bezpodstawne i oczywiscie bezzasadne, o czym Zarzad Spétki informowat w RB nr 56/2010 z
14.09.2010r. oraz wielokrotnie wyjasniat w mediach publicznych.
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Zarzad Spotki FON SA na dzied 10 maja 2011 roku zwotat NWZA dotyczace podjecia uchwat w
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spotki oraz dematerializacji tych akcji nowej serii, a takze upowaznienia Zarzagdu Spétki do
zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ust.
34 w zwigzku z ust. 8 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych ("KSH") uchwalono emisje nie wiecej niz
224.000.000 warrantow subskrypcyjnych na okaziciela ("Warranty Subskrypcyjne"). 2.
Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentu i mogg byé wydawane w
odcinkach zbiorowych. 3. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie. 4.
Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia jednej (1) Akcji Serii K. 5. Warranty
Subskrypcyjne sg zbywalne. 6. Prawa do objecia Akcji Serii K wynikajgce z Warrantéw
Subskrypcyjnych bedg mogty by¢ zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2015 roku.
Upowazniono Zarzad do wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
Akcji Serii K w terminie krdotszym niz maksymalny termin, o ktérym mowa w tym paragrafie.
Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej nie wiecej
niz 99 podmiotom wybranym przez Zarzad Spétki.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku z
emisjg i przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz oséb wskazanych w uchwale, w tym
do: okreslenia tresci Warrantow Subskrypcyjnych, w tym szczegdtowe] tresci dokumentu
Warrantu  Subskrypcyjnego i odcinka  zbiorowego Warrantéw  Subskrypcyjnych,
zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych niz liczba maksymalna wskazana w
niniejszej uchwale oraz wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych w odrebnych seriach, a takze
okreslenia szczegétowych termindw wydawania Warrantdw Subskrypcyjnych oraz innych
warunkéw ich emisji, ktére Zarzad Spétki uzna za stosowne.

W celu przyznania praw do objecia akcji serii K przez posiadaczy Warrantédw Subskrypcyjnych
podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wyzszg niz 22.400.000
(dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 224.000.000
(stownie: dwiescie dwadziescia cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii K nastepuje z chwilg okreslong
w art. 451 § 2 ksh na podstawie art. 452 § 1 ksh. 3. Prawo do objecia akcji serii K, przystugujace
posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii K. Zarzad przy ustalaniu
ceny emisyjnej akcji serii K powinien bra¢ pod uwage aktualng sytuacje rynkowa. Ustalenie
ceny emisyjnej Akcji serii K wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg Spétki.

Akcje Serii K bedg uczestniczyty w dywidendzie od dnia ich zarejestrowania w Krajowym
Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A. zgodnie z nastepujgcymi postanowieniami:

a) w przypadku, gdy Akcje Serii K zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
najdalej w dniu dywidendy, akcje te uczestniczg w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od
pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym doszto do
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

b) w przypadku, gdy Akcje Serii K zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych po
dniu dywidendy, akcje te uczestniczg w dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku
obrotowego, w ktérym zostaty zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.
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Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjg i przydziatem
akcji serii K na rzecz posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, w szczegdlnosci upowaznia sie
Zarzad Spotki, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang firmg inwestycyjna,
na podstawie, ktérej ta firma inwestycyjna bedzie wykonywa¢ wybrane czynnosci zwigzane z
emisjg i rejestracjg akcji serii K w KDPW oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu
na GPW.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii K do obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, ze akcje
serii K bedg miaty forme zdematerializowana.

Zarzad Spotki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w
celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien
do Komisji Nadzoru Finansowego, ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii K do obrotu na rynku
regulowanym, do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii K w KDPW oraz ztozenia wniosku o
wprowadzenie akcji serii K do obrotu na rynku regulowanym GPW.

W interesie Spoétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru
akcji serii K oraz Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii K, ktore
zostang wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemna
opinie Zarzadu Spodtki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru akcji serii K oraz
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii K. Podjecie niniejszej uchwaty
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii
K z wyfaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy uzasadnione jest
potrzebg pozyskania przez Spétke niezbednego kapitatu i pomysine dokoriczenie proceséw
restrukturyzacyjnych przez Spotke.

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie
niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia dodaé §7b statutu
Spoétki w nastepujgcym brzmieniu: "§7b 1.0kresla sie wartos¢ nominalng warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na kwote nie wyzszg niz 22.400.000 (stownie:
dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy) ztotych. 2. Warunkowe podwyiszenie kapitatu
zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, w liczbie nie wiekszej niz 224.000.000
(stownie: dwiescie dwadziescia cztery miliony). 3. Akcje serii K obejmowane bedg przez
uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych na podstawie uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 maja 2011 roku.

W dniu 10.05.2011r. otrzymat od swojej spotki powigzanej ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku
informacje o zawarciu przez jej spotke zalezng, w ktérej ELKOP ENERGY S.A. posiada 100%
udziatéw - Hibertus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000381756, umowy przedwstepnej zakupu 6 elektrowni
wiatrowych na Pomorzu.

Spdtka Hibertus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 09.05.2011r. zawarta z osoba fizyczng
przedwstepng umowe zakupu funkcjonujacej od roku 2005/2006 farmy wiatrowe] sktadajgcej
sie z 6 elektrowni wiatrowych VESTAS V20 o mocy znamionowe] 100kW kazda, z mozliwoscig
rozbudowy do 1 MW kazda tj 6 MW facznie wraz z infrastrukturg niezbedng do jej eksploatacji
oraz prawem dzierzawy nieruchomosci gruntowych, na ktérych elektrownie sg posadowione-
akt notarialny Repertorium Nr 1202/2011. Elektrownie zlokalizowane sg w wojewddztwie
Kujawsko — Pomorskim. Dzien zawarcia umowy przyrzeczonej ustalony zostat na date 07
czerwca 2011r. taczny szacunkowy koszt rozbudowy farmy wiatrowej wraz z jej zakupem
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zostat wyliczony na kwote 10,5 min Euro, czyli ok. 40 min zt netto. W dniu 15.06.2011r.
otrzymat od swojej spoétki powigzanej ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku informacje o zawarciu
przez jej spotke zalezng Hibertus Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej ELKOP ENERGY
S.A. posiada 100% udziatéw, umowy przyrzeczonej zakupu urzadzen elektrycznych Elektrownie
Wiatrowe. Umowa przyrzeczona zakupu elektrowni wiatrowych zostata zawarta na warunkach
okreslonych w umowie przedwstepnej. Spétka Hibertus Sp. z 0.0. zawarta umowe zakupu
urzadzen elektrycznych Elektrownie Wiatrowe w dniu 07.06.2011r.Ustalona cena nabycia w
wysokosci 1.854.840 zt zostata zaptacona w dniu podpisania umowy.

Emitent informuje, ze aktualnie posiada 610 akcji w kapitale zaktadowym spétki ELKOP ENERGY
S.A. stanowigcych 20,33% udziatu w jej kapitale zaktadowym.

Nabycie aktywdw znacznej wartosci przez spotke FON S.A. Zarzad FON S.A. podjat dziatania
inwestycyjne i na podstawie skierowanej do Emitenta przez Spotke Investment Friends S.A. w
Warszawie w dniu 16 maja 2011 roku oferty nabycia obligacji oraz na podstawie ztozonych
zapisOw na obligacje na okaziciela serii B spétki Investment Friends S.A. w Warszawie, Emitent
nabyt aktywa o znacznej wartosci. FON S.A. w wyniku zapisu nabyt 16 000 obligacji zwyktych
pienieznych na okaziciela serii B. Obligacje miaty termin wykupu okreslony na dzien 15 maja
2012 roku. Spdétka FON S.A. nabyta obligacje po cenie nominalnej tj. 100 zt za kazdg obligacje
tj. za faczng cene 1.600.000 zt. Termin zaptaty ceny obligacji ustalony zostat przez spétke
Investment Friends S.A. najpdzniej do dnia 15.05.2012 roku.

Jednoczesnie w dniu 17 maja 2011 r. Zarzad FON S.A. zawart, jako zleceniodawca z Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. w Poznaniu, jako zleceniobiorcg umowe zlecenia. Przedmiotem
umowy zlecenia z dnia 17.05.2011r. byto zawarcie we wtasnym imieniu przez Dom Maklerski
BZ WBK S.A na rachunek Emitenta umowy sprzedazy bedacych wtasnoscig Emitenta 16 000
obligacji zwyktych pienieznych na okaziciela wyemitowanych przez spétke Investment Friends
S.A. w Warszawie o numerach od 000 001 do 016 0000 wartosci nominalnej 100, 00 zt kazda
tj. o tacznej wartosci nominalnej 1.600.000 zt (dalej: Obligacje). Zbycie obligacji byto po 93,20
zt, spétka poniosta na tej transakcji strate — 6,80 zt na obligacji.

16. Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, ze w dniu 07.06.2011r. do spétki wptyneto

postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydane w dniu 31.05.2011r. pod sygnaturg WA.XIV
NS-REJ.KRS/010853/11/627 na mocy, ktorego zarejestrowana zostata wartos¢ nominalna
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wysokosci 22.400.000,00 zt.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane zostato na mocy uchwaty nr.3/2011 z
dnia 10.05.2011r. Kapitat zaktadowy Emitenta nie ulegt zmianie i w chwili publikacji niniejszego
raportu wynosi 11.200.000 i dzieli sie na 112.000.000 (sto dwanascie miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela w tym:

a/ 1.539.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b/ 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

¢/ 1.509.322 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d/ 9.295.283 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e/ 15.017.202 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f/ 2.880.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G

g/ 3.270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

h/ 72.021.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

i/ 3.968.193 akcji zwyktych na okaziciela serii J.
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Akcje serii A,B,C,D,E,G,H,l,] s akcjami uczestniczagcymi w obrocie, natomiast akcje serii K po ich
wydaniu przez Emitenta w zamian za warranty subskrypcyjne zamienne na akcje serii K ,
stanowity bedg przedmiot ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu.

17. Na dzien 27 czerwca 2011 roku Zarzad Spdtki zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu podjecia nastepujgcych uchwat:
e Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
2010.
e Przedstawienie i rozpatrzenie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta za rok obrotowy 2010.

e Pokrycie straty finansowej za 2010 r. i podjecie decyzji o dalszej dziatalnosci Spotki.

e Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku
obrotowym 2010 oraz sprawozdania zawierajgcego ocene sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Spétki, sprawozdania finansowego za rok 2010 oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego pokrycia straty za rok 2010.

e Podjecie uchwat w sprawach:

a. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2010;

b. zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010 to jest za
okres 0od 01.01.2010 do 31.12.2010;

c. zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010 to jest za
okres 0d 01.01.2010 do 31.12.2010;

d. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki za rok 2010;

e. podjecie uchwaty o pokryciu straty finansowej za 2010 r. i podjecie decyzji o dalszej
dziatalnosci Spofki.

f. udzielenia Zarzagdowi absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2010;

g. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2010;

h. zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

i. zmiany w wynagrodzeniach Rady Nadzorczej Spotki
W dniu 27 czerwca 2011 roku w siedzibie spétki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu podjecia uchwat opisanych powyzej. Tres¢ podjetych uchwal dostepna
jest na stronie Emitenta oraz w raporcie biezagcym nr 48/2011 z 28.06.2011r.

Na WZA dokonano zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta. Swojg rezygnacje ztozyt Pan

Mariusz Patrowicz, a Walne przyjeto jego rezygnacje. Przyjeto rowniez rezygnacje z cztonka

Rady Nadzorczej ztozong przez Pana Grzegorza Leonarskiego.

Na nowego cztonka Rady Nadzorczej spétki zgtoszono kandydature Pana Damiana

Patrowicza, ktéra po gtosowaniu jawnym zostata przyjeta.

Rada Nadzorcza Spotki FON S.A. sktada sie aktualnie z szesciu cztonkéw.

18. W dniu 7.07.2011r wraz z Spotkg ATLANTIS S.A. z siedzibg w Ptocku oraz dwiema osobami
fizycznym, zawigzat spdtke akcyjng pod firmg DAMF INVEST Spotka Akcyjna z siedzibg w
Ptocku. Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej DAMF INVEST S.A wynosi 100.000,00 (sto tysiecy
00/100) ztotych i dzieli sie na 20 (dwadziescia) akcji imiennych o wartosci nominalnej 5.000,00
(pie¢ tysiecy 00/100) kazda. Emitent w kapitale zaktadowym Spotki DAMF INVEST S.A objat 9
(dziewied) akcji imiennych serii C, o wartosci nominalnej 5.000,00 (pie¢ tysiecy 00/100)
ztotych kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej 45.000,00 (czterdziesci piec tysiecy 00/100)
ztotych stanowigcych 45 % w kapitale zaktadowym i dajgcych taki sam procent gtoséw na
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walnym zgromadzeniu spétki DAMF INVEST S.A. Emitent pokryt akcje poprzez wniesienie
wktadu pienieznego.

Prezesem Zarzadu Spétki DAMF INVEST S.A z siedzibg w Ptocku, zostata Pani Matgorzata
Patrowicz bedaca jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej spotki drugiego ze
wspotzatozycieli. Rada Nadzorcza DAMF INVEST S.A sktada sie z trzech cztonkéw tj. Jacka
Koralewskiego, Jolanty Koralewskiej, Marianny Patrowicz.

Obszarem dziatalnosci Spétki DAMF INVEST S.A jest : 1. Pozostate posrednictwo pieniezne PKD
64.19.Z

W dniu 20 lipca 2011 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 925/2011 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta.

Na podstawie uchwaty nr 925/2011 Zarzagd GPW postanowit o dopuszczeniu w trybie zwyktym
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu 21 lipca 2011 r. 224.000.000 (dwiescie
dwadziescia cztery miliony) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 21 lipca 2011 roku
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLCASPLO0019".

W dniu 07.07.2011r. zakonczona zostata subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii K.
Zarzad FON S.A. wyjasnia, ze akcje zwykte na okaziciela serii K zostaty wyemitowane na
podstawie § 2 uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
10.05.2011r. w sprawie: "Emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki oraz zmiany statutu Spoétki" opublikowanej raportem biezgcym nr 38/2011r. z dnia
11.05.2011r. korygowanym w dniu 30.05.2011r

Przedmiotowa uchwatg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FON S.A. dokonato emisji nie
wiece]j niz 224.000.000 (dwiescie dwadziescia cztery miliony) warrantéw subskrypcyjnych, z
ktérych kazdy daje prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Do ztozenia zapisdw na akcje serii K uprawnione byly podmioty posiadajgce warranty
subskrypcyjne zamienne na akcje serii K, cena emisyjna akcji serii K zostata ustalona na
poziomie 0,36 zt za kazda akcje.

FON S.A. w dniu 28 czerwca 2011 r. wydat 224.000.000 warrantéw subskrypcyjnych, ktérych
posiadacze w dniu 29.06.2011r. ztozyli zapisy na wszystkie 224.000.000 akcji serii K. Akcje
zostaty wydane nabywcom w dniu 20.07.2011r.

Akcje serii K obejmowane byty w ramach subskrypcji prywatnej, ktérej przeprowadzenie nie
wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego.

Wobec powyzszego podwyzszenie kapitatu zaktadowego zgodnie z §2 uchwaty nr 3/2011 NZW
z dnia 10.05.2011r. zostato dokonane z kwoty 11.200.000 zt (jedenascie milionéw dwiescie
tysiecy ztotych) do kwoty 33.600.000zt (trzydziesci trzy miliony szeséset tysiecy ztotych) tj. o
kwote 22.400.000 (dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy ztotych) poprzez emisje
224.000.000 (dwiescie dwadziescia cztery miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Cena emisyjna akcji serii K zostata
okreslona przez Zarzad Emitenta na podstawie § 2 ust. 4 uchwaty nr 3/2011 NZW z dnia
10.05.2011r. na poziomie 0,36 zt za kazdg akcje.

1. Data rozpoczecia i zakorfczenia subskrypcji:

data rozpoczecia subskrypcji — 28 czerwca 2011r.

data zakonczenia subskrypcji - 07 lipca 2011r.
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2. Data przydziatu akcji:

Przydziat akcji serii E zostat dokonany w dniu 20.07.2011r.

3. Liczba akcji objetych subskrypcja:

224.000.000 akcji serii K.

4.Przy emisji akcji serii K nie miata miejsce redukcja.

5. Liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy.

W ramach subskrypcji objeto wszystkie 224.000.000 akcji serii K.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:

Akcje serii E obejmowane byty po cenie emisyjnej réwniej 0,36 zt. (trzydziesci sze$¢ groszy)
7.Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedaza
w poszczegolnych transzach:

W ramach subskrypcji ztozonych zostato 3 zapisy na akcje serii K.

8. Liczby oséb, ktérym przydzielono papiery warto$ciowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczegdlnych transzach:

W ramach subskrypcji akcje serii K przydzielone zostaty jednej osobie prawnej i dwom
osobom fizycznym.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktdre objeli wraz z faktyczng ceng jednej akcji (tj. ceng
emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w wykonaniu umowy
subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o submisje akcji serii K.

10. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 50.000

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0 zt

c) sporzadzenia prospektu emisyjnego , z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 zt

d) promocji oferty: : 0

Zarzad FON Spodtka Akcyjna zwofat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére
odbedzie sie 23 sierpnia 2011 roku o godz. 13:00 w siedzibie Spétki w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18 C. Szczegdtowy porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:
1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie waznosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Wybdr Komisji Skrutacyjne;j.

5. Podjecie uchwat w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spoétki. oraz dematerializacji tych akcji nowej serii, a
takze upowaznienia Zarzadu Spoétki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych, o ktorej mowa w art. 5 ust. 3 i 4 w zwigzku z ust. 8 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

6. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spoéfki.

7. Zamkniecie obrad.
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Transakcije Atlantis S.A. na akcjach Emitenta.

W dniu 27.07.2011r. do spétki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza ATLANTIS S.A. w Ptocku
o nabyciu akcji Emitenta w iloSci dajgcej 49,83 % udziatu ogdlnej liczbie gloséw Emitenta.
Nabycie akcji Emitenta nastgpito na skutek zawarcia przez ATLANTIS S.A. z Emitentem w dniu
29.06.2011r. umowy objecia akcji w ramach, ktérej ATLANTIS S.A. nabyto w dniu 20.07.2011r.
167.433.000 akcji nowej emisji Emitenta, ktéra to ilos¢ stanowi 49,83 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 167.433.000 gtosow, stanowigcych 49,83 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Emitenta ATLANTIS S.A.
poinformowato, ze przed nabyciem akcji Emitenta, o ktérych mowa powyzej nie posiadato
zadnych jego akgji.

ATLANTIS S.A poinformowato, ze aktualnie posiada 167.433.000 akcji Emitenta, ktéra to ilos¢
stanowi 49,83 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 167.433.000
gtoséw, stanowigcych 49,83 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki Emitenta.

W dniu 2.09.2011r. do spétki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza ATLANTIS S.A. w Ptocku
w trybie 69 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o zbyciu akcji Emitenta w ilosci
odpowiadajacej 49,83 %udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw Emitenta.

Zbycie akcji Emitenta nastgpito na skutek zawarcia przez ATLANTIS S.A. ze spotkag DAMF
Invest S.A. w Ptocku w dniu 29.08.2011r. umowy objecia akcji na podstawie ktdrej ATLANTIS
S.A. zbyfa 167.433.000 akcji Emitenta, ktéra to ilosé¢ stanowi 49,83 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 167.433.000 gtoséw, stanowigcych 49,83 %
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Emitenta ATLANTIS S.A.
poinformowata, ze przed zawarciem umowy z dnia 29.08..2011r. posiadato 167.433.000 akcji
Emitenta, ktdra to ilo$¢ stanowi 49,83 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia
do oddania 167.433.000 gtoséw, stanowigcych 49,83 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu spoétki Emitenta.

23. Transakcje FARTPOL Holdings Limited na akcjach Emitenta.

Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku niniejszym informuje, ze w dniu 29.07.2011 roku
wptyneto do spétki zawiadomienie akcjonariusza FARTPOL Holdings Limited z siedzibg w
Larnace na Cyprze, w trybie 69 ust. 1 pkt. 2) w zw. z art. 69 ust. 2) pkt 2) oraz w zwigzku z art.
69a ust.1 pkt 3) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z poin. zm.) o zmniejszeniu udziatu FARTPOL Holdings
Limited w  ogolnej liczbie  glosow Emitenta ponizej progu 25 %.
Zmniejszenie udziatu Fartpol Holdings Limited w ogdlnej liczbie gtosow nastgpito na skutek
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 33.600.000 zt poprzez emisje akcji
serii K, w ktorej to emisji Fartpol Holdings Limited nie brat udziatu. Na skutek podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta Fartpol Holdings Limited réwniez utracito status podmiotu
dominujgcego wzgledem Emitenta. Akcjonariusz Fartpol Holdings Limited wyjasnit, ze stan
ilosciowy posiadanych przez niego akcji Emitenta nie ulegt zmianie i wynosi 71.300.000.

Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta, Fartpol Holdings Limited posiadat
71.300.000 akcji, ktéra to ilos¢ stanowita 63,66 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
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oraz uprawniato do oddania 71.300.000 gtoséw stanowigcych 63,66% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Fartpol Holdings Limited posiada 71.300.000 akcji Emitenta co stanowi 21,22% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do oddania 71.300.000 gtoséw stanowigcych
21,22% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Ponadto Fartpol Holdings Limited poinformowat, ze inne podmioty od niego zalezne nie
posiadajg akcji Emitenta oraz, ze Fartpol Holdings Limited nie zawierata zadnych porozumien
ani umoéw, ktorych przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu.

W dniu 03.11.2011r. do spotki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza FARTPOL HOLDINGS
LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze o zbyciu akcji Emitenta w ilosci powodujgcej zejscie
przez akcjonariusza ponizej progu 5 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta.

Zbycie akcji Emitenta nastgpito na skutek zawarcia przez FARTPOL HOLDINGS LIMITED w dniu
28.10.2011r. cywilnoprawnej umowy zbycia akcji w ramach, ktérej FARTPOL HOLDINGS
LIMITED zbyt akcje Emitenta w ilosci 180.000 ktdra to ilosé stanowi 0,053% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 180.000 gtoséw stanowiacych 0,053 % udziatu
w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

FARTPOL HOLDINGS LIMITED poinformowat, ze przed zawarciem umowy z dnia 28.10.2011r.
posiadat 16.974.000 akcji Emitenta, ktéra to ilos¢ stanowita 5,05 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniata do oddania 16.974.000 gtoséw, stanowiacych 5,05 %
udziatuu w  ogdlnej liczbie gltosébw na  Walnym  Zgromadzeniu  Emitenta.
FARTPOL Holdings Limited poinformowat, ze aktualnie posiada 16.794.000 akcji Emitenta co
stanowi 4,9982 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawnia do oddania
16.794.000 gtoséw stanowiagcych 4,9982 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Transakcje FON SA na akcjach spétki Urlopy.pl S.A.

FON S.A. w ramach przystugujacego jej prawa poboru nabyt 149.119.460 akcji serii B w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Urlopy.pl S.A. llos¢ ta stanowi 35,50 % udziatu w
kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. oraz uprawnia do oddania 149.119.460 gtosow
stanowigcych 35,50 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Urlopy.pl
S.A.

Przed w/w zdarzeniem Spdtka Fon S.A. posiadata 4.000.556 akcji, ktéra to ilo$¢ stanowita
40,01 % udziatu w kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. i uprawniata do oddania 4.000.556
gtoséw stanowigcych 40,01 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki Urlopy.pl S.A.

Fon S.A. aktualnie posiada 153.120.016 akcji spotki Urlopy.pl S.A. ktéra to ilo$¢ stanowi 36,46
% udziatu w kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. oraz uprawnia do oddania 153.120.016
gtoséw stanowigcych 36,46 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Urlopy.pl S.A.

Fon S.A. wyjasnia, ze zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Urlopy.pl S.A. nastgpito na
skutek kolejnego podwyzszenia kapitatu spétki Urlopy.pl S.A. w drodze emisji akcji serii C, w
ktdrym to podwyzszeniu Zawiadamiajgca nie brata udziatu.

Ponadto FON SA informuje, ze inne podmioty od niej zalezne nie posiadajg akcji spotki
Urlopy.pl S.A. w Ptocku oraz, ze nie zawierat zadnych porozumienn ani uméw, ktérych
przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.
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25. NWZA spétki FON S.A.

26.

W dniu 27.07.2011 roku zarzad spétki ogtosit zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki Fon S.A. na dzien 23.08.2011 roku na godz. 13.00 w
siedzibie spotki w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18 C z nastepujacy porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczagcego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Wybdr Komisji Skrutacyjne;j.

Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

6. Podjecie uchwat w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki, zmiany statutu Spotki oraz dematerializacji akcji nowej emisji, a takze
upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

7. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki.

8. Zamkniecie obrad.

W trakcie NWZ w dniu 23-08-2011 roku sporzadzono Protokét Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia aktem Rep. A nr 2485/2011w ktérym ogtoszono przerwe w obradach do dnia
31-08-2011 roku do godziny 13,00. Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr
66/2011 z dnia 23-08-2011 roku.

W dniu 31-08-2011 roku wznowiono obrady NWZ Akcjonariuszy Spotki FON S.A. z siedzibg w
Ptocku. Zostat sporzadzony Protokdt z NWZ przed notariuszem Grazyng Popitko prowadzaca
Kancelarie Notarialng w Sierpcu. Podjeto Uchwate nr 5/2001 w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki, wytgczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spétki zmiany statutu spétki oraz
dematerializacji akcji nowej emisji.

Akt Notarialny Rep. A nr 2620/2011 zawierajagcy Protokét Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 31-08-2011 zostat opublikowany w raporcie biezacym Emitenta pod
numerem 69/2011.

bl

Transakcije ze Spotkg DAMF INVEST S.A.

Zarzad Fon S.A. informuje, iz w dniu 29.08.2011 roku Emitent zawart ze spdtkg DAMF Invest
S.A. w Ptocku umowe objecia akcji, ktérej przedmiotem byto objecie przez Emitenta wktadu
niepienieznego w postaci posiadanych przez Emitenta 62.650.000 akcji spotki Atlantis S.A w
Ptocku. Umowa zostata zawarta przez Emitenta w dniu 29.08.2011 roku
i przewidywata objecie przez Emitenta 7.500 akcji zwyktych imiennych serii D spotki Damf
Invest S.A o wartosci nominalnej i emisyjnej 5.000 zt kazda tj. o fgcznej wartosci nominalnej
i emisyjnej 37.500.000 ztotych. Akcje bedace przedmiotem umowy z dnia 29.08.2011 roku
stanowig 37,46% udziatu w kapitale zakladowym DAMEF Invest S.A oraz uprawniajg do
oddania 7.500 gtoséw stanowigcych 37,46% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu DAMF Invest S.A. Akcje spotki Atlantis S.A wnoszone przez Emitenta, jako
wktad do spdtki DAMF Invest S.A zostaty wycenione zgodnie z trescig art. 3121§ 1 pkt. 1
k.s.h. na 1,10 zt kazda tj. tgczna wartos¢ wynosi 68.915.000 zt.
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Emitent wskazuje, ze nabycie aktywdw znacznej wartosci tj. akcji serii D spotki DAMF Invest
S.A sfinansowane zostato ze sSrodkéw witasnych Emitenta w postaci posiadanych przez
Emitenta akcji spotki Atlantis S.A.

27. Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakladowego FON S.A.

Dnia 12 .09.2011 roku do spétki Fon S.A wptyneto postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wydane w dniu 05.09.2011r. pod sygnaturg WA.XIV NS-REJ.KRS/020408/11/630 na mocy,
ktérego zarejestrowane zostato podwyziszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty
11.200.000,00 zt do kwoty 33.600.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w
wyniku rejestracji 224.000.000 akcji serii K.

Akcje serii K wyemitowane na mocy uchwaty nr 3 § 2 NZW Emitenta z dnia 10.05.2011r. zostaty
wydane przez Emitenta posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktdre rowniez zostaty
wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 § 1 NZW Emitenta z dnia 10.05.2011r., o czym
Emitent informowat raportem biezgcym nr 38/2011 - korekta z dnia 30.05.2011r.

Kapitat zaktadowy Emitenta aktualnie wynosi 33.600.000,00 zt i dzieli sie na 336.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela dajacych  facznie  336.000.000 glosow w  tym:

a/ 1.539.000 akgji zwyktych na okaziciela serii A,
b/ 2.500.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B,
c/ 1.509.322 akgji zwyktych na okaziciela serii C
d/ 9.295.283 akgji zwyktych na okaziciela serii D,
e/ 15.017.202 akgji zwyktych na okaziciela serii E,
f/ 2.880.000 akgji zwyktych na okaziciela serii G,
g/ 3.270.000 akgji zwyktych na okaziciela serii H.
h/ 72.021.000 akgji zwyktych na okaziciela serii l.
i/ 3.968.193 akcji zwyktych na okaziciela serii J.
i/ 224.000.000  akcji zwyktych na okaziciela serii K.

28. Uchwata KDPW dotyczaca akcji Seri L
Zarzad Fon S.A informuje, iz w dniu 26.09.2011 roku wptyneta do spétki uchwata o rejestracji
w KDPW do 672.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L spotki Emitenta. KDPW w dniu
26.09.2011r. dokonato na podstawie uchwaty 878/2011 zarejestrowania do 672.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii L spdtki Fon S.A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie
uchwaty nr 5/2011 NWZ spoétki z dnia 31.08.2011 roku.

29. Zarejestrowanie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Dnia 30.09.2011 roku Zarzad Spoétki Fon S.A. powzigt informacje o decyzji Sqdu Rejonowego
dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS, ze w dniu
16.09.2011 wydane zostato postanowienie pod sygnaturg WA.XIV NS-REJ.KRS/22843/11/455
na mocy, ktérego zarejestrowane zostato warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta na kwote 67.200.000 zt.

30. Zakonczenie negocjacji ze spdtka Triada S.A.
Emitent informuje , ze w dniu 12.08.2011 r przekazat do KNF raportem nr 64/2011 poufng
informacje, iz w dniu 11.08.2011r. jako jedna ze stron zawarta ze spdétkami Atlantis S.A ,
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Urlopy.pl oraz Triada S.A w Warszawie list intencyjny, w zakresie negocjacji ustalenia
warunkoéw i trybu dokapitalizowania spétki Triada poprzez dokonanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Triada S.A w zamian za tgczny pakiet akcji nowej emisji reprezentujgcy nie mniej
niz 80 % udziatu w kapitale zaktadowym Triada S.A. Zarzad Emitenta wyjasnia , ze podjat
decyzje w sprawie ujawnienia poufnej informacji ze wzgledu na zakornczenie prowadzonych
negocjacji ze spotka Triada S.A w Warszawie , ktére nie doprowadzity do uzgodnienia przez
strony satysfakcjonujgcych je warunkéw wspodtpracy.

31. Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej.
W dniu 24.10.2011r wptyneto do Emitenta oswiadczenie o rezygnacji Pani Jolanty
Koralewskiej z funkcji cztonka RN.

32. Transakcje FON SA na akcjach Spétki ERG S.A.
Zarzad FON S.A. w Ptocku w dniu 06.04.2011r. zawart ze spdtkg Atlantis S.A. w Ptocku
porozumienie o wspoétpracy w zakresie wspélnego wykonywania uprawnien wiascicielskich z
akcji spotki ERG S.A. w Dabrowie Gdrnicze;j.
Porozumienie z dnia 06.04.2011r, przewidywato, ze Emitent oraz Atlantis S.A. bedg wspdlnie
wykonywaty prawo gtosu z posiadanych przez nie akcji spotki ERG S.A. w trakcie
obowigzywania porozumienia.
Emitent posiadat bezposrednio pakiet 1.967.500 akcji ERG S.A., ktdra to ilosé stanowita 4,54%
udziatu w kapitale zaktadowym ERG i uprawniata do oddania 1.967.500 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ERG.
Atlantis S.A. posiadat bezposrednio pakiet 1.967.500 akcji ERG S.A., ktdra to ilos¢ stanowita
4,54% udziatu w kapitale zaktadowym ERG i uprawniata do oddania 1.967.500 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ERG.
tacznie Emitent oraz Atlantis S.A posiadaty pakiet 3.935.000 akcji ERG S.A., ktéra to ilos¢
stanowita 9,08 % udziatu w kapitale zaktadowym ERG S.A. oraz uprawniata do oddania
3.935.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ERG S.A.
Zarzad FON SA w Ptocku w dniu 20.09.2011r. zbyt 1.967.500 akcji Spoétki ERG S.A.
uprawniajacych do oddania 1.967.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ERG. Obecnie FON
SA nie posiada akcji spotki ERG SA.

NAJISTOTNIEJSZE WYDARZENIA OD ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO

Zmiany w sktadzie Zarzadu FON SA i spétek zaleznych

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 01.03.2012r. ze skutkiem na dzien 2.03.2012r. z petnionej funkcji
Prezesa Zarzadu FON SA odwotana zostata Pani Sylwia Szwed. Do tymczasowego petnienia funkcji w
Zarzadzie Spotki na podstawie art. 383 §1 kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza Emitenta
postanowita oddelegowac¢ na okres od dnia 02.03.2012r. do dnia 02.04.2012r. Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Hetkowskiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Omenix Sp. z 0.0. w Warszawie podjeto uchwate w
przedmiocie odwotania obecnego Prezesa Omenix Sp. z 0.0. Pani Sylwii Szwed z petnionej funkcji
Prezesa Zarzgdu oraz dokonato powotania Pana Wojciecha Hetkowskiego do petnienia tej funkgc;ji.
Ponadto Emitent informuje, ze Rada Nadzorcza spétki TransRMF-Plus Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku
podjeta uchwate o odwotaniu obecnego Prezesa TransRMF-Plus Sp. z 0.0. Pani Sylwii Szwed z
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petnionej funkcji Prezesa Zarzadu oraz dokonato powotania Pana Wojciecha Hetkowskiego do
petnienia tej funkcji.

W dniu 07.03.2012r. Rada Nadzorcza FON Ecology SA podjeta uchwate w przedmiocie odwotania Pani
Sylwii Szwed z petnionej przez nig funkcji Prezesa Zarzadu i jednoczesnie uchwate o oddelegowaniu w
trybie art. 383 § 1 kodeksu spdtek handlowych Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Pana Wojciecha
Hetkowskiego do petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Refus Sp.zo.o.

Dnia 13 marca 2012r. Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Refus Sp.zo.o. z siedzibg w Warszawie z kwoty 11.000zt
do kwoty 777.600zt poprzez utworzenie 15.332 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50zt kazdy.
Spotka FON SA objeta 5.332 nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Refus
Sp.zo.o., o wartosci po 50 zt kazdy z nich, to jest to kapitat o tacznej wartosci 266.000zt, ktéry to
kapitat pokryta w catosci wktadem niepienieznym w postaci 16.697.627 akcji serii E Elkop SA o
wartosci nominalnej 0,50zt kazda akcja, to znaczy obejmuje kazdy udziat za kwote 1.565zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FON Ecology SA z 19.12.2011r.kontynuowane po
przerwie w dniu 02.01.2012r. i zakoriczone 18.01.2012r.

Podczas NWZA Emitenta, ktére to odbyto sie po w dniu 19.12 i 02.01. 2011r. oraz 18 stycznia 2012
roku podjeto uchwate w sprawie uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej FON Ecology SA oraz
zagtosowano przeciw uchwale w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych.

Wezwanie na akcje spétki Zaktady Miesne Herman S.A. przez spdtke zalezng od Emitenta tj.
TransRMF-Plus Sp.zo.o.

Dnia 20.01.2012r. spotka zalezna TransRMF-Plus Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku, w ktdrej Emitent
posiada 100% udziatdw ogtosita za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. z siedzibg w
Poznaniu, wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji spotki Zaktady Miesne Herman
S.A. w Hermanowej w wykonaniu obowigzku okreslonego w art. 74 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z péin. zm.). W wyniku
wezwania na sprzedaz akcji Zaktadéw Miesnych HERMAN SA ogtoszonego w dniu 20 stycznia 2012 r.,
w terminie przyjmowania zapiséw na sprzedaz akcji (9.lutego-9. marca 2012) nie przyjeto zadnego
zapisu. Wzywajacy TransRMF-Plus Sp. z 0.0. nie nabedzie akcji ZM Herman SA w wezwaniu.

Uchwata KDPW w sprawie obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego wraz z jednoczesnym
podwyzszeniem w FON Ecology SA.

W dniu 23.01.2012r. Zarzad KDPW S.A. w Warszawie na wniosek Emitenta podjat uchwate nr 47/2012
W sprawie obnizenia wartosci nominalnej 1.000.000 akcji zwykitych na okaziciela serii A z
dotychczasowej wartosci 2,90 zt do wartosci 0,10 zt. Obnizenie wartosci nominalnej akcji serii A byto
skutkiem podjecia przez NWZ Emitenta z dnia 04.011.2012r. uchwaty nr 4 w sprawie obnizenia
wysokosci kapitatu zaktadowego wraz z jego jednoczesnym podwyzszeniem.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
Dnia 10 lutego 2012r. do Spétki FON Ecology SA wptyneta rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Pani
Danuty Raczkowskiej, skuteczna z dniem jej wptyniecia.
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Wprowadzenie akcji serii B FON Ecology SA do obrotu oraz wznowienia obrotu akcjami.

W dniu 13.02.2012r. wydana zostata przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
uchwata nr 129/2012 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect 108.000.000 zwyktych akcji serii B Emitenta o wartosci nominalnej 0,10zt kazdaw dniu
20.02.2012r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie podjat dwie uchwaty
dotyczace akcji Emitenta. Uchwatg nr 158/2012 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie, postanowit wyznaczy¢ dzien 24.02.2012r. jako pierwszy dzien notowania na rynku
NewConnect 108.000.000 akcji serii B Emitenta. Akcje serii B notowane beda na rynku kierowanym
zleceniami w systemie notowan jednolitych. Natomiast, na mocy uchwaty nr 159/2012 Zarzagd GPW
S.A. w Warszawie, uchylit ze skutkiem na dzied 24.02.2012r. uchwate nr 1513/2011 z dnia
14.12.2011r. w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta. Wobec powyziszego od dnia
24.02.2012r. na rynku NewConnect wznowiony zostat obrét akcjami serii A Emitenta oraz rozpoczety
sie notowania akcji serii B..

Zmiana zakresu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej oraz rozwigzanie umowy dzierzawy.

W dniu 20.02.2012r. otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 13.02.2012r. nr
WEE/1546A/18933/W/OWA/2012/JW. Na mocy przedmiotowej decyzji Prezes URE w zwigzku z
nadchodzgcym terminem rozwigzania tgczacej Emitenta z Wydzierzawiajagcym umowy dzierzawy
elektrowni wodnej w Bgkowskim Mtynie, na wniosek Emitenta, dokonat zmiany przystugujacej Spétce
koncesji nrWEE/1546/18933/W/3/2010/MP z dnia 29.06.2010r. Dotychczas koncesja obejmowata
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie produkcji energii elektrycznej w dwdch
elektrowniach tj. w elektrowni wodnej w Bgkowskim Mtynie oraz elektrowni wodnej w Kwidzynie.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy MEW Kwidzyn.

Zarzad FON ECOLOGY S.A. z siedzibg w Ptocku, informuje, ze w dniu 01.03.2012r. zawart ze spotka
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Uslugowe VOLTAJMM Sp. z o.0. z siedzibg w Stoki Duze
przedwstepng umowe sprzedazy elektrowni wodnej. Przedmiotem umowy jest przyrzeczenie
sprzedazy przez Emitenta na rzecz kontrahenta kompleksu urzadzen i budynkéw stanowigcych
elektrownie wodng w Kwidzynie za tgczna cene 1.175.000 zt. Umowa przenoszaca wiasnosc¢
elektrowni powinna zosta¢ zawarta do dnia 30.03.2012r. Emitent informuje, Zze umowa nie zawiera
zadnych warunkdéw ani postanowien, ktére odbiegatyby od standardowych warunkdéw tego rodzaju
umow. Zarzad FON Ecology SA informuje, iz zawarta umowa jest nastepstwem realizacji strategii
dotyczacej inwestycji w duze projekty energetyczne.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FON Ecology SA z dnia 7.03.2012r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FON Ecology SA podjeto w dniu 7 marca 2012r.
uchwate w sprawie wyboru Pani Marianny Patrowicz na Cztonka Rady Nadzorczej FON Ecology SA.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdétce Hibertus Sp.o.o.

W zwigzku z Uchwatg o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego spoétki Hibertus Sp.zo.o. o kwote
1.600.000,00 ztotych poprzez podwyiszenie wartosci nominalnej wszystkich dotychczasowych
udziatéw z wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat do wartosci nominalnej 16.050,00 zt za kazdy
udziat w dniu 24.01.2011 roku nastgpito podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hibertus Sp.o.o. do
kwoty 1.605.000,00 zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Urlopy.pl SA z dnia 25.01.2012r.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Urlopy.pl SA podjeto w dniu 25 stycznia 2012r.
uchwate w sprawie wyboru Pana Pawfa Ratynskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Urlopy.pl SA.

OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWYM.

W 2011r. Zarzad Spétki FON SA kontynuowat dziatania wyznaczone uchwatami jego wiascicieli tj.
akcjonariuszy Spofki.

Zgodnie z przyjetg strategig rozwoju na 2012r. Spétka FON SA rozpoczeta inwestycje kapitatowe w
nastepujgce spotki:

. W dniu 13.05.2011r. Emitent ztozyt w spétce P.E. ELKOP S.A formularz objecia 16.600.000
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, tj. o tagcznej wartosci nominalnej 8.300.000 zt. Cena
emisyjna akcji serii F byta réwna cenie nominalnej tj. 0,50 zt tj. tgcznie cena emisyjna akcji
obejmowanych przez Emitenta w zamian za posiadane warranty wyniosta 8.300.000 zt.

Na podstawie umowy objecia udziatéw w dniu 24 listopada 2011 roku, Emitent objat 20tys
udziatow spétki REFUS Sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki o tgcznej
wartosci nominalnej 1 min zt i tgcznej wartosci emisyjnej 9 min zt. Emitent za zgoda Rady
Nadzorczej dokonat wniesienia akcji ELKOP S.A. jako wktadu niepienieznego na pokrycie
kapitatu zaktadowego w zamian za udziaty w spétce REFUS Sp. z 0.0.

Niniejsza transakcja znaczaco wptyneta na przychody finansowe spoéfki.

. FON S.A. realizujgc uprawnienie przystugujgce mu z posiadanych warrantow w dniu 29
czerwca 2011 roku dokonat zapisu na 83.150.000 akcji serii K spotki Atlantis S.A. o wartosci
nominalnej 0,35 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 29.102.500 zt oraz o wartosci
emisyjnej 0,96 zt za kazda akcje tj. o tacznej wartosci emisyjnej 79.824.000zt. Akcje zostaty
wydane Emitentowi w dniu 20.07.2011r. Akcje spéfki Atlantis SA objete w zamian za warranty
subskrypcyjne stanowiac 65,99 % w kapitale zaktadowym spotki Atlantis SA , dajac 65,99 %
gtosow na walnym zgromadzeniu Atlantis SA. Emitent informuje ,iz Zrédtem finansowania
nabytych akcji byty srodki wtasne Emitenta.

. Na mocy uméw cywilnoprawnych z dnia 22.11.2011r. Emitent nabyt tgcznie 104.423 akcje
FON Ecology S.A. ktdra to ilos¢ stanowi 10,44 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i
uprawnia do oddania 104.423 gtoséw, stanowigcych 10,44 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na mocy pierwszej z uméw z dnia 22.11.2011r. FON SA nabyt od FON Ecology SA 100.629
akcji FON Ecology, ktdra to ilo$¢ stanowi 10,06 % udziatu w kapitale zaktadowym FON Ecology
i uprawnia do oddania 100.629 gtosoéw, stanowigcych 10,06 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na mocy drugiej zumow z dnia 22.11.2011r. Emitent nabyt od spétki OMENIX Sp. z 0.0. 3.794
akcji FON Ecology SA, ktéra to ilos¢ stanowi 0,38 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i
uprawnia do oddania 3.794 gtoséw, stanowigcych 0,38 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

FON S.A. przed nabyciem akcji, o ktérych mowa powyzej, posiadata tgcznie 420.638 akcji FON
Ecology SA, ktdra to ilos¢ stanowita 42,06 % udziatu w kapitale zaktadowym FON Ecology SA i
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uprawniata do oddania 420.638 glosdw stanowigcych 42,06 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

FON S.A. aktualnie posiada tgcznie 525.061 akcji FON Ecology SA, ktdra to ilos¢ stanowi 52,51
% udziatu w kapitale zaktadowym tejze spoétki i uprawnia do oddania 525.061 gtoséw,
stanowigcych 52,51 % udziatu w ogélnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU EMITENT
JEST NA NIE NARAZONY.

Ryzyko wzrostu portfela przeterminowanych naleznosci

Spotka FON SA posiada portfel przeterminowanych naleznosci na wysokim poziomie. Nie mozna
wykluczyé, iz w przysztosci nasi kontrahenci nie bedg w stanie regulowaé swoich zobowigzan w
terminie, przez co moze nastgpi¢ wzrost wartosci portfela przeterminowanych naleznosci. Zjawisko
to moze negatywnie wptyngc na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju
naszej Spotki.

Ryzyko restrukturyzacyjne

Zarzad Spétki FON SA prowadzi dziatania restrukturyzacyjne, ktérych celem jest skoncentrowanie
prowadzonej dziatalnosci na dziatalnosci zwigzanej z ochrong s$rodowiska. Dotychczasowa
podstawowa dziatalnos¢ Spotki - wynajem nieruchomosci nie przyniést w 2011r. spodziewanych
zyskoéw. Dalsze dziatania zwigzane ze sprzedazg nieruchomosci w Koronowie sg utrudnione bez
wczesniejszego doprowadzenia ksigg wieczystych tejze nieruchomosci do stanu zerowego. Dlatego
tez Zarzad Spétki przeprowadza czynnosci, efektem, ktérych ma by¢ uwolnienie zapiséw w ksiegach
wieczystych nieruchomosci nalezgcych do spotki. Ma to na celu utatwi¢ wykonanie decyzji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy - sprzedaz nieruchomosci.

Spoétka nie moze zapewni¢, ze powyzsze dziatania restrukturyzacyjne zostang przeprowadzone
efektywnie. A takze trudno jest przewidzie¢ termin zakorczenia dziatan.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami

Spétka FON S.A. w roku 2011 nie realizowata zadnych kontraktéw w zwigzku z tym nie wystgpito
ryzyko zwigzane z ich realizacja.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krdtkookresowe wahania
wartosci obrotéw. Ryzyko to moze by¢ tym wieksze w przypadku akcji Emitenta, ze ewentualne ich
notowanie bedzie miato miejsce na rynku réwnolegtym Gietdy. Moze to skutkowaé tym, ze
ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu akcji Emitenta wigzac sie bedzie z koniecznoscig
akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych
znacznych ograniczen ptynnosci, co moze uniemozliwiaé badz znacznie utrudnié sprzedaz badz zakup
akcji Emitenta.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego
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Czeste nowelizacje, niespdjno$¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegdlnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata Emitent.
Przyszte zmiany przepiséw prawa mogg mieé¢ bezposredni lub posredni wptyw na dziatalnos¢
Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéw

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z Emitentem
umowami na wynajem hal produkcyjnych. Nieterminowo$é regulowania naleznosci z tytutu
zawartych uméw ma wptyw na biezacg ptynnosé finansowg. Umowy najmu nieruchomosci nalezy w
tym wypadku traktowaé, jako trwate uzaleznienie umowne od odbiorcéw.

Inne ryzyka:

Prowadzona przez Prokurature w Bydgoszczy sprawa dotyczgca transakcji kupna-sprzedazy
nieruchomosci w Koronowie. Nabyta w 2006r. od Spétki Stalprod Sp.zo.o. nieruchomosé obcigzona
jest wieloma hipotekami, ktére nie zostaty sptacone i wykreslone przez Pana Andrzeja Piocha,
petnigcego w roku 2006 jednoczes$nie funkcje Prezesa Stalprod Sp.zo.o i Cztonka Zarzgdu Spotki FON
SA. Niewywigzanie sie przez Spoétke Stalprod Sp.zo.o. (kontrahenta sprzedajgcego Spdtce FON S.A.
nieruchomo$é potozong w Koronowie) z umowy kupna/sprzedazy moze narazi¢ Spotke FON SA na
dodatkowe straty finansowe

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU TECHNICZNEGO.
Spétka nie prowadzi takich badan.
AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA.

Na koniec roku 2011 spdtka osiggneta zysk w wysokosci 14.466.482,42 zt i jest on wynikiem
osiagnietych przychoddw finansowych, transakcjach kapitatowych na akcjach spétek FON Ecology SA,
ERG SA, wycena udziatéw REFUS Sp. z 0.0. oraz wniesienie aportu do DAMF INVEST S.A.

Koszty finansowe wyniosty 64.822,40 zt. To gtéwnie aktualizacja inwestycji krétkoterminowych.
Emitent nie publikuje prognoz finansowych dla spétki, ale wraz ze wzrostem zyskéw z inwestycji
kapitatowych, planuje nadal alokowac pienigdze i zarabia¢ na dziatalnosci finansowe;j.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH, WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG (JEZELI SA ISTOTNE), ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY OGOLEM, A
TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM.

Spoétka FON S.A. kontynuowata dziatania polegajgce na wynajmie hal produkcyjnych w Koronowie. Z
tego tytutu spotka osiggneta przychéd w wysokosci 168.000 zt.
Zmiany w strukturze sprzedazy w stosunku do 2010 roku polegajg na tym, iz w roku poprzedzajgcym
rok sprawozdania spotka uzyskiwata przychody z tytutu sprzedazy ustug budowlanych. W rachunku
zyskéw i strat za 2010 rok ta pozycja wystepowata. Jednakze sprzedaz ustug budowlanych dotyczyta
jednorazowego zlecenia i nie jest kontynuowana ta dziatalnosé.
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INFORMACJE O ZMIANACH RYNKOW ZBYTU, W PODZIALE NA KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ
ZMIANACH W ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCIJI, W TOWARY | UStUGI, ZE
WSKAZANIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB KILKU ODBIORCOW | DOSTAWCOW, A W
PRZYPADKU GDY UDZIAt JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10%
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIALY W
SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOtKA.

FON osiggnat przychody ze sprzedazy wynajmu hal w Koronowie.
Przychody z najmu w 100% otrzymywane sg od jednego najemcy — sp6tki METKOR Sp. z o.0.
Spétka FON SA kontynuuje dziatalnosé polegajgca na wynajmie hal produkcyjnych.

INFORMACJE O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ FON S.A., W TYM
ZNANYCH UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI ORAZ UMOWACH
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACII.

e Transakcje na akcjach spétki Urlopy.pl SA i jej nastepstwa.

> W dniu 14.01.2011r.. na skutek transakcji zbycia poza rynkiem regulowanym spdtka
FON S.A. zbyta 128.366 akcji spotki Urlopy.pl S.A. Po dokonanej transakcji FON SA
posiadata 4.260.556 akcji Spotki, ktéra to ilos¢ uprawnia do oddania 4.260.556
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki i stanowi 42,61 % udziatu w ogdlne;j liczbie
gtosow.

» W dniach 11.05. oraz 13.05.2011 r. w ramach sesji zwyktej, na skutek sprzedazy
kolejnych akcji Spotki Urlopy.pl S.A., FON S.A. zmniejszyta swodj udziat a kapitale
zaktadowym spétki Urlopy.pl S.A. do 4.000.556 czyli 40,01% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki.

> W dniu 06.07.2011r zostata zarejestrowana w KRS emisja akcji serii B, spdtka objeta w
ramach przystugujgcego jej prawa poboru 149.119.460 akcji nowej emisji serii B w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. ktéra to ilo$¢ stanowi 35,50 %
udziatu w kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. oraz uprawnia do oddania 149.119.460
gtoséw stanowigcych 35,50 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Urlopy.pl S.A. Aktualnie posiada 153.120.016 akcji spotki Urlopy.pl
S.A. ktora to ilos¢ stanowi 36,46 % udziatu w kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. oraz
uprawnia do oddania 153.120.016 gtoséw stanowigcych 36,46 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Urlopy.pl S.A.

e W lutym 2011 spdtka FON S.A. podpisata umowe objecia akcji spotki PC Guard S.A. z siedzibg
w Poznaniu. Umowa dotyczy objecia akcji nowej emisji serii E spotki PC Guard S.A.
Przedmiotem wktadu na obejmowane akcje serii E byt wkfad pieniezny.

e Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 08.02.2011r. zawart ze Spétkg ELKOP ENERGY S.A.
w Ptocku umowe sprzedazy akcji. Przedmiotem umowy z dnia 08.02.2011r. jest zbycie przez
Emitenta 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki FON Ecology S.A. w Ptocku na rzecz
kupujacego ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku.

W umowie z dnia 08.02.2011r. strony ustality, ze fgczna cena za zbywane przez Emitenta
akcje wyniesie 675.000 zt. tj. 0,27 zt za jedng akcje. Termin zaptaty ceny za akcje strony
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ustality na dzien 09.02.2011r. Emitent informuje, ze wartos¢ ewidencyjna zbywanych
aktywow to 700.000zt.

Zbywane przez Emitenta 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda stanowig 8,62 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki FON Ecology S.A. Przed zbyciem
akcji objetych umowg z dnia 08.02.2011r. Emitent posiadat tacznie 14.704.828 akcji FON
Ecology S.A. ktdra to ilos¢ stanowita 50,71% kapitatu zaktadowego tej spétki i uprawniata do
oddania 14.704.828 gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu. Na dzied 31 marca 2011 roku
Emitent posiadat 12.204.828 akcji FON Ecology S.A., ktéra to ilos¢ stanowi 42,08% udziatu w
jej kapitale zaktadowym uprawnia do oddania 12.204.828 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
tej spotki.

Ponadto Emitent informuje, ze pomiedzy nim a nabywca akcji spétka ELKOP ENERGY S.A.
zachodzg powigzania osobowe oraz kapitatowe. Prezes Zarzadu Emitenta Pani Sylwia Szwed
sprawuje jednoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej nabywcy akcji. Emitent jednoczesnie
informuje, ze posiada 610 akcji nabywcy tj. ELKOP ENERGY S.A. stanowigcych 20,33% w jego
kapitale zaktadowym i uprawniajacych do oddania takiej samej ilosci gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A.

Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 8 lutego 2011 roku zawart ze spotkg P.E. Elkop
S.A. w Chorzowie umowe pozyczki akcji. Przedmiotem umowy z dnia 08.02.2011 roku byto
udzielenie przez FON S.A. jako pozyczkodawce spétce P.E. Elkop S.A. w Chorzowie, jako
pozyczkobiorcy odptatnej pozyczki 350.000.000 akcji spotki Investment Friends Development
S.A. z siedzibg w Ptocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18c wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290189 o wartosci nominalnej spétki 0,01 zt kazda. Z
tytutu udzielonej pozyczki FON S.A. bedzie otrzymywat wynagrodzenie w wysokosci 5.000 zt
miesiecznie przez caly czas obowigzywania umowy. Strony okreslity termin zwrotu
przedmiotu pozyczki na dzien 23.12.2012r. Tytutem zabezpieczenia zwrotu akcji
pozyczkobiorca jest zobowigzany do wpfacenia na rachunek emitenta kwoty 6.250.000 zt.
Strony okreslity, ze zwrot kwoty udzielonej tytutem zabezpieczenia nastgpi w wysokosci
nominalnej w terminie 3 dni od dnia zwrotu akcji. Umowa pozyczki akcji z dnia 08.02.2011
roku nie zawiera zadnych postanowien w przedmiocie kar umownych. Umowa nie zostata
zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Umowa pozyczki akcji z dnia 08.02.2011 r.
zostata uznana za znaczacy przez Zarzad FON S.A. ze wzgledu na wartos¢ akcji bedacych
przedmiotem umowy oraz wartos¢ udzielonego przez pozyczkobiorce zabezpieczenia.

Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 16.03.2011r. zawart ze Spdtkg Fogut Holdings
Limited 2z siedzibg w Larnace na Cyprze umowe objecia akcji Emitenta.
Przedmiotem umowy z dnia 16.03.2011r. jest objecie przez Fogut Holdings Limited
19.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki Emitenta serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1.900.000,00zt.

Akcje serii M wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 1/08/03/2011 Zarzagdu Emitenta
z dnia 08.03.2011r., o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 13/2011 z dnia
09.03.2011r.

Akcje Serii M Emitenta objete zostaty po cenie emisyjnej 0,60 zt za kazda akcje tj. za taczna
cene 11.400.000 zt.

Przedmiotem wkfadu niepienieznego spotki Fogut Holding Limited na pokrycie objecia akcji
Emitenta serii M jest 25.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Atlantis S.A. w Ptocku o
wartosci nominalnej 0,35 zt kazda. Akcje stanowigce wktad na pokrycie objecia akcji emisji
serii M Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz stanowig 59,52%
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udziatu w kapitale zaktadowym spétki Atlantis S.A. oraz uprawniajg do oddania 25.000.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Atlantis S.A. ktéra to liczba stanowi 59,52% ogélne;j liczby
gtosdw w spdtce Atlantis S.A.

Emitent oswiadcza, ze pomiedzy Emitentem, osobami Zarzadzajagcymi Emitenta a spdtka
Fogut Holdings Limited i osobami nig Zarzgdzajacymi nie zachodza zadne powigzania.
Akcje powyzsze objete sg zakazem sprzedazy do dnia 10.01.2015 roku.

Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 21.04.2011r. przed Notariuszem Grazyng Popitko
prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Sierpcu przy ul. Jana Pawta Il nr 3 CD, Zarzad Emitenta
podjat uchwate nr 1/21/04/2011 Rep. A 1023/2011 w przedmiocie uchylenia uchwaty Zarzadu
nr 1/08/03/2011 (Rep. A 1155/2011) na podstawie, ktorej dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdétki w ramach kapitatu docelowego z kwoty 11.200.000 (jedenascie milionéw
dwiescie tysiecy) ztotych do kwoty 13.100.000 (trzynascie milionow sto tysiecy) ztotych, to jest
o kwote 1.900.000 ztotych (milion dziewiecset tysiecy), w drodze emisji nie wiecej niz
19.000.000 ztotych (dziewietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy).

Wobec otrzymania zarzgdzenia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie wydanego
w sprawie o sygn. akt WA XIV 5512/11/987 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 6.04.2011.r o zwrocie wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki, zarzad Emitenta podjat decyzje o rezygnacji z przeprowadzenia
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki na podstawie uchwaty z dnia 8.03.2011r .
Emitent informuje, ze uchylenie uchwaty skutkuje koniecznoscig zwrotu wniesionego przez
Fogut Holding Limited wktadu na pokrycie akcji serii M w postaci akcji zwyktych na okaziciela
Atlantis Spotki Akcyjnej w liczbie 25.000.000 (dwadziescia pie¢ milionéw), stanowigcych 59,52
% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Atlantis SA .

Zarzad FON S.A. w Ptocku w dniu 06.04.2011r. zawart ze spoétkg Atlantis S.A. w Ptocku
porozumienie o wspotpracy w zakresie wspdlnego wykonywania uprawnien witascicielskich z
akcji spotki ERG S.A. w Dgbrowie Gérniczej. Porozumienie z dnia 06.04.2011r, przewiduje, ze
Emitent oraz Atlantis S.A. bedg wspdlnie wykonywaty prawo gtosu z posiadanych przez nie
akcji spotki ERG S.A. w trakcie obowigzywania porozumienia.

Emitent posiada bezposrednio pakiet 1.967.500 akcji ERG S.A., ktéra to ilos¢ stanowi 4,54%
udziatu w kapitale zaktadowym ERG i uprawnia do oddania 1.967.500 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ERG.

Atlantis S.A. posiada bezposrednio pakiet 1.967.500 akcji ERG S.A., ktéra to ilos¢ stanowi
4,54% udziatu w kapitale zaktadowym ERG i uprawnia do oddania 1.967.500 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ERG.

tacznie Emitent oraz Atlantis S.A posiadajg pakiet 3.935.000 akcji ERG S.A., ktdra to ilos¢
stanowi 9,08 % udziatu w kapitale zaktadowym ERG S.A. oraz uprawnia do oddania 3.935.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ERG S.A.

W dniu 15.06.2011r. FON SA zawart ze spdtkg Atlantis S.A. porozumienie, w ktérym
zobowigzat sie do zakupu do 10% akcji spotki IQ Partners S.A. z siedzibg w Warszawie.
Porozumienie podpisane przez FON S.A. i Atlantis S.A. dokonane zostato na podstawie
umowy zobowigzujacej do nabycia akcji spdtki 1Q Partners S.A. zawartej pomiedzy spotka
Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku a spotkg AZARACO LTD z siedzibg w Nikozji na Cyprze,w
ramach ktérej Atlantis S.A moze wskaza¢ podmiot mogacy dokonac zakupu akcji objetych
drugg i trzecig transza. Podmiotem wskazanym przez Atlantis S.A. zostata spétka FON S.A. z
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siedzibg w Ptocku. Termin nabycia akcji obejmujacej pakiet stanowigcych do 10% udziatu w
kapitale zaktadowych 1Q Partners S.A. w Warszawie ustalony zostat na okres do dnia
29.12.2011r.

Jednoczesnie Zarzad FON S.A. uwaza powyzszg transakcje za korzystng z uwagi na potencjat
Spotki 1Q Partners S.A bedacego funduszem technologicznym, inwestujgcym w projekty
dotyczace szczegdlnie Internetu, medidéw, mobile, e-commerce oraz IT.W portfelu Spotki 1Q
Partners S.A znajdujg sie miedzy innymi takie podmioty jak Screen Network S.A , Site S.A,,
Zakupy.com S.A. i wiele innych preznie rozwijajgcych sie Spotek.

Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku w dniu 12.05.2011r. zawart ze spotkg P.E. ELKOP S.A. z
siedzibg w Chorzowie umowe posrednictwa inwestycyjnego, na mocy, ktdrej Emitent
zobowigzat sie do podjecia czynnosci w celu pozyskania inwestora lub inwestoréow
zainteresowanych objeciem warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez P.E. ELKOP
S.A. uprawniajgcych do objecia akcji emisji serii F. Z tytutu prawidtowej realizacji umowy
Emitent bedzie uprawniony do otrzymania wynagrodzenia w wysokosci 2.000.000 zt. Emitent
w przypadku nie przedstawienia przez pozyskanych inwestoréw oferty objecia warrantéw
spotki ELKOP S.A. zgodnie z umowg, zobowigzat sie do objecia, co najmniej 16.600.000
warrantéw ELKOP S.A. Umowa zostata uznana przez Emitenta za znaczacy, ze wzgledu na jej
wartos¢ przekraczajgcg 10% wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta.

W dniu 27-06-2011r FON S.A. zawart ze spdtkg Atlantis SA umowe objecia 83.150.000
warrantéw subskrypcyjnych z ktérych kazdy dawat prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii K
spotki Atlantis SA o wartosci nominalnej 0,35 zt kazda. Warranty spétka Atlantis S.A.
wyemitowata na podstawie uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Atlantis SA z dnia 10.05.2011r. w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki".

FON S.A. realizujac uprawnienie przystugujace mu z posiadanych warrantéw w dniu 29
czerwca 2011 roku dokonat zapisu na 83.150.000 akcji serii K Emitenta o warto$ci nominalnej
0,35 zt kazda tj. o fgcznej wartosci nominalnej 29.102.500 zt oraz o wartosci emisyjnej 0,96 zt
za kazdg akcje tj. o tacznej wartosci emisyjnej 79.824.000zt. Akcje zostaty wydane Emitentowi
w dniu 20.07.2011r. Akcje spotki Atlantis SA objete w zamian za warranty subskrypcyjne
stanowigc 65,99 % w kapitale zaktadowym spétki Atlantis SA , dajac 65,99 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu Atlantis SA o czym Zarzad Atlantis S.A poinformowat w Raporcie
Biezgcym Nr 57/2011 z dnia 28 lipca 2011 roku.

Na podstawie umowy objecia udziatéw w dniu 24 listopada 2011 roku, Emitent objagt 20tys
udziatéw spotki REFUS Sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki o tgcznej
wartosci nominalnej 1 min zt i facznej wartosci emisyjnej 9 min zt. Niniejsza transakcja
znaczgco wptyneta na przychody finansowe spotki.

Umowy nabycia obligacji Investment Friends SA:

» W dniu 16 maja 2011r Emitent dokonat zapisu na obligacje serii B IF SA w iloSci
16.000 szt po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej 100 zt/szt. Dniem wykupu
obligacji jest dzien 16 maja 2012 roku. Obligacje majg charakter obligacji
niezabezpieczonych.
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» W dniu 9 grudnia spo6tka dokonata zapisu na obligacje serii E Investment Friends SA w
ilosci 61000 szt obligacji po cenie emisyjnej 100 zt za tgczna wartos¢ 6.100.000 zi.
Obligacje majg charakter obligacji niezabezpieczonych. Wykup obligacji przypada na
8 marca 2012 roku.

Emitent informuje ,iz Zrodtem finansowania nabytych akcji byty srodki wtasne Emitenta.

INFORMACIE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH FON S.A. Z
INNYMI PODMIOTAMI ORAZ WSKAZANIE GROWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH
(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE | NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCII
KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA.

W lutym 2011 spodtka FON S.A. podpisata umowe objecia akcji spdtki PC Guard S.A. z siedzibg w
Poznaniu. Umowa dotyczyta objecia akcji nowej emisji serii E sp6tki PC Guard S.A. Przedmiotem
wktadu na obejmowane akcje serii E byt wktad pieniezny.

Spétka FON S.A z siedzibg w Ptocku, jako gtéwny akcjonariusz spotki FON Ecology S.A. w ktdrej to
posiada 42,09% udziatéw w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na WZA; poprzez Spotke zalezng
od FON Ecology S.A. — Omenix Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej to posrednio posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw, w ramach
umowy cywilno-prawnej z dnia 29.03.2011r oraz transakcji kupna akcji w dniu 30.03.2011r w ramach
sesji zwyktej posrednio nabyt 550.050 akcji Spotki PC Guard S.A. z siedzibg w Poznaniu. Przed
zakupem akcji, Spdétka FON S.A. nie posiadata posrednio akcji Spotki PC Guard S.A.

Spétka FON SA w 2011r. prowadzita dziatalnos¢ inwestycyjng polegajgcg na nabywaniu na rynku

krajowym aktywow finansowych. Na dzier 31.12.2011 roku Spétka FON S.A. posiadata:

» 525061 szt akcji spotki FON Ecology SA, co stanowito 52,51% udziatéw i tyle samo gtoséw na
WZA,

> 60625 000 szt akcji spoétki Stark Development SA, co stanowito 22,05% udziatow i tyle samo
gtosédw na WZA

> 140962 568 szt akcji spétki Urlopy.pl SA, co stanowito 33,56 % udziatéw i tyle samo gtoséw na
WZA

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI ZALEZNYMI UZNANE ZA ISTOTNE PRZEZ EMITENTA.

» Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, ze w dniu 12.05.2011r. zawart ze sp6tka P.E.
ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie umowe posrednictwa inwestycyjnego, na mocy, ktérej
Emitent zobowigzat sie do podjecia czynnosci w celu pozyskania inwestora lub inwestoréw
zainteresowanych objeciem warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez P.E. ELKOP
S.A. uprawniajgcych do objecia akcji emisji serii F. Z tytutu prawidtowej realizacji umowy
Emitent bedzie uprawniony do otrzymania wynagrodzenia w wysokosci 2.000.000 zt. Emitent
w przypadku nie przedstawienia przez pozyskanych inwestoréw oferty objecia warrantow
spotki ELKOP S.A. zgodnie z umowa, zobowigzat sie do objecia, co najmniej 16.600.000
warrantéw ELKOP S.A. Umowa zostata uznana przez Emitenta za znaczacg, ze wzgledu na jej
wartosé przekraczajacg 10% wartosci kapitatdow wtasnych Emitenta.

» W dniu 27-06-2011r zawart ze spdtkg Atlantis SA umowe objecia 83.150.000 warrantow
subskrypcyjnych, z ktérych kazdy dawat prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii K spotki
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Atlantis SA o wartosci nominalnej 0,35 zt kazda. FON S.A. realizujagc uprawnienie
przystugujgce mu z posiadanych warrantdw w dniu 29 czerwca 2011 roku dokonat zapisu na
83.150.000 akcji serii K Emitenta o wartosci nominalnej 0,35 zt kazda tj. o tgcznej wartosci
nominalnej 29.102.500 zt oraz o wartosci emisyjnej 0,96 zt za kazdag akcje tj. o tacznej
wartosci emisyjnej 79.824.000zt. Akcje zostaty wydane Emitentowi w dniu 20.07.2011r.
Akcje spoétki Atlantis SA objete w zamian za warranty subskrypcyjne stanowigc 65,99 % w
kapitale zaktadowym spétki Atlantis SA , dajgc 65,99 % gtosdw na walnym zgromadzeniu
Atlantis SA. FON S.A. informuje, iz zrédtem finansowania nabytych akcji byty srodki wtasne
Emitenta.

» Zarzad Fon S.A. informuje, iz w dniu 29.08.2011 roku Emitent zawart ze spdtkg DAMF Invest
S.A. w Ptocku umowe obijecia akcji, ktérej przedmiotem byto objecie przez Emitenta wktadu
niepienieznego w postaci posiadanych przez Emitenta 62.650.000 akcji spotki Atlantis S.A w
Ptocku.

Umowa zostata zawarta przez Emitenta w dniu 29.08.2011 roku i przewidywata objecie przez
Emitenta 7.500 akcji zwyktych imiennych serii D spétki DAMF Invest S.A o wartosci
nominalnej i emisyjnej 5.000 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej i emisyjnej 37.500.000
ztotych. Akcje bedgce przedmiotem umowy z dnia 29.08.2011 roku stanowig 37,46% udziatu
w kapitale zaktadowym DAMF Invest S.A oraz uprawniajg do oddania 7.500 gtoséw
stanowigcych 37,46% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu DAMF
Invest S.A. Akcje spotki Atlantis S.A wnoszone przez Emitenta, jako wktad so spétki DAMF
Invest S.A zostaty wycenione zgodnie z trescig art. 31218 1 pkt. 1 k.s.h. na 1,10 zt kazda tj.
taczna wartosé wynosi 68.915.000 zt.

Emitent wskazuje, ze nabycie aktywdw znacznej wartosci tj. akcji serii D spotki DAMF Invest
S.A sfinansowane zostato ze $Srodkéw wtasnych Emitenta w postaci posiadanych przez
Emitenta akcji spotki Atlantis S.A.

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZKI, PORECZEN | GWARANCII.

> 28.01.2011 r — 300 tys. zt FON S.A. zaciggnat pozyczke od Omenix sp. z 0.0. na okres jednego
roku . Pozyczka jest oprocentowana 10% w skali roku.

> 01.04.2011 r. — 100 tys. zl FON SA zaciggnat pozyczke od Omenix sp. z 0.0. na okres jednego
roku . Pozyczka jest oprocentowana 10% w skali roku.

> 29.04.2011 r. — 100 tys. zt. FON SA zaciggnat pozyczke od Omenix sp. z 0.0. na okres jednego
roku . Pozyczka jest oprocentowana 10% w skali roku.

> 29.12.2011r. FON SA udzielit poreczenia spotce zaleznej FON Ecology SA w zwigzku z
podpisaniem umowy inwestycyjnej dotyczacej zakupu udziatow Spétki TransRMF-Plus
Sp.zo.o0. w ktdrej majatku znajduje sie 13.957.500 akcji imiennych spotki Zaktady Miesne
Herman S.A. w Hermanowej, ktéra to ilos¢ stanowi 92,95 % udziatu w kapitale zaktadowym
spotki Zaktady Miesne Herman S.A. i posrednio uprawnia do oddania 25.653.885 gtoséw
stanowigcych 96,04 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki
Zaktady Miesne Herman S.A. Spétka Zaktady Miesne Herman S.A. w Hermanowej jest spotka
publiczng, ktérej akcje notowane sg na rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie.

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH | POZYCZKACH WEDLUG TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI.
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Na dzient 31 grudnia 2011 roku Spdtka Akcyjna FON posiada zobowigzanie z tytutu zakupu akcji wobec
spotki zaleznej: Urlopy.pl S.A. w wys. 90.087,24 zt, ktérego koricowy termin sptaty przypadat na dzien
30 czerwca 2011 roku, jednakze umowa zostata aneksowana w zakresie terminu sptaty do dnia 29
lutego 2012r.

Emitent posiadat réwniez zobowigzanie z tytutu zakupu akcji FON Ecology S.A. od podmiotu
zaleznego FON Ecology.

Spétka FON SA posiada zadtuzenie wobec OMENIX Sp. z 0.0. w wysokosci 500 tys zt z tytutu pozyczki
krétkoterminowej. Termin sptaty przypada na 29.04.2012 roku.

INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH WEDtUG TERMINOW WYMAGALNOSCI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM GRUPY KAPITALOWE)
FON.

Spoétka FON SA udzielita nastepujacych pozyczek:
e 300.000 zt na okres 3 miesiecy z oprocentowaniem 10% w skali roku. Pozyczkobiorca jest osobg
prywatnga. Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozyczka wraz z odsetkami zostata sptacona.

Zawarcie przez spoétke dominujgcg FON SA i zalezng FON Ecology SA uméw pozyczek:

e Pozyczki udzielone przez Spdtke zalezng od Emitenta:
- 500.000 zt udzielit OMENIX Sp. z 0.0. na okres 12 m-cy z oprocentowaniem 10% w skali roku.
Umowa pozyczki zawiera klauzule, ktéra to upowaznia pozyczkodawce do zadania zwrotu petnej
kwoty pozyczki w ciggu 7 dni roboczych liczagc od dnia ztozenia zgdania. Pozyczkobiorca jest P.E.
Elkop S.A.

- FON Ecology posiada zobowigzania z tytutu pozyczek wobec OMENIX Sp. z 0.0. w wysokosci
1.438.000 zt pozostata kwota z tytutu pozyczki z dnia 27.12.2010 roku w wysokosci 2.750.000 zt
oprocentowana 5% w skali roku.

- FON Ecology S.A. posiada zobowigzanie z tytutu zakupu akcji spétki PC GUARD wobec OMENIX
Sp. zo.o.

Spétka uwaza, iz tego typu transakcje finansowe byty dobra lokata finansowa.
OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI.

Z emisji prywatnej akcji serii J do spotki wptyneto 2.222.188,08 zt. Wptywy z emisji akcji serii J
pozwolity na objecie 275.000 akcji spotki PC Guard S.A. z siedzibg w Poznaniu, za kwote 687.500 zt.
Dodatkowo dokonano sptaty wymagalnych zobowigzan w kwocie 1.147.601,30; dokonano sptaty
odsetek od obligacji wobec Fartpol Holdings Limited, a takze optacono kapitat zaktadowy w kwocie
305 tys. zt w nowo utworzonej spotce ELKOP Energy S.A.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii K wynikajacej z warrantéw subskrypcyjnych ktére szczegétowo
zostaly opisane we wczesniejszych pkt., Emitent przeznaczyt na inwestycje kapitatowe. Realizujgc
uprawnienie przystugujgce mu z posiadanych warrantéw w dniu 29 czerwca 2011 roku spdtka FON SA
dokonata zapisu na 83.150.000 akcji serii K Atlantis SA, o wartosci nominalnej 0,35 zt kazda tj. o
tacznej wartosci nominalnej 29.102.500 zt oraz o wartosci emisyjnej 0,96 zt za kazdg akcje tj. o facznej
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wartosci emisyjnej 79.824.000zt. Akcje zostaty wydane Emitentowi w dniu 20.07.2011r. Akcje spotki
Atlantis SA objete w zamian za warranty subskrypcyjne stanowity 65,99 % w kapitale zaktadowym
spotki Atlantis SA , dajac 65,99 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Atlantis SA.

Pozostatg czes¢ sSrodkéw Zarzad Emitenta przeznaczyt na biezgcy dziatalnosé spoéfki.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIE) PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK, JEZELI
POSZCZEGOLNE ROZNICE PRZEKRACZAJA 10% WARTOSCI POSZCZEGOLNYCH POZYCJI OSTATNIE)
PROGNOZY PRZEKAZANEJ PRZEZ EMITENTA.

Spétka FON S.A. nie publikowata prognozy finansowej na 2011 rok, ani tez ktdrykolwiek z jego
kwartatow.

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ZE WSKAZANIEM
EWENTUALNYCH ZAGROZEN ORAZ DZIAtAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W
CELU PRZECIWDZIAtANIA TYM ZAGROZENIOM.

Sytuacja w Spétce FON SA, dzieki wptywom z emisji akcji serii J i K oraz dokonanym transakcjom
finansowym, ulegta poprawie. Pozyskane srodki pozwolity na uregulowanie biezgcych zobowigzan i
zalegtosci. Umozliwito to rdwniez dokonanie intratnych inwestycji w instrumenty finansowe innych
podmiotéw.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCII
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI.

Wszystkie mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w roku 2011 zostaly omdéwione we
wczesniejszych elementach komentarza.

OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZEJ ZA 2011 ROK, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK.

Wszystkie istotne zdarzenia i czynniki nietypowe majgce wptyw na dziatalnosé gospodarczg w 2011
roku zostaty omoéwione we wczesniejszych elementach komentarza.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
FON S.A. ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ GRUPY CO NAJMNIE)
DO KONCA TRWAJACEGO ROKU OBROTOWEGO, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWEJ WYPRACOWANEJ PRZEZ SPOLKE.

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych, majgcych bezposredni lub posredni wptyw na rozwaj
Grupy Kapitatowej FON S.A. nalezg:

a) Zakonczenie z powodzeniem subskrypcji akcji nowych emisji Spétki FON S.A.,

b) Zakonczenie procesu restrukturyzacyjnego FON SA.

c) Dokonywanie inwestycji kapitatowych z duzg stopg zwrotu.

31



Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzagdu FON SA {2011
z dziatalnosci FON S.A. zarok 2011

d) zrealizowana z powodzeniem sprzedaz nieruchomosci Spotki FON SA w Koronowie,

e) Pozyskiwanie nowych projektow energetycznych poprzez spétki zalezne od FON S.A. lub z nig
stowarzyszone.

f) Sytuacja finansowa spdtek zaleznych od Emitenta, co jednoczesnie wptynie na wyniki FON SA.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA FON S.A. ORAZ W POZIOMIE
KOMPUTERYZACJI, WSPOMAGAJACEJ ZARZADZANIE W SPOLCE.

W roku 2011 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w spétce FON S.A.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII  PUBLICZNE), Z
UWZGLEDNIENIEM INFORMACIJI W ZAKRESIE: POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI,
CO NAJMNIE) 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA; DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN
DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI
ODPOWIEDNIO, CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

Na dzient 31 grudnia 2011r. wobec spdtki FON S.A. toczg sie nastepujgce postepowania sgdowe:

° Jerzy Fedorowicz o zaptate kwoty 144 002,00 zt — pozew z dnia 18.03.2011r. sprawa w toku
postepowania sgdowego toczaca sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy. Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania tytutem naprawienia szkody powstate;j
w majatku Wzywajacego w wyniku pozbawienia go nabytego, lecz nie wprowadzonego
jeszcze do publicznego obrotu prawa poboru, w zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne
Walne zgromadzenie pozwanego w dniu 26 kwietnia 2007 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i emisji akcji serii F, przeznaczonych m.in. dla powoda.

° Stowarzyszenie Inwestoréow Indywidualnych Organizacja Pozytku Publicznego o zaptate

kwoty 3 965 637 zt. pozew z dnia 25.10.2010 r. sprawa w toku postepowania sadowego
toczaca sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy. Zarzad Spétki w
dniu 13 wrzeénia 2010 roku otrzymat od radcy prawnego Pani lzabelli Zyglickiej,
petnomocnika Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych reprezentujgcego 35 oséb
fizycznych przedsgdowe wezwanie do zaptfaty kwoty 3.965.636,32 ztotych pod rygorem
skierowania sprawy na droge postepowania sgdowego tytutem naprawienia szkody
majatkowe]j powstatej w wyniku niedojscia do skutku emisji akcji serii F Spétki z 2007 roku.
Zarzad FON SA (Emitent) z siedzibg w Ptocku, dniu 7 lutego 2011 ztozyt do Sadu Okregowego
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy, odpowiedZ na pozew, w zwigzku z doreczeniem
Emitentowi w dniu 24 stycznia 2011 roku pozwu, o ktérym to Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 4/2011 z dnia 25 stycznia 2011 roku.
Zarzad FON S.A. w odpowiedzi na pozew wnidost o oddalenie powddztwa w catosci.
Spdétka stoi konsekwentnie na stanowisku, Zze roszczenia odszkodowawcze Stowarzyszenia
Inwestoréw Indywidualnych na rzecz akcjonariuszy sg catkowicie bezpodstawne i oczywiscie
bezzasadne, o czym Zarzad Spétki informowat w RB nr 56/2010 z 14.09.2010r. oraz
wielokrotnie wyjasniat w mediach publicznych.

° W nawigzaniu do raportu biezgcego 37/2010 z dnia 20 maja 2010 roku Zarzad Emitenta
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informuje, ze w dniu 21 marca 2011 roku otrzymat postanowienie Prokuratury Okregowej w
Warszawie z dnia 22 lutego 2011 roku w sprawie o sygn. akt VI Ds. 228/10 o umorzeniu
dochodzenia w sprawie podania nieprawdziwych badZ zatajenia prawdziwych danych w
sposéb istotny wptywajgcych na tres¢ informacji o zakonczeniu wspétpracy pomiedzy
Emitentem a Lemna International Inc., tj. o czyn z art. 100 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Prokuratura Okregowa w Warszawie stwierdzita brak znamion czynu zabronionego. Tym
samym nie podzielita stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, ktéry - jak wynika z
tresci otrzymanego postanowienia - w dniu 10 wrzesnia 2010 roku ztozyt zawiadomienie o
podejrzeniu popetnienia przedmiotowego przestepstwa.

. Sprawa przeciwko Pioch Andrzej, bytemu Prezesowi Zarzagdu FON SA z powddztwa FON SA, z
artykutu 296 KK, dziatanie na szkode FON SA.

ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

RADA NADZORCZA —na WZA 27.06.2011 zmienit sie sktad RN oraz ilos¢ cztonkdw.
Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2011 roku w skfad Rady Nadzorczej FON S.A. wchodzili:

1) Wojciech Hetkowski — Przewodniczgcy RN

2) Damian Patrowicz — cztonek RN — nowy cztonek RN, po rezygnacji Pana Mariusza Patrowicza
3) Matgorzata Patrowicz — cztonek RN

4) Marianna Patrowicz — cztonek RN

5) Jacek Koralewski — cztonek RN

Pani Jolanta Koralewska w dniu 24 pazdziernika 2011 roku ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej spotki FON SA.

ZARZAD
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu Spétki FON SA wchodzita Pani Sylwia
Szwed. W roku 2011r nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzgdu Spotki FON SA.

PROKURENCI
Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2011r. Spétka FON SA nie posiadata prokurenta.

tACZNA WARTOSC WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | NATURZE) ODREBNIE DLA 0SOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ZA | POLROCZE 2011 ROKU, BEZ WZGLEDU NA TO CZY BYLY
ONE ZALICZONE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALtU ZYSKU, A W PRZYPADKU, GDY
EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA - INFORMACIE O WARTOSCI WYNAGRODZEN |
NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH. WYNAGRODZENIE ZARZADU SPOtKI.

W roku 2011 roku Zarzagdowi Spétki FON S.A. wyptacono 48 tys. zt wynagrodzenia.
Rada Nadzorcza w roku 2011 otrzymata tgcznie wynagrodzenie w wys. 15 tys. zi.
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WARTOSC WSZYSTKICH NIE SPLACONYCH POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ FON S.A. OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM ORAZ ICH OSOBOM BLISKIM (ODDZIELNIE), A TAKZE
UDZIELONYCH IM GWARANCII | PORECZEN (ODDZIELNIE).

W roku 2011 roku Spodtka FON S.A. nie udzielita pozyczek, gwarancji ani poreczen osobom
zarzgdzajgcym, nadzorujgcym i ich osobom bliskim.

OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY WSZYSTKICH AKCJI FON S.A. ORAZ AKCJl | UDZIALtOW W
JEDNOSTKACH SPOtKI FON SA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE).

Sylwia Szwed Prezes Zarzadu FON Spdtka Akcyjna
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 0 akcji

Wg wiedzy Zarzadu Spotki FON SA, cztonkowie Rady Nadzorczej (osoby nadzorujgce FON Spotke
Akcyjng) posiadajg nastepujgce ilosci akcji:

Wojciech Hetkowski Na dzien 30 czerwca 2011 roku  2.000 akgji
Matgorzata Patrowicz Na dzieri 30 czerwca 2011 roku 0 akcji
Marianna Patrowicz Na dzieri 30 czerwca 2011 roku 0 akcji
Jolanta Koralewska Na dzieri 30 czerwca 2011 roku 0 akcji
Jacek Koralewski Na dzieri 30 czerwca 2011 roku 0 akcji
Damian Patrowicz Na dzieri 30 czerwca 2011 roku 0 akcji

Statut FON Spodtka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w obejmowaniu akgji.

Uwaga: Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organdw Spotki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannos$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spétki wedtug
stanu na dzier 31 grudnia 2011 roku, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji
kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spétka nie zostata poinformowana.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO
NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY FON
S.A.

Wg wiedzy posiadanej przez Zarzad na dzien 31 grudnia 2011 roku, akcjonariuszami, ktérzy
posiadaliby, co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu FON S.A. byt
DAMF Invest SA z siedzibg w Ptocku.

INFORMACIE O ZNANYCH EMITENTOWI ZAWARTYCH W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO
UMOWACH, W WYNIKU, KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY FON S.A.

Spoétka nie posiada informacji na temat istnienia uméw, w wyniku ktorych mogg w przysztosci
nastgpic¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy FON SA.
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INFORMACIJE O ZATRUDNIENIU W FON S.A.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zatrudnienie w FON S.A. wynosito tgcznie 2 pracownikéw.
INFORMACJA NA TEMAT PRZYCHODOW | WYNIKOW SEGMENTOW BRANZOWYCH.

W roku 2011r. w ramach dziatalnosci prowadzonej przez Spétke FON SA wiekszo$é przychoddw
generowana jest z tytutu transakcji finansowych.

Przychody na koniec 2011 roku w spdtce FON Ecology SA wyniosty 1.287.012,99zt netto. Natomiast
przychody na koniec 2011 roku w spdtce dominujgcej FON SA wyniosty 13.562.000,00zt netto, co w
sumie daje 14.849.013,00zt netto.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY BYLY ONE
ODPOWIEDNIO ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU; W PRZYPADKU GDY
EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR -ODDZIELNIE INFORMACJE
O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTUtU PEENIENIA FUNKCJI WE
WEADZACH JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH.

W Spédtce FON SA nie wystepujg programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta.

UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z
POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE.

Nie ma zawartych takich umoéw.

INFORMACIJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ OKRESIE, NA JAKI ZOSTAtA ZAWARTA TA UMOWA.

Zarzad FON Spotka Akcyjna informuje, ze Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, w ktérej dokonata
wyboru firmy audytorskiej ktéra dokona przeprowadzenia badania i wydania opinii jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011. Zarzad Spétki FON SA podpisat dnia 9
stycznia 2012r. umowe dotyczacg przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sporzgdzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011r. wraz z
wydaniem raportu i opinii z badania z BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02 — 676
Warszawa, posiadajgca:

- NIP 108-000-42-12,

- nr KRS 0000293339,

- nr pod ktérym spdtka wpisana jest na liste prowadzong przez Izbe Biegtych Rewidentéw - 3355
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY 2011R. ODREBNIE ZA:
BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO; INNE UStUGI POSWIADCZAJACE, W TYM
PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO; UStUGI DORADZTWA PODATKOWEGO; POZOSTALE
USLUGI.

Zarzad Spdtki FON SA zawart umowe na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 r
oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011r. FON S.A. z BDO Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02 — 676 Warszawa na kwote ogétem 10.000 zt netto.
Przegladu i oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
FON Spétka Akcyjna za | potrocze 2011 roku. dokonato Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga
Faron Spétka Komandytowa, Al.. Pokoju 84. 31-564 Krakéw.

Podmiot posiada:

- nr Regon 121082783,

- nr KRS 0000321651

Podmiot zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Emitenta i wpisany jest na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej lzby Biegtych Rewidentéw pod
numerem 799. Przegladu i oceny dokonano za kwote 9.900 zt.

INFORMACJA O POZOSTALEJ tACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY
Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z INNYCH
TYTULOW NIZ OKRESLONE W PUNKCIE 31, DOTYCZACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO

Poza umowami opisanymi w punkcie powyzej, Spotka FON SA nie zawarta z BDO Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Postepu 12, 02 — 676 Warszawa zadnych innych umow.

WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.
SPOtKA NIE EMITOWALA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAWALYBY SPECJALNE
UPRAWNIENIA ICH POSIADACZOM.

Wszystkie papiery wartosciowe emitowane przez Spétke sg na okaziciela bez dodatkowych
uprawnien.

INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

Jak dotychczas w Spoétce nie wdrozono programu akcji pracowniczych.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE
WYKONYWANIA PRAWA GtOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCIE EMITENTA.

Ograniczenia takie w stosunku do akcji Spétki FON SA nie wystepuja.

Ptock, dnia 20 marca 2012r. Wojciech Hetkowski — Prezes Zarzadu
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