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Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu Zarzgdu Mediatel S.A. przedstawiam Panstwu Raport Roczny Mediatel S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Mediatel stanowigcy podsumowanie dziatalno$ci naszej Grupy Kapitatowej w 2011
roku.

Rok 2011 byt dla naszej Grupy Kapitatowej okresem, w ktérym odczuliSmy skutki trudnych
warunkow rynkowych i finansowych z ktérymi zmagata sie Grupa Mediatel jeszcze w 2010 roku.
Jednoczes$nie byl to czas, w ktédrym przeprowadziliSmy szereg dziatan i podjeliSmy wiele
trudnych decyzji, majacych przynies¢ lepsza przysztos¢ dla Mediatel S.A. i jej spdtek zaleznych.
W zakonczonym okresie sprawozdawczym Spétka konsekwentnie realizowata rozpoczete
w 2010 roku procesy restrukturyzacji i optymalizacji kosztow.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami na rok 2011 , w czwartym kwartale sfinalizowano sprzedaz
cze$ci aktywow trwatych nalezacych do spotki Elterix S.A., ktére zwigzane byty z segmentem
ustug skierowanych do indywidulanych klientéw. Powodem tej decyzji byt zbyt wysoki poziom
kosztoéw statych zwigzanych z utrzymaniem infrastruktury, znaczaco przewyzszajacych poziom
przychodéw uzyskiwanych z jej wykorzystania. Sprzedaz sieci w Kole i Dgbiu ponizej warto$ci
ksiegowej do sieci kablowej pomniejszyta zysk operacyjny spétki o blisko 700 tys PLN w IV
kwartale.

Proces restrukturyzacji zaréwno w obszarze dzierzawionej infrastruktury telekomunikacyjnej
jak i struktury zatrudnienia zakonczyt sie pomyslnie z koncem ubiegtego roku. Przeprowadzone
zmiany znalazty swoje odzwierciedlenie w sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy
Kapitatowej za rok 2011, w ktérym to okresie poziom kosztéw operacyjnych spadt o 52,7 %
w stosunku do roku 2010.

Jednym z wazniejszych czynnikéw majacym wplyw na wysokos$¢ straty netto w 2011 roku byt
wysoki poziom amortyzacji, ktéra wynika z wysokich historycznych naktadéw inwestycyjnych.
Drugim istotnym czynnikiem wptywajacym na wynik finansowy byty wysokie koszty finansowe
ponoszone przez Spétke zwigzane z obstugg zadtuzenia powstatego w poprzednich latach oraz
relatywnie drogi koszt pozyskania kapitatu. Problemy z ptynnoscia udato sie Spo6tce ostatecznie
pokona¢ w III kwartale 2011 roku, kiedy to Spoétka pozyskata finansowanie zewnetrzne.
Jednoczes$nie udato sie Spéice osiggna¢ porozumienie z koncernem TATA Communications
(Canada) ULC, z ktéorym Spoétka byta w sporze sadowym. W wyniku zawartej ugody Spotka
odzyskata nalezno$ci na kwote 401 tys. zt.
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W roku 2011 zostaly zrealizowane plany, jakie Spdétka wigzata z wprowadzeniem nowych linii
biznesowych m.in. z uruchomieniem ustug telekomunikacyjnych zwigzanych z cyfrowymi
mediami, takich jak strumieniowanie mediéw do sieci Internet. W roku 2011 przychody z ustug
zwigzanych ze strumieniowaniem mediéw i transmisja danych wzrosty kilkukrotnie. W 2012
roku Spoétka zamierza skupié sie na dalszym wzroscie poziomu przychodéw i zwiekszeniu marz,
poprzez dalszy rozwdj tego segmentu ustug. Spétka zamierza rdéwniez przeprowadzi¢
modernizacje centrum kolokacyjnego, a takze wzmocni¢ te cze$¢ obszaru aktywnosci
biznesowej, ktéra dotyczy sprzedazy hurtowych ustug gtosowych.

Jednocze$nie zamierzamy znaczaco ograniczy¢ koszty finansowe ponoszone przez spétke.

Jestem gleboko przekonany, Ze przyjeta strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Mediatel przyczyni
sie do systematycznego budowania jej wartosci dla Akcjonariuszy.

7 powazaniem,

Mirostaw Janisiewicz
Prezes Zarzadu



