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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
PRONOX SPOLKA AKCYJNA W UPADEOSCI UKEADOWE]
Z SIEDZIBA W KATOWICACH

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, ktorej
jednostka dominujaca jest PRONOX S.A. w upadtosci uktadowej z siedziba w Katowicach, na kiére sktada sie:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume
62.274 tys. zlotych,
2/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogdétem w wysokosci 398 tys. zfotych,
3/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 styczma do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 12.612 tys. zlotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote (483) tys. ztotych,
5/ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne noty objasniajace do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoéci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pbzniejszymi zmianami), zwane] dalej ,ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspekrach, sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez

wynik finansowy grupy kapitatowe;.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoscl,
2/ krajowych standardbw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskal racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z kiorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
jednostki grupy kapitatowej. Na dzien bilansowy wystepuja przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatania przez jednostki grupy kapitatowej w najblizszej przysztosci. Sytuacja finansowa Spétek jest trudna,
oczym $wiadczy niedobdr kapitatu obrotowego netto, a takze niski poziom wskaznikow rentownosci
i ptynnoéci. W dniu 29 wrze$nia 2009 roku Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci jednostki dominujacej z mozliwoscia zawarcia uldadu. W dniu 22 lutego
2012 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach stwierdzit, ze postanowienie z dnia 14 grudnia
2011 roku o zatwierdzeniu uktadu przyjetego przez wierzycieli podezas glosowania nad ulktadem w dniu
2 grudnia 2011 roku stato sie prawomocne w dniu 22 grudnia 2011 roku. W opinii Zarzadu jednostki
dominujacej cena emisyjna w wysokosci 4,00 ztote pozwala na uzyskanie agio w wysokosci 79.348 tys. zlotych,
ktére podwyzszy warto$¢ kapitatow zapasowych Spotki 1 w nastepnym etapie - poprzez uchwate Walnego
Zgromadzenia Spdtki — moze pokry¢ straty bilansowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku suma straty za rok biezacy oraz lata poprzednie przekracza sume kapitatu

podstawowego, zapasowego oraz rezerwowego o (68.661) tys. ztotych.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspekrach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej grupy kapitatowe;
na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak teZ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudmnia
2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosowanie do

wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

CR
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) jest zgodny z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz. 259).

d) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegty rewident:

Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9308

REVISION — KATOWICE
Spdtka 3 ograniczong odpowiedsialnoscia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na lisie podmiotiw uprawnionych do
badania sprawozdai finansowych pod nr 288 1.

Katowice, dnia 20 marca 2012 roku
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SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWE]
PRONOX SPOELKA AKCYJNA
W UPADEOSCI UKEADOWE] W KATOWICACH

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PRONOX
Spotka Akcyjna w upadfosci ukfadowej w Katowicach

Raport ten sostal opracowany w swiqzku 3 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe
PRONOX Spitka Akcyjna w npadiosci ukladowej w Katowicach 3a rok obrotowy od 1 styesnia do 31 grudnia
2011 roka.

Raport ten powinien by cxytany wrazy 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczqea wyse wymienionego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 27 kolgjno ponupierowanych stron i skiada sig 3 nastgpujacych czpesci:

Strona
1. Czgsé¢ ogdlna 2
II. Sytuacja finansowa 12
II1. Informacje szczegdtowe 15

Q\R 1
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujgca Pronox S.A. w upadtosci ultadowej w Katowicach zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 13 listopada 1997 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo uchwate o zmianie firmy
jednostki dominujacej z Pronox Technology Spotka Akcyjna na Pronox Spotka Akeyjna.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Katowicach (40-282), przy ulicy Paderewskiego nr 32c.
Jednostka dominujaca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000072586.

Pronox w upadtosci uktadowej jest spotka akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 273696613 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej INIP 954-21-80-954, wydanym w dniu 9 grudnia 1997 roku.

Wedtug statutu, zmienionego aktem notarialnym z dnia 25 listopada 2009 roku, przedmiotem dziatalnosci

jednostki dominujace;j jest:

e produkcja elementow elektronicznych,

e produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

¢ produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego,

o produkcja elekironicznego sprzetu powszechnego uzytku,

e produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wytaczeniem komputerow 1 urzadzen peryferyjnych,

e naprawa 1 konserwacja maszyn,

e naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

¢ instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu 1 wyposazenia,

e dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towardw roznego rodzaju,

o sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

o sprzedaz detaliczna  komputerow, urzadzen peryferyjnych 1 oprogramowania  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

o sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e transport drogowy towarow,

* magazynowanie 1 przechowywanie pozostatych towarow,
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dziatalno$é ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport $rodladowy,

dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport lotniczy,

przetadunek towar6w w pozostatych punktach przetadunkowych,

dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych,

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowe),

dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikacji satelitarnej,
dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarne;,

dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyka,

dziatalnos¢ holding6w finansowych,

leasing finansowy,

pozostate formy udzielania kredytow,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

dziatalnoéé firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingow finansowych,
badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologli,

badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
dziatalnos¢ agencji reklamowych,

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet),
posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
dziatalnos¢ organizatorow turystyki,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

dziatalnos¢ zwigzana z organizacja targdw, wystaw 1 kongresow,

technika,

pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych,

naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku.
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W rzeczywistosci przedmiotem podstawowe] dziatalnosci jednostki dominujace] jest:
e dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

o sprzedaz detaliczna  komputerow,

w wyspecjalizowanych sklepach.

wrzadzen peryferyjnych 1

oprogramowania

prowadzona

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 23.531 tys. ztotych 1 byt
podzielony na 235.312.500 akeji o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda.

Na dziet 31 grudnia 2011 roku struktura whasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastepujaca:

|| ToRakgi || i glosdw || WartosE nominalna || Udzial w kapitale |
o akegi@@) ][ podstawowym (%) |
[ Canuela Holdings Limited 35.000.000 [ 35.000.000 3.500.000,00 | 1487
[Dariusz Smagorowicz || 3794814 | 5089628 379, 48140;' 161
FENERGY Spéfka Akcyjna || 14000000 |  14.000000]] 1400000001 5955
[ Mariusz Jafoszek r 16677'59 233598 16677990] _6_71
éii;;lceialia Prawmcza DrJ ------------------------------- =1 -

| hab. Z. Tobor, M. Mosdzefl | 20000000 | 20.000.000 2.000.000,00 8,50
1Sp.J.

?IreneuszKrél” [ 320 B0 a5 oof
omasz M Mlnklna 30700 30700 300000 001
[Pozostali T [ 160785957 161399937 1607859370 6834
[Razem 235312, 5_00'“ 237889413 | 2353125000 | 100,00

W ciagu roku obrotowego oraz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego miaty miejsce nastepujace zmiany

w wielkosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej:

e w dniu 19 stycznia 2011 roku do rejestru sadowego zostato wpisane podwyzszenie kapitatu

podstawowego do kwoty 12.591 tys. ztotych,



Rev/SION

Katowice Sp. z o.0.

AUDITING - TAX - CONSULTING

w dniu 21 kwietnia 2011 roku na podstawie uchwaty numer 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2010 roku Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o objeciu 16.600.000
akcji na okaziciela seril ] o wartosci nominalnej 0,10 ztotego; po zmianie kapital zalktadowy wynosi
14.251 tys. ztotych 1 dzieli sie na 142.507.480 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda;
podwyzszenie kapitatu zostato wpisane do rejestru sadowego w dniu 24 czerwca 2011 roku,

w dniu 8 lipca 2011 roku Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o objeciu 8.320.000 akeji na okaziciela
serii H o warto$ci nominalnej 0,10 ztotego (na podstawie uchwaty numer 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 pazdziernika 2009 roku) oraz o objeciu 47.680.000 akcji na
okaziciela serii ] o wartosci nominalnej 0,10 ztotego (na podstawie uchwaty numer 34 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2010 roku); w rezultacie kapital zaktadowy
zostal podwyzszony o kwote 5.600 tys. ziotych 1 wynosi 19.851 tys. ztotych, dzielac si¢ na 198.507.480
akeji 0 wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda; podwyzszenie kapitatu zostato wpisane do rejestru
sadowego,

w dniu 16 wrzesnia 2011 roku na podstawie uchwaty numer 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2010 roku Zarzad Spotki ztozyt oswiadezenie o objeciu 18.305.020
akeji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 ztotego; w rezultacie kapitat zalktadowy zostat
podwyzszony o kwote 1.831 tys. ztotych 1 wynosi 21.681 tys. ztotych, dzielge si¢ na 216.812.500 akgji
o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda; podwyzszenie kapitatu zostato wpisane do rejestru
sadowego w dniu 11 pazdziernika 2011 roku,

w dniu 29 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 16.000 tys. ztotych
poprzez emisje nie wiecej niz 160.000.000 akeji zwyktych na okaziciela serii L o wartoSci nominalnej
0,10 ztotego kazda; akcje serii L beda wydawane w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne
posiadaczowi warrantow subskrypcyjnych, kiory ztozy pisemne o$wiadczenie o objeciu akeji serii L
1 zaplaci cene emisyjna tych akcji;

w dniu 22 listopada 2011 roku na podstawie uchwaty numer 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2010 roku Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o objeciu 6.420.000
akcji na okaziciela serii ] o wartosci nominalnej 0,10 ztotego; w rezultacie kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony o kwote 642 tys. ztotych 1 wynosi 22.323 tys. ztotych, dzielac sie na 223.232.500 akeji
o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda; podwyzszenie kapitatu zostato wpisane do rejestru
sadowego w dniu 12 grudnia 2011 roku,
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e w dniu 22 listopada 2011 roku na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale numer
35 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwea 2010 roku Zarzad Spotki
podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 208 tys. ztotych poprzez emisje
2.080.000 akgji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda; po zmianie
kapitat zaktadowy wynosi 22.531 tys. ztotych 1 dzieli sie na 225.312.500 akcji o wartosci nominalne;
0,10 ztotego kazda; podwyzszenie kapitalu zostato wpisane do rejestru sadowego w dniu 12 grudnia
2011 roku,

e wdniu 2 grudnia 2011 roku na podstawie uchwaty numer 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29 wrzesnia 2011 roku Zarzad Spétki ztozyt oswiadczenie o objeciu 10.000.000
akeji na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,10 ztotego; w rezultacie kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony o kwote 1.000 tys. ztotych 1 wynosi 23.531 tys. ztotych, dzielac sie na 235.312.500 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda; podwyzszenie kapitatu zostato wpisane do rejestru
sadowego w dniu 8 lutego 2012 roku,

e w dniu 22 lutego 2012 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach stwierdzit, ze
postanowienie z dnia 14 grudnia 2011 roku o zatwierdzeniu uktadu przyjetego przez wierzycieli
podczas gtosowania nad uktadem w dniu 2 grudnia 2011 roku stato sie prawomocne w dniu 22 grudnia
2011 roku; wskutek konwersji kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony o kwote 2.035 tys. ztotych
poprzez emusje 20.346.462 akeji zwyktych na okaziciela serii ,,U” 0 wartosci nominalnej 0,10 ztotego za
kazda akcje oraz cenie emisyjnej okreslonej przez Zarzad na 4,00 ztote za kazda akcje.

Jednostkami powiazanymi kapitalowo z Jednostka dominujaca sq nastepujace podmioty:
o ESM LOGISTICS Spétka Akcyjna w Katowicach,
e EASY TOUCH Spétka Akcyjna w Katowicach.

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wykazywat warto$¢ ujemna i wynosit (68.826)
tys. ztotych i w odniesieniu do konica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt sie 0 12.612 tys. ztotych.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Ireneusz Krol,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Mariusz Jabtonski,
o Czlonek Zarzadu - Pan Tomasz Minkina.

W okresie objetym badaniem oraz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego do dnia zakoficzenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystaplly zmiany w skladzie Zarzadu jednostki

dominujace).

R
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Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Mariusz Jawoszek,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Adam Wysock,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Dariusz Smagorowicz,
» Cztonek Rady Nadzorcze] - Pan Ireneusz Nawrocki,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Szotdrowski.

W badanym okresie oraz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego do dnia zakonczenia badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

e wdniu 29 wrze$nia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o odwotaniu ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Jacka Krysiaka oraz Pana Przemystawa Mrozika, a takze o powotaniu
w sktad Rady Nadzorczej Pana Dariusza Smagorowicza oraz Pana Adama Wysockiego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Pronox S.A. w upadtosci uktadowe

w Katowicach sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuye:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume
62.274 tys. zlotych,
¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 398 tys. ztotych,
o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wiasnego o kwote 12.612 tys. ztotych,
e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote (483) tys. ztotych,
e informacje dodatkows o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne noty objasniajace.

Informacje o podmiocie uptawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy REVISION - KATOWICE Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15, a Pronox S.A.
w upadtosci uktadowej z siedziba w Katowicach, przy ulicy Paderewskiego nr32c w dniu 12 lipca
2011 roku.

REVISION - KATOWICE Spétka zograniczona odpowiedzialnoscia zostata wybrana na biegtego
rewidenta uchwata Rady Nadzorcze] z dnia 12 lipca 2011 roku.

REVISION - KATOWICE Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach dziata w zakresie
badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 2881,

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:

e Genowefa Polak - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308.
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Badanie przeprowadzono w lipcu 1 w sierpniu 2011 roku oraz w marcu 2012 roku.

Zarbwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o bieghych
rewidentach 1ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym.

2.3.  Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych
Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spétek objetych konsolidacja, jak réwniez udzield
informacji i wyja$nien niezbednych dla celow wydania opinii.
Otrzymano rowniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkow
(petniacych funkcje na dzieft 20 marca 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore

wystapity w okresie pomiedzy koncem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

2.4. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez REVISION -
KATOWICE Spétka zograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach i uzyskato opinie
z zastrzezeniem o nastepujace] tresci:

S konsolidowane sprawozdanie finansowe ostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuagi dziatalnosci pries jednostei grupy
kapitalowej. Na dien bilansowy wystepuja priestanki wskazujace na zagrogenie kontynuagi diatania prex jednostki
zrupy kapitatowe) w najblizszei prayszlosii, pomimo powsdgiia przez Walne Zgromadzenia Spotek wuohwat o dalsgym ich
istnienin. Sytnagia finansowa Spilek jest trudna, o cxym swiadegy niedobir kapitatu obrotowego netto, a takse niski pogiom
wskagnikow rentownosci i plynnosci. W dnin 29 wrzeinia 2009 roku Sad Rejonowy Katowice Wichid w Katowicach wydat
postanowiente o0 ogloszenin upadfoici jednostki dominujacej 3 mogliwoiviq awarca wkladw. Na dzien 31 grudnia
2010 roku suma straty sa rok biesqey orag lata poprzednie pryekracza sumg kapitatu podstawowego, zapasowego oraz,
rezerwowego o (81.438) tys. zlotych.”
oraz uzupetniajacym obja$nieniem o nastepujace] tresci:

WINie zgfaszajac sastrzeser o do ryetelnoici § jasnosel hadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pragniemy
Wrdcid wwage, Se w wiqsku 3 otrzymaniem wycen niernchomosci potogonych w Katowicach orag w Dabrowie Gdricze,
sporzadzonych prees biegleso ryeczoznawee na potrzeby posigpowania upadfosciowego 3 moliwosiiq awarcia ukladu,
Zarsad Spilki dominujacej podjal uchwale o utworgenin w okresie objetym badaniem odpisiw aktnalizujacych na fe
niernchomosci w laczne wysokosci 33.058 tys. Zlotyeh. Tak snaczne obnisenie wartosci tych nieruchomoici wynika 3 lego, e
w latach poprsednich y‘z-y.:‘emz ich wartosci byla dokonywana metoda pordwnaweza, a w okresie biesacym do okreslenia wartos

rynkowej nieruchomosel zastoiowano podejiie dochodowe.”

R
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Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 8 czerwca
2011 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz przekazane do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie
W sktad grupy kapitatowej Pronox S.A. w upadtosci uktadowe] na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity:
¢ jednostka dominujaca:

— Pronox S.A. wupadtoéci uktadowej w Katowicach,

jednostki zalezne:

— ESM Logistics S.A. w Katowicach,

— EASY TOUCHSS. A. w Katowicach.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Pronox S.A. w upadtosci uktadowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez Revision - Katowice Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie
z zastrzezeniem o nastgpujace] tresci:

WNa dsieri bilansowy wystgpuja prestanki wikazujace na agrosenie Rontynuagi diatania prez, Jednosthe w najblizsze
praysztosci. Sytuagia finansowa Spolki jest trudna, o czym Swiadezy niedobir kapitatu obrotowego netlo, a ltakse niski
poziom wskainikiw rentownosei i plynnosei. W dnin 29 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy Katowice Wichod w Katowicach
wydal postanowienie o gploszenin upadtosci 3 moglivosciq zawarcia ukiadn.

W dnin 22 lutego 2012 roku Sad Rejonowy Katowice — Wichid w Katowicach stwierdzit, Se postanowienie 3 dnia
14 grudnia 2011 roku o Jatwierdzenin whkladn preyjetego pryex wiergycieli podezas glosowania nad ukladem w dnin
2 grudnia 2011 roku stato si prawomocne w dnin 22 grudnia 2011 roku. W opinii Zarzadu cena emigyna w wysokosei
4,00 ziote poswala na ugyskanie agio w wysokosti 79.348 tys. zlotyeh, ktire podwysszy warlosé kapitatiw apasowych
Spatki i w nastgpnym etapie — poprzez uchwate Walnego Zgromadzenia Spotki — moze pokryd straty bilansowe.

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku suma siraty za rok biesaey oray lata poprsednie wynosi (144.770) tys. 3fopych
i prekracza sumg kapitatu podstawowego i zapasowego o (70.513) tys. dotych, w swiazkn 3 cxym stosownie do art. 397
Kodeksu Spitek Handlowych Zarzad jest sobowiazany swolal niezwlocznie Walne Zgromadzenie Akgonarinszy w el

powzigcia nchwaty dotyezace dalszego istnienia Spotks.”

Sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek zaleznych zostaty zbadane przez Revision - Katowice

Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskaty:
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ESM Logistics S.A. w Katowicach - opinie z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

wSprawozdanie finansowe ostalo sporzadyone pryy 3atogeniu kontynuagi dziatania pries, Spétke w najblizsze) pryysztose.
Na dzier bilansowy wystgpuje niedobir kapitatu obrotowego netto, a poziom wskainikdw rentownosci wskazuje na frudng
sytuacie finansowq. Na dzier 31 grudnia 2011 roku suma strat 3, lat ubiegtych orag, zysku 3a rok biezacy wynosi (12.664)
tys. Zhotych i pryekracza sume kapitaln podstawowego i zapasowego o (3.785) tys. Jlotych, w swiazfen 3 cxym stosownie do
art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad jest zobowiazany swolal niegwtocinie Walne Zgromadzenie Akgonarinizy
w celu powsigcia uchwaly dotyesacef dalsseso istnienia SpotkL”

oraz z uzupetniajacym objasnieniem o nastepujacej tresci:

WNie zotaszajqe sastrzesed o do ryetelnosti i jasnosci zbadanego sprawozdania finansowego, Jwracamy uwage na nastgpujacq
kEwestig:

Spitka nie dapetnita obowiqzkn wynikajacego 3 art. 64 ustawy o rachunkowosi i nie opublikowata sprawozdania

finansowego za rok 2010 w Monitorse - B.”

EASY TOUCHS. A. w Katowicach - opini¢ z zastrzezeniem o nastepujace] tresci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporsadzone pryy pryyecin atogenia komtynnwagi dzjalalnosii. Jak wynika ze
sprawozdania finansowego, pomimo, Se Spilka odnotowata 3ysk, kapital wiasny na koniec badanego okresu wynosi 207 tys.
wlotyeh i jest nisszy ni jedna tryecia kapitatu akladowego, w swiazku 3 czym stosownie do arl. 397 Kodeksu Spolek
Handlowych Zarzad jest sobowiasany swolaé nieswlocznie Walne Zgromadzenie Akgonarins3y w celn powsiecia nchwaly

dotyczage] dalszego istnienia SpotkL”

Jednostki zalezne: ESM Logistics S.A. w Katowicach oraz EASY TOUCH S. A. w Katowicach zostaty
wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety badaniem metoda konsolidacji

petne).

W 2011 roku Jednostka dominujaca sprzedata akcje jednostki zaleznej 4ENERGY Spotka Akcyjna,
w zwiazku z czym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano tylko dane z rachunku zyskow
i strat za okres od poczatku roku do dnia sprzedazy.
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Katowice Sp. z

obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

melkosm bezwzgl@dne 1 wybrane wskazniki:

(w tysu;cach Zfotych) 2011 r, 2010 r
I Suma bllansowa 62.274 61.504 170 631
[ Aktywa trwate 33.113 B9 || 93454 |
Kaplta{ wlasny ]ednostkl dommu]qce] | (68.661) (81.438) (56.763)
w gym wym/a ﬁmmoug)f pr@fpadzm@ na jednml/eg a’amzmyq.sq f 1.841 (23.002) I ( 112, 554 )
- = = __ L i) ‘ A 4! ittt
:,,E]? ma - | 10240 | (13.600) | (76.733)
I wynik netto na dziatalnosci opcracy]ne] + amortyzacla |
Defi D |
« Defipowispruedybruo () 23,09 | @™ | (629
I EBIT / przychody operacy,ne
0, i
o Rentownosc/ Deflcytowosc sp?edazy netto (/o) - 20,43 (46,38) (55,89)
r wymk finansowy netto / przychody oeracy]ne }
e Deficytowosc kapltaiu wlasnego (%)
l wymk fmansowy netto / kapltafr wlasny
0
e Rentownos¢/ Deficytowosc majatku (akrywow) (/o) 2,98 (19,82) (48,93)
[ wymk ﬁnansowy netto / suma bllﬂ.l’lSDW’ﬂ.
. Ptynnosé stog?{a (blezaca) | 0,43 0.12 0,41
1 aktywa btezqce / zobowu!zama krotkotermmuwe
* Phonck T topis ) o | om0
| aktywa biezace — zapasy / zobowna‘zama kmtkoterrnmowe
3 K
" apitat obrotowy netro (KON B (79.049) | (98.691) || (108.843)
l kaplta{ w{’asny+zob0w1qzama d{ugotermmovs e—aktywa trwale
* Tepuatohmwmgoesmwdabhobmm (dm) | Gamy (726) (197)
[ kapital obrotowy netto x ilos¢ dm w okrcsnc / przychody operacy]ne
| e Wskaznik obrotu naleznosa (dm)
== e - e 106 146 116
naleznoém kmtkatermmo“e z rytuiu dosta“ X E:czba dm okresu /
przychody operacyjne
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| (w tysiacach ztotych) 2011 . 2010c. | 2009t
e ”rWskazmk obrotu zapasow (dm) T 97 | 65
1 7a.pasy x liczba dni ok:esu / koszty opcmcv;nc . 5
° \Wskazmk obrotu zoboma(zan (dni) 3 . g
- — 560 515 183

zobowigzania krotkotermmowc z tvtu{u dosta“ ¥ IICZbd. dni okresu / kos:rt\r

operacyjne

o Wskaznik globalnego zadiuzema (%) — oso41 || 133.27

‘ suma bllansovsa kaplta’l wlasny / suma b(iansowa

o Wskazmk pokryma zobowu;zan bleza,cyth (%) 47.96 ‘
| ) (1,86) | (41,65)

‘ EBITDA/ zobu\wa(zama Krbtioterminowe

2. Komentarz:
W porbwnaniu do roku ubiegtego nastapit znaczacy spadek przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatéw o 81,82%, przy jednoczesnym spadku sumy kosztéw sprzedanych produktow, towarow
i materiatéw, kosztéw sprzedazy oraz kosztéw ogolnego zarzadu o 68,50%. Powyisze relacje spowodowaty
poniesienie straty netto na sprzedazy w kwocie (11.091) tys. ztotych, co oznacza jej spadek w stosunku do
2010 roku o 3.148 tys. Ztotych. Na pozostatej dziatalnosci grupa kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci
17.219 tys. otych, co byto spowodowane rozwiazaniem utworzonych w latach poprzednich odpisow
aktualizujacych wartoé¢ aleywéw niefinansowych. Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta
strate ' w wysokosci (4.322) tys. ztotych, na kiéra wptyneto gtoéwnie utworzenie odpisow akrualizujacych
warto$¢ inwestycji oraz zaptacone lub naliczone odsetkd od zobowiazan.
Niekorzystne wyniki finansowe spowodowaty, ze w badanym okresie wskaznik rentownosci brutto po raz
kolejny przyjat wartos¢ ujemna.
Zanotowano wzrost wskaznika ptynnoéci I i IT stopnia - odpowiednio z poziomu 0,12 do 0,43 oraz z 0,11 do
0,41, przy czym ich poziom nalezy uznaé za niezadowalajacy i wskazujacy na trudnosci w regulowaniu
zobowiazan.
Po raz kolejny w okresie ostatnich trzech lat wystapit niedobér kapitatu obrotowego netto - (79.049) tys.
ztotych.
W zakresie wskaznikéw obrotowosci wystapity nastepujace zmiany:
- cykl sptaty naleznosci skrocit sie o 40 dni,
- cykl obrotu zapasami skrocit si¢ 0 73 dni,
- cykl sptaty zobowigzan wydtuzyt sie o 45 dni.

CQ 13



RevISION

Katowice Sp. z o.o.

AUDITING - TAX - CONSULTING

Nalezy jednak zauwazyl, ze okres otrzymywania nalezno$ci jest o 454 dni krotszy od cyklu sptaty
zobowigzan, co oznacza, ze Spotki grupy kapitatowej sa kredytowane przez swoich dostawcow.
W badanym okresie zanotowano takze spadek wskaznika globalnego zadtuzenia, przy czym nalezy zauwazyc,

7e na koniec badanego okresu poziom zobowiazan przewyzsza ponad dwukrotnie wartos¢ sumy bilansowej.

Ocena kontynuacji dziatania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez jednostki grupy kapitatowej. Na dzien bilansowy wystepuja przestanki wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatania przez jednostki grupy kapitatowej w najblizszej przysztosci, pomimo powziecia przez
Walne Zgromadzenia Spotek uchwat o dalszym ich istnieniu. Sytuacja finansowa poszczegodlnych jednostek
grupy kapitatowe] jest trudna, o czym $wiadczy niedobor kapitatu obrotowego netto, a takze niski poziom
wskaznikéw rentownosci i ptynnosci. W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy Katowice Wschod
w Katowicach wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtoéci jednostki dominujacej z mozliwosciz zawarcia
uktadu, W dniu 22 hatego 2012 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach stwierdzit, ze
postanowienie z dnia 14 grudnia 2011 roku o zarwierdzeniu uldadu przyjetego przez wierzycieli podczas
gtosowania nad uktadem w dniu 2 grudnia 2011 roku stato sie prawomocne w dniu 22 grudnia 2011 roku.
W opinii Zarzadu jednostki dominujacej cena emisyjna w wysokosci 4,00 ztote pozwala na uzyskanie agio
wwysokoéci 79.348 tys. ztotych, kiére podwyzszy wartos¢ kapitatow zapasowych Spotki i w nastepnym
etapie - poprzez uchwate Walnego Zgromadzenia Spotki - moze pokry¢ straty bilansowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku suma straty za rok biezacy oraz lata poprzednie przekracza sume kapitatu
podstawowego 1 zapasowego o (68.661) tys. ztotych.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenia dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny altywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
koficzacy sie 31 grudnia 2011 roku sa zgodne z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowoéci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z p6zniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaty przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywdw i pasywéw oraz ustalenia wyniku finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie
rozporzadzefi wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR - z ustawy
o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciagty w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na koniec okresu sprawozdawczego wycenia sie wyrazone w walutach obcych sldadniki akiywow
i pasywdw - po obowigzujacym na ten dziet §rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obeych, powstate na
dzieft ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazat w walutach obcych zalicza sie do przychodow
i kosztow finansowych.

Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obce)
wykazywane s3 po kursie obowlazujacym w dniu zawarcia transakcji.
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Altywa i pasywa pieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa wyceniane po
kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate s3 to srodki trwate, kiore s3 utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produlcyjnym lub przy dostawach towardéw i ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie najmu lub w celach administracyjnych i ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub kosztach wytworzenia zwigzanych z kwota zaptaconych
srodléw pienigznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscia godziwa innych dobr przekazanych z tytutu
nabycia sktadnika akrywéw, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie wycenione sa wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, po

pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja:

o nabyte prawa majatkowe,

e oprogramowanie komputerowe,

e inne warto$ci niematerialne.

Wartoéci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz

odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi rdznice miedzy kosztem nabycia jednostek

zaleznych, a nizsza od niej wartoscig aktywow netto jednostek zaleznych.

Jednostka dominujgca:

o zaprzestata amortyzowa¢ taka wartos¢ firmy poczawszy od 1 stycznia 2005 roku,

o wyksiegowala wartoéé bilansows umorzenia wartodci firmy, pomniejszajac o te kwote wartos¢ firmy
z plerwszym dniem pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 31 marca 2004 roku lub pozniej,
1. od 1 stycznia 2005 roku,
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o testuje wartoé¢ firmy pod katem utraty warto$ci zgodnie z MSR 36 poczawszy od 2005 roku.
Na koniec roku wartoéé firmy jest w catosci objeta odpisem aktualizujacym z tytutu utraty wartosci.

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja w cafosci aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tywtu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidziane]
w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi,
ktére spowoduja w przyszioéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu
zasady ostroznoéci. Zmiany wartosci tych aktywow zalicza sie do przychodow lub kosztow.

Zapasy
Zapasy obejmuja towary. Zapasy wykazywane sa w wartoci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Zapasy wyceniane sa po koszcie wytworzenia lub wedtug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy

netto na koniec okresu sprawozdawczego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia mi¢dzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tyrutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zapfaty,

e pozostate nalezno$ci, keorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktorych nie zapadi
prawomocny ~ wyrok  sadowy, dotyczace zaréwno  naleznosci  krotkoterminowych  jak
i dtugoterminowych.

Naleznoéci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Do czynnych rozliczeni miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego

roku obrotowego.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gory na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia

1 prenumeraty.
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmuja krotkoterminowe aktywa finansowe, do ltorych zalicza sie udzielone
pozyczki, aktywa pieniezne oraz inne krotkoterminowe aktywa finansowe.
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Inwestycje te wycenia sie:

o udzielone pozyczki i whasne naleznosci finansowe w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci,

o udzialy i akcje po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej; jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci
godziwej tych aktywdw, a aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje si¢
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci,

o zaliczki na poczet zakupu udziatéw lub akeji w wartosci nominalnej, pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci,

e $rodki pieniezne w warto$ci nominalne;.

Kapitat wlasny

Kapitaty wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umow o utworzeniu jednostek
zaleznych, Kapitatem podstawowym grupy kapitalowe] jest kapitat akcyny jednostki dominujace),
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wedtug wartosci
nominalnej. Kapitat rezerwowy z akrualizacji wyceny obejmuje skutki wyceny akrywow finansowych
dostepnych do sprzedazy. Poszczegolne sktadniki kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, odpowiadajace
udziatowi jednostki dominujacej we whasnosci jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien konczacy rok
obrotowy dodawane sa do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu whasnego jednostki dominujacej,
z wyjatkiem jej kapitatu podstawowego.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z catkowitych
dochodow.

Udziaty w kapitale whasnym jednostek zaleznych, nalezace do osob lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej w ramach kapitatu wiasnego jako ,Kapitaty

mniejszosci”.

Rezerwy
Rezerwy tworzy si¢ wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych,
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o prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje koniecznos¢é wyptywu Srodkow
zawlerajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuya:

o rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

® rezerwg nNa naprawy gwarancyjne,

o rezerwe na koszty postepowania uktadowego,

e rezerwe na zobowlgzania Spdtki EASY TOUCH PRONOX TECHNOLOGY S.A. Spétka

komandytowa powstate przed jej przeksztatceniem,

» rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

® rezerwy na premie,

e rezerwy na przyszie koszty.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowlazania jednostki, za wyjatkiem zobowiazan
z tytutu dostaw 1 ustug, kiorych termin ptatnosci przypada pozniej, anizeli w roku nastepujacym po dniu
bilansowym.

Zobowiazania dtugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostate tytuty zobowigzan wymagajace zaptaty w ciagu najblizszych dwunastu miesiecy po
dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajace) zaplaty.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 1 materiatow stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezpoérednio z dziatalno$cia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane s w wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, bez podatku od towardéw i ustug z uwzglednieniem dotacji,

opustow, rabatow, itp.
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Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktow, towarow 1 materiatow obejmuja koszty sprzedanych towardéw i materiatéw,
koszty wytworzemia sprzedanych produktow oraz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zwiazane
z dziatalnoscia podstawowa.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody 1 koszty obejmuja przychody 1 koszty niezwigzane bezpo$rednio znormalng
dziatalnoscia produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody 1 koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace
na wynik finansowy.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitalowej zostal ustalony na podstawie przychodéw i kosztow
z wylaczeniem przychodow i kosztéw dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskow powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja oraz udziatu w wyniku udziatowcéw mniejszosciowych.

3. Wyprowadzenie wartosci firmy
Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowiaca roznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych
a wielko$cig przypadajacych na jednostke dominujaca aktywédw netto jednostek zaleznych ustalono na
podstawie wartosci rynkowej aktywow netto jednostek zaleznych na dzien wymiany.
Wartos¢ firmy z konsolidacji dotyczaca rdznych jednostek zaleznych wykazana jest wskonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowe] odrebnie, bez dokonywania kompensat.

4. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewngtrznych jednostek objetych
konsolidacjg
Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznoici 1 zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami,
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychoddw
1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.
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| Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
b gpezih) || wartos¢ || skumulowana wartos¢ || skumulowana
|| bruwmo || amorysaca | bruto || amortyzacja
o &rodki trwate, w tym: [ 74492 [ 12141 9OL761 [ 10.787
[ Odpis aknalizujay 29.340 | 37.855 |
- urzadzenia techniczne | maszyny 12768 4.160 11.681 3521 |
[ Odpis aktualizpjasy 4.963 1414
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Wytaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytulu dywidend

Z wartosci aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2011 roku wytaczono nie zrealizowane wyniki powstate na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja zawarte w aktywach trwatych.

Jednostka dominujaca nie otrzymata dywidend od jednostek zaleznych w2011 roku.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatéw w jednostce zaleznej

W 2011 roku jednostka dominujaca sprzedata akcje posiadane w jednostce zaleznej.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

W badanym roku zwigkszenie wartosci srodkow trwatych dotyczyto przede wszystkim zakupu urzadzen
technicznych 1 maszyn.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 53,01% majatku grupy kapitatowej.

Warto$ci niematerialne

Dominujacy udziat w strukturze warto$ci niematerialnych ma oprogramowanie komputerowe oraz znalki
towarowe.

Na wartosci niematerialne utworzono odpis w wysokosci 142 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartosci niematerialne stanowity 0,07% majatku grupy kapitatowej.
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Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

[ (wtys. hotyeh) | Stan na koniec roku [ Stan na poczatek roku |

e obligacje | ' 300

| Razem ”7 i " - - 300§

Te akiywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuyja:

Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowity 0,09%
aktywow grupy kapitatowe).

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiata sie jak nizej:

) | Stan na koniec | 0/_ ' Stan na poczatek |
okresu > okresu .
L T |l 2. s 4, 1[5 |

~ %poz. |

e | s R
: 2216 | 10000] 5901 | 9924] 37555

. o

Ogétem 2.216 100,00/ 5946 | 100,00 37,27 |

Odpis akrualizujacy T | | ses | e oo

| Wartos¢ zapaséw netto | 1410 | 63,63 1267 | 21,31 11129 |

W roku 2011 poziom zapasdw wzrost o 11,29%.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 2,26% aktywow grupy kapitatowej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia miedzyokresowe

Stan na poczatek |
Yo
olwesu

"Stan na koniec
Naleznosci brutto 16.299 100,00 20630 || 100,00

Odpisy aktualizujace 14.901 | 9142 16.776 i 81,32

NaleZnosci netto 1.398 8,58 3854 || 1868
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W poréwnaniu do kofica poprzedniego roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto obnizyty sie 0 63,73%.
Na dzien bilansowy wartos¢ innych naleznosci dotyczy przede wszystkim naleznosci ze sprzedazy akcji
(151 tys. ztotych) oraz ze sprzedazy nieruchomosci (3.983 tys. ztotych), z czego 3.983 tys. ztotych zostato
sptacone po dniu bilansowym.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej w catosci zabezpieczono odpisem aktualizujgcym.

Rozliczenia migdzyokresowe w wigkszosci dotyczyly przede wszystkim ubezpieczen i prenumerat.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe stanowity
11,29% majatku grupy kapitatowe;.

7.7.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Gtowne pozyc;e na koniec roku obrotowego stanowity:

— [ wielkodd w . dorych [ % udziatu |
s Swdid pieniezne w lasic 1 12 mchunkach bankowych 109 0,53

e udzielone pozyczkn 1 .

- udmaiywkc;e - B — I .20-_614 —r 9-9!47.
Razem - I 20724 100,00

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow oraz innych
krotkoterminowych aktywéw finansowych w aktywach grupy kapitatowej wynidst 33,28%.

7.8. Kapitatly

| kap1talr podstawowy ? 2353

° nadwyzka wartosci nommalne] nad emlsyjna 3 42,608

| kapltaiyzapasowe 1 reZerwowe ! 8.501
| kapltai z aktuahzaql Wyceny (7.904)

strata z lat ubleg;lych (137 238)

®

Zysk netto roku obrotowego 1.841

o kapltaiymmejszosa ' (165)
(e N I (63326)
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Rezerwy na zobowigzania

Wielkos¢ rezerw na poczgtekl koniec roku obrotowego wedtug tytuiow ksztattowata sie jak nizej:

E— {W tys ziotych) ~ Stan na komec. | Senm p(;c_;a:{_e-k
| ; okesu | okesn |
e rezerwaz tytuiu odroczonego podatku dochodowego 43 119
| ® rezerwana mewykorzystane urlopyl smadczema urlopowe 100 30
e rezerwana koszty napraw gwaranc;qnych 688 1.490
[ rezerwana przemdywane koszty 3 12
e rezerwa na zobomazama Spoﬂﬂ EASY TOUCH Pronox 68 771
Technology S.A. Spotka komandytowa i
e rezerwana koszty postf;powama ddadowego 205 436
|® rezerwa na odprawy dla zwa]manych pracowmkow oraz 827 24
| premie
[Ogstem [ 1w | 282

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy na zobowigzania stanowity 3,12% pasywow grupy kapitatowej.

Zobowiazania dfugoterminowe

Wykazane w bilansie zobowigzania dtugoterminowe w catosci dotyczyty zobowigzan z tytutu umow
kredytowych 1 wyniosty na koniec roku 22.846 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania dtugoterminowe stanowity 36,69% pasywow grupy
kapitatowe;.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania oraz rozliczenia mi¢dzyokresowe

W poréwnaniu do roku poprzedniego stan zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug obnizyt sie o 58.563 tys.

ztotych.

Na dzien 31 grudma 2010 roku pozostaie zobowxazama krotkoterminowe obejmuja m.in.:

C [ wys.doneh)
e sRadld ZUS | inne podatkl . 4.174
. zoboquama z tytuiu wynagrodzen i 202
. zobomazama altadowe 85792 |
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» zobowiazania z tytutu zakupionych $rodkow trwatych 2432
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania krotkoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe stanowity
170,71% ogolnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow
Gtowna pozycje przychodow stanowity przychody ze sprzedazy produktow i ustug.
W pordéwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy obnizyty sie o 81,82%.

Koszt sprzedanych produktow, towardow i materiatow
W porownaniu do ubiegtego roku koszt wtasny sprzedanych produktéw, towarow 1 materiatdw obnizyt sie
0 80,78%. Grupa kapitatowa poniosta strate na sprzedazy brutto w wysokosci (861) tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody dotyczyty przede wszystkim zysku ze sprzedazy aktywow trwatych, rozwiazanych
odpiséw na $rodki trwate, wartoéci niematerialne, naleznoéci izapasy, otrzymanych odszkodowan
iupustow, dostaw otrzymanych nieodptatnie, przedawnionych i umorzonych zobowigzan, a takze
rozwigzanych rezerw.

Na pozostate koszty sktadaty sie utworzone odpisy na srodki trwate, naleznosci i zapasy, zaptacone
odszkodowania, koszty sadowe, niedobory inwentaryzacyjne.

Na pozostate] dziatalnosci grupa kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci 17.219 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe dotyczyty gtdéwnie otrzymanych dywidend i odsetek, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi, rozwigzanych odpisow na odsetki oraz zysku ze zbycia inwestycji.

Na koszty finansowe sktadaty sie zaptacone odsetki budzetowe, od kredytow oraz zobowigzan handlowych,
a takze odpisy na pozyczki.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci (4.322) tys. ztotych.
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Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpleczema na majatku poczymone na rzecz osob trzecich obejmuja

e mpoteiq kaucy]ne na meruchomosc1ach

e zastawy rejestrowe na zapasach i srodkach trwaiych

I przewtaszczeme srodkow trwafych na zabezpleczeme

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja przewtaszczenie srodkéw
trwatych na zabezpieczenie na kwote 2.153 tys. ztotych.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkdw, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwigzku z czym prakryka
stosowania systemu podatkowego powoduje wystepowanie w przepisach podatkowych znaczacych
niejasnosci.

Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad jednostki dominujacej jest przekonany
o spetnianiu wymogow prawa podatkowego istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.
Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

roku obrotowego.

Zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

Po dacie bilansu wystapity nastepujace zdarzenia:

e wdniu 8 lutego 2012 roku Sad Rejonowy w Katowicach wpisat do rejestru sadowego podwyzszenie
kapitatu zaktadowego jednostla dominujace) z kwoty 22.531 tys. ztotych do kwoty 23.531 tys. ztotych,

¢ w dniu 22 lutego 2012 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach stwierdzit, ze
postanowlenie z dnia 14 grudnia 2011 roku o zatwierdzeniu uktadu przyjetego przez wierzycieli podczas
gtosowania nad uktadem w dniu 2 grudnia 2011 roku stato sie prawomocne w dniu 22 grudnia
2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapiale sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku zostato sporzadzone prawidtowo.

Wielkoéci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikaja ze sprawozdania z przeptywow pienieznych jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach obja$niajacych sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych
czg$ciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowo$ci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosc

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sa prawidiowe.

Istotne naruszenia prawa
Spotka zalezna nie dopetnita obowiazku wynikajacego z art. 64 ustawy o rachunkowosci i nie opublikowata

sprawozdania finansowego za rok 2010 w Monitorze - B.

Biegty rewident grupy,
Kluczowy biegty rewident:
Yl
Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw
pod nr 9308

REVISION — KATOWICE
Spilka s ogranicsong odpowiedzialnosiia
40-286 Katowice, nl. Floriana 15
Podmiol wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawosdan finansowych pod nr 2881,

Katowice, dnia 20 marca 2012 roku
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