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Spis tresci

1.Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spétki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spotek
zaleznych.

Spétka dominujgca PBS Finanse S.A. - powstata pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spétka Akcyjna-
na mocy aktu zawigzania spoétki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep.
A nr 1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego w Krosnie. Spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane nazwy Spoétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. PrzejScie na system
notowan ciggtych nastgpito poczawszy od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwatg nr 342/2004 podjeta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. W dniu 21.07.2005 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu celowego w kwocie 3.570 tys. zt.
zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku. W dniu 26.10.2006 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii E i F.

W dniu 15.03.2011r. nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 z,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spétki wynosit 14 632 800,00 zt tys. zt. i dzieli sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28
zt. kazda.

W dniu 19 maja 2011r. zostato zwotane Walne Zgromadzeni Akcjonariuszy na, ktéry, zaproponowano
przez Zarzad podjecie miedzy innymi uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu, poprzez emisje
nowych akgji serii G (Raport biezacy nr 7/2011).

W dniu 14 wrzes$nia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spétki
sporzadzony w zwigzku z publiczng oferta w wykonaniu prawa poboru 52.260.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 2 listopada 2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
14 632 800 zt, zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynosi on 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 104 520 000 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 0,28 zt kazda.

Ogodlna charakterystyka spotki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kros$nie
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Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapitat zaktadowy: 29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 104 520 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,28 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Akt notarialny: Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnos$ci wedtug PKD: 1011z

Wtadze Spétki dominujacej:

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skfad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétki jest nastepujacy:

Jerzy Biel - Prezes Zarzadu
Cecylia Potera — Prokurent - Gtdwna Ksiegowa

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Bfaz- Przewodniczacy RN

Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN
Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

Bogustaw Stabryta - Cztonek RN

Maciej Frankiewicz - Cztonek RN

Struktura akcjonariatu

Na dziend 31.12.2011r. lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 65547 175 62,71 65547 175 62,71

Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1 PBS Sanok 65547 175 62,71 65547 175 62,71
2 BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

6321 583 6,05 6321 583 6,05
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Spoétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

1.1. Sktad i struktura Grupy Kapitatowej

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji w 2010 roku- stan na 31.12.2010r.)

PBS FINANSE
SPOLKA AKCYINA

DUET CARPATIA - INVEST
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
99,99% 99,58%

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji w 2011 roku -stan na 31.12.2011r.)

PBS FINANSE
SPOLKA AKCYINA

DUET CARPATIA - INVEST

Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
99,99% 99,58%

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

- 16.06.2011r. Emitent nabyt od Marka Sciborskiego 29 udziatéw w Newco Sp. z 0.0. i w tym
samym dniu sprzedat je NEWTONE SC z siedzibg w Putawach.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez jednostke dominujaca
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale tych jednostek.

Od dnia 31.12.2011r.. do dnia opublikowania raportu nie wystgpity dalsze zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta.
Charakterystyka spotek zaleznych

W sktad Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2011r. oprécz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujace
spoftki zalezne:
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1) Carpatia - Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada
4750 udziatéw, co stanowi 99,58% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Carpatia - Invest Sp. z 0.0. (dawniej Carpatia- Meat) zatozona w dniu 08.11.2002r. w Sanoku (Akt
notarialny z dnia 08.11.2002r., Repertorium A nr 6111/2002). Kapitat zaktadowy wynosi obecnie
2.385.000 (dwa miliony trzysta osiemdziesiat piec tysiecy) ztotych i jest podzielony na 4.770 (cztery
tysigce siedemset siedemdziesigt) udziatéw o réownej wartosci 500 (piecset) zt kazdy. Przedmiotem
dziatalnosci Spofki jest produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie miesa i produktéw miesnych oraz
sprzedaz hurtowa i detaliczna miesa i wyrobéw miesnych.

W dniu 04.11.2010r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw podjeto uchwate
0 zmianie nazwy Spotki na Carpatia — Invest Sp. z 0.0. oraz o poszerzeniu profilu dziatalnosci Spotki
o dziatalnos$¢ finansowg i ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBSFinanse S.A. (4.750 udziatéw po 500 zt kazdy udziat);
- Gmina Zarszyn (20 udziatéw po 500 zt kazdy udziat).

2) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 999
udziatéw, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Duet Sp. z o0.0. zatozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 50.000,00 (piecdziesigt tysiecy) zt i jest
podzielony na 1.000 (tysigc) udziatéw o réwnej wartosci 50 (pieédziesigt) zt kazdy. Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spozywczych
i napojéw, transport drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towaréw,
prowadzenie agencji bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziaftalnos$¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBSFinanse S.A. (999 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);
- Zygmunt Winnicki (1 udziat o wartosci 50 zt).

3) Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 50
udziatéw, co stanowi 60% kapitatu zaktadowego tej spétki.

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 83.000,00 (osiemdziesiat trzy tysigce) zt
i jest podzielony na 83 (osiemdziesiat trzy) udziaty o réwnej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt kazdy. PBS
Finanse S.A. posiada 60% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki. Przedmiotem dziatalnosci Spétki
jest wszelkiego typu dziatalno$é ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnos¢ portali internetowych, dziatalnos¢ agencji
reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa. Spdtka jest
operatorem portalu internetowego obstugujacego pozyczki typu SocialLending.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBS Finanse S.A. (50 udziatow po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (29 udziatéw
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).
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2. PBS Finanse S.A. nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych
samodzielne sprawozdania finansowe. PBS Finanse S.A. jest jednostka dominujgca
i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe

W okresie objetym prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca
nabycie jednostek zaleznych

3. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki dominujgcej — PBS Finanse S.A. oswiadcza , ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz , ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy , rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowa Grupy , a takze jej wynik finansowy.
Spétka dominujgca  sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSSF),  Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. Sprawozdanie uwzglednia réwniez nowe standardy i interpretacje obowigzujace
od 1 stycznia 2011r.:

- zmiany do MSSF 1 —Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

- zmiany do MSSF 2 — Ptatnosci w formie akcji

- zmiany do MSSS 5- Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana

- zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji

- zmiany do MSSF 8 —Segmenty operacyjne

- zmiany do MSR | — Prezentacja sprawozdan finansowych

- zmiany do MSR 7 — Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

- zmiany do MSR 17 — Leasing

- zmiany do MSR 36 — Utrata wartosci aktywoéw

- zmiany do MSR 38 — Wartosci niematerialne

- zmiany do MSR 39- Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

- KIMSF 9 — Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

- KIMSF 16 — Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica.

Roczne sprawozdanie finansowe Grupy zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia
2011r., a dane pordwnawcze prezentowane sg wedfug stanu na 31 grudnia 2010r.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, nie krdcej niz 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.
Zdaniem Zarzadu Spodtki dominujacej jak i Zarzaddw spdtek zaleznych nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci jednostek obecnie wchodzacych w skfad Grupy
Kapitatowej w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spodtki dominujacej oraz spétek zaleznych oraz walutg sprawozdawcza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.
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5. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej PBS Finanse S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych — ,Carpatia-Invest”
Sp. z 0.0., ,,Duet” Sp. z o0.0. oraz ,,Newco” Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomiedzy jednostkami Grupy zostaty dla celéw konsolidacji
wyeliminowane. Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyfaczono :

- wartos¢ kapitatow wtasnych jednostek zaleznych przypadajacych Udziatowcom mniejszosciowym,

- wartos¢ udziatdw posiadanych przez jednostke dominujgca w jednostkach zaleznych,

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek
objetych konsolidacja,

- przychody i koszty dotyczgce operacji gospodarczych dokonywanych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

- niezrealizowane , z punktu widzenia grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych pomiedzy
jednostkami objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajgcych konsolidacji aktywoéw
i pasywow.

Za rok 2011 jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére byto
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta i zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu
19.03.2012r.

5.2. Stosowane zasady rachunkowosci

W prezentowanym roku obrachunkowym PBS Finanse S.A. nie dokonywata istotnych zmian
w stosowanych zasadach rachunkowosci. Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone jest przy zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkow jak
sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku .Do wyceny aktywow i pasywoéw
stosowano te same zasady ( polityke) rachunkowosci i metody obliczeniowe co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu.

5.2.1. Rzeczowe aktywa trwate — (Srodki trwate ) wykazywane sg wedtug wartosci godziwej, ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce
ztytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére
wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢é mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdéw pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

5.2.2. Wartosci niematerialne —nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie
wedtug  ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki
gospodarczej sg ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Okres
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uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.

5.2.3. Wartos¢ firmy - powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzieh nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwg identyfikowalnych skfadnikow aktywdéw netto
jednostki zaleznej na dzier nabycia. Wartos¢ firmy wynikajgca z konsolidacji nie podlega amortyzacji.
Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskdw i
strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

5.2.4. Nieruchomosci inwestycyjne — wyceniane sg w wartosci godziwej na podstawie wyceny
rzeczoznawcow.

5.2.5. Instrumenty finansowe -nabyte w celu generowania zysku - dzieki krétkoterminowym
wahaniom ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy , uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw
finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

5.2.6. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - Grupa kwalifikuje sktadnik aktywow trwatych (lub
grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie przez jego dalsze wykorzystanie.

5.2.7. Zapasy - sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu-
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku- s3 ujmowane w nastepujacy sposdb:

- materiaty- w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze przyszto- pierwsze wyszto”,

- produkty gotowe- koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,

- towary- w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto- pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

5.2.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -, ktérych termin zapadalnosci w
przypadku naleznos$ci znaczacych wynosi zazwyczaj od 14 (naleznosci krajowe) do 30 (naleznosci
zagraniczne) dni sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci.

5.2.9. Krotkoterminowe aktywa finansowe — obejmujg akcje Spétek notowanych na gietdzie -
instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku - dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny
sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
uwzgledniajac ich wartos¢ gietdowa na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

5.2.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych - wykazane w bilansie obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym szesciu miesiecy. Saldo Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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5.2.11. Kapitaty - Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywow. Kapitaty
mniejszosci stanowig wyodrebniong cze$¢ kapitatu wtasnego.

5.2.12. Oprocentowane kredyty bankowe, poizyczki - s3 ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

5.2.13. Rezerwy - tworzone sg wowczas, gdy na spotkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Na dzied 31.12.2011r. utworzono
rezerwy wg zasad wynikajgcych z MSR na :

-odroczony podatek dochodowy- szczegdty w nocie dotyczacej podatku odroczonego

-Swiadczenia pracownicze ,tj. na nagrody jubileuszowe, niewykorzystane urlopy wypoczynkowe —
dotyczace okresu sprawozdawczego a ptatne w nastepnym okresie.

5.2.14. Odprawy emerytalne - Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy
majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia
pracownika. Spétki Grupy tworzg rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w
celu przyporzadkowania kosztdw do okresow, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne
sg programami okreslonych swiadcze po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezgca tych zobowigzan
obliczana jest na kazdy dzien bilansowy (koniec roku).

5.2.15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze
wzgledu na termin ptatnosci zobowigzan spdétek Grupy wynoszacy do 90 dni uznano, ze
dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).

5.2.16. Zobowiazania finansowe —obejmuja zobowigzania z tytutu leasingu finansowego -
ujmowane sg w bilansie na dzief rozpoczecia leasingu wedtug wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

5.3 Podatek dochodowy — sktada sie z podatku biezgcego (biezacego obcigzenia lub przychodu
podatkowego) oraz podatku odroczonego ( odroczonego obcigzenia lub przychodu podatkowego).
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych wystepujacych na
dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywdéw i pasywow, a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejSciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywoéw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przejmujac za podstawe stawki podatkowe i przepisy
podatkowe obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.
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5.4. Przychody - s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg kryteria przedstawione ponizej.

5.4.1. Sprzedaz towardw i produktow - przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa witasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

5.4.2. Odsetki -przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte
wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywodw finansowych.

6. Zysk netto na akcje - dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez s$rednia wazong liczbe akcji, w danym okresie sprawozdawczym. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym jednostki dominujacej.

7. Pfatnosci w formie akcji wiasnych - nie wystepuja.
8. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu -Grupa nie prowadzi wspdlnych przedsiewzied.

9. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na kazdy dzien bilansowy :

- aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

- niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug ceny nabycia wyrazone w walucie obcej
sg wykazywane po kursie wymiany z dnia transakgji.

- niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazone w walucie obcej s3g
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Roéznice kursowe prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych, gdy
wystepuje nadwyzka dodatnich réznic nad ujemnymi lub w kosztach finansowych w sytuacji
odwrotne;j.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

EUR- na dziert 31.12.2011r- 4,4168

EUR- na dzieri 31.12.2010r- 3,9603

10. Wybrane dane finansowe

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatéw, w tym: 11721 2831 11908 2973
2. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1938 -468 -2 363 -590
3. Zysk (strata) brutto -2754 -665 -963 -240
4. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki -2478 -599 -1311 -327
dominujacej -2478 -599

4.1 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 0 0 -1311 -327
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4.2 Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
5. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy ” 5 1 3
mniejszosciowych ) ) ) )
6. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
plywy pienie peracyine] 2128 514 2233 557
7. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
plywy pienie YEVInel 5312 1283 5037 -1258
8. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
17 051 4118 745 186
9. Przeptywy pieniezne netto razem 9611 2321 -6 525 -1629
10. Aktywa razem 30 194 6 836 15 945 4026
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2355 533 1994 503
12. Zobowigzania dtugoterminowe 213 48 12 3
13. Zobowigzania krétkoterminowe 1664 377 1518 383
13.1 Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi 0 0 0 0
do sprzedazy
14. Kapitat wiasny ogétem 27 839 6 303 13951 3523
15. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
o ey Praypacaiacy jonartiszyJ ' 27833 6302 13 924 3516
ominujace;j
16. Kapitat wtasny przypadajacy na udziatowcow
L, 6 1 27 7
mniejszosciowych
17.Kapitat zaktadowy 29 266 6 626 52 260 13196
18.Liczba akcji w szt. 104 520000 | 104 520000 52 260 000 52 260000
19. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (zt/EUR) -0,02 -0,006 -0,03 -0,01
19.1 Zysk strata na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej -0,02 -0,006 -0,03 -0,01
19.2 Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
20. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/EUR) 0,27 0,06 0,26 0,07

Przy przeliczaniu danych finansowych na EURO kierowano sie nastepujacymi zasadami:
- dla pozycji bilansowych — $redni kurs NBP na 31.12.2011r. - 4,4168
- dla pozycji rachunku zyskdw i strat — srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP obowigzujacych

na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego - 4,1401

11. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Zgodnie z

MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposdb,

w jaki prowadzona jest dziatalno$é, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajgcych
w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontekscie MSSF 8 cze$¢ sktadowa jednostki, dla
ktorej sg dostepne odrebne informacje finansowe, podlegajace regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz oceng wynikow dziatalnosci. Zarzad PBS Finanse S.A. biezgco monitoruje dziatalnos¢
i wyniki finansowe kazdej ze spdtek grupy, poniewaz de facto kazda ze spdtek prowadzi odrebny
zakres dziaftalnosci w ramach branzy miesno-wedliniarskiej oraz ustug finansowych. Przyjecie
zatozenia, ze spétka jest segmentem operacyjnym grupy jest uzasadnione. Prezentowane dane
pochodzg gtédwnie z wewnetrznych raportéw wykorzystywanych przez Zarzad do podejmowania
decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny wynikdéw.

Wszystkie spétki grupy kapitatowej PBS Finanse S.A. oraz ich podstawowy zakres dziatalnosci opisany
jest w punkcie I.
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Przychody ze sprzedazy 10772 82 994 3 -130 11721
Koszty sprzedanych 11099 140 320 44 -130 11473
produktow i towaréw
Zysk/ Strata b.rutto ze 327 58 674 a1 0 248
sprzedazy
Zysk/Strata z d.1|ai.alnosa 2113 77 301 a8 0 1937
operacyjnej
Aktywa trwate 14 757 1351 42 49 -2470 13729
Aktywa obrotowe 16 327 11 1674 24 -1571 16 465
Amortyzacja 227 75 25 13 0 340

Przychody ze sprzedazy 11535 89 386 1 -103 11908
Koszty sprzedanych 11278 180 246 27 -150 11581
produktéw i towaréw
Zysk/ Strata bruttoze 257 91 140 -26 47 327
sprzedazy
Zysk/Strata z d.1|ai.alnosa 2039 -437 139 26 0 2363
operacyjnej
Aktywa trwate 9618 1426 0 64 -2470 8638
Aktywa obrotowe 7 409 9 1017 27 -1155 7 307
Amortyzacja 140 77 8 2 0 227

Sanok, 19.03.2012r.

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu

Cecylia Potera- Prokurent - Gtdwna Ksiegowa




