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CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupg” lub ,,Grupa Kapitalowg™)
jest Grupa Kety S.A. (,jjednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 3 marca 1992 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Ketach, ul. Kosciuszki 111,

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto§ciowych, o ktérych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowoséci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdZn. zm. — ,,ustawa
o rachunkowosci”™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku i pdzniej.

W dniu 9 lipca 2002 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000121845.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 549-000-14-68 nadany w dniu 22 lipca 1993 roku
oraz symbol REGON: 070614970 nadany w dniu 1 kwietnia 1993 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest dziatalnoéé produkcyjna,
handlowa i ustugowa w zakresie przetwérstwa aluminium i jego stopow.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspéizaleznych istowarzyszonych obejmuje
nastepujace rodzaje dzialalnodei:

¢ dzialalno$é¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa w zakresie przetworstwa aluminium
ijego stopow,

¢ dzialalnos¢ produkcyjna i handlowa w zakresie wytwarzania materialdw na
opakowania z tworzyw sztucznych i papieru, w tym posrednictwo handlowe,
zaopatrzeniowe i marketingowe,

¢ produkcja stolarki budowlanej,

e ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych.
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigeach zlotych)

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej zarejestrowany
w Krajowym Rejestrze Sadowym wynosit 23 064 tysiace ztotych. Kapitat zaktadowy na dziefi
przejécia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (1 stycznia 2004 roku) zostal przeszacowany zgodnie
zMSR 29 ,,Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflacji” o kwotg 43 900 tysiecy zlotych.
Kapital wiasny Grupy na ten dziefi wynosil 949 513 tysigcy zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wiasnodci kapitatu podstawowego Spétki byla
nastepujaca:

Tosé Wartosé Udzial w
Hosé akceji nominalna kapitale
glosow o
akeji podstawowym

ING OFE 1638 843 1638 843 4 096 17,76%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1636930 1636930 4092 17,74%
PZU Ziota Jesiefi 471 350 471 350 1178 5,11%
Pozostali ponizej 5% 5478 540 5478 540 13 698 59,39%
Kapitat zakladowy zarejestrowany 9225 663 9225 663 23 064 100,00%
Przeszacowanie kapitatu zakladowego 43 900
zgodnie z MSR 29
Razem kapitat podstawowy 66 964

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty niniejszego raportu mialy miejsce
nastgpujace Zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego Spolki:
* Aviva OFE Aviva BZ WBK zwiekszy! swoj udziat w strukturze kapitatowej Spotki do
17,74% na dzien bilansowy.
» Pozostali akcjonariusze z udzialem ponizej 5% zmniejszyli swoj udziat w strukturze
kapitatowej Spotki do 59,39% na dziefi bilansowy.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym do daty niniejszego raportu kapitat
podstawowy jednostki dominujacej nie zmienil sig.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 4 kwietnia 2012 roku wchodzili:

Dariusz Manko - Prezes Zarzadu
Adam Piela - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nic bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spéiki.
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigeach ztotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitatowej Grupa Kety S.A. wehodzity
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot uprawniony, ktory przeprowadzit

Nazwa jednostki Rodzaj opinii badanie sprawozdania finansowego
Alupol Packaging S.A. bez zastrzezen Ernst &Young Audit sp. z 0.0,
Aluprof 8. A, bez zastrzezen Ernst &Young Audit sp. z 0.0.
Alupol Packaging Kety sp. z o.0. bez zastrzezen Ernst &Young Audit sp. z o.0.

bez zastrzezen, z
objasnieniem
Metalplast Karo Zlotow S.A. bez zastrzezen Grupa Gumulka — Audyt sp. z 0.0
Kancelaria Bieglych Rewidentéw Matuszek,

Alutrans System sp, z 0.0, Grupa Gumutka — Audyt sp. z o.0.

Aluform sp. z 0.0 bez zastizezen Minczanowski, Szkartat, Tomica sp. p.
Alutech sp. z 0.0, wlikwidacji bez zastrzezen ﬁ?ﬁgzﬁ;ﬁleg ’g;);(;(};g;\’v;i:;tiz:;ﬁ;tflszek,
Dekret Centrum Rachunkowe bez zastrzesehi Ka?ncelaria Bia?gl'ych Rewiden‘féw Matuszek,
Sp. Z 0.0. Minczanowski, Szkartat, Tomica sp. p.
Metalplast-Stolarka sp. z o.0. bez zastrzezen Grupa Gumutka — Audyt sp. z o0.0.

e L, Kancelaria Bieglych Rewidentéw Matuszek,
Impet sp. z 0.0. wlikwidacji bez zastrzezen Minczanowski, Szkarkat, Tomica sp. p.
Aluprof-Hungary Kit. brak obowigzku badania -
Alupol LLC brak obowigzku badania -
Aluprof DE GmbH brak obowigzku badania -
Aluprof System Romania s.r.1. brak obowigzku badania -
Aluprof System Czech s.r.0. brak obowigzku badania -
Aluprof UK Ltd. brak obowiazku badania -
Aluprof Rus Lid. brak obowiazku badania -
Aluprof System Ukraina brak obowiazku badania -

Wszystkie jednostki zostaly skonsolidowane metoda pelng. Wszystkie wymienione jednostki
sporzadzily sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe
wymienionych powyzej o$miu spélék Grupy, stanowiace podstawe sporzadzenia zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie byty badane przez bieglych rewidentow.,
Laczna wartos¢ sum bilansowych tych sprawozdain finansowych, przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi, stanowi 3,9% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 2 dodatkowych informacji
i objadnien (,,informacja dodatkowa™) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
. (w tysiqcach zlotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130,

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 27 lutego 2008 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza jednostki dominujgcej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Emst & Young Audit sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6Zn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronngj
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca 2008 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzili§my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w irakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie majg wpltywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2012 roku wydali§my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,»Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej Grupy Kety S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Grupa Kety S.A. (,,Grupa™), w ktérej jednostka dominujaca jest Grupa
Kgty S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Ketach, ul. Kosciuszki 111, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieii
31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport £ badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ztotych)

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowo$é dokumentacji konsolidacyjnej
odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spotki oraz czltonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
Z pbzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nic zawiera
istotnych nieprawidlowosci. W szczegdlnoéci, badanie obejmowalo sprawdzenie —
w duzej mierze metoda wyrywkows — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty
iinformacje zawarte w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Spotki, jak
iogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na
dzien 31 grudnia 2011 roku;

+ sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

» jest zgodne z wplywajacymi na formeg i tresé sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach zlotych)

3. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dziatalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dzialalnosci) i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niecbedacego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie
od dnia 28 listopada 2011 roku do dnia 4 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujgcej od dnia 28 listopada 2011 roku do dnia 2 grudnia 2011 roku oraz od dnia
27 lutego 2012 roku do dnia 16 marca 2012 roku.

3.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za rzetelnosé i jasno$é
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowo$é dokumentacji
konsolidacyjnej. O$wiadezyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali§my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 4 kwietnia 2012 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
+ kompletnym uj¢ciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,
» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
Zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqcach ztotych)

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zbadane przez Anng Sirocka, kluczowego bieglego rewidenta nr 9626, dziatajacego
w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa,
nr ewidencyjny 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 2 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 8 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
istrat, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeptywdw pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu
25 listopada 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2364.
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysiqcach zlotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponize] przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2009 — 2011, wyliczone na podstawiec danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011 i dnia 31 grudnia
2010 roku. Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostaly wyliczone
w oparciu o poréwnywalne dane finansowe za ten rok zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

2011 2010 2009

suma bilansowa 1544 025 1410001 1303 346
kapital wlasny 949 513 867 141 812 196
wynik finansowy netto 114 248 89708 70780
rentowno$é majatku (%) 7,4% 6,4% 5,4%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos$¢ kapitalu whasnego (%) 13,2% 11,0% 9,9%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentowno$é netto sprzedazy (%) 7,7% 7.4% 6,4%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towardw

i materiatéw
plynnosé — wskaznik pltynnosei I 1,3 1,4 1.4
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krétkoterminowe
pltynno$é — wskaznik plynnosci IT1 0,13 0,11 0,31
srodki pienigzne
zobowigzania krétkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci 72 dni 70 dni 61 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach zlotych)

2011 2010 2009

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow

okres splaty zobowigzan 40 dni 36 dni 29 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni
wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkos¢ obrotu zapasow 56 dni 70 dni 54 dni

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 70,4% 71,8% 73,3%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dtugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 38.5% 38,5% 37,7%

(suma pasywow— kapitat wilasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 4,3% 2,6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3,5%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

e wskaznik rentownosci majatku wyniost w2011 roku 74% i zwiekszyt
si¢ w poréwnaniu do roku 2010 o 1,0 punkt procentowy,

e  wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego wyniost w 2011 roku 13,2% i zwigkszyt
si¢ w porownaniu do roku 2010 o 2,2 punktu procentowego,

e wskaznik rentownosci sprzedazy wyniost w 2011 roku 7,7% i zwigkszyl
si¢ w poréwnaniu do roku 2010 o 0,3 punktu procentowego,

e wskaznik ptynnosci I wyniést 1,3 na dzief 31 grudnia 2011 roku i zmniejszyl sie
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku 0 0,1,

e  wskaznik ptynnosci III wyniost 0,13 na dzien 31 grudnia 2011 roku i zwigkszyt sie
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku o 0,02,

e wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wynidst w 2011 roku 72 dni i zwigkszyt
sig w porownaniu do roku 2010 o 2 dni,
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¢  okres splaty zobowiazaih wyniost w 2011 roku 40 dni i zwiekszyt sie w poréwnaniu
do roku 2010 o 4 dni,

¢ wskaZnik szybkosci obrotu zapaséw wynidst w 2011 roku 56 dni i zmniejszyt
si¢ w pordwnaniu do roku 2010 o 14 dni,

¢  wskanik trwalodci struktury finansowania wyniost 70,4% na dzied 31 grudnia
2011 roku i zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do stanu na dzief 31 grudnia 2010 roku
0 1,4 punktu procentowego,

e wskaznik obcigZzenia majatku zobowigzaniami wyniést 38,5% na dzieh 31 grudnia
2011 roku i nie zmienit si¢ w porédwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 oraz
zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku o 0,8 punktu
procentowego.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmnicj 12
miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal,
ze bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku, za
wyjatkiem spéltek Impet sp. z 0.0. w likwidacji oraz Alutech sp. z 0.0. w likwidacji.

Przyjete zatozenie kontynuacji dzialalnosci spoiki Alutrans System sp. z o0.0. uzaleznione
jest od wsparcia udzielonego przez jednostkg dominujaca. Biorae pod uwage wymdg artykulu
233 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spolek handlowych oraz wysokoéé straty
z lat ubiegtych Alutrans System sp. z 0.0., ktéra po uwzglednieniu straty za 2011 rok,
przewyzsza kapitat zakladowy, Zarzad spolki Alutrans System sp. z o.0. zobowiazany jest
niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie Wspdlnikéw w celu podjecia uchwaly dotyczaca dalszego
istnienia spolki.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletno$é¢ i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
11 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitatdw wiasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty warto$ci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
11.8.1 oraz 21 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléw wiasnych, w tym udzialow niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja  konsolidacyjna  iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaldow wiasnych przedstawiono w nocie 11.17 oraz 28.8 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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4.1

4.2

&

Wylgezenia konsolidacyjne

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleinosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow 1 kosztéw) jednostek objgtych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna,

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objg¢te konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend

Dokonane wytaczenia wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartoSci aktywdw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialainosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Stuszno$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasno$ci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesic sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.
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9. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci™) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunk6w uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

10. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow oraz

umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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