DELKO

Srem, 18 kwietnia 2012 roku

TRESC PYTANIA:

»Zgodnie z Raportem biezgcym nr 17/2011 z dnia 3 listopada 2011 r., opublikowanym na stronie
internetowej DELKO, DELKO w dniu 3 listopada 2011 r. nabyta tgcznie 49,03% udziatow spéiki Frog
MS Delko Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (sp6tka zaleznej od Delko S.A.). Jak wynika z w/w Raportu
biezgcego "Cena nabycia zostata ustalona na poziomie 4,4 min zt (stownie: cztery miliony czterysta
tysiecy ziotych). Aktywa zostaly optacone w catosci gotéwka. Zrédtem finansowania nabycia sg srodki
wilasne Spélki. Cata akwizycja ww. opiewa na kwote tgczng 8,05 min zt. (stownie: osiem milionéw
piecdziesigt tysiecy ztotych). Warto$¢ rynkowa nieruchomosci bedgcej sktadnikiem aktywéw Frog MS
Delko, skorygowano o warto$¢ diugu w kwocie 5,9 min zt (stownie: pie¢ milionéw dziewiecset tysiecy
zlotych). Prognozowana warto$¢ EBIT spotki na 2011 rok to 1,49 min zt (stownie: jeden milion
czterysta dziewiecdziesigt tysiecy ztotych). Wskaznik EV/EBIT dla tej inwestycji wynosi 5,4, co stanowi
54% warto$¢ $redniej w sektorze hurtowym. Pomimo zaptaty wiekszej wartosci za mniejszo$ciowy
pakiet udzialéw, to po uwzglednieniu zainwestowanego kapitalu (skorygowanego o warto$¢é
nieruchomosci) i kosztu jego obstugi, wartos¢ wskaznika P/E dla tej inwestycji nie przekracza 5,5".

W zwigzku z powyzszym, prosze o udzielenie informacji:

1. W jaki sposéb i przy uzyciu jakich metod wyliczono warto$¢ udziatow spotki Frog MS Delko
Sp. z 0.0.. na kwote 4.400.000 zl (stownie: cztery miliony czterysta tysiecy ztotych)?”

»2. W jaki sposob, na jakiej podstawie i przy uzyciu jakich metod ustalono warto$¢ transakcji przejecia
przez DELKO spdiki Frog MS Delko Sp. z 0.0. na tgczng kwote 8.050.000 (stownie: osiem milionow
piecdziesigt tysiecy ztotych)?”

ODPOWIEDZ:
Wartos¢é kapitatu wlkasnego spétki FROG MS Delko Sp. z 0.0. zostata ustalona metodg DCF, natomiast
warto$¢ nabytej nieruchomos$ci ustalona zostata w oparciu o operat szacunkowy niezaleznego
rzeczoznawcy.

TRESC PYTANIA:
»3. Jakg metodg wyliczenia wartosci nieruchomosci postuzono sie przy ustalaniu wartosci
nieruchomosci nalezgcych do Frog MS Delko Sp. z 0.0.?”

ODPOWIEDZ:

Warto$¢ nieruchomosci ustalona zostata w oparciu o operat szacunkowy wykonany przez
niezaleznego rzeczoznawce. Metody uzyte to zdyskontowane przeptywy z czynszow, wartosc
odtworzeniowa oraz poréwnawcza.

TRESC PYTANIA:
»4. Jakie nieruchomosci DELKO nabyta od Frog MS Delko Sp. z 0.0. w zwigzku z nabyciem aktywow
spoétki Frog MS Delko Sp. z 0.0.?”

ODPOWIEDZ:
Kompleks magazynowo-biurowy przy ul. Biskupinskiej 5a w Krakowie.

TRESC PYTANIA:

»D. W jaki sposéb wyliczona zostata wartos¢ EBIT spétki Frog MS Delko Sp. z 0.0. na 2011 r., ktéra
zgodnie z informacjami wskazanymi w Raporcie biezgcym nr 17/2011 wynosi 1.490.000 zt (jeden
milion czterdziesci dziewiec tysiecy ztotych)?”

ODPOWIEDZ:
Prognoza wynikajaca z przyjetego budzetu w relacji do rzeczywistych wynikéw uzyskanych w 2011
roku.

TRESC PYTANIA:
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,0. W jaki sposéb wyliczony zostat wskaznik EV / EBIT dla w/w inwestycji?”

ODPOWIEDZ:

EBIT zostat ustalony na podstawie prognozy (forecastu budzetowego). Wartos¢ przedsiebiorstwa
(Enterprise Value — EV) zostala wyznaczona w oparciu o zdyskontowane przeptywy netto (DCF) oraz
zostata skorygowane o warto$é nieruchomosci i diugu przypadajacego na tg czes¢ aktywéw spoiki.

TRESC PYTANIA:
»7- W jaki sposdb zostata wyliczona wartos¢ wskaznika P/E dla w/w inwestycji?”

ODPOWIEDZ:
Wskaznik zostat wyliczony w oparciu o prognozowany zysk netto 2011 roku oraz skorygowang
wartosc¢ kapitatu wtasnego bez nieruchomosci oraz dlugu przypadajacego na tg czesé aktywow.

TRESC PYTANIA:

~Jak wynika z Raportu biezgcego nr 19/2011, w dniu 28 grudnia 2011 r. DELKO jako jedyny wspdlnik,
objeto nowe udziaty w Delko RDT Ksiezycowa w ilosci 13.440 (stownie: trzynascie tysiecy czterysta
czterdziesci), wartosci nominalnej 500,00 zt (stownie: piecset ziotych) kazdy — o tgcznej wartosci
nominalnej 6.720.000,00 zt (stownie: szes¢ milionéw siedemset dwadziescia tysiecy ziotych). Spétka
pokryta je w catosci wkladem niepienieznym o wartosci 6.720.000,00 zt (stownie: szes¢ milionéw
siedemset dwadziescia tysiecy ztotych) w postaci udziatéw w ilosci 67.200 (stownie: szes$cdziesigt
siedem tysiecy dwiescie) o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy, o tgcznej
wartosci nominalnej 6.720.000,00 zt (stownie: szes¢ miliondw siedemset dwadziescia tysiecy zitotych) -
przystugujgcych Delko S.A. w Cosmetics Sp. z 0.0.

Ponadto zgodnie z informacjami opublikowanymi na stronie internetowej DELKO w Raporcie
biezgcym nr 12/2011, DELKO w dniu 30 czerwca 2011 r. podpisata listy intencyjne dotyczgce podjecia
negocjacji dotyczgcych zakupu udziatow spotki Delkor Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi, sp6tki Luberda
Sp. z 0.0. z siedziba w Ostrowsku oraz Delko OTTO Sp. z 0.0. z siedziba w Ostrowcu Swietokrzyskim,
za$ w dniu 8 kwietnia 2011 r. Zarzgd DELKO przyjgt uchwate w przedmiocie rozpoczecia negocjacji,
ktérych skutkiem bedzie podpisanie uméw dotyczgcych zakupu przez DELKO udziatéw wymienionych
spotek.

Jak wynika z informacji udostepnionych m.in. na stronie internetowej Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentow, Prezes UOKIiK wyrazita zgode na przejecie przez DELKO kontroli nad spétka Delkor
Sp. z 0.0. z siedziba w todzi.

W zwigzku z powyzszym, prosze o udzielenie rzetelnych i petnych informacji dotyczgcych dalszych
planow inwestycyjnych DELKO, a w szczegdélnosci informacji:

1. Czy DELKO zamierza naby¢ w 2012 roku udzialy lub akcje w innych spétkach, w szczeg6lnosci
spoétkach zaleznych?”

Jesli tak, to:

2. Jakie to bedg spoiki?

3. Jaka ilos¢ udziatéw lub akcji DELKO zamierza naby¢ w poszczegdlnych spétkach i jaka bedzie
warto$¢ nabywanych udziatéw lub akcji?

4. Jakie bedg Zrodta finansowania w/w nabywania udziatow lub akcji?”

ODPOWIEDZ:

Spotka Delko na biezgco monitoruje sytuacje rynkowsg i podejmuje decyzje majac na uwadze przyjeta
strategie spotki tj. konsolidacji polskiego rynku FMCG wybranych dobr pod firmg DELKO.
Oznacza to, iz celem zainteresowania spotki moga by¢ udziaty lub akcje w innych spoétkach jesli
Zarzad uzna ten krok za przynoszacy korzysci Spéice i Akcjonariuszom. SzczegOty transakcji zostang
podane wtedy do wiadomos$ci publicznej zgodnie z wymogami ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r.
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