COMARCH S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI COMARCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spoétke

Spotka dziata pod firmComarch S.A. SiedzipSpotki jest Krakdw, Al. Jana Pawta Il 39A.
Spoétka prowadzi dziataldé w formie spoéiki akcyjnej, zawranej aktem notarialnym w dniu
30 listopada 1994 roku przed notariuszem Wl&rviecinska - Stybel w Krakowie (Repertorium A
Nr 5209/94).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowyowadzonym przez g8 Rejonowy dla
KrakowaSrédmiescia w Krakowie, VI Wydziat Gospodarczy - RejestrowyKrakowie, w dziale
B pod numerem RHB 3218, na podstawie postanowiemiaia 20 grudnia 1994 roku. Aktualnie
Spotka jest wpisana do rejestru przedmircow prowadzonego przeadsRejonowy dla Krakowa
Srodmigcia, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestad®vego w Krakowie pod numerem
KRS 0000057567.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIE77-00-65-406 nadany przez Wz
Skarbowy Krakéw Srédmiescie w Krakowie w dniu 1 sierpnia 2000 roku.

Urzad statystyczny nadat Spétce w dniu 14 lipca 200GRE o numerze: 350527377.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdeéekllowych.

Spotka dziata tate na podstawie Zezwolenia na prowadzenie dziagdelrgpspodarczej na terenie
Krakowskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;j.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalcigest:

- dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

— dziatalng¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie ptatgch nauk przyrodniczych
i technicznych,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedziniedgiohologii,

— produkcja elementéw elektronicznych,

— produkcja elektronicznych obwodow drukowanych,

- produkcja komputerow i ugdzen peryferyjnych,

— produkcja spretu (tele)komunikacyjnego,

— produkcja elektronicznego spta powszechnegozytku,

— produkcja maszyn i spgu biurowego, z wyczeniem komputeréw i ugdzen
peryferyjnych,

- naprawa i konserwacja maszyn,

- naprawa i konserwacja wdzen elektronicznych i optycznych,
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— haprawa i konserwacja wdzen elektrycznych,

- instalowanie maszyn przemystowych, guz wyposaenia,

- sprzeda hurtowa komputeréw, ugdzer peryferyjnych i oprogramowania,

— dziatalng¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- dziatalng¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- dziatalng¢ zwigzana z zargdzaniem urgdzeniami informatycznymi,

— pozostata dziatalrié ustugowa w zakresie technologii informatyczny&omputerowych,

— przetwarzanie danych; zadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalna¢,

- dziatalng¢ portali internetowych,

- pozostala dziatalrié ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej klasyfikowana,

- dziatalng¢ wydawnicza w zakresie pozostatlego oprogramowania,

- dziatalng¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

— pozostata dziatalréé wydawnicza,

- naprawa i konserwacja komputeréw iadzen peryferyjnych

— haprawa i konserwacja spta (tele)komunikacyjnego,

- reprodukcja zapisanych érakow informacii,

- dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

— dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, zaegkniem telekomunikaciji
satelitarnej,

— sprzeda hurtowa spretu elektronicznego i telekomunikacyjnego oragscedo niego,

— sprzeda detaliczna komputeréw, wdzer peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzeda detaliczna spkgu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizoyean
sklepach,

— sprzeda detaliczna prowadzona przez domy sprzgdaysytkowej lub internet,

- transport drogowy towarow,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,

- leasing finansowy,

— kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek,

— wynajem i zargdzanie nieruchon$gciami wiasnymi lub dzigawionymi,

— posrednictwo w obrocie nieruchorédami,

- wynajem i dzietawa maszyn i uggdzen biurowych, whczapc komputery,

- pozaszkolne formy edukacji sportowej orazéaportowych i rekreacyjnych,

— pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziegklasyfikowane,
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— dziatalng¢ wspomagaijca edukagj,

- pozostala dzialalrgé wspomagajca prowadzenie dziataléa gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- dziatalng¢ obiektow sportowych,

— pozostala dziatalréé zwigzana ze sportem,

— realizacja projektéw budowlanych zanych ze wznoszeniem budynkdw,

- roboty budowlane zwrane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niezk@sych,

- roboty zwizane z budowlinii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

— roboty zwizane z budowpozostatych obiektow #tynierii lagdowej i wodnej,

- wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanatigjinych i pozostatych instalacji

budowlanych.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatééne zakresie dziatalrioi informatyczne;.

Kapital zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzig@l grudnia 2011 roku wynosit 8.051.637 zi
i dzielit sie na 6.303.237 akcji zwyklych o wastt nominalnej 1,00 zt kala oraz 1.748.400 akcji
uprzywilejowanych co do gtosu 5:1, o watbnominalnej 1,00 zt kala.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2011 roku $&bdd akcjonariuszy Spotki posiadejych pgrednio
lub bezpérednio poprzez podmioty zalee co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Comarch S.A. znajdosigli

— Janusz Filipiak — 32,54% w kapitale zaktadowym 8p@tl,16% gtosow na WZA),
— Elzbieta Filipiak — 10,51% w kapitale zaktadowym Sp§#8,12% gtosow na WZA Spoiki).

W roku obrotowym nie wyspity zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki, a zmiawystrukturze
wlasndci kapitalu zaktadowego wynikaty z transakcji kufspeizeday akcji Spotki na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Waitmwych.

Po dniu bilansowym nie naglity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dz&l grudnia 2011 roku wynosi 609.697 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nagtujgce podmioty povgzane:

— Comarch AG - podmiot zaley w 100%,

— Comarch R&D SARL - podmiot geednio zaleny w 70%,

— Comarch Software und Beratung AG - podmicdrpdnio zaleny w 92,32%,
— Comarch Panama, Inc. - podmiotigainio zaleny w 100%,
— Comarch Solutions GmbH - podmiotspednio zaleny w 92,32%,
—  Comarch Schilling GmbH - podmiot fpednio zaleny w 92,32%
-  SoftM France SARL - podmiot pieednio zaleny w 92,32%,
— Comarch Swiss AG - podmiot gednio zaleny w 92,32%,
— Comarch S.A.S. - podmiot zatey w 100%,

— Comarch Luxembourg S.A.R.L. - podmiot zaig w 100%,

- Comarch Inc. - podmiot zaiey w 100%,

— Comarch Canada, Corp. - podmiot zajew 100%,
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— Comarch Middle East FZ-LLC - podmiot zahy w 100%,

— Comarch LLC - podmiot zatay w 100%,

— Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. - podmiotzafen 100%,

- OO0 Comarch - podmiot zatey w 100%,

— Comarch Vietnam Company Ltd. - podmiot zalew 100%,

— Comarch Oy - podmiot zaley w 100%,

- UAB Comarch - podmiot zatay w 100%,

- Comarch s.r.o. - podmiot zateyy w 100%,

- SouthForge Sp. z 0.0. - podmiot zakew 100%,

— CA Consulting S.A. - podmiot zatey w 99,90%,

— Comarch Management Sp. z o.o0. - podmiotzalev 100%,

— Comarch Corporate Finance FIZ - podmiot zajew 100%,

— Comarch Management Sp. z 0.0. SKA - podmigteanio zaleny w 100%,
- Bonus Development Sp. z 0.0. SKA - podmiot pdrednio zaleny w 100%,
-~ Bonus Development Sp. z 0.0. Il Koncept SKA-podmiot pdrednio zaleny w 100%,
- iMed 24 S.A. - podmiot pdrednio zaleny w 100%,
- iFin24 S.A. - podmiot pdrednio zaleny w 100%,
- iReward24 S.A. - podmiot pdrednio zaleny w 100%,
- Infrastruktura24 S.A. - podmiot pdrednio zaleny w 100%,
- iComarch 24 S.A. - podmiot grednio zaleny w 100%,
- CASA Management and Consulting Sp. z 0.0. SK®dmiot pdrednio zaleny w 100%,
- Bonus Management Sp. z 0.0. SKA - podmiot pdrednio zaleny w 100%,
- Bonus Management Sp. z 0.0. Il Activia SKA- podmiot pdrednio zaleny w 100%,
- MKS Cracovia SSA - podmiot zaley w 49, 15%,

- Sointeractive Spétka z 0.0. - podmioeanio stowarzyszony,
- Fidletronik — Comarch Sp. z o.0. - podmiot stowarzyszony w 50%.

W skiad Zarzdu Spétki na dzie wydania opinii wchodzili:

- Janusz Filipiak - Prezes Zadu,

— Piotr Reichert - Wiceprezes Zadu,
- Pawel Prokop - Wiceprezes Zaan,
- Marcin Warwas - Wiceprezes Zadu,
— Zbigniew Rymarczyk -  Wiceprezes Zadu,
— Piotr Pgtosa - Wiceprezes Zajdu,
- Konrad Tar#éski - Wiceprezes Zagdu.

W badanym okresie nie wyglity zmiany w sktadzie Zagdu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni ok obrotowy

Dziatalng¢ Spétki w 2010 roku zamk#a sk zyskiem netto w wysokai 68.470 tys. zt
Sprawozdanie finansowe Spoitki za rok obrotowy 2Qdddlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przemmbduprawniony BDO Sp. z 0.0. Biegly
rewident w dniu 29 kwietnia 2011 roku wydat o typrawozdaniu opigibez zastrze.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbyto si w dniu 29 czerwca 2011 roku. Walne Zgromadzeniejddariuszy postanowito
0 przekazaniu zysku netto za rok 2010 w gztna kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zosrgjodnie z przepisami prawa zéme
w Krajowym Rejestrze &lowym w dniu 7 lipca 2011 roku i ztone do opublikowania
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w Monitorze Polskim B w dniu 14 lipca 2011 roku. r®pozdanie to zostatlo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 612 w dniu 20 lutego 2GdRu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprzoverdna podstawie umowy z dnia 1 sierpnia
2011 roku, zawartej pogdzy Comarch S.A. a firg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedaib
w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, wpigana prowadzom przez Krajowy Rad: Biegtych
Rewidentow lisg podmiotow uprawnionych do badania spraw@zd@mansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozadimansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta MarkacZyiskiego (nr ewidencyjny 90114)
w siedzibie Spotki w dniach od 12 do 30 marca 28dRu oraz poza siedzibSpotki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzowozhwad z dnia 19 lipca 2011 roku
na podstawie upowaienia zawartego w art. 19 ust. 2 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly relent Marek Turczyski potwierdzaj, iz s3
uprawnieni do badania sprawoadinansowych orazzi spetniag warunki okrélone w art. 56
ustawy o biegtych rewidentach i ich samglzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozda finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z208ku Nr 77, poz. 649 z po.
zm.) do wyraenia bezstronnej i niezedeej opinii 0 sprawozdaniu finansowym Spoiki
Comarch S.A.

4. Dostepnos¢ danych i gwiadczenia kierownictwa Spofki

Nie wysgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu reamitbwi w trakcie badania udephiono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowhieudzielono wyczerpggych informaciji

i wyjasnien, co medzy innymi zostato potwierdzone pisemnyrfw@adczeniem Zagdu Spotki
z dnia 30 kwietnia 2012 roku.
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ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowaneg spodstawowe wielki z rachunku zyskow i strat oraz wghkiki
finansowe opisuice wynik finansowy Spoiki, jej sytuacfinansovg i majgtkowsg w poréwnaniu
do analogicznych wielldzi za rok ubiegty.

Podstawowe wielkiwi z rachunkizyskéw i strat (w tys. z 2011 201C
Przychody ze sprzeda 567.673 559.453
Koszty dziatalnéci operacyjnej 479.464 464.814
Pozostate przychody operacyjne 3.572 467
Pozostate koszty operacyjne 38.033 19.887
Przychody finansowe 20.632 6.130
Koszty finansowe 11.689 6.680
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0
Podatek dochodov 7.50( 6.19¢
Zysk (strata) netto 55.191 68.470
Wskazniki rentowngci 2011 2010
- rentownd¢ sprzeday 11% 13%
- rentownd¢ sprzeday netto 10% 12%
- rentownd¢ netto kapitalu wkasnego 10% 14%

Wskaniki efektywndgci

— wskanik rotacji magtku 0,60 0,64
— wskanik rotacji nalenosci w dniach 192 157
— wskaznik rotacji zobowgzan w dniach 81 76
— wskanik rotacji zapaséw w dniach 28 28

Plynndgé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadhenia 36% 37%
— stopier pokrycia majtku kapitatlem wiasnym 64% 63%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zi) 188.346 190.738
- wskanik ptynnaici 1,80 1,94
— wskanik podwyzszonej ptynnéci 1,66 1,74

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wysgpienie w roku 2011 nagtujacych
tendencji:

- spadek wskanikdéw rentowndci sprzeday oraz rentowngci netto kapitalu wtasnego,
— wzrost wskanikow rotacji nalenosci oraz zobowjzan,

— spadek wskanika rotacji magtku,

— wzrost pokrycia majku kapitalem wiasnym,

— spadek stopy zadienia,

— spadek kapitatu obrotowego Spotki,

- spadek wskaikéw ptynnaci.
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lll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowszi

Spoétka posiada dokumentaayymagan przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 vérda 1994 roku
o rachunkowéci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 zzpdzm.), zwanej dalej ,ustaw
o rachunkowséci”, w szczegélnéci dotyczca: okreslenia roku obrotowego i wchogeych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdpasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzeniaggsiachunkowych, systemu ochrony danych i ich zhioré
Dokumentacja polityki rachunkowai zostata opracowana zgodnie z ustasvrachunkowsci,

a podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywOw om@nigru wyniku finansowego zostaty
przedstawione we wgtie do sprawozdania finansowego.

Przyjte przez Spokk zasady rachunkowoi s3 zgodne z ustagvo rachunkowéci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wynfilaiansowego zostaly przedstawione
we wstpie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowdoi, co do ktérych Spotka ma miovos¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowioi, zostaly wybrane w sposéb pozwatyj na poprawne odzwierciedlenie
specyfiki dziatalnéci Spokki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwahyaynikéw finansowych.
Zasady te byly stosowane w sposolhghi i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad
stosowanych do prowadzenia dgirachunkowych i spogdzenia sprawozdania finansowego
w roku poprzednim.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidé&sigjgowej Egeria, w ktorym dokonywane
sg ksiegowania wszystkich zdarzeyospodarczych. System Egeria posiada zabezpiechasiowe
przed dosipem o0soOb nieuprawnionych oraz funkcyjne ogranieedds¢pu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt.) ustawy o rachunkowoi.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozddmansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do &girachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykogady niezlgdne procedury mage na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieggistotnych b¢dow.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacjiogiaspzych, ksigi rachunkowe oraz
powigzanie zapisOw ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowymirsgg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowab.

Ksiegi rachunkowe, dowody kgjowe, dokumentacja przyggo sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spsikprzechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkaoied

Spotka przeprowadzita inwentaryzacpktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czstotliwoscia wymagal przez ustaw o rachunkowgci. R&nice inwentaryzacyjne ¢fjo
i rozliczono w ks¢gach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansovge

Badane sprawozdanie finansowe zostato gjg@ane na dzie31 grudnia 2011 roku i obejmuje:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporagdzony na dzig 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywowaspwow
wykazuje sum 953.265 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 26dku do 31 grudnia 2011 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 55.191 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres ostytznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujce zwikszenie kapitatu wtasnego o kwd0.489 tys. zt,

— rachunek przeptywow piegiinych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grud@idl roku
wykazufcy zwickszenie stanérodkow piengznych o kwog 3.089 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Struktura aktywoOw i pasywow oraz pozycji ksztagtyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdnia finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycg rzeczowych aktywéw trwatych w Spéice skiadsip:
- srodki trwate w kwocie 200.536 tys. zi,

- $rodki trwate w budowie w kwocie 1.628 tys. zi,

—  zaliczki nasrodki trwate w budowie w kwocie 14 tys. zt.

.....

zmiany stanusrodkéw trwalych orazsrodkéw trwatych w budowie, akznie z ujawnieniem
ewentualnych odpisow aktualizeych powysze sktadniki matkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spotceizabno:

— udzialy i akcje w podmiotach podpgdkowanych w kwocie 64.635 tys. zi,

— pozyczki udzielone jednostkom zaleym w kwocie 55.747 tys. zi,

— inne papiery wartiowe wyemitowane przez jednostki p@uane w kwocie 162.173 tys. zi,
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe w kwocie 5.4 zt.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz zmanych z nimi odpis6w aktualizigych zostata prawidiowo
przedstawiona w nocie ojaajace] & pozycg bilansu.

Naleznosci

Struktura wiekowa nafmosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona wci@o
objasniajacej t pozycg bilansu, §cznie z dotycgcymi ich odpisami aktualizagymi. W zbadanej
przez nas probie naleosci przedawnione lub umorzone nie wysity. Nie stwierdzilsmy takze

pozycji przeterminowanych lub obarczonych ufravartasci, ktoérych nie objto odpisami
aktualizupcymi zgodnie z przyja przez Spotk polityka rachunkowsci.
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Zobowizania
Najwicksze wartéci wsrdd zobowjgzan Spotki stanows:
—  kredyty i pazyczki dlugoterminowe w kwocie 75. 276 tys. zt,

—  kredyty i payczki krétkoterminowe w kwocie 24.032 tys. zt,
— zobowgzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 101.407 &ys.

Specyfikacg zachgnietych kredytdw wraz z opisem ich zabezpigceeaz zapadalr$oi ujawniono
w notach dodatkowych oljjaien i informaciji do sprawozdania finansowego.

W zbadanej przez nas prébie zobgmeinia przedawnione lub umorzone nie wp8y. Nie
stwierdzilsmy takze pozycji znacaco przeterminowanych, dla ktérych nie zostalybyteyj
finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z welgaujacymi Spolle umowami oraz
zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia ngdzyokresowe i rezerwy na zobagania

Noty obj&niajace czynne i bierne rozliczenia ¢gdzyokresowe oraz rezerwy na zobegzénia

w sposo6b prawidtowy opisagijch struktue.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikkove prawidlowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowrania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ugto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach adniesieniu do cafoi
sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnéci Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawierazystide informacje wymagane

zalcznikiem nr 1 do ustawy o rachunko$go Spotka potwierdzita zasaditozastosowania zasady
kontynuacji dziatalnéci przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wycenywatkty

i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz spossporadzenia sprawozdania finansowego
zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym wpeazeniu.

Spotka sporgdzita dodatkowe informacje i olfj@ienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozyciji bilansu i rachunku zyskétvat oraz opiséw stownych.

Noty obj&niajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wdacio niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowgizania i rezerwy prawidlowo przedstawiajwickszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w eigu roku obrotowego. Dla poszczegélnych aktywow veghkeych w bilansie

przedstawiono miwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia paomgnna rzecz

wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego w sposob prawigt

i kompletny opisyj pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezerpogostate informacje zgodnie
z wymogami okrdonymi w rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18zdaiernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w spragiazach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospedcisyjnym dla emitentéw z siedzilma
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorycHaseiwe s polskie zasady rachunkowed
(Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1743 zzp6zm.) oraz w rozposglizeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjizheych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych oraz warunkéw uznawania za rownem& informaciji
wymaganych przepisami prawa figéwa nielgdacego pastwem czionkowskim (Dz. U.
Z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z 06 zm.).
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COMARCH S.A.

Zarzd sporadzit i zakczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalmpici Spoftki

w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatatm@awiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowégi oraz rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009urok
w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za rownema informacji wymaganych przepisami
prawa péstwa nielgdacego pastwem czionkowskim. Dokonalny sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informakférych bezpérednim zrédiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zardu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly relent otrzymali od Zagglu Spotki pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zagel stwierdzit, # Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Marek Turczyiski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzapry badanie
nr ewid. 90114

osoby reprezentyge podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 kwietnia 2012 roku
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