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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ERG SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest ERG SA z siedziba w Dabrowie Gérniczej, na ktore
sktada sie:

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 56.496 tys, zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace dochdod w wysokosci 1,940 tys. zt;

-~ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1.977 tys. zt;

—  skonsolidowany rachunek przeptywu sSrodkow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujacy wzrost stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 41 tys. zt;

-  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
ERG SA.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskal racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej ERG na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze
sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleznej objetej tym sprawozdaniem, ktoérej suma
bilansowa wynosi 1.400 tys. zt, a strata netto wynosi 285 tys. zt nie byto badane przez bieglego
rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art.64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 roku,
nr33, poz. 259 =z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 27 kwietnia 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluc va biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Y

Grazyna Maslanka Leszek Kramarczuk
Biegty Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 9375 Biegly Rewident

nr ewid. 1920
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG SA za 2011 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Jednostka dominujaca dziata pod firma ERG Spotka akcyjna.

1.2, Siedziba Spotki
42-520 Dabrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest produkcja i sprzedaz wyrobdéw z
tworzyw sztucznych.

Dziatalnos¢ jednostki dominujacej jest zgodna z wpisem do rejestru przedsigbiorcow i statutem.

1.4. Podstawa dziatalnosci
ERG SA dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z 26 lipca 1994 roku (Rep. A
nr 15638/94) wraz z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych,

— koncesji nr OEE/265-ZT0/1198/W/0KA/2009/AM z dnia 28 wrzesnia 2009 roku - na obrot energia
elektryczna, waznej do dnia 5 wrzesnia 2020 roku,

— koncesji nr DEE/214-ZTO/1198/W/0KA/2009/AM z dnia 28 wrzesnia 2009 roku - na dystrybucje
energii elektrycznej, waznej do dnia 5 wrzesnia 2020 roku.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dnia 28 stycznia 2002 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach - VIII Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 85389.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 629-001-16-81
REGON 272242844

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku wynosit 17.322 tys. zt i dzielit sie na
43.305.000 akcji o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda.

W roku 2011 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

BDO Sp. z 0.0. 2 (7/0.1



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG SA za 2011 rok

Na dzien wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym akcjonariat Spétki
zgodnie z informacja Zarzadu jednostki dominujacej przedstawial sie nastepujaco:

Akcjonariat Liczba akcji % gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Dariusz Purgat 8 594 541 19,85%
Grzegorz Tajak 3 480 805 8,04%
Metalsktad Sp. z o.0. 2 766 987 6,39%
ERG SA 2927 131 6,76%
Pozostaty akcjonariat 25535 536 58,96%
Razem 43 305 000 100,00%
Na kapitat wtasny jednostki dominujacej na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13.208 tys. zt
- kapitat zapasowy 1.822 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 893 tys. zt
- zyski zatrzymane 203 tys. zt
- akcje wtasne (1.205) tys. zt
- zysk netto 2.055 tys. zt
- warranty subskrypcyjne 177 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 34.475 tys. zt.

Uchwata nr 18 z dnia 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki
dominujacej postanowito o przeznaczeniu zysku netto, wypracowanego w roku obrotowym 2010, w
kwocie 1.618 tys. zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Na dzien 1 stycznia 2011 roku jednostka dominujaca posiadata 2.587.131 akcji wtasnych, nabytych w
okresie od 18 wrzesnia 2008 roku do 4 kwietnia 2009 roku na podstawie uchwaty nr 6 z dnia
18 czerwca 2008 roku podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w celu ich umorzenia.
W dniu 7 wrze$nia 2011 roku uchwata nr 4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
dziatajac na podstawie art. 359 KSH i 362 § 1 pkt. 5 KSH postanowito dokona¢ zmiany w tresci
uchwaty nr 6 powzietej 18 czerwca 2008 roku dotyczacej skupu akcji wtasnych w celu ich
umorzenia, w ten sposob, iz nabyte akcje wtasne, zostang na warunkach okreslonych przez Zarzad
jednostki dominujacej, zbyte po cenie jednostkowej nie nizszej od $redniej ceny nabycia tych akcji
powiekszonej o 10%.

Uchwata nr 3 z dnia 7 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
upowaznito Zarzad jednostki dominujacej do kolejnego nabycia akcji wlasnych w celu ich dalszej
odsprzedazy. Zgodnie z udzielonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznieniem,
jednostka dominujaca zostata upowazniona do nabycia tacznie nie wiecej niz 10% wszystkich akcji
jednostki dominujacej na dzien powziecia uchwaty, tj. 4.330.500 akcji, za nie wiecej niz 3.000 tys.
zt. Cena, za ktorg jednostka dominujaca bedzie nabywaé akcje witasne nie moze by¢ wartoscia
wyzsza sposrod ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w
transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych GPW, a ponadto nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt
oraz wyzsza niz 0,60 zt za akcje. Program skupowania akcji wtasnych rozpoczat sie 1 grudnia 2011
roku. Do konca badanego roku jednostka dominujaca skupita 340.000 akcji wtasnych. tacznie na
dzien badania tj. na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca posiadata 2.927.131 akcji
wtasnych, skupionych w celu ich dalszej odsprzedazy.

W roku 2011 w kapitale z aktualizacji wyceny uwzgledniono utworzenie rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 209 tys. zt od réznicy pomiedzy wartoscia podatkowa
a rachunkowa nieruchomosci inwestycyjnej zajmowanej przez wtasciciela, ktorej przeszacowanie w
roku 2009 w wysokosci 1.102 tys. zt zostato odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny.

Kapitat podstawowy i wtasny Grupy Kapitatowej ERG SA:c
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy ERG SA.

BDO Sp. z o.0. 3 be,\
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Na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13.208 tys. zt

- kapitat zapasowy

- kapitat z aktualizacji wyceny
- zyski zatrzymane

- akcje wtasne ERG SA

- zysk netto roku biezacego

- warranty subskrypcyjne

- udziat niekontrolujacy

1.955 tys. zt
892 tys. zt
(1.777) tys. zt
(1.204) tys. zt
1.840 tys. zt
177 tys. zt
640 tys. zt

tacznie kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2011 roku wynosit 33.053 tys. zt.

W danych poréwnywalnych skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwzgledniono korekte
btedu lat ubiegtych, zwiekszajaca wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych o 352 tys. zt oraz
pogarszajac zysk netto roku 2010 o 41 tys. zt i straty z lat ubieglych o 311 tys. zt.

1.8. Zarzad jednostki dominujacej
Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:
- Marcin Agacki Prezes Zarzadu

- Piotr Szewczyk - Cztonek Zarzadu

W dniu 25 lutego 2011 roku Pan Maciej Btasiak ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu, ze
skutkiem na dzien odbycia sie najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwata Rady Nadzorczej
nr 20/V1/2011 z dnia 4 marca 2011 roku oddelegowano do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu,
na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, a wiec do dnia 4 czerwca 2011 roku, Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Purgata.

Uchwata Rady Nadzorczej nr 21/V1/2011 z dnia 25 maja 2011 roku zostat powotany Zarzad jednostki

dominujacej ERG SA w osobach:

- Marcin Agacki - Prezes Zarzadu
- Grzegorz Kucia - Cztonek Zarzadu
- Piotr Szewczyk - Cztonek Zarzadu

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki ERG SA uchwata nr 9/1X/2011 odwotata ze
sktadu Zarzadu ERG SA pana Grzegorza Kucia.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

Do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie jednostki dominujacej.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1. Podmiot dominujacy

ERG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym 1 stycznia - 31 grudnia 2011 r.
Suma bilansowa - 57.919 tys. zt

Zysk netto - 2.055 tys. zt

Wzrost kapitatu wtasnego - 1.644 tys. zt

Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych - 156 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 74.986 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania
Rodzaj opinii z badania

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

BDO Sp. z o0.0. 4 %
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2.2, Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej ERG SA na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity nastepujace jednostki
zalezne:

Metoda Podmiot
Nazwa jednostki Dzien bilansowy SRR uprawniony do Rodzaj opinii
konsolidacji -
badania
BIOERG S.A z siedzibg
w Dabrowie Gérniczej | 31 grudnia 2011 petna BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
FOLPAK Sp. z 0.0.
z siedziba w Dabrowa Brak obowigzku
Gornicza 31 grudnia 2011 | petna badania

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok Spdtka ERG SA
posiadata udziat w kapitale zaktadowym spotki akcyjnej BIOERG w wysokosci 58,82%.

W dniu 22 marca 2011 roku BIOERG SA zadebiutowat w Alternatywnym Systemie Notowan na rynku
pozagietdowym NewConnect.

W dniu 20 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca dokonata sprzedazy 900 tys. akcji spotki BIOERG
SA. W zwiazku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2011 roku ERG SA posiadat 48,24% udziatow w
kapitale zaktadowym BIOERG SA. W dniu 19 stycznia 2012 roku Spotka ERG SA nabyta w trakcie sesji
na rynku NewConnect 35.000 sztuk akcji BIOERG SA, a w dniach 30 i 31 stycznia 2012 roku w ramach
transakcji pakietowych na rynku NewConnect ERG SA nabyla odpowiednio 450.000 i 300.000 akcji
BIOERG SA. Tym samym na dzien wydania niniejszego raportu udziat jednostki dominujacej w
kapitale BIOERG SA wynosi 57,47%.

Spotka ERG SA posiada 100% w kapitale zaktadowym FOLPAK Sp. z o.o.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG SA
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 56.496 tys. zi;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace dochod w wysokoéci 1.940 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1.977tys. zt;

— skonsolidowany rachunek z przeptywu srodkéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 41 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG SA za 2011 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod
nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
jednostki dominujacej na podstawie uchwaty nr 3/0B/2011 z dnia 25 lipca 2011 roku.
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Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 8 sierpnia 2011 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Grazyne Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
od dnia 23 kwietnia 2012 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone
przegladem skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi Zadane dane i
udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o
istotnych zdarzeniach po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0 i uzyskato opinie z
badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
14 lipca 2011 roku oraz ogtoszono w ,,Monitorze Polskim B” nr 734 z 2 marca 2012 roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, ze sprawozdania
dochodow catkowitych oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci
za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
% sum % sum % sum
31.12.2011 b“ansmfej 31.12.2010 b"am“};j 31.12.2009 b“ansmjej

AKTYWA
Aktywa trwale 28 279 50,1% 27 217 51,2% 29 949 64,5%
Wartosci niematerialne 1197 2,1% 722 1,4% 789 1,7%
Rzeczowe aktywa trwate 24 897 44,0% 25 460 47,9% 27 944 60,2%
Pozyczki i naleznosci 537 1,0% 0 0,0% 0 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 546 1,0% 1035 1,9% 1216 2,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 1102 2,0% 0 - 0 =
Aktywa obrotowe 28 217 49,9% 24 859 46,7% 15 340 33,1%
Zapasy 6 105 10,8% 5773 10,8% 4790 10,3%
Naleznosci handlowe i pozostate 17 550 31,0% 15 521 29,2% 9 832 21,2%

w tym z tytutu dostaw i ustug 16 008 28,3% 14 503 27,3% 8 900 19,2%
Pozyczki i naleznosci 1330 2,4% 379 0,7% 355 0,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3175 5,6% 3134 5,9% 314 0,7%
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 57 0,1% 52 0,1% 49 0,1%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 1102 2,1% 1129 2,4%
SUMA AKTYWOW 56 496 100,0% 53 178 100,0% 46 418 100,0%
PASYWA
Kapitat wiasny 33053 58,5% 31076 58,4% 27 863 60,0%
Kapitat akcyjny 17 322 30,6% 17 322 32,6% 15 748 33,9%
ggmﬁiftzggi%ﬁngmg 13 208 23,4% 13208 24,8% 12 431 26,8%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0,0% (297) (0,6%) 0 0,0%
Akcje wtasne ERG SA (1204) (2,1%) (1036) (1,9%) (1 037) (2,2%)
Kapitat zapasowy 1955 3,5% 2070 3,9% 1822 3,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny 892 1,6% 1102 2,1% 1102 2,4%
Zyski (straty) zatrzymane (1777) (3,2%) (3 167) (6,0%) (2 616) (5,6%)
Wynik netto 1840 3,3% 1381 2,6% 92 0,2%
Warranty subskrypcyjne 177 0,3% 211 0,4% 320 0,6%
Udzialy niedajace kontroli 640 1,1% 282 0,5% 0 0,0%
Zobowiazania diugoterminowe 3574 6,3% 3325 6,3% 5 576 12,0%
Rezerwa na podatek odroczony 2926 5,2% 2 665 5,0% 2 447 5,3%
Dlugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen 236 0,4% 247 0,5% 231 0,5%
pracowniczych
Dtugoterminowe zobowiazania finansowe 412 0,7% 0 0,0% 308 0,6%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 0,0% 413 0,8% 2590 5,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 19 869 35,2% 18 777 35,3% 12782 27,6%
Zobowiazania handlowe i pozostate 12 614 22,4% 10 818 20,3% 8 640 18,6%

w tym z tytulu dostaw i ustug 11788 20,9% 9 608 18,1% 7 873 17,0%
Krotkoterminowe zobowiazania finansowe 6 042 10,7% 5 650 10,7% 2119 4,6%
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 741 1,3% 2 261 4,3% 1963 4,2%
Krc’ntkoterminowe rezerwy z tytutu swiadczen 25 0.0% 23 0.0% 24 0.1%
pracowniczych ’ ) ,
Krotkoterminowe pozostate rezerwy 447 0,8% 25 0,0% 36 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% 0 0,0% 197 0,4%
SUMA PASYWOW 56 496 100,0% 53 178 100,0% 46 418 100,0%
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskoéw i strat

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk ze sprzedazy

Wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych

Wynik na dziatalnosci finansowej
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

Zysk netto przypisany
akcjonariuszom jedn. dominujacej

Zysk netto przypisany udziatom
niedajacym kontroli

2011

75226
71945
3281

(1279)
486

2 488
548
1940

1840

100

% przych. ze
sprzedazy

100,0%
95,6%
4,4%

(1,7%)
0,6%
3,3%
0,7%
2,6%

2,5%

0,1%

2010

52 930
49 952
2978

(984)
(481)
1513
129

1384

1381

% przych. ze
sprzedazy

100,0%
94,4%
5,6%

(1,9%)
(0,9%)
2,8%
0,2%
2,6 %

2,6%

0,0%

2009

44 393
41 684
2709

(1916)
(520)
273
181

92

92

(w tys. zt)

% przych. ze
sprzedazy

100,0%
93,9%
6,1%

(4,3%)
(1,2%)
0,6%
0,4%
0,2%

0,2%

0,0%
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2011 2010 2009
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 1,4 143 1,2
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogotem - zapasy 1,1 1,0 0,8
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci *) z tytutu dostaw i ustug x 365 74 81 73

przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach
sredni stan zapasow*) x 365 30 39 45
koszt dziatalno$ci operacyjnej

Wskazniki rentownosci
Rentownosc¢ sprzedazy netto

zysk netto 2,6% 2,6% 0,2%
przychody ze sprzedazy

Rentownosc sprzedazy brutto

zysk ze sprzedazy 4,4% 5,6% 6,1%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ majatku
zysk netto 3,4% 2,6% 0,2%
suma aktywow

Rentownosc¢ kapitatu
zysk netto 5,9% 4,5% 0,3%
kapitat wtasny

Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 54 64 60
koszt dziatalnoici operacyjnej

Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 41,5% 41,6% 40,0%
suma pasywow

Efektywnos¢ akeji
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje w zt

kapitat wtasny 0,75 0,72 0,71
sredniowazona liczba akcji

Zysk netto na jedng akcje w zt
zysk netto 0,04 0,04 0,00
$redniowazona liczba akeji

*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

Aktywa Grupy na dzien konczacy rok obrotowy 31 grudnia 2011 roku ulegty zwiekszeniu o 6,2% w
stosunku do okresu poprzedniego.

Aktywa trwate wzrosty w porownaniu do okresu poprzedniego o 3,9%, gtownie w wyniku
przeklasyfikowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu z aktywow przeznaczonych do sprzedazy
na nieruchomosci inwestycyjne oraz za sprawa udzielonych pozyczek.

W porownaniu do roku 2010 zwiekszeniu o 13,5% ulegty aktywa obrotowe. Gtowny wptyw na zmiang
poziomu aktywow obrotowych miat wzrost naleznosci handlowych o 1.505 tys. zt oraz fakt
udzielenia pozyczek, wymaganych do sptaty w najblizszym roku obrotowym.

Struktura finansowania Grupy Kapitatowej ulegta zmianie w porownaniu do 2010 roku. Kapitat
wilasny wzrost o 6,4% w porownaniu do ubiegtego roku w efekcie osiagnigtego zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 1.840 tys. zt. Na pomniejszenie
kapitatu wtasnego wptynat skup akcji wtasnych oraz utworzenie rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od wartosci przeszacowania prawa wieczystego uzytkowania.

Zobowigzania krotkoterminowe zwiekszyly sie o 5,8% w porownaniu z rokiem 2010. Na zmiang
krotkoterminowego kapitatu obcego przyczynit sie przede wszystkim wzrost zobowiazan handlowych
0 2.180 tys. zt, wzrost zobowiazan z tytutu kredytéw w rachunku biezacym o 392 tys. zt, utworzenie
wyzszych rezerw krotkoterminowych o 422 tys. zt oraz zmniejszenie sie wartosci zobowigzan z
tytutu leasingu o 1.520 tys. zt.

W 2011 roku obserwujemy wzrost przychodow ze sprzedazy o 42,1% w stosunku do ubiegtego roku,
przy jednoczesnym wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej o 44,0%. Tak uksztattowane
przychody i koszty spowodowaty wygenerowanie zysku ze sprzedazy na poziomie 3.281 tys. zt, cow
porownaniu z 2010 rokiem stanowi poprawe wyniku o 303 tys. zt.

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa wykazata gtéwnie wskutek obciazenia
kosztami amortyzacji zwigzanymi z niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi, natomiast dodatni
wynik na dziatalnosci finansowej jest efektem osiagniecia dodatniego wyniku na sprzedazy akcji
BIOERG SA w kwocie 808 tys. zt.

W efekcie powyzszych zdarzen Grupa Kapitatowa wykazata zysk brutto w wysokosci 2.488 tys. zt,
ktory zostat obcigzony podatkiem dochodowym w czesci odroczonej i biezacej w wysokosci 548 tys.
zt.

W wyniku osiggnietego zysku w 2011 roku zarowno wskaznik rentownosci majatku jak i kapitatu sa
dodatnie i ksztattuja sie na poziomie 3,4% i 5,9%.

Wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia osiagnetly odpowiednio poziom 1,4 i 1,1 przy
zalecanych wartosciach 1,2-2,01 1,0-1,2.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami spadt z 81 dni w 2010 roku do 74 dni w roku badanym.
Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan ulegt skroceniu o 10 dni w stosunku do ubiegtego roku i
wynosi 54 dni. Rozpietos¢ pomiedzy inkasem naleznosci a sptata zobowiazan wynosi 20 dni, podczas
gdy w poprzednim okresie ksztattowata sie na poziomie 17 dni. Wskaznik szybkosci obrotu zapasami
spadt z 39 dni do 30 dni w roku biezacym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilisSmy niczego, co wskazywatoby, ze
Grupa Kapitatowa nie bedzie w stanie kontynuowac dotychczasowej dziatalnosci, co najmniej w
nastepnym okresie sprawozdawczym w wyniku jej zaprzestania lub istotnego ograniczenia.

~P
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej ERG SA stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow, ktore sa stosowane w
sposob ciagly.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG SA zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

3. Skonsolidowane sprawozdania z sytuacji finansowej i
skonsolidowane sprawozdania z catkowitych dochodow

Istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane z skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej ERG.

6. Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pienieznych zostat sporzadzony z uwzglednieniem
MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo Spétki ERG SA ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktdre nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 27 kwietnia 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluc j)wy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o0.0.:

{
ka Lesze& amarczuk

Grazyna Masl

Biegty Rewident Cztonek Zarzadu

nr ewid. 9375 Biegty Rewident
nr ewid. 1920
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