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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej GRAAL w Wejherowie zostata utworzona w wyniku
przeksztatcenia  spotlki pod firma GRAAL BOGUSLAW KOWALSKI Spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia na mocy aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22.

Jednostka dominujaca grupy kapitalowej wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000205630.

Jednostka dominujaca GRAAL z siedziba w Wejherowie jest spotka akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 190056438 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 588-20-01-859.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest w szczegdlnosci:
» przetwarzanie 1 konserwowanie migsa oraz produkcja wyrobow z miesa,
 przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i mieczalkow,

e przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw,

* produkcja olejow i thuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego,

e handel hurtowy i detaliczny,

e transport drogowy towarow,

» magazynowanie 1 dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport.

W rzeczywistosci przedmiot podstawowe] dziatalnosci jednostki dominujacej nie rézni sie w sposéb istotny

od zapisanego w statucie Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 80.565 tys. ztotych i byt
podzielony na 8.056.485 akcji o wartosci nominalnej 10,0 ztotych kazda.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku lista akcjonariuszy jednostki dominujacej

posiadajacych, co najmniej 5% gtosow przedstawia sie nastepujaco:

S - o, | Wartoéé nominalna | Udzial wkapitale

Akcjonariusze Ios¢ akeji Tos¢ gtosow m‘fkcq?(z;%m - | 5o diawvc:rwygi o /:)
BogustawKowalski | 3343480  3.343480 33434800 41,5
Aegon OFE | 481760 481.760] 48176000 6,0]
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W ciagu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany wielkosci kapitatu podstawowego.

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 258.276 tys.

ztotych 1w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego wzrdst o kwote 15.097 tys. ztotych.

W sktad Grupy Kapitatowej GRAAL wchodza nastepujace jednostki:
e GraalS.A,
o KorlS.A,
¢ Kooperol Sp. z 0. 0.,
o Superfish S.A.,
e RC Consulting Sp. z 0. o.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

e DPrezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalski,
e Cztonek Zarzadu - Pani Justyna Frankowska,
e Czlonek Zarzadu - Pan Rober Wijata.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Gerard Bronk,

o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Latata,

o Cztonek Rady Nadzorcze] - Pan Grzegorz Kubica,
» Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowski,

¢ Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Piotr Dukowski.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GRAAL w Wejherowie sporzadzone za rok

obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuje:

o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziefi 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume

556.864 tys. zfotych,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 16.314 tys. ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu whasnego o kwote 15.097 tys. zlotych,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 6.493 tys. ztotych,

¢ informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne noty objasniajace do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest umowa zawarta
pomigdzy Kancelariy Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15, a GRAAL Spdtka Akcyjna z siedziba
w Wejherowe, przy ulicy Zachodniej 22, w dniu 17 lipca 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata nr 8/07/2011 Rady Nadzorczej z dnia 14 lipca
2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649) i zostata wpisana na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident Krystyna Sawosz- Tilkowska
- wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 8336.
Badanie przeprowadzono w kwietniu 2012 roku.
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2.3.

2.4.

2.5.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

o nadzorze publicznym.,

Otrzymane oswiadczenia i dostepnosé danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajace;
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

OtrzymaliSmy rowniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkéw
(petniacych funkcje na dzien 27 kwietnia 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, krore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oéwiadczenia,

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie
Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba

w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwata nr 9/06/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu
27 czerwea 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz ogtoszone w dniu 30 stycznia 2012 roku w Monitorze Polskim B nr 388.

Informacja o grupie kapitatowej w badanym okresie
W sldad Grupy Kapitatowej GRAAL z siedziba w Wejherowie na dziet 31 grudnia 2011 roku wehodzity:
* jednostka dominujaca:

- GRAAL S.A. w Wejherowie;
¢ jednostki zalezne:

- Kooperol Sp. z 0.0. w Zdunach,

- Koral S.A. w Tczewie,

Superfish S.A. w Kukini,

- RC Consulting Sp. z 0.0. w Swarzewie.
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W badanym roku obrotowym nastapito potaczenie Spotki Superfish S.A. jako Spétki przejmujacej oraz
Kordex Sp. z 0.0. 1 Gaster Sp. z 0.0. jako Spétek przejmowanych w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh poprzez
przeniesienie calego majatku Spotek przejmowanych na Spétke przejmujaca. Potaczenie zostato
zarejestrowane w dniu 16 grudnia 2011 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Koszalinie Wydziat
IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Koszalinie. Potaczenie nie miato wptywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej GRAAL Spétka Akcyjna z siedziba w Wejherowie
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Koral Spétka Akeyjna w Tczewie, Superfish Spétka Akeyjna
w Kukani, Kooperol Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Zdunach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku zbadane zostaty przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskaty opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej RC Consulting Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Swarzewie sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty wiaczone metoda konsolidacji petnej dane
jednostek zaleznych za okres objety badaniem.

£
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SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowe, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkows za rok

obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

- - (WEYSiaEaCh ziotyc ) m_“ i 2010 r : mr_
Suma bilansowa | 556864 | 510501 460676 |
Aktywa trwate - é_"?{z_zliéid 302732 || 249.080
Kapitat whasny - i 258276 | 243179 | 195.069
Wymk finansowy netto - 6.457 6.614 7323 |
w tym: wynik finansowy akcjonariuszy jednostk| ___'6:54 Z;;f o ;.339
- dominujace]
?f :EBITDPE__ | 39.006 32.014 34.793
- wynik netto na dziatalnoéci operacyjnej + amortyzacja i
‘o Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%) " _ :93 ' s 514
— EBIT / praychodyopemicyine ' '
_o_ " Rentownosé sprzedaiyinettow("'/o) ] f_ 1’2; E 134 164
wynik finansowy neto / praychody operacyjne |
‘o Rentownos¢ kapitatu whasnego (%) o _z,j_ 2,72” i 73*75*
— wynik fonanatwy 256 | it hsay | |
'+ Rentownosé majatku (aktywow) (%) | - - 130 1_5;_
~ wynik finansowy netto / suma bilansowa —
‘e Dlynnoé¢Istopnia (biezacd) | 100 096 L
™~ kitywia bleiqee ] sabowiazania krGTEtcrminowe Bl
' Plynnoé¢ IT stopnia (szybka) R 07 | 0’66_ 071
 akiywa biciqee ~ zapasy / zobowigzania kntikoterminowe |
‘o Kapitat obrotowynewo (RON) | oy | ooy | sae
[~ kapital wiasny +zobowiazania diugoterminowe —aktywa trwale ||
‘o Whskaznik obrotu naleznoéci (dni) I -
[~ frednl stan naleznodal krbtkorerminowych 2 tytuhy dostawx. < 2 W
liczba dni okresu / przychody operacyjne
‘o Wskaznik obrotu zapaséw (dni) - 4;; ] . '57
Zapsy = Viczha At Okrest. ] kouzty operacyjne



(wupsiacach otych) | 2011r. | 200e || 2009r |,

----- 71 68 69

zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni

okresu / koszty operacyjne

e Wskatnik globalnego zadtuzenia (%)

53,62 52,36 | 57,66

Komentarz:

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitatowa osiagneta zysk netto w wysokoéci 6.457 tys. ztotych, ktory
byt niZszy niz w roku ubiegtym o 157 tys. ztotych. Zysk przypadajacy na jednostke dominujaca wyniost
6.454 tys. ztotych,

Efektem dziatalnosci Spotek Grupy Kapitatowe;j jest:

e rentownos¢ sprzedazy brutto 4,93% (wzrost o 0,78 punktu procentowego),
e rentownos¢ sprzedazy netto 1,24% (spadek 0 0,10 punktu procentowego),
e rentownos¢ kapitatu wiasnego 2,50% (spadek 0 0,22 punktu procentowego),
® rentownos¢ majatku 1,16% (spadek o 0,14 punktu procentowego).

W poréwnaniu do roku ubiegtego wskazniki ptynnosci nie zmienity sie istotnie i na dzieh 31 grudnia
2011 roku wskaznik ptynnosci biezacej wynidst 1,0, a wskaznik ptynnoéci szybkiej osiagnat poziom 0,73.
Kapitat obrotowy netto na koniec 2011 roku wykazuje wartoé¢ ujemna w wysokoéei (1.023) tys. ztotych.
W roku obrotowym cykl obrotu naleznosci ulegt wydtuzeniu o 3 dni i wyniést 96 dni. Wskaznik obrotu
zapasOw nie ulegt zmianie,

Wskaznik obrotu zobowiazar wyniést w badanym roku 71 dni i w poréwnaniu do roku ubiegtego wydtuzyt
sie 0 3 dni.

Jednostki Grupy Kapitatowej swoje zobowigzania reguluja przecietnie w okresie krétszym niz czas, w ciagu
ktorego inkasuja naleznosci.

Wskaznik globalnego zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniést 53,62% i w poréwnaniu do roku
ubiegtego wzrost o 1,26 punktu procentowego, co wskazuje na rosnacy udziat kapitatéw obcych
w finansowaniu dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowe.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowoéci oraz prowadzenia dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
koficzacy sie 31 grudnia 2011 roku sa zgodne z zasadami okre$lonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzetn wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pdzniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych. Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaty
przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego. Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona

przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalenia wyniku finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF -
wustawie 0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz
z pézniejszymi zmianami) iwydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych. Zasady te byty
stosowane w sposob ciagly w odniesieniu do roku ubiegtego, z wyjatkiem zasad wyceny gruntéw,
budynkow i budowli zaliczonych do rzeczowych aktywdw trwatych. Poczawszy od dnia 1 stycznia
2011 roku grunty, budynki i budowle wyceniane s3 wedtug wartoéci przeszacowanej, stanowiacej ich
wartos¢ godziwa na dzien przeszacowania, pomniejszong o kwote pdzniejszego umorzenia oraz odpiséw

z tytutu utraty wartosci.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywdw i pasywow pienieznych po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieft ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztow
finansowych. Altywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej wykazywane sa po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakeji. Aktywa i pasywa niepieniezne
wmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3 wyceniane po kursie obowigzujacym
w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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b) Rzeczowe aktywa trwale

d)

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do $rodkéw trwatych
zaliczane s3 sktadniki majatku, ladre s3 nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy
oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez okres dtuzszy niz jeden rok. Srodki trwate, za wyjatkiem
gruntow, budynkow oraz budowli wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne i odpisy akrualizujace z tytutu utraty wartoéci. Grunty, budynki oraz budowle po ich
poczatkowej wycenie w cenie nabycla wyceniane sa wedtug wartosci przeszacowanej, stanowiacej ich
wartos¢ godziwa na dzien przeszacowania, pomniejszona o kwote pozniejszego umorzenia oraz odpiséw
ztyttu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokodci ogbtu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki i budowle
utrzymywane w celu osiagniecia przychodéw z czynszow lub przyrostu ich wartosci badz obu tych korzysci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 w wartosci godziwej.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy obejmuje:

o wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych,

o wartosc firmy.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoécia godziwa
udziatu jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zalezne]
na dzien przejecia. Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy cena nabycia jednostld lub zorganizowanej jej
czgscl, a nizsza od niej wartoScia godziwg przejetych akrywow netto oraz cze$¢ widadu niepienieznego
w postaci przedsigbiorstwa. Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartoéci. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wartos¢ firmy wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy

aktualizujace z tytutu utraty wartosci, ktore ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sltadniki aktywéw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontroly jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Wartosci niematerialne obejmuja:

¢ nabyte prawa majatkowe,

¢ oprogramowanie komputerowe.

10
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g)

h)

)

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegolnosci znaki towarowe, know-how i licencje nabyte przez
jednostki, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania. Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne 1 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z wemnymi réznicami przejéciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci. Zmiany wartosci tych aktywow zalicza si¢ do przychoddéw lub kosztow.

Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy obejmuja $rodki trwate, ktérych wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana zasadniczo w drodze transakeji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie. Na dzien
bilansowy aktywa te sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch nastepujacych wartosci: wartosci ksiegowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Dlugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja ogdt naleznosci, za wyjatkiem wynikajacych z dostaw 1 ustug, ktorych
termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci te wycenia sie
w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosc.
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty finansowe do rozliczenia w okresie

dtuzszym niz 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary. Zapasy wyceniane s3 wedtug
cen nabycia, cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Zapasy wykazywane sa w wartosci netto (skorygowanej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci).

Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci krotkoterminowe obejmuyja:
o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

¢ pozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na drogg postgpowania sadowego, co do ktorych nie zapadt prawomocny

wyrok sadowy, dotyczace zarowno naleznosci krotkoterminowych jak i dtugoterminowych.
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Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartoscl. Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace

koszty przysztych okresow.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty obejmuja $rodld pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére sa

wyceniane w warto$ci nominalnej.

Kapital wlasny

Kapitaty wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okre$lonych
przepisami prawa, postanowleniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych., Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowe) jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wedtug wartosci
nominalnej. Do kapitatow whasnych zalicza si¢ rowniez nabyte akcje wtasne jednostki dominujacej, a takze
kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowiacy roznice powstata w zwiazku z wycena do wartosci
godziwej gruntdw, budynkéw i budowli zaliczonych do rzeczowych aktywdw trwatych.

Poszczegdlne sktadniki kapitatu whasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatowi jednostki
dominujacej we whasnosci jednostek zaleznmych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
poszczegolnych  sktadnikéw  kapitatu whasnego jednostki dominujacej, zwyjatkiem jej kapitatu
podstawowego. Do kapitatéw wasnych zalicza sie kapitat udziatéw niekontrolujacych. Wynik finansowy
netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych

dochodow.

Rezerwy
Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wowczas, gdy:

¢ na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych,

e prawdopodobne jest, Ze wypelnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
zawlerajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja w szczeg6lnosci:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na Swiadczenia emerytalne 1 rentowe,

e rezerwy na przyszle zobowiazania.
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Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Grupa kapitatowa uznaje koszty z tych tytutéw na bazie memoriatowe]. Wycena swiadczen
dokonywana jest metods aktuarialng na kontec kazdego roku obrotowego. Rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci

zaptaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja:

e zobowiazania z tytutu kredytow,

e zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego,

e zobowigzania z tytutu factoringu,

¢ pochodne instrumenty finansowe,

e zobowiazania z tytutu innych instrument6w finansowych.

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow oraz factoringu wykazywane sa wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu
finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedtug nizszej z dwoch nastepujacych wartosct:
wartosci godziwej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe 1 zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Zobowiazania wynikajace z instrumentoéw finansowych wyceniane sa w wartoscl
godziwej w oparciu o ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci bilansowej dotyczace
czescl stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych odnoszone sa na kapitat
wihasny. Pozostate zmiany wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny tych zobowiazan zaliczane sa do
przychodow i1 kosztéw wokresie, w ktorym powstaty. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej zobowiazania finansowe prezentowane s3 z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe zobowiazania obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuly zobowigzan wymagajace zaptaty najpézniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym. Zobowiazania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajace)
zaptaty. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gtownie rezerwy na przyszte koszty, oraz otrzymane dotacje
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych. Przychody z tytutu dotacji rozliczane sa
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych, ktorych dotycza.



m

o) Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostal ustalony na podstawie przychodéw i kosztow
z wylaczeniem przychodow i kosztéw dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskow powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja oraz z wytaczeniem czgsci wyniku finansowego, przypadajacego na
udziaty niekontrolujace.

Wyprowadzenie wartosci firmy jednostki podporzadkowanej

Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowiaca roznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych,
a wielkoscig przypadajacych na jednostke dominujacy aktywow netto jednostek zaleznych ustalono na
podstawie warto$ci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych na dzien nabycia udziatéw.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitatéw mniejszosci

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akeyjny jednostki dominujace;j.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych w czesci stanowiace] wrasno$¢ jednostki dominujacej zostat
skompensowany z warto$cia nominalng udziatéw ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki
dominujgcej na dzien objecia kontroli w spotkach zaleznych. Do pozostatych sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostki dominujacej dodano czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu whasnego jednostek
zaleznych w wielkosci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych.,
Jednostki objete konsolidacja nie posiadaja akeji whasnych jednostki dominujace;.

Udziaty w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej w ramach kapitatu wtasnego jako ,Udziaty
niekontrolujace”. Udziaty niekontrolujace stanowia te czes¢ wynikéw finansowych netto uzyskanych
z dziatalnosci oraz aktywdéw netto jednostki zaleznej, ktdre mozna przyporzadkowaé do udziatéw
nienalezacych (bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostld dominujacej. Przypadajace
na mne osoby lub jednostki nieobjete konsolidacja zyski lub straty wykazuje si¢ odrebnie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Wyfgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychodow
1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.
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Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow oraz z tytutu dywidend

Zawarte w wartosci aktywow wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2011 roku
niezrealizowane wyniki powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja
zostaly wytaczone w sposéb prawidtowy.

Jednostka dominujaca wytaczyta otrzymana dywidende od jednostki zaleznej.

Skutki sprzedazy catosci lub cz¢$ci udziatéw w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca nie dokonata sprzedazy udziatow
w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodéw

Sktadniki majatku oraz sktadniki pasywow zostaty ujete w sposdb rzetelny, kompletny i prawidtowy.
Pozycje ksztattujace wynik na dziatalno$ci gospodarczej zostaty ujete w sposdb rzetelny, kompletny
1 prawidtowy.

Rzeczowe aktywa trwale

Stan rzeczowych aktywow trwatych grupy kapitatowej na poczatek 1 koniec roku obrotowego przedstawiat

si¢ jak nizej:

' - || Stannapoczatekokresu ||  Stan na koniec okresu
(v tys. otyeh) b | Sumuowana | | Skumdowana

wartosé brutto ! wartosé brutto | .

i amortyzacja amortyzacja

[ & Crodh cronle | 206.974 46.114 237.529 53.923

- odpis 3 tytulu utraty wartosci n 2 ] 2
e maszyny i urzadzenia | 7257 26967 | 83579 | 32879

W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa dokonata zwiekszen rzeczowych aktywéw trwatych na
taczng kwote 37.826 tys. ztotych. Zwiekszenia dotyczyty gtéwnie nabycia $rodkéw trwatych przez jednostki
grupy kapitatowej (24.950 tys. ztotych).

W tym samym okresie odnotowano zmniejszenie Srodkow trwatych w drodze sprzedazy i likwidacji
w wartosci brutto 7.271 tys. ztotych.

Na dzien bilansowy odnotowano zwiekszenie wartosci $rodkéw trwatych z tytutu wyceny w wartoéci
godziwej gruntéw, budynkédw 1 budowli na kwote 12.141 tys. ztotych.
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6)

Stopien zuzycia §rodkow trwatych na dzien bilansowy wynosit 22,7% i nie réznit sie istotnie od stopnia
zuzycia srodkow trwatych na poczatek okresu.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate netto stanowia 33,0% sumy aktywdw grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nieruchomosci inwestycyjne obejmuja
utrzymywane w celu osiagniecia przychodéw z tytutu najmu lub przysztej sprzedazy nie uzytkowane przez
jednostki grupy kapitatowej budynld i budowle oraz grunty i prawo wieczystego uzytkowania grunt6w.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nieruchomoéci inwestycyjne stanowia 4,9% akrywdw grupy.

Wartos¢ firmy

Pozycja obejmuje wartosci firmy jednostek podporzadkowanych oraz wartoéci firmy powstate w zwiazku
z wniesieniem do jednostki dominujacej wktadu niepienieznego w postaci przedsiebiorstwa oraz z nabyciem
przez jednostke dominujaca zorganizowane] czg$ci przedsiebiorstwa.

Wartosci firmy wykazywane jako slktadniki aktywéw na koniec roku obrotowego podlegaty analizie pod
katem utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat wartosci firmy w aktywach grupy kapitatowej wyniést 9,5%.

Wartosci niematerialne

Wielkos¢ wartosci niematerialnych netto stanowi 8,3% sumy aktywow grupy kapitatowej na dziet
bilansowy.

W badanym roku obrotowym w grupie kapitatowe] nie wystapity istotne zmiany warto$ci brutto wartosci
niematerialnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowity 1,0%

aktywow grupy kapitatowej.

Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naleznoéci diugoterminowe —dotycza
rozrachunkow z tytutu sprzedazy udziatéw w spétce stowarzyszonej oraz naleznodci z tytutu
odszkodowania. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w catosci dotycza kosztéw finansowych.
W strukturze aktywow grupy kapitatowej dtugoterminowe naleznoéci i rozliczenia miedzyokresowe

stanowia 1,1% wartosci.
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Aktywa trwafe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Wielkos¢ aktywow trwatych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy stanowia pozycje nieistotna

w aktywach grupy kapitatowej na dzien bilansowy.

Zapasy

Warto$¢ zapasow na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawiata sie jak nizej:

[ _ (wup. zorych) | Stannapoczatekroku || % || Stannakomecroku | % |
o materiaty 19891 297 1708|273
o pélprodultyiproduktywioku | 4634] 69 - 3625| 57
5”. produkty gotowe S 18244 "25',3 - 15026| 235

.. towary 24160 36,1 o 27916 435
Warto$¢ zapaséw brutto - 66929 1000 B 64.075|  100,0

| Odpis aktmaliznjacy ] 1 1.366 21
l-'W;r_t_(;s'_é_z_gﬁééév{rﬂﬁé?tgm' 1 65.756 98,2 | 62709 97,9

Na dzien 31 grudnia 2011 roku najwieksza pozycje zapaséw stanowia towary, ktérych udziat wyniést 43,5%

wartosci zapasow brutto.

W pordwnaniu do roku ubiegtego stan zapaséw brutto obnizyt sie o 4,3%.

Na dzien bilansowy zapasy grupy kapitatowej stanowia 11,3% ogdtu jej majatku.

Krotkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe

Wielko$¢ naleznosci krotkoterminowych na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawia sie jak nizej:

- - (wtys. Zorych) || Stan na poczatek okresu || Stan na koniec okresu
‘o naleznodciztytutu dostawiustug C131001 | 156853
‘o naleznoiciztynutu podatku dochodowego || 1033 | 956
‘o pozostafe naleinofci 0 13670 | 12934
‘Naleznosci brutto ' 145704 | 170743
 Odpisy aktualizujace - 757 6872
Nelomokcinetn ' 138.167 - 163.871

Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowity 91,9% wszystkich naleznoéci brutto.

Naleznosci, ktorych sptata jest watpliwa zostaty objete odpisem aktualizujacym w tacznej wysokoéci 6.872

tys. ztotych.
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Do naleznosci krétkoterminowych zaliczono réwniez naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w tacznej wysokosci 7.410 tys. ztotych, rozliczenia z tytutu zakupu
udziatow w wysokosci 5.757 tys. ztotych.

Na koniec roku obrotowego krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosity 607 tys. ztotych
1 obejmowaty gtéwnie ubezpieczenia oraz koszty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w grupie kapitatowej krotkoterminowe naleznoéci i rozliczenia

miedzyokresowe tacznie znaleznosciami z tytutu podatku dochodowego stanowia 29,5% wartoéci

aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty to érodki pieniezne
w kasie 1 na rachunkach bankowych.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia 1,3% akrywéw Grupy Kapitatowe).

Kapitat podstawowy
Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat akeyjny jednostki
dominujacej, ktéry na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 80.565 tys. ztotych.

Wynik finansowy netto

Wynik finansowy grupy kapitatowej za rok 2011 stanowi zysk netto, ktéry wynibst 6.457 tys. ztotych,
z czego na jednostke dominujaca przypada zysk netto w wysokosci 6.454 tys. ztotych.

W badanym roku obrotowym grupa kapitafowa osiagneta dochody catkowite w wysokoéci 16.314 tys.
ztotych, z czego dochody w kwocie 16.311 tys. ztotych przypadaja na akcjonariuszy jednostki dominujace;.

Rezerwy

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy dtugo i krétkoterminowe obejmuja:
_________ - | (wyszogeh) |

e rezerwy na odroczony podatek dochodowy 14.541

. rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe ” B 730

o pozostale rezerwy S ] B

'Razem 7 - - - - - 15.646

Na dzien bilansowy pozycje te w pasywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe] stanowia
2,8%.
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Zobowigzania finansowe

Wielkos¢ zobowigzan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie

[ - i (Wtys_ﬁ?pfhn,: Stan_na P_O_Czatekokrc’isu _] Stan na koniec okresu |
' Zobowiazania finansowe d%ugotermlnowe 27.014 - 31638
. zoboquéiﬁz{ztytuiu kredytow1pozyczek 5' 18849 | 30097

o finansowanie strukturyzowane - 7sot |

‘o zobowigzania ztyrutuuméwleasingowych | ee4 | 1541
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe | 119392 S 1742

o Wzio:b;mazama z_ty'gt_ﬁu kredytow1 pozyczekr [ 105977 __ _ 97012

‘o factoring - 742 13033

‘o finansowanie strukturyzowane T sel3 | ez |
® zobomazamaztytuiuumowleasmgowych :7 - 30 613

;"R'ﬁz"éiﬁ 7777 - ] 146406 C 149.064

Na dzier 31 grudnia 2011 roku zobowiazania finansowe stanowity 26,8% pasywow grupy.

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Wielkos¢ krétkoterminowych zobowia,zaﬁ na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawia sie jak nizej:

(wups. zﬁotych ] Stan na poczatek okresu ] i Stan na koniec okresu ]

e zobowigzania z tyudu dostaw i ustug 85913 105.976

. zobomazamaztytuiu podatku dochodowego 1088 | 2266

;“'“ poz.ostaie ZObOVVl.’:}Z:aI a - - - 5.303 | - 6597”*
Ogétem - 92304 | 114839 |

Na dzien bilansowy zobowiazania z tytutu dostaw i ustug stanowity 92,3% zobowigzan krétkoterminowych.
Do zobowigzan krotkoterminowych zaliczono réwniez zobowiazania z tyrutu podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych w tacznej kwocie 4.914 tys. ztotych, z czego 2.266 tys. ztotych dotyezyto zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, zobowiazania z tytutu wynagrodzed w wysokosci 2.023 tys.
ztotych oraz inne zobowiazania biezace.
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Wykazany w sprawozdaniu skonsolidowanym stan rozliczen miedzyokresowych obejmuje rezerwy na
koszty w kwocie 35 tys. ztotych oraz dotacje na nabycie lub wytworzenie sktadnikéw majatku trwatego
w tacznej kewocie 19.004 tys. ztotych, wtym dtugoterminowe w kwocie 16.477 tys. ztotych.

Na dziet 31 grudnia 2011 roku zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe krétko i dtugoterminowe
tacznie z zobowiazaniem z tytutu podatku dochodowego stanowity 24,0% ogdlnej sumy pasywéw grupy.

Przychody ze sprzedazy i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy
i koszty ogélnego zarzadu

W 2011 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 521.193 tys. ztotych. Przychody te wzrosty w stosunku do
roku ubiegtego o 5,9%. Pozycje przychodéw w grupie kapitatowej stanowity gtéwnie przychody ze
sprzedazy produlaéw (81,0%) oraz towaréw i materiatéw (15,8%).

Koszty sprzedanych wyrobow, towarow i materiatéw wyniosty 416.228 tys. zlotych, natomiast koszty
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu wyniosty tacznie 76.021 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty

Do pozostatych przychodow zaliczono w szczegdlnosci odwrécone odpisy akrualizujace, zapasy oraz
naleznosci (2.277 tys. ztotych), otrzymane dotacje (2.698 tys. ztotych) oraz otrzymane odszkodowania
(3.288 tys. ztotych).

W pozostatych kosztach wykazano gléwnie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i zapaséw
(1.805 tys. ztotych), koszty zwigzane z likwidacja zapaséw oraz niedobory inwentaryzacyjne (4.687 tys.
ztotych) oraz koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych (1.690 tys. ztotych).

Na pozostatej dziatalnosci Grupa Kapitatowa poniosta strate wwysokosci 3.268 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja gtéwnie odsetki (2.207 tys. ztotych). Wirdd kosztéw finansowych Grupy
Kapitatowej najwicksza wartos¢ stanowia odsetki (8.546 tys. ztotych), straty z tytutu rdznic kursowych
(5594 tys. zotych) oraz straty ztytutu zmian wartoéci godziwej instrumentéw  finansowych
(1.842 tys. ztotych).

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w kwocie 15.011 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz 0s6b trzecich wyniosty:

{
i

S T | (ovdoyeh) |
e hipoteki kaucyjne i zwykte na nieruchomosciach ' 150.035
. przevﬂaszczema 1 zastawy rejestro{ve na $rodkach trvxfaij}ch o 29655
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o przewlaszczenia 1 zastawy rejestrowe na zépasach o 28000

o zastaw rejestrowy na znakach towarowych | - 23959

Ponadto, zabezpieczenia poczynione na naleznosciach obejmuja:

o przelew wierzytelnosci na kwote 66.500 tys. ztotych, stanowiacy zabezpieczenie kredytu udzielonego
Koral Sp. z 0.0. przez PeKaO S.A. i Bank Millenium,

e globalna cesja wierzytelnosci nie mniej niz 12.000 tys. ztotych, stanowiaca zabezpieczenie kredytu
w rachunku biezacym udzielonego przez PeKaO S.A. spétce Graal S.A.,

o przelew na zabezpieczenie istniejacych i przysztych naleznosci handlowych od dtuznikéw: Elhurt-Elblag,
PH P. Sonej-Gdynia, Kama-Stubice, Ludwinem-Eancut, Mewa-Itawa, Basia-1odz, Expol-Torun, Rybka-
Kalisz, Tradis-Lublin - zabezpieczenie kredytu udzielonego przez BNP Paribas.

Zostal rowniez ustanowiony zastaw zwykly na udziatach Spétki Kooperol Sp. z o. 0., stanowiacych 51,0%

wszystkich udziatéw Spétk,

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe nie wystapity.

Zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na

sytuacje finansowa 1 majatkows badanej Grupy Kapitatowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.

Wielko$ci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeptywu $rodkéw pienieznych jednostki dominujacej
1 jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidfowe
i kompletne oraz zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czgiciach sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowoéci mogacych wemnie wptyna¢ na rzetelno$é

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14.  Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnoéci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku, dotyczace poszczegolnych pozycii skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

s3 prawidtowe.

Biegty rewident grupy,
Kluczowy biegly rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 8336

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowycl)
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ogranicsona odpowiedsialnosiiq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podpmiot wpisany na lste podmiotow uprawnionyeh do
badania sprawezdaji finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 27 kwietnia 2012 roku



