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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] GRAAL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WEJHEROWIE

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego GRAAL S.A. z siedziba w Wejherowie, na

ktére sktada sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow
zamyka sie sumg 378.244 tys. zlotych,

2/ sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
catkowite dochody ogotem w wysokosci 3.008 tys. zlotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.791 tys. zlotych,

4/ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 2.277 tys. zlotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 wraz z pdzniejszymi zmianami), zwane] dalej

»ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityks) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez K rajows Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna

pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)

rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy -

dowoddw i zapisow ksiegowych, z kiérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak

1 catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazany, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

)

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dziefi 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku,

sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkbw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),

Jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.



R

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowodci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw wznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,

poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

Anna Kazirod
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw
pod nr 9303

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Pioir Roje
Spolka 5 ogranicsong odpowiedsialnosiia
40-286 Katowice, #l. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotsw uprawnionych do
badania sprawozdart finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 27 kwietnia 2012 roku
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Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRAAL SPOLKA AKCYJNA
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ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU



Raport niezaleZznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej GRAAL S.A.

z siedzibg w Wejherowie.

Raport ten zostat opracowany w wiqgkn 3 badaniem sprawozdania finansowego GRAAL S. A. 3 siedziba w Wepherowie 3a okres

od 1 styeznia do 31 grudnia 2011 roka.

Raport ten powinien by cgytany wraz. 3 opiniq biegfego rewidenta dotyczaea wysef wymienionego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 24 kolejno ponumerowane strony { skfada sig 5 nasigpujacych czese:

Strona
I. Czgsc ogolna 2
Il. Sytuacja finansowa 6

IIl. Informacje szczegdfowe 8
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Graal S.A. z siedzibg w Wejherowie zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia spétki pod firma GRAAL
BOGUSLAW KOWALSKI Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia na mocy aktu notarialnego z dnia
26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc
w Gdansku, VIIT Wydziat Gospodarczy K rajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000205630.

GRAAL z siedziba w Wejherowie jest spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON" 190056438 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 588-20-01-859.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostk jest w szczegblnosci:

e przetwarzanie 1 konserwowanie miesa oraz produkcja wyrobow z miesa,

e przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakdw i migczakow,

* przetwarzanie 1 konserwowanie owocoOw 1 warzyw,

e produkcja olejow i thuszczow pochodzenia rolinnego i zwierzecego,

¢ produkcja pozostatych artykutow spozywezych,

¢ handel hurtowy i detaliczny,

e transport drogowy towarow,

e magazynowanie 1 dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rozni si¢ w sposéb istotny od zapisanego w statucie Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy wynosit 80.565 tys. ztotych i byt podzielony na 8.056.485
akcji o wartosci nominalnej 10,0 ztotych kazda.
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Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

glosow przedstawia sie nastepujaco:

. T o || Toi || Warto nomumalna || Udzial w kapiidle |

T e “ floscakel | gostw | akgi(d) | podstawowym (%)
Bogustaw Kowalski ‘ 3343480 | 3.343.480 33.434.800 41,5

"Aegon OFE [ 760 [ 481760 4817600 60

W ciggu roku obrotowego nie wystapity zmiany wartosci kapitatu podstawowego.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 194.533 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego wzrdst o kwote 1.791 tys. ztotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej GRAAL.
W sktad grupy kapitatowej GRAAL wchodza nastepujace jednostki:

e GraalS.A,

o KoralS.A,

e Kooperol Sp. z 0. 0.,

e Superfish S.A,,

¢ RC Consulting Sp. z 0. o.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalsk,
o Czlonek Zarzadu - Pani Justyna Frankowska,
o Czonek Zarzadu - Pan Robert Wijata.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Gerard Bronk,

o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Latata,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Grzegorz Kubica,
o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowski,

e Czlonek Rady Nadzorcze] - Pan Piotr Dukowski.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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2.2,

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuje:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow

zamyka sie sumg 378.244 tys. zlotych,
2/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 3.008 tys. ztotych,
3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.791 tys. zfotych,

4/ sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 2.277 tys. zlotych,
5/ informacje dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a Graal S.A. z siedzibg w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22, w dniu 19 lipca 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata nr 08/07/2011 Rady Nadzorczej z dnia 14 lipca
2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649) i zostata wpisana na liste podmiotéw

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:
¢ Anna Kazirod - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9303.
W badaniu uczestniczyta:

o Justyna Wilk - asystent.
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2.3.

2.4.

Badanie przeprowadzono w marcu 1 kwietniu 2012 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spétki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjaSnien
niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymalismy rowniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigcych funkcje na
dzien 27 kwietnia 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowiazaf warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, keore wystapity w okresie pomiedzy
dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwata nr 06/06/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
ogtoszone w dniu 30 stycznia 2012 roku w Monitorze Polskim B - Nr 388.

Zgodnie z uchwata nr 07/06/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca
2011 roku zysk netto za rok obrotowy 2010 w wysokosci 4.205 tys. ztotych zostat w catosci przeznaczony na
podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Ksiegi rachunkowe na dziefi 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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I1.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkows za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkoéci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:
[ uhachdoyd) [ 200n [ 200r [ 20095
Suma bilansowa 378.244 337.668 301.417
[Aktywa trwate 232.947 213.743 179.352
Kaplta{ winsny 194.533 192.742 "166.738

Wtym wymkfm:msowy 1.118 4.205 1.888

* - 9.469 10.939 9.845
L wynLk netto na clzuﬂalnoscn operacymel + arnortyzacla

o
- Remavwmple sprzedazy brutto (/o) 1.2 22 36
[ EBIT / przychody operacy;nc
t o

| ® | Rem ownosé sprzeda.zy netto Aa) - 04 17 0.8
lr wymk ﬁnansowy netto / przychody opemcy]ne
: ! - - —
| ,’ 7 Rentownos¢ kapltaiu Wlasnego (/o) o 0,6 22 11
'| wymk finansowy netto / kaplta{ wlasny
. -
o Rentownos¢ majatku (a.ktywow) ( /o ) 03 1.2 0,6
:l wymk ﬁ.nansowy netto / suma b:lansowa
e Pt I
| - ,P ynnosé stopma (b1ezaca) o 1,0 0,9 11
| aktyvsa blezqce / zobowugzama krotkotermmowe
[o Pt
| o ynnosé I1 stopma (szybka) | 0.8 07 0.8
‘ aktywa blezqce zapasy / zoboww,_zama krotkotermmowe
i Kapitat
[ * Kapuat obrotowy neto (KON) | 5.801 (7.965) 13.202
‘[ kap1tai wlasny+zobow1qzama d{ugotennmowc—aktywa trwale
| _- Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dm) ) g ) -
i[ kaplta{ obrotowy netto x 1losc dm wokresxc / przychody operacy]ne
|e  Wskaznik obrotu naleznosc1 (dm)
== 112 1 117

naleznosm krotkotermmowc z tyrulu dostaw X llczba dm okrcsu /

przychody operacyjne




EBITDA/ zoboquama krétkoterrnmowc

1 . . | Wskazmk obrotu zapasow (d_m) | 19 48 53
J zapasy X llczba dni riesu / koszty operacy]ne
e WekaZnik obrotu zoboma,zan (dni)
: 73 79 74
zobow1qzan1a lcmtkotermmowe z tyTulu dostaw X hczba dm okresu /
’ koszty operacy]ne
alneg %
. “Wskazmk globalnego zadfuzema ( o) ” 486 429 447
suma bilansowa — kaplta{ w-la.sny / suma bllansowa
3 ynik f 1 EPS
i __W mamowynmo na 1 dcje [EPS) (” 3 - 0,14 0,52 0,23
‘ wym.k f‘ nansowy netto / lloéé wyem:towanych akc:]l
|eo Wskazmk pokrycia zobovma,zan blezqcych (%)
6,8 8,3 9,1

Komentarz:

W badanym roku obrotowym Spétka osiagneta zysk netto na prowadzonej dziatalnosci w wysokoéci 1.118 tys.
zotych, ktéry w poréwnaniu do roku ubiegtego byt nizszy o 3.087 tys. ztotych, czego efektem jest spadek

rentownosci sprzedazy, majatku oraz kapitatu wiasnego.

W poréwnaniu do roku 2010 ptynnos¢ finansowa Spétki poprawita sie, na dziefi bilansowy wskaznik ptynnoéci
biezacej wyniost 1,0, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej 0,83.

W badanym okresie przecigtne cykle obrotu naleznosci i zapaséw wydtuzyty sie i wyniosty odpowiednio
112 1 49 dni, natomiast wskaznik obrotu zobowigzan ulegt skréceniu i wynidst 73. Spétka podobnie jak
w ubiegtym roku inkasuje swoje naleznosci przecietnie w okresie dtuzszym niz sptaca zobowiazania.

Na dzien bilansowy Spotka wykazata kapitat obrotowy netto w kwocie 5.801 tys. ztotych i jest on znacznie
wyzszy niz w roku poprzednim. Wskaznik globalnego zadtuzenia na koniec badanego roku obrotowego
wyniost 48,6% i w poréwnaniu do roku ubiegtego zwiekszyt sie o 5,7 punktu procentowego, co wskazuje na

obnizenie udziatu kapitatow whasnych w finansowaniu dziatalnosci Spétki.
W 2011 roku na jedng akcje przypadato 0,14 zt zysku netto.
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowoéci, dokumentowania operacji gospodatczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSE).
Podczas badania nie stwierdziliémy, mogacych mieé istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe,
nieprawidfowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, keére
nie zostatyby usunigte, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych,
powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksigg przy pomocy komputera.
Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw aktywow:

e srodkdw pienieznych w kasie wg stanu na dzief
31.12.2011 roku,

e alaywow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

e warto$ci niematerialnych wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

» materiatow wyg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

* wyrobow gotowych wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

* towarow wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

e naleznosci wg stanu na dzien
31.10.2011 roku,

e naleznosci od jednostek powiazanych wg stanu na dzien
31.12.2011 roku.



R

b)

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badang jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Roznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiggach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisow z natury towaréw w dniu 30 grudnia 2011 roku.

Podstawowe zasady rachunkowoéci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowoéci (MSR), Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF - wustawie
o rachunkowosci z dnia 29 wrzenia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pbzniejszymi
zmianami) iwydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagty w odniesieniu do roku ubiegtego, z wyjatkiem zasad wyceny gruntéw, budynkéw i budowli
zaliczonych do rzeczowych aktywow trwatych. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku grunty, budynki
1 budowle wyceniane s3 wedlug warto$ci przeszacowanej, stanowiacej ich warto$¢ godziwa na dzie

przeszacowania, pomniejszong o kwote pozniejszego umorzenia oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci,

Wycena aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywdw pienieznych po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaplacie naleznosci i zobowlazan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztéw
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa i pasywa niepieni¢zne wjmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, sa wyceniane
po kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do $rodkéw trwatych zaliczane
sa sktadniki majatku, ktore sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produlcyjnym lub
przy dostawach towarow i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uZywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane
przez okres dtuzszy niz jeden rok. Srodki trwate, za wyjatkiem gruntéw, budynkéw oraz budowli wyceniane sa
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujace
9
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z tytutu utraty wartosci. Grunty, budynki oraz budowle po ich poczatkowej wycenie w cenie nabycia wyceniane
sa wedtug wartosci przeszacowanej, stanowiacej ich wartoé¢ godziwa na dzief przeszacowania, pomniejszona
o kwotg p6zniejszego umorzenia oraz odpiséw z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie wykazywane
sa w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi roznice miedzy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czeéci, a nizsza od niej
wartoscia godziwa przejetych akrywdw netto oraz cze$¢ witadu niepienigznego w postaci przedsiebiorstwa.
Wiartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$é
firmy wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty

WwartoscL.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw nieposiadajace postaci
fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztoéei korzyéei
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe oraz oprogramowanie komputerowe.

Do praw majatkowych zalicza si¢ w szczegolnosci znaki towarowe, know-how i licencje na korzystanie
z oprogramowania komputerowego nabyte przez jednostke, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania.
Wartosci niematerialne wyceniane s3 wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy

aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych 1 wartodci niematerialnych Spétka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktorym wedtug przewidywan dany sktadnik aktywéw bedzie uzytkowany przez jednostke.
Metody i stawki amortyzacji podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkéw trwatych sa nastepujace:

® prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ’ 80| %
K budyld ibudowle 1'061 25 % [dol[ 45 %
]- s .mzé,dzchia tech;rﬁczné 1maszyny ) | - ’ od 6,7 % Do [ 30,0 I %
| v SobaEEpetn, . !_o?:l_J 140 ! % [do | 300 ’ %
%' o inneérodkitrwale o - zd;bi %]
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Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartoéci niematerialnych:

"od ‘ 20 {7‘

do ‘ 200 %

{ o prawa majatkowe

e oprogramowanie komputeréw Jr od f 10,0

e

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych sa jednorazowo odpisywane
wcigzar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wezesniej niz w momencie, kiedy $rodek trwaty jest gotowy do uzywania, a jej zakoriczenie - nie pézniej niz
z chwily zréwnania wartoSci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkows, przekazania érodka do
likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzielone pozyczki, nabyte obligacje oraz udziaty i akcje w jednostkach
powiazanych.

Udzielone pozyczki oraz nabyte obligacje wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Udziaty i akcje w jednostkach powiazanych wyceniane sa w cenie
nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe prezentowane sa z podziatem na dtugoterminowe

1 kréotkoterminowe,

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Altywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, keére
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady
ostroznosci. Zmiany wartosci tych aktywéw zalicza sie do przychodéw lub kosztéw.

Dtugoterminowe naleznoéci

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja ogét naleznoéci, za wyjatkiem wynikajacych z dostaw i ustug, keérych
termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznoéci te wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkty gotowe oraz towary. Zapasy wykazywane sa3 w wartoéci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia
nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzie bilansowy.
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Krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, keorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krdtszy niz rok od dnia
bilansowego,

¢ wszellde roszczenia skierowane na drogg postepowania sadowego, co do kedrych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy, dotyczace zarowno naleznosci krétkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy akrualizujace z tytutu utraty

Wartosci.

Do rozliczen migdzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty przysztych

okresow. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gbry na przyszte okresy ubezpieczenia, koszty

finansowe oraz inne koszty poniesione w roku obrotowym, a dotyczace nastepnych okresow.

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych.

Srodki pieniezne wyceniane s3 w wartosci nominalnej.

Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy

Aktywa trwate s3 klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$é bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakeji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie. Akrywa te
wycenia si¢ w kwocie nizszej z ich wartoSci bilansowej i wartodci godziwej, pomnicjszonej o koszty

doprowadzenia do sprzedazy.

Kapitat wlasny

Kapitaty wlasne stanowiz tworzone przez Spétke kapitaty zgodnie z obowiazujacym prawern, wtasciwymi
ustawami oraz statutem spotki. Do kapitatéw whasnych zalicza sie réwniez nabyte akcje whasne oraz zysk
biezacego roku. Kapitat podstawowy jednostki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz
wpisem do rejestru sadowego wg wartosci nominalnej. Akcje wiasne wyceniono w cenie nabycia. Kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny obejmuje dodatnia réznice powstata w zwiazku z wycena do wartoéci godziwe;
gruntéw, budynkéw i budowli zaliczonych do rzeczowych aktywéw trwatych. Wynik finansowy netto roku
obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z catkowitych dochodéw.

12
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m) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

P

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajace] w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich rdznic przejéciowych. Zmiany

wartosci tej rezerwy zalicza sie do przychodéw lub kosztow.

Rezerwy
Rezerwy na zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce prawdopodobne

przyszte zobowiazania, ktorych kwotg mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe.

Zgodnie z zalktadowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
1 rentowych. Spotka uznaje koszty z tych tytutow na bazie memoriatowej. Wycena §wiadczen dokonywana jest
metod akruarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowe] rezerwy prezentowane sa z podziatem na dtugoterminowe

1 krotkoterminowe.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuyja:

o zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek,

» zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji,

¢ zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego,

¢ zobowiazania z tytutu fakroringu.

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji oraz faktoringu wykazywane s3 wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedtug nizszej
z dwoch nastepujacych wartoscl: wartosci godziwej srodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowiazania.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowe] zobowlgzania finansowe prezentowane s3 z podzialem na

dtugoterminowe 1 krotkoterminowe.

Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuly zobowigzan wymagajace zaptaty najpdzniej do ostatniego dnia roku

nastepujacego po dniu bilansowym.
13
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Zobowiazania krdtkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rezerwy na przyszle koszty oraz dotacje na sfinansowanie nabycia
srodkow trwatych. Przychody z tytutu dotacji rozliczane s3 proporcjonalnie do odpisow amortyzacyjnych
srodkow trwatych, ktérych dotyeza. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe

prezentowane s3 z podziatem na dtugoterminowe 1 krotkoterminowe.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i1 materatow stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezposérednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto

bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwiazane z dziatalnoscia podstawowa, za wyjatkiem pozostatych kosztow oraz

kosztow finansowych.

Pozostale przychody i koszty
Pozostate przychody 1 koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawows
dziatalnoscia produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscia finansowa, wptywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od osob prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skoryeowany o zmiane stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w czesci odnoszonej do sprawozdania z catkowitych dochodow. Rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace]
zaptaty w przysztosci w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysztoci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejSciowych przy uwzglednieniu zasady

0StroZnoscl.
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4.1.

4.2,

4.3.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochoddow
Rzeczowe aktywa trwale
Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiggami

rachunkowymi Spétki.
Znnanyw wielkosci rzeczowych a.krywow trwaiych w badanym okresie przedstamaiy sig Jak mzej
Stan na poczatek roku ‘ Stan na komec roku
(g sty wartost Skumulowana || warto® skumulowana
S | brwo | amortyzach | bruwo || amortyzacja

e S$rodki trwale, w tym: | 70.099 21.773 90.611 26.217

gy buajwféz T budowle T 438 [ 3746 17,615 1911

- mwzy@x { ﬂr:zcgdvema | 31.766 15.400 40.078 19.028

Na dzien 31 grudnia 2011 roku stopief zuzycia $rodkow trwatych wynibst 28,9 i w poréwnaniu z rokiem
poprzednim zmniejszyt sie 0 2,2 punktu procentowego.

W badanym roku obrotowym Spétka nabyta srodki trwate o wartosci 19.581 tys. ztotych. Na dzien bilansowy
odnotowano zwigkszenie wartosci srodkow trwatych z tytutu wyceny w wartosci godziwej gruntow, budynkow
1 budowli na kwote 2.260 tys. ztotych.

Jednoczesnie, sprzedano i zlikwidowano $rodki trwate o tacznej wartosci poczatkowej 1.856 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 17,0% majatku jednostki.

Wartosé firmy

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan wartosci firmy jest zgodny z ksiegami rachunkowymi
Spotki i obejmuje wartos¢ powstata w zwiazku z wniesieniem wiktadu niepienieznego w postact
przedsigbiorstwa, nabyciem zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa oraz potaczeniem z jednostka zalezna.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat wartosci firmy w aktywach Spotki wyniost 5,7%.

Wartosci niematerialne

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] stan wartosci niematerialnych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spétki.

W badanym roku Spétka nabyta oprogramowanie o wartosci 76 tys. ztotych.

Na dzierr 31 grudnia 2011 roku udziat wartosci niematerialnych w ogdlnej kwocie aktywow wynidst 3,7%.
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44.

4.5.

4.6.

4.7.

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Wrykazany w sprawozdaniu finansowym stan dtugoterminowych aktywow finansowych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymu.

I (w tys. ztotych) T Swnna éoczétekokresu - |‘ Stan na koniec okresu
e whidyiake e N e )
| ® nabyte obligacje - 2.000

W badanym okresie na podstawie umowy konwersyjnej zmieniono termin wykupu obligacji o tacznej wartosci
2.000 tys. ztotych, ktére poprzednio wykazywane byty w krotkoterminowych aktywach finansowych.
Na dzieni 31 grudnia 2011 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowity 33,4% majatku jednostki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zgodny z danymi ewidenci ksiegowej.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowity 0,1% aktywow
Spotki.

Dlugoterminowe naleznosci

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan dtugoterminowych naleznosci jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spotki.

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja rozrachunki z tytwtu sprzedazy udziatéw w spétce stowarzyszone
w kwocie 4.200 tys. ztotych oraz naleznosci stanowiace kary umowne dotyczace rozwiazania umowy dzierzawy
wwysokosci 2.000 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku dtugoterminowe naleznosci stanowity 1,6% aktywow Spotki.

Zapasy

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan zapasow wynika z ksiag rachunkowych.

' — . — Stan na poczatek | i Stan. n-a ko:ﬁec | — 1
(wosdoyeh) | ™ opess | * | okesu % | Bpez#2
| L 2 1[5 [ 4 [5 L& ]
[o materiaty 5.097 153 5482 13,5 1076
e “wyrobygorowe [ 10562 327 10302 254 975
[ —— | [ 165% 515 24729 61,1 [ 1490
[Ogétem T 32254 100,0 40.513 1000 | 1256
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4.8.

| (w tys. ziotych)% Stan na poczatek okresu % ‘ Stan na koniec okresu %
[Terminowe | 52826 | 691 T 76945 | 825
| -fﬂaoi.;_wrhriresif{‘c‘sf - T | T 8% | ”69,1 T 76945 82;5
[Przeterminowane | 23665 | 309 16363 | 175
o dolmesaca || 5501 || 72| 5567 || 69
[. ébﬁeﬂnﬁegiﬁca dozmiesiéc;i 2221 L - 2,9 N—— 2366 | — 2,5
_. PowyzﬁjdeBHueSlecy o 1142 - 1,5 I 1553 S | B 1,7
— POWYZeJ . mles]ecy S| N— 14801 ; 19,3 — 6372 e 7,3
[Naleinokci bratto | 76491 | 1000 93308 | 1000
édpﬁyaktuahmjace . | S — 2528 3| S 3’3 S 1651 el 1’3
Nalez_n_oscl netto 7‘ _ T 73963 ”96,"1'.é T olesT ”798,2-

'|'bapis' aktualizujacy ' ' 676 21 528 1,3‘ 78,1

’Wartoéé zapaséw netto ’ 31.578 97,9 39.985 98,7’ 126,6

W poroéwnaniu do roku ubiegtego stan zapasow brutto zwiekszyt sie o 25,6%.

Na dzien bilansowy najwiekszy udziat w strukturze zapasow miaty towary, keorych udziat wyniést 61,1%.

Na koniec roku obrotowego zapasy objeto odpisami aktualizujgcymi w tacznej kwocie 528 tys. ztotych, z czego
109 tys. ztotych dotyczyto materiatéw oraz 419 tys. ztotych dotyczyto towarow.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 10,6% aktywow Spotki.

Krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia migdzyokresowe
Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan naleznosci i rozliczen migdzyokresowych, w tym naleznosci
z tytutu podatku dochodowego jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sie jak nizej:

W pordwnaniu do roku poprzedniego stan naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug brutto zwiekszyt sie o 22,0%.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug o okresie przeterminowania powyzej
3 miesiecy wyniost 7,3%. Jednostka objeta odpisami aktualizujacymi wartos¢ naleznosci, ktdrych sptata jest
watpliwa. Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug od jednostek powigzanych stanowity 28,2%

catosci naleznosci handlowych brutto.
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Do naleznosci krotkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki z tytutu podatku od towardw i ustug
w kwocie 2.706 tys. ztotych, naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych wynoszace 956 tys.
zhotych, rozliczenia z tytutu zakupu udziatéw w kwocie 5.757 tys. ztotych, naleznosci z tytutu pochodnych
instrument6w finansowych wwysokosci 175 tys. ztotych, rozrachunki z tytutu wptaconych kaucji w kwocie
56 tys. ztotych oraz rozliczenia z ZUS wynoszace 35 tys. ztotych.

Na dzien bilansowy rozliczenia miedzyokresowe wynosity 73 tys. ztotych 1 obejmowaty gtownie ubezpieczenia
oraz koszty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe (w tym naleznosci
z tytutu podatku dochodowego) stanowity 26,8% majatku jednostki.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wynika z ksiag
rachunkowych 1 dotyczy srodkéw pienigznych w kasie i na rachunkach bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w aktywach Spothki wyniost
1,0%.

Kapitaly wilasne
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ kapitatow wtasnych wynika z ksiag rachunkowych.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk netto za rok 2010 w kwocie
4.205 tys. ztotych zostat w catosci przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

W zwigzku z wycena w wartosci godziwej gruntow, budynkow 1 budowli zaliczanych do rzeczowych aktywdw
trwatych powstat kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny, kiory na dzien 31 grudnia 2011 roku osiagnat

poziom 14.811 tys. ztotych.
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W badanym roku obrotowym Spotka nabyta akcje whasne o tacznej wartoéci 1.217 tys. ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitaty wiasne stanowity 51,4% sumy bilansowe;.

4.11. Rezerwy na zobowiazania

Stan rezerw wykazany w ksiggach rachunkowych jest zgodny z wielkoSciami wykazanymi w sprawozdaniu

finansowym.

Wielkos$¢ rezerw na poczqtek 1 komec roku obrotowego wedtug tytuiow ksztattowata sie Jak I]JZEJ

Ogol’em

2652

o pocza,tek “Stan na komec
: (wos.zotych) | olwesu _ Olresu
* rezerwaz tytufu odroczonego podatku dochodowego 2.584 3.020
I rezerwynas Sy p— emerytalne i rentowe 68 74
| N 3004

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy stanowity 0,8% pasywéw jednostki

4.12. Zobowigzania finansowe

Wykazana w spmwozdamu fmansowym melkosc zobovuz;zan fmansowych Wymka z emdencp kSngOWE]

87.979

(wtys zi”otych) Stan ma poczgtek Stan na komiec |
S S, _olwesy okresu |
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe 5.169 | 33.077
I zobomazamaztytuiu kredytow1 pozyczek “ 5169 | 16804
. zoboquzamaztytuiu wyermtowanych obhgacp | 8 15524
. zobow;azama ztytuiu umow leasmgowych ._ - ZCH ‘
Zobovnqzama ﬁnansowe krotkotetmmowe . 82810 7 ;76-.595
» zobovmzamaztytufu kredytow1pozyczek 78626 66,812
. zobomazamaztytuiu Wyenntowanych obhgaql T To18 | 7102
.- zoboquamaztytuiu faktonngu | 73.055”7 . 5495 -
. zobomazamaztytuiu umowleasmgowych T 11 136
-Razem .

109.672

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania finansowe stanowity 29,0% ogdlnej sumy pasywow.

19



/MR

4.13. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany stan krotkoterminowych zobowiazan 1 rozliczenn miedzyokresowych jest zgodny z ksiegami

rachunkowymi.

Wielkos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:
[ (wos.zloych) [ Swnnapoczackolwesu | % [ Stannabomiecokesu [ % |
Terminowe 34.725 73,5 35.794 61,3
o doRmiesicy | %4725 73',5'"( T %79 | 63
Przcterminowane Rl 12503 | 265 22573 | 387
o dollmishen. 10792 [ 29[ 184 | 203
« odldoZmisiecy | 1711 [ 36| 608 | 104
e od2do3miesicy | - B I TS R T}
Og(');l;r.n-" — — -47.-228 T 100,0 — 58367 7100,0

W poréwnaniu do roku poprzedniego stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug zwiekszyt sie 0 23,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug wobec jednostek powigzanych stanowity 5,2% catoéci zobowiazan
handlowych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania z tytutu dostaw i ustug o okresie przeterminowania
powyzej 2 miesiecy stanowity 8,0% catosci zobowigzan handlowych.

Do zobowiazan krotkoterminowych zaliczono réwniez zobowigzania z tytutu podatkéw, cet oraz ubezpieczent
spotecznych i zdrowotnych w tacznej kwocie 909 tys. ztotych, zobowigzania z tytutu wynagrodzen
w wysokosci 717 tys. ztotych, rozrachunki z tytutu zakupu $rodkéw trwatych w lewocie 1.640 tys. ztotych oraz
inne zobowiazania biezace w kwocie 46 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania z tytutu podatkéw, cet oraz ubezpieczen spotecznych
1 zdrowotnych obejmowaty:

- T s doy)
* skfadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne i 733
o podatek dochodowy od 0séb fizyeznych 150
. Wp{atynaPFRON - o TS
- ,pézostae._ - . . B , , o :
e , . . SRS

20



MR

4.14.

4.15.

4.16.

W badanym roku obrotowym urzad skarbowy przeprowadzit w Spétce kontrole podatkowa dotyczaca
prawidtowosci rozliczen w zakresie podatku od towardw i ustug za okres od 1 pazdziernika do 30 listopada
2010 roku. Stwierdzone w toku kontroli nieprawidtowosci zostaty skorygowane, a skutki tej korekty zostaty
ujete w ksiegach rachunkowych.

Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych obejmuje otrzymane dotacje w kwocie 9.231 tys.
ztotych oraz utworzone rezerwy na koszty w wysokosci 35 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku krétkoterminowe zobowiazania (z wytaczeniem zobowiazaf finansowych)

i rozliczenia miedzyolresowe krdtkoterminowe 1 dtugoterminowe stanowity 18,8% ogélnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
268.935 tys. ztotych. W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty 0 9,7%.

Gtowng pozycje przychodéw stanowia przychody ze sprzedazy wyrobdw, kiorych udziat wynidst 53,4%

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Spétka poniosta koszty sprzedanych produltdw, towardw
1 materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu wtacznej wysokosci 264.497 tys. ztotych.

W pordwnaniu do roku ubiegtego koszty byty wyzsze o 13,3%.

Najwiekszy udziat w strukturze kosztow miata warto$¢ sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, kedrej
udziat wyni6st 85,9%.

Pozostale przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Do pozostatych przychodéw zaliczono gtéwnie otrzymane dotacje w kwocie 1.214 tys. ztotych, odwrocone
odpisy akrualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci i zapaséw w tacznej wysokoéci 1.271 tys. ztotych, zysk
na sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych w kwocie 213 tys. ztotych oraz otrzymane odszkodowania
i rekompensaty w wysokosci 2.305 tys. ztotych.

W pozostatych kosztach wykazano w szczegélnosci odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw
obrotowych w acznej wysokosci 246 tys. ztotych, wartosé netto zlikwidowanych zapaséw wynoszaca 3.215 tys.
ztotych, spisane naleznosci w kwocie 2.305 tys. ztotych oraz zaptacone odszkodowania i kary w wysokosci 590
tys. ztotych.

Na pozostate] dziatalnosci Spotka poniosta strate w wysokoéci 1.323 tys. ztotych.
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4.17. Przychody i koszty finansowe

5.2.

5435

. ] (wiys. Zotych)
‘ e  hipoteki zwykte i kaucyjne | 62.900
. Vpxziewia;sziczenie ofaﬁ za.sta-wfrejes.trowerné;pasacghn T - 26000
o asawmjewowymzaachosaowech 23959
o prewlascenia maszyniuzadzeh | 14018
f | . Ceﬁgq;i@ﬁﬁgh@g’;gf — P . 7 12.000. .

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Przychody finansowe obejmuja gtownie otrzymana dywidende w kwocie 7.176 tys. ztotych oraz odsetkd
wwysokosci 2.740 tys. ztotych.

Do kosztow finansowych zaliczono w szczegdlnosci odsetki w tacznej wysokoéci 7.272 tys. ztotych, prowizje
od kredytow w kwocie 600 tys. ztotych oraz ujemne saldo réznic kursowych wynoszace 3.971 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej Spétka poniosta strate w wysokosci 1.939 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja:

Ponadto, zostat ustanowiony zastaw zwyldy na udziatach Spétki Kooperol Sp. z 0.0. stanowiacych 51,0%
wszystkich udziatow Spotki.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja poreczenia zobowiazan z tytutu
kredytow, factoringu oraz gwarancji bankowych udzielone spétkom zaleznym w tacznej wysokosci 52.736 tys.
ztotych oraz 6.500 tys. euro.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet i ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwigzku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnoéci.
Dodatkowo, czesto wystgpujace roznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powodwja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spétki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

okresu objetego badaniem.
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Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego

Na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jednostki zaleznej Koral S.A.
z dnia 28 marca 2012 roku zysk netto za rok 2011 w wysokosci 11.368 tys. ztotych zostat w catosci
przeznaczony na wyptate dywidendy akcjonariuszowi spotce Graal S.A.

Poza wymienionym zdarzeniem, po dacie sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia majace

wplyw na sytuacje finansowa 1 majatkows badanej jednostki.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 zapisami ksigg rachunkowych.

Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku jest prawidtowo powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych

nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne, wynikaja
z zapisOw ksiag rachunkowych 1 s3 zgodne z wielkoSciami prezentowanymi w innych cze$ciach sprawozdania.
Nie stwierdziliSmy istotnych brakéw 1 nieprawidtowosci mogacych uemnie wplynaé na rzetelnoéé

sprawozdania finansowego.
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10.  Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Kluczowy biegty rewident:

Katowice, dnia 27 kwietnia 2012 roku

wpisana do rejestru biegtych rewidentéw
pod nr 9303

Kancelaria Porad Finansows - Ksiggowych
dr Pioir Rojek
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotaw uprawnionych do
badania sprawozdai finansowych pod nr 1695

24



