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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Nota
Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 757 299 726 831
Koszt wlasny sprzedazy (586 267) (560 189)
Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 171032 166 642
Pozostate przychody operacyjne 13.1 8778 2154
Koszty sprzedazy 135 (116 096) (114 033)
Koszty ogdlnego zarzadu 135 (36 273) (34 294)
Pozostate koszty operacyjne 13.2 (8 343) (25 261)
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 19 098 (4792)
Przychody finansowe 13.3 723 5364
Koszty finansowe 134 (14 568) (9 479)
Udziat w stracie jednostki stowarzyszonej - -
Zysk/(Strata) brutto 5253 (8 907)
Podatek dochodowy 14 (2'736) 2352
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2517 (6 555)
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (Strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 15 (117) (2 245)
Zysk / (Strata) netto 2 400 (8 800)
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia (350) (2 314)
Calkowity dochod za rok obrotowy 2 050 (11114)
Zysk / (Strata) netto przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 145 (7 158)
Udziatom niekontrolujacym 255 (1 642)
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1740 (9 071)
Udzialom niekontrolujacym 310 (2 043)
Zysk/(strata) netto na jedna akcje (w zl/gr na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej;
— zwykly 0,23 (0,76)
— rozwodniony 0,23 (0,76)
Z dziatalnosci kontynuowanej;
— zwykly 0,24 (0,52)
— rozwodniony 0,24 (0,52)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2011 roku

Nota 31 grudnia2011 31 grudnia 2010

AKTYWA

Aktywa trwale (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale 19 51 543 53494

Warto$ci niematerialne 21 18 546 17710

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda 22 - -

praw wiasnosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 11911 12 581

82 000 83785

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy 25 254 950 218 156

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 78 335 75542

Pozostate aktywa niefinansowe 27 772 943

Pozostate aktywa finansowe 2420 618

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 22 286 17 852
358 763 313111

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 15.3 116 1477

Aktywa obrotowe razem 358 879 314 588

SUMA AKTYWOW 440 879 398 373

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2011 roku

PASYWA Nota 31 grudnia2011 31 grudnia 2010
Kapital wlasny
(przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 29.1 18 832 18 832
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 29.2 70 477 70 477
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 294 77 482
Pozostate kapitaly rezerwowe 29.3 57 999 70 662
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) (3183) (18 316)
144 202 142 137
Udzialy niekontrolujace 295 583 1480
Kapital wlasny ogolem 29 144 785 143 617

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki 30 4239 6 109
Pozostate zobowigzania finansowe 20.2 5033 2293
Rezerwy 31 397 247
9 669 8 649

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 321 142 399 134 226
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 30 116 414 85121
Pozostate zobowigzania finansowe 32.2 12 015 7148
Zobowiazanie z tytutu biezacego podatku dochodowego 32 1947 2021
Pozostate zobowigzania niefinansowe 323 13632 17 347
Rezerwy 31 - 142
286 407 246 005
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami 153 18 102

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krétkoterminowe razem 286 425 246 107
Zobowiazania razem 296 094 254 756
SUMA PASYWOW 440 879 398 373

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng cze$¢
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(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) brutto z dzialalnosci kontynuowanej oraz zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan
Przychody / koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rezerw

Zaptacony podatek dochodowy

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
w tym;
dziatalnosé zaniechana

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej
w tym;
dzialalnos¢ zaniechana

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow bankowych

Sptata kredytow bankowych

Odsetki zaptacone oraz prowizje

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

w tym;
dziatalnosé¢ zaniechana

Zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
w tym;
dziatalnosé¢ zaniechana

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

5136 (11 150)
(21 224) 40 765
135 8813 9057
(394) 1929

(2 399) 11539
(36 125) (4 534)
167 21542
6943 5711

9 (1739)

2021 -
(259) (2 740)
(16 088) 29615
(416) (54)
1073 2093

(7 711) (8 600)
15 -

(956) -
112 212

(2 425) (76)
311 269

(9 581) (6 102)
139 (14)
(1324) (978)
5243 -
35107 11298
(2007) (22 147)
(7 263) (5 979)
29756 (17 806)
(69) (23)
4087 5707
(346) (91)

28 18 311 12 604
28 22398 18311

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Nadwyzka ze Zyski
Kapital sprzed;zy akcji  Roznice kursowe Pozostale zatrzymane/ Udzialy
podstawowy powyzej ich wartos przeliczenia r:;g’ r:/f/lg\./vv e niepokryte Razem niekontrolujgce Kapital wlasny ogdlem
nominalnej straty
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 18 832 70 477 482 70 662 (18 316) 142 137 1480 143 617
Zysk za okres obrotowy 2145 2145 255 2400
Roznice kursowe z przeszacowania (405) (405) 55 (350)
Calkowite dochody razem (405) 2145 1740 310 2 050
Nabycie udziatéw mniejszo$ci 325 325 (1207) (882)
Pokrycie straty (12 663) 12 663
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 18 832 70477 7 57 999 (3183) 144 202 583 144 785
za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Nadwyzika ze  Roznice kursowe Pozostale Zyski
Kapitat sprzedazy akcji przeliczenia . zatrzymane/ Udzialy . .
podstawowy powyzej ich wartos jednostki r:ztg;\l/f/ tz)l\'/vve niepokryte Razem niekontrolujgce Kapital wlasny ogdlem
nominalnej zagranicznej straty
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 18 832 70 477 2395 63 005 (3651) 151 058 4173 155231
Strata za okres obrotowy (7 158) (7 158) (1 642) (8 800)
Roznice kursowe z przeszacowania (1913) (1913) (401) (2 314)
Calkowite dochody razem (1913) (7 158) (9 071) (2 043) (11114)
Zageszczenie udziatow w jedn. zal. 150 150 (650) (500)
Podziat zysku 7657 (7 657)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 18 832 70477 482 70 662 (18 316) 142 137 1480 143 617

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Fota S.A. (,,Grupa™) jest Fota S.A. z siedziba w Gdyni przy ul.
Stryjskiej 24 (,,jednostka dominujgca”, ,,Spotka™).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz
zawiera dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 sierpnia 2001 roku. Spétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000047702. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 192598184,

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy jest sprzedaz i wytwarzanie cze$ci zamiennych i
akcesoriow do pojazdéw mechanicznych.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Spotka oraz nastgpujace jednostki zalezne i stowarzyszone:

Jednostka Siedziba Pr.ZEdmlo,t . Procentowy udzial Spétki w kapitale
dzialalnoS$ci
31 grudnia2011 31 grudnia 2010

Art-Gum Mazancowice, handel oponami 75,6 % 75,6 %
Polska

Autoprima Czechy Praga, handel cze$ciami 80,0% 80,0%
Czechy samochodowymi

Autoprima Stowacja  Nitra, handel cze$ciami 100,0% 80,0%
Stowacja samochodowymi

Automotosport Presow, handel czgsciami 100,0% 80,0%
Stowacja samochodowymi

Expom Kwidzyn, handel czgsciami 99,5 % 99,5 %
Polska samochodowymi

Fota Hungary Budapeszt, handel cze$ciami - 100,0%
Wegry samochodowymi

Fota Cesko Cieszyn, handel cze$ciami 100,0% 100,0%
Czechy samochodowymi

Fota Ukraina Kijow, handel cze$ciami 70,0% 70,0%
Ukraina samochodowymi

Vessel Warszawa, Polska ushugi zarzadzania 39,2% 39,2%

flota samochodowa

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku posiadany przez Spotke udzial w
ogolnej liczbie glosow w podmiotach zaleznych 1 stowarzyszonych jest rowny udziatlowi Spoéiki
w kapitatach tych jednostek.

Grupa Fota posiada powigzanie osobowe z firmg Fota Ltd Sp. z 0.0. poprzez Pana Bogdana Fote i Panig
Lucyng Fotg posiadajacych tacznie 100% udziatdéw w kapitale tej jednostki.

W dniu 18 sierpnia 2011 w efekcie realizacji opcji sprzedazy zostala podpisana umowa pomigdzy
udzialowcem mniejszosciowym spétki zaleznej a Fota S.A., przedmiotem ktoérej byto nabycie 20%
udzialéw w Spotce AUTOMOTOSPORT Centrum s.r.0. z siedziba w Presov w Republice Stowackiej. W
wyniku zawarcia umowy Fota S.A. stala si¢ wlascicielem 100% udziatow, co uprawnia do wykonywania
100% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow w AUTOMOTOSPORT Centrum s.r.o. Cena za nabyte
udziaty wyniosta 219.577 Euro. Warto$¢ nominalna nabytych udziatéw wynosi 1.328 Euro.
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5.1.

5.2.

W dniu 8 grudnia 2011 roku zostata podpisana umowa zbycia spotki FOTA Hungary Kft. z siedzibg w
Budapeszcie. Zgodnie z postanowieniami umowy FOTA S.A. sprzedata 100% posiadanych udziatow.
Sprzedaz udzialow byta konsekwencja zaniechania dziatalnosci Grupy Kapitatowej FOTA na Wegrzech.

W dniu 14 grudnia 2011 r. zostata podpisana z AUTOPRIMA s.r.0. z siedzibg w Cestlicach (Republika
Czeska) umowa nabycia udziatow spotki AUTOPRIMA Slovakia s.r.o. z siedziba w Nitrze (Republika
Stowacka). Zgodnie z postanowieniami umowy Fota S.A. nabyla 100% udziatéw Spotki za cene 1 119 tys.
EUR.

Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2011 sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

o Pawel Gizicki — Prezes Zarzadu
e Radostaw Wojtkiewicz — Czlonek Zarzadu
o Karol Dudij — Czlonek Zarzadu

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku Pan Hubert Bujnowski zlozyt rezygnacje z pehienia funkcji Czlonka
Zarzadu Fota S.A.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Karola Dudij z funkcji Czlonka Zarzadu
Fota S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27 kwietnia 2012 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Nalezne rabaty upusty i inne platnosci uzaleznione od wielkosci zakupow

Umowy z dostawcami towardw przewidujg rabaty i upusty, ktoérych wysoko$¢ zalezy od wielkosci obrotow
zrealizowanych w danym okresie rozliczeniowym. Wysoko$¢ rabatow naleznych Grupie moze by¢ ustalona
jako odsetek zrealizowanych obrotow, zmieniajacy si¢ w zaleznosci od wielkosci zakupow. Na podstawie
aktualnych prognoz sprzedazy i zakupéw Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego oszacowuje
warto$¢ naleznych jej za ten okres rabatéw i upustow. Nalezne rabaty i upusty pomniejszajg warto$é
zapasow, ktorych dotycza. W cze$ci dotyczacej towarow juz sprzedanych koryguja koszt zakupu
sprzedanych towarow.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrdodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.
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6.1.

Utrata wartosci aktywow trwatych

O ile istniejg przestanki Grupa przeprowadza testy na utrat¢ wartosci Srodkoéw trwatych. Wymaga to
oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktorego nalezg te srodki
trwate. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywdéw pienieznych
generowanych przez o$rodek wypracowujacy $rodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow obrotowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa aktualizuje wysoko$¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow i
naleznosci.

Grupa oszacowuje warto$¢ odpisu na zapasy, odrebnie dla kazdego indeksu, uwzgledniajac nastepujace
kryteria: rotacj¢ towardw, czgstotliwos¢ transakcji oraz rodzaj towaru.

Zasady tworzenia odpisu aktualizujagcego warto$¢ nalezno$ci handlowych bazujg na okresie ich
przeterminowania.

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sig¢
wykorzystujagc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Grupa Kieruje
si¢ profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartoéci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresdéw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zilotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sktad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci
wskazujacych na zagrozenie dziatalnosci przez jednostki wchodzace w sklad Grupy, za wyjatkiem Spotki
Vessel wedtug ktorej prowadzone jest postepowanie upadtosciowe.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupg dziatalnoé¢, w zakresie stosowanych przez
Grup¢ zasad rachunkowo$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreSlonymi przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci z pozniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowo$ci”) lub przepisami rachunkowosci
obowigzujacymi w panstwach, w ktorych zarejestrowane sa i funkcjonujg jednostki wchodzace w sktad
Grupy. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia Korekty nie ujete w ksiegach rachunkowych
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6.2.

jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej oraz spotek Art-Gum i EXPOM objetych niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Waluty funkcjonalne pozostatych jednostek sa nastepujace:

e FOTA Hungary — Wegierski Forint (HUF)
e FOTA Ukraina — Ukrainska Hrywna (UAH)
e FOTA Cesko — Korona Czeska (CZK)

e Autoprima Czechy  — Korona Czeska (CZK)
e Autoprima Stowacja — Euro (EUR)
e Automotosport — Euro (EUR)

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sg spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady
dla okresu biezacego i porownywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaly wylacznie
prospektywne zastosowanie.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Mig¢dzynarodowych
Standardow Rachunkowosci Iub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone
w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujagcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreso6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF
1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gléwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i1 uscislenie stlownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po ich dacie- 1 lipca
2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacji).

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okre$lonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” - przedplaty w ramach minimalnych wymogoéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),
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Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowana
polityke rachunkowosci grupy.

Zmiany zasad rachunkowosci wprowadzone przez Grupe

W 2011 ulegta zmianie metoda wyceny rozchodu zapaséw. W poprzednich okresach rozchod dokonywany
byt w oparciu o metode FIFO (,,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto”). Z chwilg zakonczenia wdrozenia
systemu informatycznego, rozchod zapasow dokonywany jest w oparciu o metode $redniej wazonej.
Wedlug szacunkow Spotki wpltyw zmiany zasad rachunkowos$ci w tym obszarze nie mialy istotnego
wplywu na dane poréwnawcze, w zwiazku z czym dane te nie zostaly zmienione.

W 2011 roku zmianie uleglty zasady prezentacji kosztow z tytutu bonuséw obrotowych dla klientow. W
sprawozdaniach finansowych za 2010 rok koszty z tytutlu bonuséw obrotowych dla klientow ujmowane
byty w kosztach sprzedazy. Wedlug zmienionych zasad pomniejszaja one przychody ze sprzedazy.

Powyzsze zmiany mialy nastepujacy wplyw na prezentacje w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

. 2010 Korekta 2010

Dane skonsolidowane
(przeksztalcone)
Przychody ze sprzedazy 731039 (4 208) 726 831
Koszt wlasny sprzedazy (560 189) (560 189)
Zysk brutto ze sprzedazy 170 850 (4 208) 166 642
Pozostate przychody 2154 2154
Koszty sprzedazy (118 241) 4208 (114 033)
Koszty ogdlnego zarzadu (34 294) (34 294)
Pozostate koszty (25 261) (25 261)
Wiynik na dzialalno$ci operacyjnej (4 792) - (4792)

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone
przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastgpujacych standardéow, zmian
standardow 1 interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie
weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardoéw i interpretacji. Wedtug grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez grupg¢ na
dzien bilansowy.
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardow, zmian do standardow i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien 27 kwietnia 2012 roku nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,Wycena warto$ci godziwej” (obowiazujagcy w odniesieniu do okresoéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne
przedsigwzigcia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ci¢zka hiperinflacja i usunigcie sztywnych
termindw dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejScia w zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych catkowitych
dochodow (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),
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10.

11.

11.1.

11.2.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR
39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Korekta bledu

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 Grupa nie dokonywata korekt btedow.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgacej oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do
31grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spOJnych zasad rachunkowo$ci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego wprowadza si¢ odpowiednie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia obje¢cia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej
niz potowe liczby gloséw w danej spodtce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spoétka ma
mozliwos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna danej jednostki.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wiasnosci. Sg to jednostki na ktoére
jednostka dominujaca bezposredmo lub poprzez spolki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktore nie s ani jej
jednostkami  zaleznymi, ani wspolnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek
stowarzyszonych s3 podstawa wyceny posiadanych przez jednostke dominujaca udziatow metoda praw
wlasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spotki
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stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF stosowanymi przez Grupeg.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powigkszonej
0 pozniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw odzwierciedla udziat w
wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale
wlasnym jednostek stowarzyszonych, jednostka dominujaca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia
g0, jesli jest to zasadne, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okre$lonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
warto$ci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
EUR 4,4168 3,9603
usD 3,4174 2,9641
UAH 0,4255 0,3722
CzK 0,1711 0,1580

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro, ukrainska hrywna, korona czeska i
wegierski forint. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa
przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki
zyskow 1 strat sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako jego
odregbny sktadnik.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegolne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujaco:

1 stycznia 2011 - 1 stycznia 2010 -
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
EUR 4,1190 3,9939
HUF 0,0148 0,0145
UAH 0,3710 0,3797
CzK 0,1675 0,1580
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11.5.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwalych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione s kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesici sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartoéci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia
sktadowa sg rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres minimalny Okres maksymalny
Budynki i budowle 20 lat 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5lat 22 lata
Urzadzenia biurowe 5 lat 7 lat
Srodki transportu 5 lat 5 lat
Komputery 2,5 roku 3 lat

Warto§¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji skladnikow aktywow weryfikuje si¢
corocznie, i w razie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym
dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomos$ci inwestycyjnych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomos$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomos$ci inwestycyjnej z
bilansu s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w tym okresie, w ktorym dokonano takiego
usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomos$ci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skladnika aktywow przez
wlasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci
inwestycyjnej. Jezeli skladnik aktywow wykorzystywany przez Grupg staje si¢ nieruchomoscia
inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czgsci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchomosci.
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11.6.

11.6.1

Wartos$ci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym uje¢ciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia
jednostek gospodarczych jest rowna ich wartoéci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
warto$ci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Naktady poniesione na warto$ci niematerialne
wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sa uymowane w kosztach okresu, w ktéorym zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreSlonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich
warto$ci. Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
cigzar tej kategorii, ktoéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych
aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej u
sa wyceniane wedlug réznicy pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego
sktadnika aktywow i s3 uyymowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w momencie ich usunigcia ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki sumy: (i) przekazanej zaplaty; (ii) kwoty wszelkich niekontrolujacych
udziatéw w jednostce przejmowanej; (iii) w przypadku potaczen jednostek realizowanych etapami, wartos¢
godziwa na dzien przejecia udzialdow w kapitale jednostki przejmowanej nalezacego poprzednio do
jednostki przejmujacej nad kwote netto ustalong na dzien przejecia warto§ci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest
wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci. Test na utrat¢ warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok lub cze$ciej, jesli wystapia ku temu
przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkoéw wypracowujacych srodki

pieni¢zne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy o$rodek, lub zespo6t osrodkow, do ktorego

zostata przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny zgodnie z MSSF 8 segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto§¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czgsci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci warto§¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnoscig zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalno$ci i warto$ci zachowanej
czegsci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.
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11.7.

11.8.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzy$ci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci blezqce_] mmlmalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa
rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktoregos$ ze sktadnikoéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastgpila utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywow lub
odpowiednio os$rodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wplywow pienig¢znych, ktére w wigkszosci sg niezalezne od
tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas
odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeptywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci  sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych
kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktory byt uthy w okresach poprzednlch w odniesieniu do danego skladnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa
szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowe;j
sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglgdnieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie
ujeto odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty warto§ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie
jako przychéd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory
pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac¢ systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.
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11.9.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem skladnikow majatku
wymagajacych dhluzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza si¢ do kosztow
wytworzenia takich aktywdéw az do momentu, w ktéorym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewngtrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia pomniejszaja warto$¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewng¢trznego sa odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w
ktérym zostaty poniesione.

11.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastgpujace kategorie:

e  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e  Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e  Pozyczki i naleznosci,

e  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebgdace
instrumentami pochodnymi, o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym

terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e  wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

e  spelniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czeScig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych lacznie i co do ktorych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentoéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b)  Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako przychody lub koszty finansowe.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg speinione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza ujmowania wyceny; lub (ii) aktywa sa cz¢écia grupy aktywow finansowych,
ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnos$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
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obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebg¢dace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej powiekszonej o koszty transakcji , ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub emisji aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemna réznicg pomigdzy wartosciag godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci
ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powickszonej, w
przypadku skladnika aktywow nickwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuni¢ty ze sprawozdanie z sytuacji finansowej, gdy Spotka traci
kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkdw pieni¢znych przypisane
danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strong trzecia.

11.11. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.11.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedhug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty warto$ci rowna si¢ réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat
zZtytulu nie$ciggnigcia naleznos$ci, ktére nie =zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowe;.
Wartos$¢ bilansows sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty
ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych,
ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego,
czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktoérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy lacznej
ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto§ci ujmuje si¢ w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.
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11.11.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata warto§ci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytulu utraty
warto$ci ustala si¢ jako roznice pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz
wartos$cig biezaca oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

11.11.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomigdzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w sprawozdaniu z calkowitych
dochodow, zostaje wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do sprawozdania z catkowitych
dochodow. Nie mozna ujmowaé w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odwrécenia odpisu z tytutu
utraty wartosci instrumentéw kapitatlowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w
nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzroénie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

11.12. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

spelnione sg nastepujgce warunki:

—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ci§le zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

—  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

—  instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty

pochodne, ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu

pochodnego w walucie obcej sg $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla

umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest

walutg zwyczajows dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej

transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego

poczatkowego ujecia.

11.13. Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia / kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i Stanu —
zaré6wno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg uymowane w nastepujacy sposob:

Towary — W cenie nabycia ustalonej metoda Srednie wazonej;
Produkty gotowe i — koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut
produkty w toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylgczeniem kosztow
finansowania zewnetrznego.

Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;
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11.14.

11.15.

11.16.

11.17.

Kwoty rabatéw i upustow oraz innych ptatnosci uzaleznionych od wielko$ci zakupow ujmowane sg jako
zmniejszenie ceny zakupu niezaleznie od daty faktycznego ich przyznania pod warunkiem, ze ich
otrzymanie jest uprawdopodobnione.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg uymowane 1 wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznos$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartoSci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku
Z uplywem czasu jest uyjmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przyszitych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie
z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako
aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych z wyjatkiem
naleznos$ci z tytulu podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktore w wypadku wystgpienia stanowia
odrebna pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja
srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw z chwila usunigcia
zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, atakze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przyszlosci.
Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania
finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zard6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sa czg¢$cia grupy zobowigzan finansowych,
ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2011 roku zadne zobowigzania finansowe
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11.18.

11.19.

11.20.

nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (na
dzien 31 grudnia 2010 roku: zero).

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji.
Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Grupa wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie
wygaslo — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujgcie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odno$nych
wartos$ci bilansowych wykazuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Pozostate zobowigzania nicfinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towaréw i ushug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda
rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwsg zostang
zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczgce danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdéw pienieznych do wartoéci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Odprawy emerytalne

Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emerytur¢. Wysokos§¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na
przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow,
ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre§lonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania s3 rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore
W przyszlosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane historyczne.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwot¢ przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja
rowniez kryteria przedstawione ponize;j.
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11.20.1

11.20.2

11.20.3

11.20.4

11.20.5

11.21.

11211

11.21.2

Sprzedaz towardow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow

i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $§wiadczenia ustug s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek ilosci wykonanych
roboczogodzin do szacowanej liczby roboczogodzin niezbgdnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego
kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskaé.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.
Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych
umow.

Podatki

Podatek biezgcy

Zobowiazania 1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiagzan
bilansowych w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia
podatkowag aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich r6znic

przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przej$ciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzigciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przej$ciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do

opodatkowania wystarczajacego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow

z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku

dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci

odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggni¢cia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
W przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

11.21.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéow

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego
zysku/straty na akcjg, poniewaz nie wystepuja instrumenty rozwadniajgce potencjalne akcje zwykle.
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12.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostek z Grupy jest sprzedaz czesci zamiennych i akcesoriow
do pojazdéw mechanicznych. Jednostka dominujaca ocenia, ze wszytkie istotne obszary jej dzialania
wchodza w sktad jednego segmentu branzowego.

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczo$ci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych. Segmenty
geograficzne okreslono, jako dajace si¢ wyodrgbnié obszary dziatania Grupy, w ramach, ktérych nastgpuje
dystrybucja towarow lub §wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towardéw lub ustug, podlegajace ryzyku
i charakteryzujace si¢ poziomem zwrotu z poniesionych nakltadéow inwestycyjnych réznigcym si¢ od tych,
ktére sg wlasciwe dla innych sktadnikéw dziatajacych w odmiennym $rodowisku ekonomicznym.

Podstawe do okreslenia dominujacych zrodet i rodzajow ryzyka oraz zréznicowanych stdop zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych charakterystycznych stanowity dla Grupy Kapitatowej Fota S.A.
wewnetrzna struktura organizacyjna i struktura zarzadzania Grupg oraz jej system sprawozdawczosci
finansowej przeznaczonej dla Zarzadu.

Zasady rachunkowos$ci segmentu s3 zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzania i prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Transakcje pomigdzy segmentami geograficznymi
zostaty wigc wyeliminowane.

W odniesieniu do okresu porownawczego nastapita zmiana zasad sprawozdawczo$ci finansowej dotyczacej
segmentow dzialalno$ci. Zwazywszy na jednorodny asortyment sprzedazy, Zarzad jednostki dominujacej
zdecydowat zaniechaé¢ raportowanie wedlug segmentow branzowych i wyodrebni¢ jedynie segmenty
geograficzne.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow, kosztow oraz zysku / (strat) ze
sprzedazy dotyczacych poszczegdlnych segmentéw geograficznych Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 i za rok zakonczony 31 grudnia 2010 lub odpowiednio na dzien 31 grudnia 2011 roku lub
31 grudnia 2010 roku. Ponizesz dane finansowe dotyczg dziatalno$ci kontynuowanej jak i zaniechanej
Grupy.

Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Polska Czechy Stowacja Wegry Ukraina Wylqczenia Razem
Przychody
Przychody segmentu ogétem 689 885 28771 37930 1 666 30062 (30238) 758 076
Koszty segmentu ogdtem 541 031 20785 29 328 1720 24199 (30 067) 586 996
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 148 854 7 986 8 602 (54) 5863 (172) 171 080
w tym;
dziatalno$¢ zaniechana - - - (54) -
Marza brutto segmentu 22% 28% 23% -3% 20% 23%

Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2010.

Polska Czechy Stowacja Wegry Ukraina Wylqczenia Razem
Przychody
Przychody segmentu ogétem 664 074 27 410 36 725 5001 27 499 (29 970) 730739
Koszty segmentu ogbtem 520 550 19890 27 427 4099 22 055 (30738) 563 283
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 143524 7520 9298 902 5444 768 167 456
w tym;
dziatalno$¢ zaniechana - 3 - 902 -
Marza brutto segmentu 22% 27% 25% 18% 20% 23%
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13.  Przychody i koszty

13.1. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Wplywy netto z tytutu ugody 4309 -
Otrzymane odszkodowania 313 477
Nadwyzki inwentaryzacyjne 342 280
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 355 533
Odwrdcenie odpisu na zapasach 2293 -
Odwrdcenie odpisu na naleznoéciach 38 -
Rozwigzanie innych rezerw 203 13
Inne 1491 934
9344 2237
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 8778 2154
Dziatalno$¢ zaniechang 566 83
9344 2237

W dniu 31 marca 2011 roku Fota S.A. zawarla z Chartis Europe Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce z siedzibg w
Warszawie, Panem Bohdanem Stankiewiczem oraz z Panig Matgorzata Siwek ugode, przedmiotem ktorej byta
wyplata na rzecz Fota S.A. przez Chartis kwoty 4 500 tys. zlotych w zwigzku ze szkoda powstala w wyniku
zawierania przez Spotke walutowych transakcji pochodnych w latach 2007-2008, kiedy Pani Matgorzata Siwek
petnita funkcje Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora Finansowego, a Pan Bohdan Stankiewicz petnit funkcje Prezesa
Zarzadu 1 Dyrektora Zarzadzajacego. Zgodnie z postanowieniami ugody Spoétka zrzekla si¢ wobec Maltgorzaty
Siwek, Bohdana Stankiewicza oraz Chartis wszelkich roszczen, ktore wynikajg lub moga wynika¢ lub mie¢ zwiazek
z petnieniem przez Paniag Matgorzate Siwek lub Pana Bohdana Stankiewicza funkcji w Zarzadzie Fota S.A., w
zakresie w jakim dotyczg one zawierania walutowych transakcji pochodnych w latach 2007-2008. Chartis zrzekt si¢
jakichkolwiek roszczen regresowych wobec Pani Malgorzaty Siwek i Pana Bohdana Stankiewicza, jak tez innych
bytych lub obecnych Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, jakie moglyby jej ewentualnie przystugiwaé w
zwiazku z wyptatg odszkodowania.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku aktywo z tytutu postepowania ugodowego miato charakter warunkowy, w zwiazku z
czym, nie zostato ujete w bilansie Grupy. Rozpoznanie aktywa miato miejsce w momencie podpisania ugody, tj.
dnia 31 marca 2011 roku.

13.2. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasoéw / przeceny / likwidacje 4144 16 273
Niedobory inwentaryzacyjne 621 1422
Odpis aktualizujacy nalezno$ci/ umorzenia naleznosci 2 001 3554
Odpis warto$ci firmy - 1929
Odpis naleznosci z tytulu VAT - 1350
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 39 393
Inne 1 666 2 463
8471 27 384
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowana 8343 25 261
Dziatalno$¢ zaniechang 128 2123
8471 27 384
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13.3. Przychody finansowe

Odsetki
Dodatnie roznice kursowe
Inne

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ zaniechang

13.4. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych

Ujemne réznice kursowe

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Inne

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang
Dziatalno$¢ zaniechang

13.5. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzajow ogoélem, w tym:

Dzialalno$¢ kontynuowana

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Koszty sprzedazy

Koszty ogodlnego zarzadu

Zmiana stanu zapasow

Dzialalnos$¢ zaniechana
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

668 269

56 5238

97 80

821 5 587

723 5 364

98 223

821 5587

Rok zakonczony  Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

6 644 5787
6138 2530
63 37
300 155
1582 1100
14 727 9609
14 568 9479
159 130
14727 9609
Nota Rok zakonczony  Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

8 813 9 057
12 990 12 525
77 697 74 062

1782 1653

137 57 034 54 586
8017 8 083
166 333 159 966
7847 7925
116 096 114 033
36 273 34 294
5574 2 605
165 790 158 857
346 889

197 220

543 1109
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13.6. Koszty amortyzacji ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy oraz zmianie stanu produktow:

Amortyzacja Srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja $rodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang
Dziatalno$¢ zaniechang

13.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty $wiadczen emerytalnych

Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy oraz zmianie stanu zapasow
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Dzialalno$¢ zaniechana

Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy oraz zmianie stanu zapasow
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

575 859

80 105

3706 4029

492 435

2810 2470

1150 1159

8 801 9000

12 57
8 813 9 057

Rok zakonczony  Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

47 146 44 791
8 794 8 861
454 391
640 543
57 034 54 586
2277 2 250
33 966 33 663
20 579 18 267
56 822 54 180
152 356

60 50

212 406
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14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Biezqcy podatek dochodowy 2 340 2147

Odroczony podatek dochodowy 396 (4 496)

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z 2736 (2 349)

catkowitych dochodéw

Przypadajace na:

Dzialalno$¢ kontynuowang 2736 (2 352)

Dziatalno$¢ zaniechang - 3
2 736 (2 349)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych przepisdw roznicuje zysk (stratg) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem
przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow oraz
pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danej jurysdykcji. W Polsce
od 2004 roku obowigzuje stawka podatku dochodowego w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Jednostki zlokalizowane poza granicami Polski ptaca podatek dochodowy wedlug stawek obowiazujacych w
danym kraju: Ukraina — 21%, Republika Czeska — 19% , Stowacja — 19%.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dzialalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowaloby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisoéw ogolnych w tym zakresie. Rok
podatkowy jak i bilansowy pokrywajg si¢ z rokiem kalendarzowym.

14.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Skonsolidowany bilans Skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych
dochodow
31grudnia  3lgrudnia  3lgrudnia 31 grudnia
2011 2010 2011 2010

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 2823 1768 1055 (116)
Inne 432 463 (31) 32
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3255 2231 1024 (84)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy / bonusy korygujace aktywa obrotowe 10 291 12 023 1732 (4 785)
Straty mozliwe do odliczenia w przyszlych latach 2424 1271 (1 153) 720
Utworzenie rezerw 1350 1160 (190) (311)
Inne 1101 358 (743) (42)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 166 14 812 (354) (4 418)
Réznice kursowe z przeszacowania (274) 6
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 396 (4 496)
Przypadajace na:
Dzialalno$¢ kontynuowang 11911 12 581 396 (4 496)
Dziatalno$¢ zaniechana - - - -

11911 12 581 396 (4 496)
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15. Dzialalno$¢ zaniechana

15.1. Zbycie udzialow

W dniu 8 grudnia 2011 roku zostata podpisana umowa zbycia spotki FOTA Hungary Kft. z siedziba w Budapeszcie.
Zgodnie z postanowieniami umowy Fota S.A. sprzedata 100% posiadanych udziatow.

Sprzedaz udziatéw byta konsekwencja zaniechania dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej FOTA na rynku wegierskim.

W 2010 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat réwniez decyzj¢ 0 zaniechaniu dziatalnosci Fota Czechy w ktorej
Spotka posiada 100% udziatow. Jednostka dominujaca aktywnie szuka nabywcoéw na wspomniana spotke.

15.2. Analiza wynikéw z dzialalno$ci zaniechanej za rok obrachunkowy

Laczne wyniki dziatalnosci zaniechanej (tzn. dziatalnosci dotyczacej Fota Cesko oraz Fota Wegry) uwzglednione w

sprawozdaniu z catkowitych przedstawiono ponizej.

Dzialalno$¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Strata z przeszacowania do warto$ci godziwej
Zysk za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto

Nota

131
135

13.3
134

14.1

Rok zakonczony

31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

777 3908
(728) (3094)
49 814
566 83
(543) (1 109)
(128) (2123)
98 223
(159) (130)
(117) (2 242)
- @)
(117) (2 245)
(117) (2 245)
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

(416) (54)
139 (14)
(69) (23)

(346) (91)
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15.3. Aktywa netto sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Podstawowe kategorie aktywow i zobowigzan sktadajace si¢ na dziatalno$¢ sklasyfikowang jako przeznaczonych do
zbycia na dzien bilansowy to:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Rzeczowe aktywa trwate - 124
Zapasy - 669
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 214
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 113 459
Inne aktywa obrotowe 1 11
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 116 1477
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 18 18
Zobowiazania finansowe - 48
Inne zobowigzania - 36
Zobowiazania zwiazane bezposrednio ze skladnikami

aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia 18 102
Aktywa netto sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 98 1375

Pod koniec 2011 Grupa rozpoczeta dziatania majace na celu ograniczenie lub rezygnacje¢ z dziatalnosci na rynku
czeskim, obejmujace m.in. sprzedaz spotki Autoprima Czechy. Spotka nie zaklasyfikowata dziatalnos$ci Autoprima
Czechy jako dziatalno$¢ zaniechana, poniewaz Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej nie zostaly spetnione
kryteria klasyfikacji okreslone w MSSF 5. Dotyczy to w szczegolno$ci wymaganego poziomu prawdopodobienstwa
realizacji transakcji (w szczeg6lnosci w okreslonym w standardzie przedziale czasowym), sposobu okreslenia ceny
sprzedazy.

16. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $§wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na petne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem
Funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych
kosztow socjalnych. Grupa skompensowata aktywa funduszu z zobowigzaniami wobec funduszu poniewaz aktywa
te nie stanowig oddzielnych aktywoéw Grupy.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztow Funduszu.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Pozyczki udzielone pracownikom 92 181
Srodki pienigzne 73 313
Zobowigzania z tytutu Funduszu 218 485
Saldo (53) 9
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym - -
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17. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez S$redniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wplyw instrumentdéw rozwadniajacych).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 262 (4 913)
Strata na dziatalno$ci zaniechanej (nota 15.2) (117) (2 245)
Zysk/(strata) netto 2145 (7 158)

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte

Zysk / (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku / (straty) na jedng akcje 2145 (7 158)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 9 416 000 9 416 000
Wplyw rozwodnienia - -

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 9416 000 9416 000

18. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W biezacym okresie nie wyptacono ani nie zaproponowano zadnych dywidend.

34



GRUPA KAPITALOWA FOTA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

19. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Grunty i Srodki Srodki Ogdtem
budynki transportu,  trwale w

maszyny i budowie

urzqdzenia
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 roku 41807 43 851 453 86 111
Nabycie 89 6 964 1460 8513
Sprzedaz - (7 557) - (7 557)
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie 42 1131 (1 253) (80)
Roznice kursowe z przeliczenia 639 623 - 1262
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 roku 42 577 45012 660 88 249
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2011 roku 5716 26 913 - 32629
Odpis amortyzacyjny za okres 1136 5944 - 7080
Sprzedaz i likwidacja - (3673) - (3673)
Roznice kursowe z przeliczenia 124 561 - 685
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2011 roku (6 976) (29 745) - (36 721)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 36 091 16 938 453 53482
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 35601 15 267 660 51528

Rzeczowe aktywa trwale ogotem pozostajace w dyspozycji Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku osiagnety wartosé
51 543 tys. ztotych. Sktadaty sie na nie wyzej wykazane kwoty (51 528 tys. ztotych) oraz zaliczki na $rodki trwate
w budowie (15 tys. ztotych).

Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2010 roku Grunty i Srodki Srodki Ogdlem
budynki transportu,  trwale w
maszynyi  budowie

urzqdzenia

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku 42 592 42 829 859 86 280
Nabycie - 4 356 1 605 5961
Sprzedaz (424) (1 740) - (2 164)
Likwidacja (313) (2 263) (227) (2 803)
Transfer ze srodkow trwatych w budowie 180 1436 (1783) (167)
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu B

do aktywow przeznaczonych do zbycia (16) (392) (408)
Réznice kursowe z przeliczenia (212) (375) 1) (588)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku 41807 43 851 453 86111
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2010 roku 4543 24 556 - 29099
Odpis amortyzacyjny za okres 1278 6 079 - 7357
Sprzedaz i likwidacja (70) (3182) - (3252)
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu B

do aktywow przeznaczonych do zbycia ®) (278) (284)
Roéznice kursowe z przeliczenia (29) (262) — (291)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2010 roku (5716) (26 913) - (32 629)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 38 049 18 273 859 57181
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 36 091 16 938 453 53482

Rzeczowe aktywa trwate ogdtem pozostajace w dyspozycji Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku osiggnety warto$¢
53 618 tys. ztotych. Sktadaty si¢ na nie wyzej wykazane kwoty (53 482 tys. ztotych), aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia (124 tys. ztotych) oraz zaliczki na $rodki trwate w budowie (12 tys. ztotych).
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20. Leasing

20.1. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nicodwotywalnego leasingu operacyjnego

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

W okresie 1 roku 514 1263
W okresie od 1 do 5 lat - 468
Powyzej 5 lat — _

514 1731

20.2. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja
zakupu

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ biezaca przysztych minimalnych optat

leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastepujgco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wartosé biezgca oplat Wartos¢ biezgca optat
W okresie 1 roku 2536 1392
W okresie od 1 do 5 lat 5033 2293
Powyzej 5 lat — _
Minimalne opfaty leasingowe ogotem 7 569 3685
Dzialalno$¢é kontynuowana
Kroétkoterminowe 2536 1344
Dhugoterminowe 5033 2293
Dzialalnos$¢ zaniechana
Kroétkoterminowe - 48

Dhugoterminowe - -
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21. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011
Nabycie

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w budowie

Roznice kursowe z przeliczenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2011

Odpis amortyzacyjny za okres
Sprzedaz

Likwidacja

Roznice kursowe z przeliczenia
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 31 grudnia 2011

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010
Nabycie

Odpis wartosci firmy

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Réznice kursowe z przeliczenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2010

Odpis amortyzacyjny za okres
Sprzedaz

Likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 31 grudnia 2010

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010

Wartos¢ Oprogra-
firmy mowanie Inne W budowie Ogotem
4 688 5790 22838 6 222 39538
- 1678 - 766 2444
_ (44) - - (44)
- (5) - - ©)
- 6773 - (6 693) 80
- 46 44 - 90
4 688 14 238 22 882 295 42103
- 3490 18 338 - 21828
- 819 902 - 1721
- (37) - - 37
- 21 24 - 45
- 4293 19 264 - 23557
4 688 2300 4 500 6 222 17 710
4 688 9 945 3618 295 18 546
Wartosé Oprogra-
firmy mowanie Inne W budowie Ogolem
6 617 5115 22838 4442 39012
- 859 - 1780 2639
(1929) - - - (1929)
- (262) - - (262)
- 167 - - 167
— (89) — — (89)
4 688 5790 22 838 6222 39538
- 2951 17 438 - 20389
- 800 900 - 1700
- - - - 0
- (261) - - (261)
- — - - 0
- 3490 18 338 - 21828
6 617 2164 5400 4442 18 623
4 688 2300 4 500 6 222 17710
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Warto$¢ firmy
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Wartos$¢ bilansowa warto$ci firmy powstata na nabyciu nastgpujacych jednostek

gospodarczych:

Art Gum 1580 1580
Automotosport Centrum 3108 3108
Razem warto$¢ bilansowa 4 688 4 688

Warto$¢ bilansowa wartosci firmy w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dnia 31 grudnia 2010
roku ksztaltowata sie nastepujaco:

Rok zakonczony  Rok zakoniczony
31 grudnia2011 31 grudnia 2010

Warto$¢ firmy na poczatek okresu 4 688 6 617
Zmniejszenia warto$ci firmy z tytulu dokonanych odpisow - (1929)
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 4 688 4 688

Zarzad jednostki dominujgcej na bazie przeprowadzonych testow nie stwierdza koniecznosci dokonania
dodatkowych odpisow aktualizujacych.

22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wlasnosci

Spotka posiada 39,2% udziat w Vessel Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, wobec ktorej na dzien publikacji
niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych prowadzone jest postepowanie upadtosciowe.

W dniu 28 wrzeénia 2011 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie wydal postanowienie
o ogtoszeniu upadtosci spotki VESSEL Sp. z o0.0. obejmujacej likwidacje majatku.

23. Nabycie udzialow

W dniu 18 sierpnia 2011 w efekcie realizacji opcji sprzedazy zostala podpisana umowa pomig¢dzy udzialowcem
mniejszosciowym spolki zaleznej a Fota S.A., przedmiotem ktorej bylo nabycie 20% udziatbw w Spolce
AUTOMOTOSPORT Centrum s.r.0. z siedziba w Presov w Republice Stowackiej. W wyniku zawarcia umowy Fota
S.A. stata si¢ wiascicielem 100% udzialéw, co uprawnia do wykonywania 100% glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow w AUTOMOTOSPORT Centrum s.r.o. Cena za nabyte udzialy Wyniosta 219.577 Euro. Warto$é
nominalna nabytych udziatéw wynosi 1.328 Euro.

W dniu 14 grudnia 2011 r. zostala podpisana z AUTOPRIMA s.r.0. z siedzibg w Cestlicach (Republika Czeska)
umowa nabycia udziatow spotki AUTOPRIMA Slovakia s.r.0. z siedziba w Nitrze (Republika Stowacka). Zgodnie z
postanowieniami umowy Fota S.A. nabyta 100% udziatow Spoitki za cene 1.119.000 EUR.

24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Programy akcji pracowniczych

Na dzien 31 grudnia 2011 oraz 31 grudnia 2010 roku w Grupie nie funkcjonowat program akcji
pracowniczych.
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25. Zapasy

Towary oraz produkty gotowe
Materiaty

Polprodukty i produkty w toku
Zaliczki na dostawy

Zapasy ogotem (netto)

Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Zapasy netto

Odpis aktualizujacy zapasy
Upusty i rabaty

Zapasy ogotem (brutto)

Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Zapasy brutto

Odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
Roznice kursowe

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow

Wykorzystanie

Zwigkszenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw
Odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia, w tym:

Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

253211 216 479
1350 1885
383 442

6 19

254 950 218 825
- (669)

254 950 218 156
22512 26 432
6310 4414
283772 249 671
- (1082)
283772 248 589
2011 2010
26 432 13 054
201 62

(2 293) -
(3 063) -
1235 13316
22512 26 432
- 413

Dzigki skoordynowaniu polityki cenowej z dziataniami w zakresie zarzadzania zapasami, w 2011 roku
wykorzystano 3 063 tys. ztotych z odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw. Ponadto Grupa pomniejszyta odpis
aktualizujagcy warto$¢ zapasow o 1 058 tys. ztotych netto. W 2011 roku zlikwidowano towary na taczna warto$§¢

1545 tys. PLN.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w kwocie 13 316

tysigcy PLN.
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26. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72830 70 217
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen i innych 700 328
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 4 808 5211
Naleznosci ogdtem (netto) 78 338 75 756
Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 3) (214)
Naleznosci netto 78 335 75 542
Odpis aktualizujacy naleznosci 8 091 9 386
Naleznosci ogotem (brutto) 86 429 85142
Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 3) (371)
Naleznosci brutto 86 426 84771

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. Grupa prowadzi polityke majaca na celu dokonywania
sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okres§lony odpisem aktualizujagcym nalezno$ci handlowe Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 8 091 tys. PLN (na dzien 31 grudnia
2010 roku: 9 368 tys. PLN) zostaly uznane za nieSciagalne i w zwiazku z tym objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

2011 2010
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 9 386 7297
Roéznice kursowe (41) 14
Zwigkszenie odpisu 1637 2123
Wykorzystanie (2 853) (37)
Odwrocenie odpisu (38) (11)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia, w tym: 8 091 9 386
Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - 371

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug uwzgledniajacg dziatalno$¢ zaniechana, ktore na

dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne:

31 grudnia 2011
31 grudnia 2010

Przeterminowane, uznane za sciggalne

Nie-
Razem przeterminowane < 30 dni 31-90 dni 91-180 dni  181-365 dni >365 dni
72 830 41 287 7510 16 048 5441 1442 1102
70 217 52 339 9485 3387 2084 2107 815
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27. Pozostale aktywa niefinansowe

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Prenumeraty i ubezpieczenia 598 546
Inne aktywa niefinansowe 174 408
Pozostate aktywa niefinansowe ogotem 772 954
Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - (11)
Pozostate aktywa niefinansowe 772 943

28.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa s$rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 22 398 tysiecy PLN (31 grudnia 2010 roku: 18 311 tysiecy
PLN).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Srodki pienigzne w banku i w kasie 22 288 17 874
Lokaty krotkoterminowe 110 437
Kredyty w rachunkach biezacych (nota 30) - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ogotem 22 398 18 311
Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia (112) (459)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ogotem 22 286 17 852

29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Akcje zwykle serii A 125 125

Akcje uprzywilejowane serii B1 3250 3250

Akcje zwykle serii B2 9625 9625

Akcje zwykte serii D 5832 5832
18 832 18 832

Hosé Wartosé

Akcje zwykie wyemitowane i w pelni oplacone

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 9416 000 18 832

Wyemitowane w zamian za gotowke w zwiazku z realizacjg opcji na akcje - -

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 9416 000 18 832

29.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 2 PLN i zostaty w pelni optacone.
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29.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii B1 uprzywilejowane sg co do gltosu w ten sposob, Zze na jedng akcje przypadaja dwa glosy. Akcje
wszystkich serii sg jednakowo traktowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

29.1.3 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Ponizsza tabela zawiera informacj¢ na temat akcjonariuszy, ktorych udzial w catkowitej liczbie glos6w przekraczat
5% na dzien 31 grudnia 2011.
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Seria A — Bogdan i Lucyna Fota

udziat w kapitale 0,66 % 0,66 %

udziat w glosach 0,57 % 0,57 %
Seria B1 — Bogdan i Lucyna Fota

udziat w kapitale 17,26 % 17,26 %

udziat w glosach 29,44 % 29,44 %
Seria B2 — Bogdan i Lucyna Fota

udziat w kapitale 51,11 % 51,11 %

udziat w glosach 43,59 % 43,59 %
Seria D — ING Nationale Nederlanden Polska OFE

udziat w kapitale 6,19 % 6,19 %

udziat w glosach 5,28 % 5,28 %
Seria D — Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

udziat w kapitale 5,88 % 5,88 %

udziat w glosach 5,02 % 5,02 %
Seria D — inni akcjonariusze ponizej 5%

udziat w kapitale 18,90 % 18,90 %

udzial w glosach 16,10 % 16,10 %

29.2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W listopadzie 2006 roku Spotka wyemitowata 2 916 000 akcji serii D. Na kwotg podwyzszenia kapitatu z tytutu
emisji akcji w wysokosci 93 805 tys. zt. sktadata si¢ warto§¢ wyemitowanych akcji po cenie emisyjnej (99 144 tys.
zt.) pomniejszona o koszty emisji (5 339 tys. ztotych). W wyniku emis;ji kapitat podstawowy Spotki wzrost o 23 328
tys. ztotych. Roznica w wysokosci 70 477 tys. ztotych stanowi nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej.

29.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmuja kapitat zapasowy.

Jednostka dominujaca na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2007 roku
dokonata obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji z dotychczasowej wartosci
nominalnej 8 zI do wysokosci 2 zt. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc
VIII Wydziat Gospodarczy KRS w Gdansku w dniu 15 stycznia 2008 roku.

Réznica w wysoko$ci kapitalu zaktadowego w wysokosci 56 496 tys. ztotych zostala w caloSci przeniesiona na
kapital zapasowy bez dokonywania wyptat dla akcjonariuszy.

Ponadto kapitat zapasowy obejmuje zyski z lat ubieglych przeniesione uchwala Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spolki na kapitat zapasowy.

W dniu 17 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej podjeto uchwale o
pokryciu straty za rok 2010 w kwocie 13 429 tys. ztotych z kapitatu rezerwowego Spotki.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Udzialowcow ART-GUM Spotka z o0.0. podjeto uchwate o
czeSciowym transferze zysku za rok 2010 w kwocie 364 tys. ztotych na kapital rezerwowy. Pozostaty zysk w kwocie
493 tys. ztotych przeznaczony zostat na pokrycie strat z lat ubiegtych.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Udziatowcow AUTOMOTOSPORT Centrum, s.r.o. podjeto
uchwale o transferze zysku za rok 2010 w kwocie 101 tys. euro (402 tys. ztotych) na kapitat rezerwowy.
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29.4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Pozycja ta jest korygowana o roéznice kursowe wynikajace z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych

jednostek zaleznych.

29.5. Udzialy niekontrolujace

Na poczatek okresu

Roéznice kursowe

Nabycie udziatow

Zaggszczenie udziatow

Udziat w wyniku jednostek zaleznych

Na koniec okresu

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
1480 4173

55 (401)

(1 207) -

- (650)

255 (1 642)

583 1480
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30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku

Nazwa Banku Rodzaj kredytu Do splaty do Do splaty po Oprocentowanie Termin Zabezpieczenia
dnia 31.12.12 dniu 31.12.12 Umowy
Raiffeisen Bank Polska W rachunku biezacym 7643 - WIBOR W + marza 30.10.2012 1) pelnomocnictwo do rachunku bankowego, 2) weksel wilasny in blanco, 3)zastaw
SA. Rewolwingowy 37 000 ) WIBOR 1M + marza 30.10.2012 rgjestrowy r/la. zapasach -4) cesja praw z umov&‘/y ubézpl.eczenla ZaPa.sow, 5) hipoteka na
nieruchomosciach, 6) cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.
Bank Handlowy S.A. W rachunku biezagcym 24 376 - WIBOR 1M + marza 21.09.2012 1) zastaw rejestrowy na zapasach, 2) cesja praw z umowy ubezpieczenia zapasow, 3)
(PLN) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, 4) hipoteka na nieruchomosciach 5) cesja praw z
EURIBOR 1M + marza umowy ubezpieczenia nieruchomosci.
(EUR)
Kredyt Bank S.A. W rachunku biezagcym 16 734 - WIBOR O/N + marza 01.12.2012 1) weksel wilasny in blanco, 2) zastaw rejestrowy na zapasach, 3) cesja praw z umowy
(PLN) ubezpieczenia zapasow, 4) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, 5)hipoteka na
LIBOR O/N + marza nieruchomosciach.
Obrotowy 1072 - 31.07.2013
(USD)
Bank Polska Kasa W rachunku biezacym 8424 - WIBOR IM + marza 31.07.2012 1) przelew wierzytelnosci w wysokosci stanowiacej min. 100 % wykorzystania limitu
Opieki S.A. (PLN) kredytowego, 2) zastaw rejestrowy na zapasach, 3) pelmomocnictwo do rachunku
EURIBOR 1M + marza bankowego.
(EUR)
LIBOR 1M + marza
(USD)
ING Bank Slaski S.A.  Rozliczenie opcji 1830 1221 WIBOR IM + marza 31.08.2013 1) weksel wlasny in blanco, 2) hipoteka na nieruchomos$ciach, 3) cesja praw z umowy
walutowej ubezpieczenia wymienionych nieruchomosci.
Bank Polska Kasa W rachunku biezacym 18 035 - WIBOR IM + marza 31.07.2012 1) zastaw rejestrowy na zapasach, 2) hipoteka na nieruchomosciach w Mazancowicach, 3)
Opieki S.A. cesja praw z umowy ubezpieczenia
Vseobecna iverova Wielo-celowy 1295 3018 BRIBOR 1M+ marza 20.10.2016 hipoteka na nieruchomosciach
banka,a.s
Inne Inwestycyjny 5 - Rozne Rozne $rodki transportu
RAZEM 116 414 4239
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Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku

Nazwa Banku Rodzaj kredytu Do splaty do Do splaty po Oprocentowanie Termin Zabezpieczenia
dnia 31.12.11 dniu 31.12.11 Umowy
Raiffeisen Bank Polska W rachunku biezagcym 5033 - WIBOR W + marza 31.10.2011 1) pelnomocnictwo do rachunku bankowego, 2) weksel wilasny in blanco, 3)zastaw
SA. Rewolwingowy 29 200 ) WIBOR IM + marza 31.10.2011 rgjestrowy r[]aI zapasach -4) cesja praw z umovxlly ube-zplc.aczema zaPa.sow, 5) hipoteka na
nieruchomosciach, 6) cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Bank Handlowy S.A. W rachunku biezagcym 21354 - WIBOR IM + marza 23.09.2011 1) zastaw rejestrowy na zapasach, 2) cesja praw z umowy ubezpieczenia zapasow, 3)
(PLN) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, 4) hipoteka na nieruchomosciach 5) cesja praw z
LIBOR 1M + marza umowy ubezpieczenia nieruchomosci.
(EUR)

Kredyt Bank S.A. W rachunku biezacym 14 845 - WIBOR O/N + marza 01.12.2010 1) weksel wilasny in blanco, 2) zastaw rejestrowy na zapasach, 3) cesja praw z umowy
(PLN) ubezpieczenia zapasow, 4) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, 5) hipoteka na
LIBOR O/N + nieruchomosciach.

Obrotowy 1691 - marza (USD) 30.07.2012

Bank Polska Kasa W rachunku biezacym 8 059 - WIBOR IM + marza 31.07.2011 1) przelew wierzytelnosci w wysokosci stanowigcej min. 100 % wykorzystania limitu

Opieki S.A. (PLN) kredytowego, 2) zastaw rejestrowy na zapasach, 3) pelnomocnictwo do rachunku
LIBOR 1M + marza bankowego.
(EUR, USD)

ING Bank Slaski S.A.  Rozliczenie opcji 1830 3052 WIBOR IM + marza 31.08.2013 1) pelnomocnictwo do rachunku bankowego, 2) weksel wilasny in blanco, 3) zastaw

walutowej rejestrowy na zapasach 4) cesja praw z umowy ubezpieczenia zapaséw, 5) hipoteka na
nieruchomosciach, 6) cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Bank Polska Kasa W rachunku biezacym 2199 - WIBOR IM + marza 31.07.2011 1) zastaw rejestrowy na zapasach, 2) hipoteka na nieruchomos$ciach w Mazancowicach,

Opieki S.A. Rewolwingowy ; 3) cesja praw z umowy ubezpieczenia

Vseobecna tiverova Wielo-celowy 733 3050 BRIBOR 1M+ marza 20.10.2016  hipoteka na nieruchomosciach

banka,a.s

Inne Inwestycyjny 177 7 Rozne Rozne $rodki transportu

RAZEM 85121 6109
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe n
(w tysigcach PLN)

oty objasniajace

31. Rezerwy

Rezerwa na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na odprawy emerytalne
Rezerwa na koszty reklamacji
Inne

Rezerwa diugoterminowa
Rezerwa krotkoterminowa

32.
(krotkoterminowe)

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

169 186
132 126
96 73

- 4
397 389
397 247
- 142
397 389

32.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2011

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogotem

Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

102 58
136 164 127 934
6 151 6 264
142 417 134 256
(18) (30)
142 399 134 226

32.2. Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostale zobowiazania finansowe
Leasing finansowy (nota 20.2)
Faktoring

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Pozostate zobowigzania finansowe ogotem

Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Pozostate zobowigzania finansowe

2536 1392
9479 5 804
12015 719
- (48)
12015 7148
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32.3. Pozostale zobowiazania niefinansowe
31 grudnia 2011

Pozostale zobowiazania

31 grudnia 2010

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych, w tym; 5065 7712
Podatek VAT 2731 5314
Podatek dochodowy od 0sob fizycznych 432 406
Pozostate 1902 1992

Kaucje i depozyty przyjete 2576 2527

Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 1821 1002

Zaliczki otrzymane na dostawy 372 604

Inne zobowigzania 3798 5526

Pozostate zobowigzania ogotem 13632 17 371

Sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - (24)

Pozostate zobowiazania 13632 17 347

33. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa zobowigzata si¢ ponies¢ naktady na rzeczowe
niematerialne w kwocie 348 tys. ztotych.

34. Zobowigzania przyszle

31 grudnia 2011

aktywa trwate i wartos$ci

31 grudnia 2010

Wystawione akredytywy (2011: 302 tys. USD, 2010: 2 036 tys. USD) 1032 6 035
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego (nota 20.1) 514 1731
Razem zobowigzania 1546 7766

35. Zobowigzania warunkowe

W dniu 24 listopada 2011 roku Raiffeisen Bank Polska S.A wystawil na zlecenie Fota S.A. gwarancje bankowa na
kwote 1 mln zt ztotych, ktorej beneficjentem jest Izba Celna w Lodzi w celu zabezpieczenia wszelkich kwot,
wynikajacych z powstatych w okresie od dnia 10 kwietnia 2010 roku do dnia 30 listopada 2012 roku dtugow

celnych, podatkow oraz innych optat celnych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnie 2010 roku Grupa nie posiadata innych istotnych

zobowiazan warunkowych.

35.1. Sprawy sadowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa jest strong wielu spraw sadowych, w ktorych
jednostki wchodzace w jej sktad wystepuja w charakterze powoda. Sprawy te dotycza nalezno$ci handlowych
Grupy. Naleznosci dochodzone na drodze sadowej sa w catosci objete odpisem aktualizujagcym.
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35.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasno$ci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
mogg zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

36. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedazi na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
rzecz podmiotéw podmiotéw wobec
podmiotow powigzanych powigzanych podmiotow
powigzanych powigzanych
12 miesigcy 12 miesiecy 31 grudnia 31 grudnia
Podmiot powigzany:
FOTA Ltd. 2011 45 553 2200 18
2010 307 559 - 35
LB FOTA 2011 - 5380 279 62
2010 3 5530 279 23
Fota Groblewski 2011 6 45 - 22
2010 - - - -
Vessel Spolka z o.o. 2011 65 - - -
2010 130 218 639 -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja istotnie od warunkow rynkowych.
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36.1. Jednostka dominujaca Grupy

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych pomiedzy jednostkg dominujgca a podmiotami
zaleznymi za biezacy okres i poprzedni rok obrotowy wyeliminowane w konsolidacji:

Podmiot zaleiny:

Fota Hungary

Fota Ukraina

Fota Czechy

Autoprima Czechy

Autoprima Stowacja

Automotosport

Art Gum

Expom

2011
2010

2011
2010

2011
2010

2011
2010

2011
2010

2011
2010

2011
2010

2011
2010

Sprzedaz na rzecg
podmiotow
powigzanych

557
2903

4379
4741

6 322
2649

5172
3676

75
148

283
229

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

889
1093

201

183

78

425
921

371
36

8035
8261

693
885

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych
31 grudnia

935

9058
8203

(*)10 549
9251

1023
432

(**) 2 351
2188

Zobowigzania
wobec podmiotow
powigzanych
31 grudnia

5782
4634

94
149

(*) w tym 5 860 tys. ztotych z tytutu pozyczki oraz 507 tys. ztotych z tytutu naleznych odsetek
(**) w tym 2 174 tys. ztotych z tytutu pozyczki oraz 177 tys. ztotych naleznych odsetek

36.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku LB Fota jest wiascicielem 6 500 000 akcji Grupy, z czego 1 625 000 akcji stanowig
akcje uprzywilejowane co do glosu (2 glosy na akcj¢). Laczny udziat w kapitale zaktadowym Grupy przypadajacy

na LB Fota wynosi 69,03%, natomiast fagczny udziat w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki wynosi 73,59%.

36.3. Jednostka stowarzyszona

Grupa posiada 39,2% udziat w spotce Vessel.

36.4. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja istotnie od warunkdéw rynkowych.

36.5. Pozyczki udzielone czlonkowi Zarzadu oraz organow nadzorczych

Grupa nie udzielala pozyczek cztonkom Zarzadu oraz czlonkom organéw nadzorczych.
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36.6. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu i organéw nadzorczych

Grupa nie zawierata innych istotnych transakcji z czlonkami Zarzadéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy
kapitatowe;j.

36.7. Wynagrodzenie wyzszej kadry Kierowniczej

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Pawet Gizicki 397 615
Radostaw Wojtkiewicz 201 198
Karol Dudij 288 -
Hubert Bujnowski 280 339
Wojciech Pratkowski - 707

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

Lucjan Sledz 30 27
Bogdan Fota 27 21
Maciej Kozdryk 24 10
Tomasz Zuranski 24 24
Aleksander Moroz 10 -
Jacek Jerzemowski 10 24
Tadeusz Stalinski - 17

37. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego 1 dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych
instrumentoéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio
W toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrdcie omowione ponizej.

37.1. Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan z tytutu
kredytéw bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku 100% zaciagnictych przez Grupe zobowigzah z tytulu kredytow bankowych
posiadato oprocentowanie zmienne.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik
procentowe finansowy brutto
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
PLN +1% (838)
Kredyty denominowane w CZK + 1% 1)
Kredyty denominowane w EUR +1% (283)
Kredyty denominowane w USD +1% (25)
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Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik
procentowe finansowy brutto
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
PLN -1% 838
Kredyty denominowane w CZK -1% 1
Kredyty denominowane w EUR -1% 283
Kredyty denominowane w USD -1% 25
Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik
procentowe finansowy brutto
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
PLN +1% (881)
Kredyty denominowane w CZK +1% 4)
Kredyty denominowane w EUR + 1% (191)
Kredyty denominowane w USD + 1% (6)
PLN -1% 881
Kredyty denominowane w CZK -1% 4
Kredyty denominowane w EUR -1% 191
Kredyty denominowane w USD -1% 6

37.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych przez nig transakcji handlowych.

Ryzyko walutowe wynika z nabywania przez Grupe towaréw za waluty inne niz jej waluta wyceny. Okoto 50%
zakupow (w cenach brutto) towaréw handlowych skutkuje powstaniem zobowigzan w walutach obcych, gtownie w
Euro.

Jednoczeénie ceny sprzedazy towaréw handlowych nabywanych przez Grupe za waluty obce ustalane sg w oparciu
0 kurs wymiany obowigzujacy w momencie realizacji transakcji.

Z uwagi na ro6znice w okresach rotacji zobowigzan i towardw handlowych przeptywy pieniezne Grupy wystawione
sa na ryzyko walutowe, wynikajace z rozbiezno$ci momentow zaptaty do dostawcow i sprzedazy towarow.
Ewentualne dzialania zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne Grupg przed skutkami wahan walutowych polegajg na
dostosowaniu terminu ptatnosci zobowigzan handlowych do okreséw rotacji towaréow. Poniewaz przecigtny okres
rotacji towaro6w handlowych jest dluzszy niz przecigtny termin platnosci zobowigzan dziatania zabezpieczajace
moglyby polegaé na dostosowywaniu obu okreséw poprzez zacigganie kredytow w walutach obcych.

Zdaniem Zarzadu z uwagi na rézne zasady wyceny zobowigzan i zapaséOw denominowanych w walutach obcych
ewentualne dzialania zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne skutkowatyby znacznymi zyskami lub stratami
kursowymi wykazywanymi w poszczegolnych okresach sprawozdawczych.

37.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawierajac transakcje handlowe dokonuje oceny zdolno$ci kredytowej klientow. Klienci, ktorzy ubiegaja si¢
o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanow
nalezno$ci oraz wprowadzeniu zasad blokowania sprzedazy do klientow wykazujacych przeterminowane
zobowigzania wobec Grupy, ryzyko niesciggalnych naleznosci zostatlo ograniczane.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe powstajace w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga stron¢ umowy jest znikome.

W Grupie nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
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37.4. Ryzyko zwigzane z plynnos$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalno$ci zobowigzan oraz zapadalnosci aktywow finansowych (np. naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomig¢dzy ciagloécia a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty rewolwingowe, faktoring,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu i akredytywy.

Kredyty bankowe wykorzystywane przez Grup¢ maja charakter krotkoterminowy i zawierane sa zazwyczaj na
okresy 12 miesigcy. Zarzad Spolki nie przewiduje trudnosci zwigzanych z procesem prolongaty kredytéw
bankowych na kolejne okresy.

Tabela ponizej przedstawia gtowne zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku wg daty wymagalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do12 Od 1 rokudo

31 grudnia 2011 miesigcy miesigcy 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i 2210 121196 5009 - 128 415
pozyczki
Pozostate zobowigzania 18 494
finansowe 10 420 2610 5 464 -
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ushug oraz pozostate 137 301 5098 - - 142 399
zobowigzania

149 931 128 904 10 473 - 289 308

Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo

31 grudnia 2010 miesigcy miesigcy 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i 1463 87679 6 663 - 95 805
pozyczki
Pozostate zobowigzania

. 6 140 1472 2 386 - 9998
finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 119 504 14722 - - 134 226
zobowigzania

127 107 103 873 9049 - 240 029
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38. Instrumenty finansowe

38.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i1 wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy wilacznie z dziatalno$cig zaniechana, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i

zobowiazan.
Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z 31grudnia  3lgrudnia  3lgrudnia 31 grudnia
MSR 39 2011 2010 2011 2010

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug oraz
pozostate naleznosci PiN 78 335 75542 78 335 75542
Pozyczki PiN 2420 618 2420 618
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 22 286 17 852 22 286 17 852
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe oprocentowane wg

zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 4 239 6 109 4 239 6 109
- krotkoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgzZK 116 414 85121 116 414 85121
Pozostate zobowigzania, w tym:
- Zobowigzania z tytulu leasingu

finansowego 1 uméw dzierzawy z opcja

zakupu PZFwgzZK 7 569 3685 7 569 3685
- Faktoring PZFwgZK 9479 5804 9479 5804
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania PZFwgzZK 142 399 134 226 142 399 134 226
Uzyte skroty:
WwWGpWF — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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38.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z calkowitych dochodow w podziale na kategorie
instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Przychody Zyski /(straty) z Rozwiqzanie / Zyski /(straty) ~ Zyski /(straty) ze Pozostate Razem
Kategoria I(koszty) z tytutu réznic (utworzenie) z tytutu sprzedazy
zgodnie z tytulu odsetek kursowych odpiséw wyceny instrumentow
MSR 39 aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz PiN 530 1811 (1581) - - - 760
pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 136 (2017) - - - - (1881)
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe PZFwgZK (6 644) (6 644)
Pozostate zobowigzania, w tym: PZFwgZK (329) 429 - - - - 100
- Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z
opcjq zakupu (300) - - - - - (300)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK
oraz pozostate zobowigzania (32) (6 305) - - - - (6 337)
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF

Razem (6 339) (6 082) (1581) - - - (14 002)
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38.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe.

31 grudnia 2011

Oprocentowanie zmienne
<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogdlem

Aktywa gotowkowe 22 286 - - - - - 22 286
Leasing finansowy 2 563 2687 1488 816 15 - 7569
Zabezpieczony kredyt bankowy 116 414 1221 - - 3018 - 120653

31 grudnia 2010

Oprocentowanie zmienne
<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogdlem

Aktywa gotowkowe 18 311 - - - - - 18 311
Leasing finansowy 1392 1604 654 - - - 3650
Zabezpieczony kredyt bankowy 85121 2 546 1910 689 689 275 91 230

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o staltym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaly
ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

39. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatlowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwickszaly warto§¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatlowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie zakonczonym dnia 31
grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesOw
obowigzujacych w tym obszarze.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Oprocentowane kredyty i pozyczki 120 653 91 230
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 159 447 143 667
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (22 286) (17 852)
Zadhuzenie netto 257 814 217 045
Kapitat wlasny 144 202 142 137
Kapitaty rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskoéw netto - -
Kapitat razem 144 202 142 137
Kapital i zadluzenie netto 402 016 359 182
Wskaznik dzwigni 64% 60%
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40. Struktura zatrudnienia

Liczba osob zatrudnionych w Spotkach Grupy Kapitatowej w 2011 roku wynosita 1 183 osob (1 145 w 2010 roku)
w przeliczeniu na pelne etaty. W ramach Spolek w grupie praca $wiadczona jest na podstawie uméw o prace,
sporadycznie wystepuje nawigzywanie wspotpracy w oparciu 0 umowy cywilnoprawne.

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Zarzad Jednostki Dominujacej 4
Zarzady Jednostek z Grupy 8
Administracja 201
Dziat sprzedazy 761
Pion produkcji 55
Inni 154
Razem 1183

41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 16 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Karola Dudij z funkcji Cztonka Zarzadu Fota S.A.

Zarzad Fota S.A.

Pawet Gizicki
Prezes Zarzadu

Radostaw Wojtkiewicz
Cztonek Zarzadu

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Fota S.A.

Adrian Smeja
Dyrektor Finansowy

Katarzyna Brzézka
Glowny Ksiggowy Spotki

Gdynia, 27 kwietnia 2012 roku

56



