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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2011r.

Struktura Grupy Kapltalowe] Centrozap SA na dzien 31 grudnia 2011 roku

Podmioty zalezne od Centrozap SA na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Udziatw | Udziat w Wartos¢ e
s - kapitalu Wartos¢ pakietu
Lp. Nazwa Spoltki kapitale glosach .
zakladowego wg nominalu
zakladowym na WZ s
Spétki
1. | Centrozap Finanse Sp.zo0.0,, 94,74% 94,74% | 23.700.000 7t 22.454.000 7k
Katowice, Polska
2. WoodinterkKom GmbH
L . 81,0% 81,0% 8.061.900,00 6.530.139,00 Euro
Wieden, Austria Euro
Przedsi¢biorstwo Energetyki
3. Cieplnej SA 100,0% 100,0% 41.470.000,0 zt 41.470.000,0 zt
Srem, Polska
4, GKS GieKSa Katowice S.A.
. 48,42% 48,42% 13.023.735,0 zt 6.305.878,0 zt
Katowice, Polska
Canuela Holdings Limited
5. g 100,00% 100,00% 1.100,00 Euro 1.100,00 Euro

Larnaca, Republika Cypryjska

Podmioty w ktorych WoodinterKom GmbH posiada udzialy na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Udziat w Udzial w Wartos¢ kapitatu Wartos¢

Lp. Nazwa Spotki kapitale glosach na zakladowego pakietu wg

zakladowym Wz Spotki nominalu
CentroWoodKom Sp. z 0. 0.

1 _ p _ 100,0% 100,0% 235.053.5_85,00 235.053.585,00
Syktywkar, Republika Komi rubli rubli
CentroBudKom Sp. z 0. o.

2 p _ 100,0% 100,0% 23.489.228,00 23.489.228,00
Syktywkar, Republika Komi rubli rubli

Podmioty w ktorych CentroWoodKom Sp. z o.0. posiada udzialy na dzien 31 grudnia 2011 roku:

. . Wartos¢
- Udn_al W Udzial w kapitatu Wartos$¢ pakietu
Lp. Nazwa Spotki kapitale glosach na .
zakladowego wg nominatu
zakladowym Wz .
Spétki
Lesprodtorg Sp. z 0. o.
1. Syktywkar, Republika Komi 100,0% 100,0% 4.193.900,0 rubli 4.193.900,0 rubli
CentroStrojKom Sp. z 0.0.
2. ! _p . 100,0% 100,0% 10.000,0 rubli 10.000,0 rubli
Syktywkar, Republika Komi
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Schemat Grupy Kapitalowej Centrozap SA na dzien 31 grudnia 2011 roku

\

Centrozap SA
1 1 1
WoodinterKom Centrozap Finanse GKS GieKSa Przéﬁ:’f‘g;);;itwo Canuela Holdings
Sp. zo.0. Sp. z o.0. Katowice SA Cie Ine'gw Sremie
Wieden, Katowice, Katowice, P JS A
Austria Polska Polska 5
Srem, Polska
o )
81,0% 94,74% 48,42% 100,0%
1 1
CentroBudKom CentroWoodKom C-Collect SA
Sp. zo.0. Sp.zo.0. Katowice
Republika Komi, Republika Komi !
. . . . Polska
Federacja Rosyjska Federacja Rosyjska 95.0%
100,0% 100,0% i

Lesprodtorg
Sp. zo.0.
Republika Komi,

Federacja Rosyjska

100,0%

CentroStrojKom
Sp. zo.0.

Republika Komi,
Federacja Rosyjska
100,0%
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Schemat Grupy Kapitalowej na dzien przekazania niniejszego raportu

Centrozap SA
1 1 |
\
WoodinterKom Centrozap Finanse Ideon Real Estate PerSiniors.two Canuela Holdings
Energetyki o
Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. Z o.0. Cieplnej w $remie Limited
Wieden, Katowice, Katowice, P JS A Larnaka,
Austria Polska Polska Srem. Polska Cypr
81,0% 94,74% 100,0% 106'0% 100,0%
| |
Cen;;ol?t:)doKom Centsr’c;V\Z/c:)ogKom C-Collect SA
Republika Komi, Republika Komi Katowice,
p . . n Polska
Federacja Rosyjska Federacja Rosyjska 95.0%
100,0% 100,0% o0

Lesprodtorg
Sp. zo.o.
Republika Komi,
Federacja Rosyjska
100,0%

CentroStrojKom
Sp. zo.0.
Republika Komi,
Federacja Rosyjska
100,0%
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Zmiany w Grupie Kapitalowej Centrozap w okresie 2011 roku
W 2011 roku miaty miejsce dos¢ istotne zmiany w Grupie Kapitatowej Centrozap.

W dniu 31 marca 2011 roku sktad Grupy Kapitatowej Centrozap w wyniku transakcji nabycia
100,00% udziatow spotki Canuela Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Republika
Cypryjska) zwigkszyt sie¢ 0 nowa Spotke.

Na poczatku pazdziernika 2011 roku Sad w Wiedniu zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego WoodinterKom GmbH z kwoty 300.000,00 euro do kwoty 8.061.900,00 euro.

Zmianie ulegt rowniez poziom kapitatu zaktadowego CentroWoodKom Sp. z 0.0. z siedzibg na
terenie Federacji Rosyjskiej (Republika Komi, Syktywkar).

Dodatkowo z dniem 31 marca 2011 roku powotana zostata aktem zatozycielskim spotka C-
Collect SA z siedzibg w Katowicach w 95,0% zalezna od Centrozap Finanse Sp. z 0.0.

Waznym wydarzeniem w 2011 roku bylo niewatpliwie wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect akcji GKS GieKSa Katowice SA.

W IV kwartale 2011r. Centrozap SA objal nowa emisj¢ akcji PEC w wysoko$ci 25 mln zt
oraz zrealizowal w petni wykup akcji pracowniczych PEC w Sremie SA, tym samym zostat
jedynym akcjonariuszem energetycznej Spoiki.

Kolejnym istotnym wydarzeniem IV kwartalu w Grupie Kapitalowej Centrozap byty zmiany
w strukturze Grupy polegajace na sprzedazy aktywow w postaci 100,0% akcji
Centroekoenergia SA oraz 19,0% WoodinterKom GmbH.

Po dacie bilansu — na poczatku kwietnia 2012r. zarejestrowana zostata spotka Ideon Real
Estate Sp. z 0.0. zajmujaca si¢ m.in. zarzadzaniem nieruchomosciami.

Po dacie bilansu — na poczatku kwietnia 2012r. Centrozap SA sprzedatl wszystkie posiadane
akcje GKS GieKSa Katowice SA.

Centrozap Finanse Sp. z o.0.

Centrozap Finanse Sp. z 0.0. jest podmiotem prowadzacym dzialalno§¢ pomocnicza wobec
dziatalno$ci Jednostki Dominujace;.

Centrozap SA posiada 94,74 % udzialu w kapitale zaktadowym Centrozap Finanse Sp. z o.0.
oraz w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki. Wartos¢ nominalna posiadanych przez
Centrozap SA 44.908 udzialow w Centrozap Finanse Sp. z 0.0. wynosi 22.454.000,00 z1.

Centrozap Finanse Sp. z 0.0. rozwija swoja aktywnos$¢ w zakresie dziatalno$ci pomocniczej
wobec Centrozap SA w tym w szczego6lnosci w zakresie ustug finansowych zwigzanych z
rozliczaniem transakcji handlowych zarowno Centrozap SA oraz Grupy Kapitatowej jak 1
Swiadczenia ustug na rzecz podmiotdw zewngtrznych poza Grupa Kapitalowa w tym w
szczegolnosci w zakresie obrotu wierzytelno$ciami, windykacji, factoringu oraz organizacji
porozumien kompensacyjnych.

Centrozap Finanse jest cztonkiem i1 aktywnym uczestnikiem nastgepujacych organizaciji:

o Polski Zwiazek Windykacji — organizacja skupiajaca kilkadziesigt firm branzy
windykacyjnej, celem ktorej jest dbatos¢ o zasady dobrych praktyk i etyke biznesowa w
obszarze windykacji wierzytelno$ci, monitoring rynku wierzytelnosci, jak 1 aktywne
uczestnictwo w procesach legislacyjnych dotyczacych dziatnosci branzy. PZW jest
cztonkiem Federation of European National Collection Associations (FENCA) -
organizacji skupiajacej zwiazki firm windykacyjnych z 17 krajéw europejskich w tym
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Polskl Przystqpleme Centrozap Finanse do Polskiego Zwigzku Windykacji jest
kolejnym krokiem w ramach realizacji polityki marketingowej firmy zmierzajacej do
umacniania jej pozycji jako wiarygodnego partnera na rynku. Decyzja o przyje¢ciu
Spoiki przez PZW w poczet jej czlonkéw poprzedzona byta weryfikacjg firmy w
aspekcie jej wiarygodnosci finansowej, pozycji rynkowej oraz stosowania dobrych
praktyk i przestrzegania zasad etyki prowadzenia biznesu w obszarze windykacji
wierzytelnosci.

e Konferencja Przedsi¢biorstw Finansowych w Polsce Zwigzek Pracodawcow —
organizacja zrzeszajagca firmy branzy ushlug finansowych, w tym banki,
pozyczkodawcow, firmy factoringowe i windykacyjne. Celem KPF jest wyznaczanie
wysokich standardow dziatania we wszystkich relacjach z klientami 1 kontrahentami
oraz nadzorowanie stosowania si¢ do nich przez przedsigbiorstwa finansowe, dla
tworzenia 1 potwierdzania opinii, uznajacych te przedsi¢biorstwa za instytucje zaufania
publicznego.

e Krajowy Rejestr Dlugow BIURA INFORMACJI GOSPODARCZEJ SA -
narzgdzie wspomagajace proces windykacji oraz weryfikacji kontrahentow.

Ponadto Centrozap Finanse Sp. z o.0. uzyskata certyfikat ,,RZETELNA FIRMA” nadawany
przez Krajowy Rejestr Dlugéw, potwierdzajacy wiarygodno$¢é biznesowa Spotki oraz
stosowanie i przestrzeganie zasad etyki w obszarze windykacji.

Pod koniec I kwartalu 2011 roku — z dniem 31 marca 2011r. powotana zostata aktem
zatozycielskim spotka C-Collect SA z siedzibg w Katowicach w 95,0% zalezna od Centrozap
Finanse Sp. z 0.0. Z dniem 6 lipca 2011r. C-Collect SA postanowieniem sgdu rejonowego W
Katowicach, VIII wydzial gospodarczy zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000390685. Spotka C-Collect SA zostala powotana w celu obstugi
wierzytelnosci niskonominalowych oraz wierzytelno$ci masowych na rynku B2C. Cel 1 zakres
zadan stawianych przez spoika jest zgodny z dlugoterminowsg strategia rozwoju biznesu
Centrozap Finanse.

GKS GieKSa Katowice SA

Spotka zajmuje si¢ prowadzeniem druzyny pitki noznej I-ligowego klubu GKS GieKSa
Katowice, ponadto swoim zakresem dziatalno$ci obejmuje realizacje zadan z zakresu szeroko
rozumianego marketingu sportowego i reklamy jak rowniez doradztwa prawno-finansowego
w procesie upubliczniania spdlek akcyjnych zajmujacych si¢ dziatalnoscig sportows, ze
szczegdlnym uwzglednieniem spolek posiadajacych druzyny pitkarskie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GKS GieKSa Katowice SA zdecydowalo o wyrazeniu
zgody na ubieganie si¢ Spotki w I kwartale 2011 roku na rynek alternatywny New Connect.

Pod koniec I kwartatu 2011r. — w dniu 28 marca 2011 roku Sad Rejonowy wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Katowicach zarejestrowatl podwyzszenie
kapitatu w GKS GieKSa Katowice SA z siedzibg w Katowicach — o 1.575,0 tys. zt (o akcje
serii D oraz E) do kwoty 10.675.878,0 zt. Emisje akcji GKS GieKSa Katowice SA objat m.in.
Centrozap SA w kwocie 1.125,0 tys. zl, pozostala warto§¢ — 450,0 tys. zl objeli inni
inwestorzy. Pod koniec czerwca 2011 roku Centrozap SA nabyt 50.000 akcji GKS GieKSy
Katowice SA zwiekszajac tym samym poziom zaangazowania kapitalowego w w/w Spotke
do poziomu 54,10%.
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W dniu 11 hpca 2011 roku Zarzad Gietldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie SA podjat
Uchwat¢ w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D i E spotki GKS GieKSa Katowice SA.

W dniu 21 lipca 2011 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjat
Uchwate nr 939/2011 w ktérej to Uchwale Zarzad Gieldy postanowit okresli¢ dzien 25 lipca
2011 roku jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym Systemie obrotu na rynku
NewConnect nastgpujacych akcji zwyktych na okaziciela spotki GKS GieKSa Katowice SA o
wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych SA kodem ,,PLGKS0000016”. Ponadto akcje ,,GieKSy” na rynku
kierowanym zleceniami w systemie notowan cigglych okreslone zostaty pod nazwa skrdécong
,,GKSKAT” 1 oznaczeniem ,,GKS”.

Z dniem 25 pazdziernika 2011 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschod
w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowane
zostalo podwyzszenie kapitalu zaktadowego GKS GieKSy Katowice SA do kwoty
13.023.735,00 zt. Wg stanu na ten dzien zaangazowanie Centrozap SA w spotke siegneto
48,42% kapitatu zakladowego.

Po dacie bilansowej — na poczatku kwietnia 2012r. Centrozap SA sprzedatl wszystkie
posiadane przez siebie akcje GKS GieKSa Katowice SA na rzecz inwestora.

Canuela Holdings Limited

Canuela Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Republika Cypryjska) jest spotka celowa
Centrozap SA ktorej dziatalno$¢ ukierunkowana bedzie na optymalizacje struktury
kapitatlowej portfela inwestycyjnego Centrozap SA, tak aby Emitent w swoim bezposrednim
portfelu mogt skoncentrowaé si¢ na gldwnym przedmiocie dziatalnosci jakim jest obrot
energig elektryczng.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie SA

PEC w Sremie SA zajmuje si¢ produkcja, zakupem, rozdziatem, przesylem energii cieplnej
dla pokrycia potrzeb odbiorcow w zakresie ogrzewania, ciepltej wody uzytkowej, ponadto
prowadzeniem robot Kkonserwacyjno-remontowych urzadzen i sieci cieplowniczych,
prowadzeniem inwestycji, inicjowaniem 1 programowaniem rozwoju cieplownictwa na
obszarze Sremu. Spotka zajmuje si¢ rowniez naprawami, remontami i konserwacjami
instalacji cieplnych, ustugami transportowymi, ustugami lekkim sprz¢tem budowlanym. PEC
w Sremie SA oferuje ekologiczne i tanie cieplo z sieci cieplnej, pomoc przy doborze
urzadzen, pomoc przy obliczeniach urzadzen cieplnych oraz pomoc przy wyborze
technologii.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2010r. Centrozap SA posiadat 52,99% akcji Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej w Sremie SA z siedzibg w Sremie. W marcu 2011 roku Centrozap SA
nabyt kolejny pakiet akcji PEC w Sremie SA i posiadat 55,74% akcji PEC.

W dniu 18 marca 2011 roku Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie SA z siedziba w
Sremie na mocy Decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 18 marca 2011 roku
uzyskata Koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 21 marca 2011 roku do
31 grudnia 2030 roku.

W ramach uzyskanej koncesji Spotka ta nabyla prawo do wytwarzania energii elektrycznej w
Elektrocieptowni zlokalizowanej w miejscowos$ci Srem przy uzyciu turbiny przeciwpreznej
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(TPP) o zalnstalowaneJ mocy elektrycznej 10,5 MWe wytwarzajacej energi¢ elektryczng w
procesie spalania paliwa.

Z dniem 18 marca 2011 roku PEC Srem SA otrzymat Koncesje na wytwarzanie ciepta na
okres od 21 marca 2011 roku do 31 grudnia 2030 roku.

W ramach uzyskanej koncesji Spotka ta nabyta prawo do wytwarzania ciepta w nastepujacych
zrodiach ciepta:

- w Elektrocieptowni zlokalizowanej w Sremie o tacznej zainstalowanej mocy cieplnej 113,2
MWt,

- w kotlowni zlokalizowanej w Sremie o lacznej zainstalowanej mocy cieplnej 1,05 MW,
- w kotlowni zlokalizowanej w Korniku o tgcznej zainstalowanej mocy cieplnej 1,72 MW,

Uzyskanie w/w Koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta stanowito ostateczny
warunek ukonczenia procesu potgczenia Elektrocieptowni oraz PEC Srem SA.

Z dniem 1 kwietnia 2011 roku PEC Srem SA wchloneta ostatecznie Elektrocieptownie wraz z
pelng infrastrukturg i zaloga a Spotka uzyskata efekt synergii w zakresie wykorzystania
potencjatu produkcyjnego oraz infrastruktury dystrybucyjnej nabytego majatku.

W dniu 13 lipca 2011 roku Centrozap SA kupit od ENEA SA z siedzibg w Poznaniu 6.860
sztuk akcji Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA z siedziba w Sremie o
warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, stanowigcych 41,65% w kapitale zaktadowym Spoéiki,
za cen¢ 9.611,82 tys. zilotych. Cena zostata zaptacona gotowka i pochodzi ze Srodkéw
wlasnych Centrozap SA.

Po zawarciu powyzszej transakcji Centrozap SA posiadal lacznie 97,39% w kapitale
zakladowym PEC w Sremie SA.

Z dniem 19 pazdziernika 2011r. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu VIII Wydzialu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zakladowego PEC w Sremie SA o 25.000.000 zt w
zwigzku z emisja akcji serii B, ktdrag to emisj¢ w catosci, z dniem zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego skutecznie objat Centrozap SA. Po podwyzszeniu kapitat
zaktadowy Przedsicbiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA wynosi 41.470.000 zt. Objety
pakiet 25.000 sztuk akcji stanowi 60,28 % kapitalu zaktadowego Przedsigbiorstwa Energetyki
Cieplnej w Sremie SA.

WV kwartale 2011r. Centrozap SA zrealizowat w petni wykup akcji pracowniczych PEC w
Sremie SA, tym samym zostat jedynym akcjonariuszem energetycznej Spotki.

Centrozap SA prowadzi zaawansowane rozmowy Ww zakresie pozyskania inwestora
branzowego dla PEC w Sremie SA.

Ideon Real Estate Sp. z 0.0.

Pod koniec I kwartatu 2012 roku Centrozap SA zawigzal spotke Ideon Real Estate Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach — spotke celowa do zakupu nieruchomosci.

WoodinterKom GmbH

Dziatalno$¢ austriackiej spotki WoodInterKom GmbH jest $cisle zwigzana z realizacja przez
Grupe Centrozap SA Projektu inwestycyjnego w zakresie budowy Zakladu Giebokiej




= ®
(_, E NTROZAP
@ Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za 2011r.

Przerébki Drewna na terenie Republiki Komi w ramach ,,Programu Inwestycji Priorytetowych
w dziedzinie zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej”

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku Sad w Wiedniu zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spoiki zaleznej od Centrozap SA WoodinterKom GmbH.

Na mocy powyzszego postanowienia Sadu kapitat zakladowy WoodinterKom GmbH zostat
podwyzszony z kwoty 300.000,00 Euro (1.317.540,00 zt) na kwote 8.061.900,00 Euro
(36.406.252,42 z}), tj. o kwote 7.761.900,00 Euro (34.088.712,00 zt).

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakltadowego Centrozap SA posiadal 100 %
udziatow WoodinterKom GmbH.

Pod koniec 2011r. Centrozap SA sprzedat na rzecz Inwestora 19,0% udziatow w
WoodinterKom GmbH.

WoodinterKom GmbH jest spotka celowg 1 stanowi wiodacy podmiot w zakresie realizacji
projektu inwestycyjnego na rynku drewna w Republice Komi. W opinii Emitenta
podwyzszenie kapitalu zaktadowego uwiarygodnia pozycje WoodinterKom GmbH na rynku
oraz znacznie utatwia dziatalno$¢ finansowa Spotki.

CentroWoodKom Sp. z 0. o.

CentroWoodKom Sp. z 0.0. - Syktywkar, Republika Komi, Federacja Rosyjska — spotka
odpowiedzialna za operacyjne wykonanie Projektu Inwestycyjnego w zakresie budowy
Zaktadu Glebokiej Przerobki Drewna oraz centrum spedycyjno-logistycznego na terenie
Republiki Komi.

CentroWoodKom Sp. z o.0. jest podmiotem zakwalifikowanym do Programu Inwestycji
Priorytetowych w dziedzinie zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej. W konsekwencji
wlagczenia projektu do listy projektow priorytetowych, w dniu 21 lipca 2008 roku
CentroWoodKom Sp. z 0.0. zawarta z Komitetem Lasu Republiki Komi umowg na dzierzawe
lasow o powierzchni 853 tys. ha na okres 49 lat i posiada zabezpieczone prawa do wycigcia
ponad 1845 tys. m*/rocznie drewna, co umozliwia przetwarzanie 843 tys. m?® drewna
tartacznego (ktod) 1 951 tys. m® papierowki rocznie. Ponadto, przedmiotowa umowa
dzierzawy oprocz dtugoterminowej gwarancji dostgpu do surowca zawiera zapisy o obnizeniu
0 50% optlaty za prowadzong wycinke drzew w okresie zwrotu inwestycji.

Nieprzypadkowym jest wybor miejsca na prowadzenie inwestycji. Wchodzaca w sktad
Federacji Rosyjskiej Republika Komi charakteryzuje si¢ duzym stopniem zalesienia (powyzej
70% catkowitej powierzchni Republiki) 1 jest ostatnim duzym masywem lesnym w potnocno-
zachodniej czgsci Federacji Rosyjskie;j.

Glownym bodzcem do rozpoczecia ,,Projektu Komi” byta przyjeta w czerwcu 2007 roku
nowa polityka Rzadu Rosyjskiego, w ramach ktorej zawarto programy: ,Priorytetowe
projekty inwestycyjne w zakresie rozwoju gospodarki lesnej”, ograniczajace eksport drewna
surowego i wspierajace modernizacj¢ krajowego przetwdrczego przemystu lesnego.

W sierpniu 2008 roku CentroWoodKom zawart z miejscowymi wiadzami umowe¢ dzierzawy
dzialki o powierzchni okoto 72 ha pod budowe zaktadu (aktualnie prowadzone sg dziatania,
zmierzajace do wykupienia powyzszej dziatki na wiasnos¢ CWK) a w jej poblizu rozpoczat
budowg hotelu dla przysztych menedzeréw projektu. Hotel zostat oddany do eksploatacji w
sierpniu 2009 roku, posiada ponad dwadziescia komfortowych pokoi oraz centrum
biznesowe. Koszt budowy hotelu wyniost ponad 1,35 mln euro.

W pazdzierniku 2008 roku Centrozap SA powolal na terenie Republiki Austrii w 100%
zalezng spotke WoodinterKom GmbH (obecnie Centrozap posiada 81% akcji WiK), ktora
wykupita od Centrozap SA 100% udziatow CentroWoodKom. Gtownym celem transakcji
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byto zapewnienie mlqdzynarodowej ochrony prawnej inwestycji oraz usprawnienia zakupow
linii technologicznych na terenie Unii Europejskiej. W odrdznieniu do Polski, Austria posiada
podpisang z Rosja umowe dwustronng o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji.

W roku 2009 rozpoczeto wycinke lasu w kompleksie leSnym Madmas, gdzie docelowo begdzie
pozyskiwane 300 tys. m* drewna rocznie, oraz zbudowano osiedle dla brygad lesnych.

W celu zabezpieczenia dostgpnosci wycinanych lasow, w 2009 roku CentroWoodKom zawart
umowy na wykonanie badan inzynieryjno-geologicznych 1 projektowanie drog
samochodowych uzyteczno$ci publicznej o ogdlnej dtugosci 72 km oraz drég lesnych o
dhugosci ponad 20 km. W przysztosci CentroWoodKom bedzie realizowat budowe tych drog
sitami wlasnymi oraz wystgpi do wtadz administracyjnych o dotacje panstwowe.

W lutym 2009 roku CWK zawarto umowe na opracowanie pierwszego etapu dokumentacji
technicznej z rosyjskim biurem projektowym Komigrazdanprojekt. Z opracowania wylgczona
zostata czg$¢ technologiczna, za ktérg odpowiedzialna jest firma Delignum S.ar.L. z
Luxemburga. Po wykonaniu przez Komigrazdanprojekt dokumentacji geodezyjno-
geologicznej, przystgpiono do opracowywania dokumentacji w zakresie przygotowania placu
budowy oraz uzyskano akceptacj¢ wtadz ochrony $rodowiska dla ekspertyzy ekologicznej
projektu. Powyzsze dokumenty pozwolily na wuzyskanie zezwolenia na rozpoczgcie
pierwszego etapu prac budowlanych na placu budowy.

W ramach prac projektowych dotyczacych budowy bazy logistycznej w Syktywkarze zostaty
uzgodnione z kolejami rosyjskimi warunki budowy bocznicy kolejowej o duzej
przepustowosci wraz z jej przytaczeniem do Polnocnych Kolei Rosyjskich. CentroWoodKom
zlecit opracowanie projektu oraz prowadzi prace porzadkowe terenu przysztej inwestycji -
obecnie Spotka dzierzawi w Syktywkarze dziatk¢ o powierzchni ok. 14 ha, ktora jest
zlokalizowana bezposrednio przy linii kolejowej i ma bardzo dobre potaczenie drogowe z
glownymi trasami taczacymi Syktywkar z resztg Rosji.

We wrzesniu 2009 roku na placu budowy rozpoczeto prace ziemne polegajace na
przemieszczeniu 1,5 min m? ziemi i utworzeniu dwupoziomowego placu pod budowe
przysziego zaktadu. Prace zakonczono w pazdzierniku 2011 roku.

W styczniu 2010 roku uzyskano licencje na uzytkowanie poktadow gruntu budowlanego i
wydobywanie piasku budowlanego ze zloza gruntowego, co znacznie zmniejszy koszty
produkcji betonu. Zloze znajduje si¢ w odlegtosci 9 km od planowanego zaktadu.
Powierzchnia zloza wynosi 110 km?; prognozowane zasoby piasku budowlanego okreslono
na poziomie 139.374 tys. m°.

W sierpniu 2011 roku CENTROZAP SA zawart umowg z finska firmg na dostawe maszyn i
urzadzen dla zaktadu produkcji drewna wraz z cieptownig 1 wplacil stosowng zaliczke na
poczet ceny. Dostawa maszyn i urzadzen na plac budowy w Federacji Rosyjskiej rozpocznie
si¢ jeszcze w 2012 roku. Obecnie trwa przygotowanie dokumentacji celnej niezbgdnej do
wwozu maszyn 1 urzadzen na terytorium Federacji Rosyjskiej.

Aktualna dynamika projektu ewoluuje w kierunku powigzania z sektorem energetycznym w
zwigzku z daleko zaawansowanymi rozmowami w zakresie dostaw biomasy dla znaczacych
producentow energii 1 ciepta na rynku krajowym.

Obecnie prowadzone s3 negocjacje z potencjalnymi inwestorami branzowymi i finansowymi
w zakresie pozyskania finansowania przedmiotowej inwestycji.

CentroBudKom Sp. z o.0.

Rosyjska Spoétka CentroBudKom Sp. z o0.0. jest podmiotem, ktérego zadaniem jest
sprawowanie nadzoru w zakresie administracji nieruchomosciami Centrozap S.A. na terenie
Federacji Rosyjskiej.
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Lesprodtorg Sp. z 0.0.
Podstawowa dziatalno$¢ rosyjskiej spotki Lesprodtorg Sp. z o.0. to handel hurtowy
materialami drewnianymi. Spotka Lesprodtorg Sp. z o.0. jest firmg przemystowo-handlowa,
ktora zajmuje si¢ pozyskiwaniem i sprzedaza drewna. Podmiot ten posiada znaczacy udziat w
lokalnym rynku.

CentroStrojKom Sp. z o.0.

Rosyjska spotka CentroStrojKom Sp. z o.0. dziata w zwigzku z realizacjg programu budowy
sktadanych niskopigtrowych doméw w technologii drewnianej oraz programu budowy drog
samochodowych 1 lesnych na terenie Republiki Komi. Spétka posiada wszystkie wymagane
prawem pozwolenia i uprawnienia. Zdaniem Zarzadu CentroWoodKom Sp. z 0.0. powotanie
powyzszej Spoiki zmniejszy koszty budowy obiektow infrastruktury technicznej, robot
ziemnych i drogowych o ok. 20-30%.

Dziatalno$¢ CentroWoodKom Sp. z o.0., Lesprodtorg Sp. z o0.0., CentroBudKom Sp. z 0.0. 1
CentroStrojKom Sp. z o0.0. jest $ciSle zwigzana z realizacjg przez Grupe Centrozap projektu
inwestycyjnego w zakresie budowy Zaktadu glebokiej przerdbki drewna.

POSIADANE PRZEZ SPOLKE JEDNOSTKI ZAGRANICZNE

Od lat Spotka dziata na rynkach zagranicznych, miedzy innymi przez biuro handlowe w
Niemczech. W I kwartale 2012 roku siedziba biura zostala przeniesiona z Liidenscheid do
Cottbus.

W 2010 roku z uwagi na rozszerzenie dziatalno$ci Spotki zarejestrowano rowniez Oddziat
Centrozap SA w Czechach.
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Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnos¢ emitenta i osiagniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omowienie

perspektyw rozwoju dzialalnoSci emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym;
Sprawozdanie z sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Centrozap
dane w tys. z1.
AKTYWA Bz BO Roznica Struktura
31.12.2011 | 31.12.2010 | BZ-BO 2011 | 2010
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 93733 67 046 26 687 29% 22%
1. Rzeczowe aktywa trwate 54 951 41 839 13112 17% 14%
2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 9003 2 257 6 746 3% 1%
3. Nieruchomosci inwestycyjne 0 37 -37 0% 0%
4. Warto$¢ firmy 0 0 0 0% 0%
5. Inne warto$ci niematerialne 1169 1198 -29 0% 0%
nfgt(l)rziqui)sggiv \;\;gﬁngistkach stowarzyszonych wyceniane 0 0 0 0% 0%
7. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci 13 470 8915 4 555 4% 3%
8. Dlugoterminowe aktywa finansowe - dostepne do sprzedazy 3150 0 3150 1% 0%
9. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11 104 11 369 -265 4% 4%
10. Udzielone pozyczki 0 0 0 0% 0%
11. Dhugoterminowe naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe 886 1431 -545 0% 0%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 228 527 242 634 -14107 | 71%| 78%
1. Zapasy 1498 1575 =17 0% 1%
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 164 351 110500 53 851 51% 36%
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0% 0%
V\;‘;/.nzixli(;m?] ng\l;;lsowe wyceniane w wartosci godziwej przez 226 96 350 96 124 0% 31%
5. Walutowe kontrakty terminowe 158 0 158 0% 0%
6. Udzielone pozyczki 14 407 -393 0% 0%
7. Pozostate aktywa finansowe 13214 13 205 9 4% 4%
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3116 3568 -452 1% 1%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 45 950 17 029 28921 15% 5%
Aktywa razem 322 260 309 680 12580 | 100% | 100%
PASYWA Bz BO Roznica Struktura
31.12.2011 | 31.12.2010 | BZ-BO 2011 | 2010
A. Kapital wlasny ogolem (I+IT) 146 079 140 898 5181 | 46% | 45%
I. Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 139997 136 076 3921 44% 43%
1. Kapital podstawowy 343 491 305 000 38491 | 107% 98%
ni}nl\iﬁl;‘:éﬂa ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 0 0 0 0% 0%
3. Akcje wlasne 0 0 0 0% 0%
4. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 12 17 -5 0% 0%
5. Kapitat z aktualizacji wyceny -26 684 0 -26 684 -8% 0%
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1 035 -4 508 3473 0% 1%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -154035| -155744 1709| -48%| -51%
8. Zysk (strata) roku biezacego -21 752 -8 689 -13 063 1% -3%
I1. Kapital wlasny udzialow niekontrolujacych 6 082 4822 1260 2% 2%
B. Zobowiazania dlugoterminowe 26 845 20521 6324 8% 7%
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1. Rezerwy 234 177 57 0% 0%
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 573 16 695 -122 5% 6%
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 9 3020 -3011 0% 1%
4. Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe 10 029 629 9400 3% 0%
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0% 0%
C. Zobowiazania krotkoterminowe 149 336 148 261 1075| 46% | 48%
1. Rezerwy 9198 19 947 -10 749 3% 7%
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 19 406 7471 11935 6% 2%
3. Krotkote'rmlpowa cze$¢ dlugoterminowych kredytow 43 899 13 43 886 14% 0%
bankowych i pozyczek
4. Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe 20 459 25394 -4 935 6% 8%
§ . Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia 56374 05 436 -39 062 17% 31%
migdzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0% 0%
8. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0% 0%
Pasywa razem 322 260 309 680 12580 | 100% | 100%

Na dzien 31.12.2011r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 322 260 tys. zt, co 0znacza
wzrost 0 4% w poréwnaniu do bilansu otwarcia.

Aktywa trwate stanowig 29% warto$ci aktywow ogoélem, z czego najwicksza pozycje
stanowig rzeczowe aktywa trwate. Wzrost warto$ci wynika przede wszystkim z transakcji
nabycia w formie leasingu kapitatowego nieruchomosci wraz z dzierzawg prawa wieczystego
uzytkowania gruntu, zrealizowanej przez Centrozap S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpit wzrost zaangazowania kapitalowego w spotki
zalezne. Centrozap S.A. dokapitalizowat spotke WoodinterKom GmbH na kwote
2 740 tys. EUR, co stanowi 11290 tys. zt. WoodinterKom GmbH podwyzszyt kapitat
w rosyjskiej spotce zaleznej CentroWoodKom o kwote 2 340 tys. EUR., tj. 95 825 tys. RUB.
W trakcie 2011 roku Centrozap sprzedal 19% udzialu w spotce WoodinterKom GmbH
0 wartosci 6 584 tys. zt do spotki Pronox S.A.

Kwote aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, wg stanu na dzien
na dzien 31.12.2011r., stanowig w calo$ci obligacje nabyte przez spotke zalezne od jednostki
spoza Grupy. Jako dlugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy pozostaje
warto$¢ akcji Pronox S.A. bedacych w posiadaniu spotek zaleznych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikaja, w duzej mierze ze strat
podatkowych do rozliczenia w przysztych okresach.

Aktywa obrotowe na koniec 2011 roku wyniosty 228 527 tys. zt i stanowig 71% wartosci
ogotem aktywow.

Najwigksza wartos¢ dotyczy krotkoterminowych nalezno$ci i rozliczen migdzyokresowych
kosztow, ktore stanowig blisko 72% wartosci w grupie aktywow krotkoterminowych.

W trakcie 2011 roku jednostka dominujgca dokonata wniesienia aportem posiadanych akcji
Pronox S.A. do spotki zaleznej Canuela Holdings Ltd. oraz zbycia akcji spotki AGITO S.A.,
ktore stanowily istotng pozycj¢ aktywow obrotowych w sprawozdaniu za 2010 rok. Pozostale
aktywa finansowe to obligacje obce nabyte przez spotki zalezne.

W pozycji aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zaprezentowano akcje
spotki PEC w Sremie S.A. w kwocie 45 950 tys. zt.

Kapitaty wlasne Grupy Kapitatlowej Centrozap, wg stanu na 31.12.2011r., wyniosly ogétem
146 079 tys. zl, z czego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej przypada 139 997 tys. zt. W
wyniku kolejnych emisji akcji w jednostce dominujacej, nastgpit wzrost kapitatu
podstawowego Grupy o kwote 38 491 tys. zt, w porownaniu do roku poprzedniego. Wskaznik
pokrycia majatku trwalego 1 obrotowego kapitatem wtasnym wynosi 45%.
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Wartos¢ zobowwlzan dlugotermmowych na koniec 2011 roku wyniosta 26 845 tys. zt. Istotne
pozycje stanowig: kwota rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, wynikajgca
przede wszystkim z kalkulacji podatku w zwigzku z wyceng akcji Pronox S.A. oraz
zobowigzanie z tytulu leasingu kapitalowego nieruchomosci dotyczacego jednostki
dominujace;.

Zobowigzania kréotkoterminowe, uksztattowaly si¢ na poziomie 149 336 tys. zt. Spotki Grupy
Kapitalowe] wspomagaty finansowanie biezacej dziatalnoSci zaciagajac kredyty bankowe
I pozyczki, ktorych wartos¢ krotkoterminowa na dzien bilansowy wyniosta tgcznie 63 305 tys.
zt. Dodatkowym zrodtem finansowania dla jednostki dominujacej byta emisja obligacji, ktore
stanowig zasadniczg cze$¢ zobowigzan finansowych na koniec 2011 roku. Pozostatg czegs¢
zobowigzan krotkoterminowych stanowig biezace zobowigzania handlowe i inwestycyjne

Kwota rezerw krotkoterminowych wynika gtownie z utworzenia w jednostce dominujgce;j
rezerwy na koszty zwigzane z prawami majatkowymi $wiadectw pochodzenia tzw. ,.energii
kolorowej” oraz innych rezerw na koszty dotyczace 2011 roku, ktore zostang faktycznie

poniesione w okresie nastepnym.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji dochodowej Grupy Kapitalowej Centrozap

dane w tys. z1.

za okres: za okres: réznica
01.01- 01.01-
31.122011 | 31122010 | (2011-2010)
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w
e o preecazyp 560 590 236 261 324329
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 145 8 669 7476
IL. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 544 445 227 592 316 853
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 525 643 212 638 313005
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19 202 6 280 12 922
II. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 506 441 206 358 300 083
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 34 947 23623 11324
D. Koszty sprzedazy 15567 4 422 11145
E. Koszty ogblnego zarzadu 36 867 39 065 -2198
F. Pozostate przychody 6 004 15 369 -9 365
G. Pozostate koszty 9618 28 393 -18 775
H. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C-D-E+F-G) -21101 -32 888 11787
I. Przychody finansowe 17 756 70812 -53 056
J. Koszty finansowe 28110 41024 -12 914
K. Zysk (strata) ze zbycia catosci lub czesci udziatéw jednostek 754 0 754
podporzadkowanych
L. Zysk (strata) brutto (H+1-J+K) -30 701 -3100 -27 601
L. Podatek dochodowy 1149 5577 -4 428
M. Zysk /strata z dzialalno$ci gospodarczej (L-L) -31 850 -8 677 -23 173
N. Zysk /strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej (M+N) 0 0 0
O. Zysk /strata netto za rok obrotowy (M+N) -31 850 -8 677 -23173

Na koniec 2011r. skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy wyniosty 560 590 tys. z1, co
oznacza wzrost 0 137% w odniesieniu do wartosci przychodow wypracowanych W roku
poprzednim. Najwiekszy wptyw na poziom osiagni¢tych przychodéw miat handel energia
elektryczng realizowany przez jednostke dominujaca, stanowigcy 91% warto$ci przychodow
ze sprzedazy ogotem. Informacje o podstawowych produktach, towarach Iub ustugach wraz z
ich okresleniem wartoSciowym oraz udzialem poszczegdlnych produktéw, towardow i ustug w
sprzedazy ogélem przedstawiono w dalszej czgsci sprawozdania.
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Wzrost przychodow netto ze sprzedazy spowodowal odpowiadajagcy im wzrost kosztow
wytworzenia i zakupu sprzedanych produktow, towaréw i materiatdow, ktore za 2011 rok
wyniosty 525 643 tys. zt. Najwigkszy udziatdéw koszcie wlasnym sprzedazy miata wartosé
zakupionej do obrotu energii elektrycznej. Ostatecznie, na koniec 2011 roku, Grupa
Kapitatowa wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 34 947 tys. zt, a stopa marzy
brutto uksztattowata si¢ na poziomie 6,2%.

Wazrost poziomu kosztow sprzedazy, jaki nastgpit w stosunku do poprzedniego roku, dotyczy
przede wszystkim optat zwigzanych z handlem energia elektryczna.

Koszty og6lne funkcjonowania spotek wyniosty w 2011 roku 36 867 tys. zt. W strukturze
kosztow ogodlnozaktadowych najwieksze pozycje stanowiag koszty swiadczen pracowniczych,
ustugi obce oraz podatki i optaty administracyjne.

Na warto$¢ pozostatych przychodow wptynat zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych,
naliczone kary i odszkodowania oraz odwrocenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow
niefinansowych 1 rozwigzanie niewykorzystanych rezerw. Poziom pozostatych kosztéw
ksztaltuja przede wszystkim: rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu praw majatkowych
Swiadectw pochodzenia tzw. ,energii kolorowej” oraz odpisy aktualizujace warto$¢
naleznos$ci. Struktur¢ pozostatych przychodow i kosztow przedstawiono w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Na dzialalno$ci finansowa Grupy Kapitatowej najwickszy wptyw mialy transakcje zbycia
majatku finansowego oraz aktualizacja warto$ci posiadanych aktywoéw finansowych. Poziom
koszoéw finansowych ksztattuja ponadto poniesione koszty obslugi zadluzenia z tytulu
kredytow, pozyczek 1 obligacji oraz saldo roéznic kursowych z tytulu zrealizowanych
transakcji walutowych nie zakwalifikowanych jako rachunkowo$¢ zabezpieczen. Struktura
przychodoéw 1 kosztow finansowych zawarta zostala w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

Ostatecznie, 2011 rok Grupa Kapitatlowa Centrozap zamknela stratg brutto w wysokosci —
30 701 tys. zt. Uwzgledniajac podatek dochodowy, strata netto za rok obrotowy wyniosta —
31 850 tys. zl.

Ponizej przedstawiono wudzial akcjonariuszy jednostki dominujgce; oraz udziatow
niekontrolujacych w wyniku finansowym oraz catkowitych dochodach Grupy Kapitatowej
Centrozap za 2011 rok.

O. Zysk /strata netto za rok obrotowy (M+N) -31 850 -8 677 23173
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 21752 -8 689 -13 063
Udziaty niekontrolujace -10 098 12 -10 110
P. Inne calkowite dochody netto -23 238 -198 -23 040
- w tym zysk/strata z tyt.zabezpieczenia kurséw walut -84 0 -84
- w tym zysk/strata z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -26 600 0 -26 600
- w tym zysk/strata z r6znic kursowych z przeliczenia 3446 -198 3644
R. Calkowite dochody ogolem -55 088 -8 875 -46 213
Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej -44 990 -8 887 -36 103
Udziaty niekontrolujace -10 098 12 -10 110
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2011r.

Wybrane wskazniki

Wskazniki plynnos$ci finansowej 31.12.2011 31.12.2010

Wskaznik ptynnosci biezacej 15 1,6
Aktywa biezqce/Zobowiqzania biezgce

Wskaznik ptynnosci szybki 15 1,6
(Aktywa biezgce-Zapasy)/Zobowigzania biezgce

‘Wskazniki zadluzenia

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,5 0,5

Zobowigzania ogotem/Aktywa ogélem

Wskaznik pokrycia zadluzenia kapitatami wasnymi 0,8 0,8

Kapitat witasny/Zobowigzania ogotem

Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej EBIT -3,8% -13,9%

Zysk na dzialalnosci operacyjnej/Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Rentowno$¢ netto dziatalnosci podstawowej -5,7% -3, 7%

Zysk netto/Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Rentowno$¢ aktywow [ROA] -10,1% -3,9%
Zysk netto/Przecigtny stan aktywéw ogdtem

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego [ROE] -22,2% -7,3%
Zysk netto/Przecietny stan kapitalu wlasnego

Wskazniki efektywnoSci

Wskaznik obrotu naleznosci (dni) 17 35

(Przecigtny stan naleznosci krotkoterminowych z tyt. dostaw i ustug*liczba dni)/Przychody
ze sprzed. prod., tow. i mat.

Wskaznik obrotu zobowigzan (dni) 20 34

(Przecigtny stan zobowigzan krotkoterminowych z tyt. dostaw i ustug*liczba dni)/(Koszty
wytw.+koszty sprzed.+KOZ)

Wskazniki ptynnosci nieznacznie si¢ obnizyty w poréwnaniu do roku ubiegltego, co swiadczy
0 nieco nizszym stopniu pokrycia zobowigzan aktywami biezacymi. Wskazniki zadtuzenia
pozostaja na niezmienionym poziomie w porownaniu do poprzedniego roku. Oznacza to, ze
nie zmienit si¢ udziat kapitatow obcych w finansowaniu dziatalno$ci Grupy.

Rozwoj Grupy pocigga za sobg konieczno$¢ ponoszenia wysokich kosztow, ktore znajduja
swoje odzwierciedlenie w ujemnych wartosciach wskaznikow rentownosci.

W poréwnani do roku ubieglego skroceniu ulegl czas rotacji naleznosci oraz czas obrotu
zobowigzan. Krotszy czas obrotu jest zjawiskiem pozytywnym i oznacza, ze nie wystepuje
zagrozenie zatorow ptatniczych.

Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitalowej narazona jest na okreslone rodzaje ryzyk i zagrozen.
Opis wraz z oszacowaniem wartosciowym dla poszczegélnych ryzyk, jakie w przypadku
wystapienia niekorzystnych warunkow moglyby dotyczy¢ spotek Grupy zamieszczono
W notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2011r.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ushlugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towarow i ustug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym,;

dane w tys. zi

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW i MATERIALOW Kwota Udzial %
Produkty 16 145 2,8%
wyroby 9768 1,7%
-cze$ci zamienne silnikow spalinowych 3971 0,7%
-drewno (surowiec z CWK) 5797 1,0%
ustugi 6 377 1,1%
-przemystowe w zakresie obrobki mechanicznej 1329 0,2%
-najem, dzierzawa 97 0,0%
-ustugi finansowe, doradcze, po$rednictwa 3373 0,6%
-ustugi zwigzane ze sportem 1052 0,2%
-pozostale ushugi 526 0,1%
Towary i materialy 544 445 97,2%
-energia elektryczna 510 445 91,1%
-paliwa ptynne i oleje 20072 3,6%
-paliwa state 6770 1,2%
-suréwki specjalne 4209 0,8%
-palniki, reduktory 425 0,1%
-urzadzenia, czesci do maszyn 1070 0,2%
-drewno 864 0,1%
-pozostale 590 0,1%
Razem przychody ze sprzedazy 560 590 100,0%

Dziatalno$¢ handlowa Grupy Kapitatowej Centrozap skoncentrowana jest przede wszystkim
na handlu energig elektryczng. Przewiduje si¢, iz w zwigzku z zawieraniem przez jednostke
dominujacag nowych uméw handlowych, przychody z tego tytutu zwigksza sie w kolejnych
okresach.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku
gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze
sprzedazy ogélem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem;

W 2011roku, podobnie jak w roku poprzednim, Grupa Kapitalowa Centrozap prowadzita
swojg dziatalnos¢ handlowg przede wszystkim na terenie kraju siedziby jednostki
dominujacej. Dynamiczny wzrost obrotow w zakresie handlu energig elektryczng na rynkach
zagranicznych powoduje, ze zmieniajg si¢ proporcje sprzedazy na krajowych i zagranicznych
rynkach zbytu.
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Struktura terytorlalna przychodow ze sprzedazy za 2011 rok jest nastepujaca:

dane w tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy w ujeciu geograficznym Zavfs;':: ;;Jk udzial % Zavf(t);g ;;)k udzial %
Polska 394 103 70% 215 156 91%
Federacja Rosyjska 7032 1% 3208 1%
pozostate kraje 159 455 29% 17 897 8%

Razem 560 590 100% 236 261 100%

W przychodach ze sprzedazy obroty z trzema najwickszymi odbiorcami przekroczyty dla
kazdego z nich 10% ogoétu przychodow Grupy. Zakupy dokonane u dwoch dostawcow
przekroczyly, odrgbnie dla kazdego z nich, 10% ogdéhu kosztu wiasnego. Do najwigckszych
transakcji nalezy zakup i sprzedaz energii elektryczne;j.

Najwigksi dostawcy 1 odbiorcy nie sg powigzani ze spotkami Grupy Kapitatowej Centrozap.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci;

W sprawozdaniu Grupy Kapitatowej, wg stanu dzien 31.12.2011 r., wykazano wartos¢
kredytow i pozyczek zaciagnietych przez spotki od zewnetrznych instytucji finansowych.

Stan zadluzenia kredytowego oraz warunki i terminy splaty przedstawiono w nocie
objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Spotki Grupy Kapitatowej nie
zawarly umow kredytowych w walutach obcych. Saldo zadluzenia kredytowego na dzien
bilansowy wyniosto 59 070 tys. zt.

Informacje o zaciagnigtych pozyczkach przedstawiono rowniez w nocie objasniajacej. Stan
zobowigzan z tytulu pozyczek wraz z odsetkami wyniost 4 244 tys. zt.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci;

W jednostkowych sprawozdaniach spotek Grupy na 31.12.2011r. wykazano nastepujace salda
z tytutu pozyczek:

zobowiazania Centrozap Finanse CentroStrojKom Centrozap S.A. boza Grupe
nalezno$ci Sp. zo.0. Kapitatowg
Centrozap S.A. 7370 tys. zt 14 tys. 7
Centrozap S.A. 125 tys. USD
GKS GieKSa S.A. 38 tys. zt
Canuela Holdings Ltd. 672 tys. 7t
CentroWoodKom 2000 tys. RUB
spoza Grupy Kapitalowej 4 244 tys. zt

Oprocentowanie pozyczek dla spotek dziatajacych na terenie Polski miesci si¢ w granicach od

5% do 10%, a na terenie Federacji Rosyjskiej wynosi 1%.

pozyczek nie przekraczajg daty 31.12.2012r.

Ustalone terminy ich splat w/w
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2011r.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta;

Stan udzielonych porgczen na koniec 2011r. wyniost 27 540 tys. zl, natomiast stan
udzielonych gwarancji wyniost 95 391 tys. zt.

W zwigzku z obrotem energig elektryczng jednostka dominujaca uzyskata bankowe
gwarancje zaplaty oraz dobrego wykonania umowy, a ich saldo na dzien 31.12.2011r.
wyniosto 34 880 tys. zt. Laczny limit gwarancyjny z tego tytutu przyznany jednostce
dominujacej przez bank wynosi 44 000 tys. z1.

Saldo otrzymanych weksli gwarancyjnych, wg stanu na dzien 31.12.2011r., wyniosto
14 770 tys. z1.

Warto$¢ poreczen, jakie spotki powigzane w Grupie udzielity wzajemnie dla siebie wyniosta
6 402 tys. zt.

Ocene¢ czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci za rok
obrotowy, z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik;

Zasadniczo w 2011 roku nie odnotowano zdarzen nietypowych majacych istotny wptyw na
wynik finansowy za ten okres. W trakcie prezentowanego okresu, Spotka konsekwentnie
zwigkszata aktywnos$¢ na rynku energetycznym i zawierala nowe umowy zwigzane z handlem
energig elektryczng. W efekcie tych dziatan nastgpil dynamiczny wzrost przychodow ze
sprzedazy.

W przychodach finansowych istotng pozycj¢ stanowi wycena aktywdw finansowych.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji;

W dniu 29 wrzes$nia 2010 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap
SA, na ktorym Zarzad Centrozap SA uzyskat uprawnienia do wielokrotnego podwyzszania
kapitatu zakladowego w wysokosci limitu kapitatu docelowego ustanowionego na poziomie
50.000.000,00 zt, Zarzad Centrozap SA pozyskal tacznie 38.490.781,00 zt brutto, co stanowi
76,98% ustalonego limitu.

Ponizej przedstawiono Postanowienie Sadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Centrozap SA w ramach powyzszego kapitatu docelowego:

- na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 01.02.2011 roku w
sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap SA o
36.695.281,00 zt w zwigzku z emisjg akcji serii L. Po podwyzszeniu kapitat
zaktadowy Centrozap SA wynosi 341.695.281,00 zt i dzieli si¢ na 341.695.281 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H, [, J, K,
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M, N, O, P, R S, T, U, W, Y, Z, V, Q oraz L uprawniaja do wykonywania ogétem
341.695.281 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

- na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 14.06.2011 roku w
sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap SA o
1.795.500,00 zt w zwiazku z emisja akcji serii Al. Po podwyzszeniu kapital
zaktadowy Centrozap SA wynosi 343.490.781,00 zt i dzieli si¢ na 343.490.781 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K,
M,N,O,P,R, S, T,U W, Y, Z V,Q, L oraz Al uprawniajg do wykonywania ogotem
343.490.781 glosow na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

Gléwnymi celami emisji akcji w ramach kapitatu docelowego byty m.in. dalsze sprawne
dofinansowanie realizowanych procesow inwestycyjnych, w tym realizacji projektow
inwestycyjnych zwigzanych z tworzeniem grupy energetycznej oraz wycinka, przerobem i
dystrybucja drewna w Republice Komi.

W 2012 roku Centrozap SA dokonal emisji szesciu transzy obligacji, zgodnie z ponizszym
zestawieniem:

* Emisja obligacji z dnia 16 czerwca 2011r. o tacznej wartosci 5.000,00 tys. zt —
wykupione w terminie

= Emisja obligacji z dnia 30 czerwca 2011r. o tacznej wartosci 3.000,00 tys. zt —
wykupione w terminie

= Emisja obligacji z dnia 7 lipca 201 1r. o tgcznej wartosci 9.700,00 tys. zt — wykupione w
terminie

= Emisja obligacji z dnia 15 lipca 2011r. o tacznej wartosci 2.000,00 tys. zt —
zobowigzania regulowane na biezaco

= Emisja obligacji z dnia 24 sierpnia 2011r. o tgcznej wartosci 1.000,00 tys. zt —
wykupione w terminie

* Emisja obligacji z dnia 20 grudnia 2011r. o lacznej wartosci 3.500,00 tys. zt —
wykupione w terminie

Po dacie bilansu

* Emisja obligacji z dnia 13 lutego 2012r. o tacznej wartosci 8.710,00 tys. zt —
zobowigzania regulowane na biezaco

* Emisja obligacji z marca 2012r. o tacznej wartosci 15.000,00 tys. zt — planowane
dopuszczenie obligacji do obrotu na Rynek Catalyst to maj 2012r.

Srodki z emisji przeznaczone byly na sfinansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz
inwestycje Centrozap SA.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok, jezeli co najmniej jedna z
pozycji skladajacych si¢ na wynik finansowy rozni si¢ w znacznym stopniu w stosunku
do pozycji opublikowanej w ostatniej przekazanej do publicznej wiadomosci prognozie;

Centrozap SA nie publikowat prognoz wynikoéw finansowych na 2011 rok.
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Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza
podjaé¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom;

Wskazniki informujace o sytuacji finansowej znajduja si¢ w pkt. dot. analizy wynikow
finansowych, ktére §wiadcza o tym, iz Grupa Kapitalowa 1 Spotka w sposob zadawalajacy
zarzadza biezaca ptynnoscig finansowa.

W opinii Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie istnieje zagrozenie utraty ptynnosci finansowe;j
w Grupie Kapitatowej 1 Centrozap S.A. w ciaggu najblizszego roku obrotowego.

Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnosci;

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap
SA, na ktorym Zarzad Centrozap SA uzyskal uprawnienia do wielokrotnego podwyzszania
kapitatu zakladowego w wysokosci limitu kapitatu docelowego ustanowionego na poziomie
50.000.000,00 zt, Zarzad Centrozap SA pozyskat tacznie 38.490.781,00 zt brutto, co stanowi
76,98% ustalonego limitu.

Glownym celem emisji akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych dajacych prawo do zapisu na
akcje w ramach kapitatu docelowego jest pozyskanie srodkéw obrotowych dla Centrozap SA
w tym takze na planowane i realizowane projekty inwestycyjne Spotki w zakresie wycinki,
przerobu i dystrybucji drewna w Republice Komi w Federacji Rosyjskiej oraz zwigkszenie
skali handlu energig elektryczna, rowniez na realizacj¢ Projektéw Inwestycyjnych.

Realizacja wyzej wymienionych celow, jak réwniez strategia Spotki wymagaja zapewnienia
mozliwosci elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu poprzez emisje akceji i
warrantow subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Wprowadzenie mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma rowniez na celu wyeliminowanie
ponoszonego przez potencjalnych inwestoréw ryzyka zwigzanego 2z konieczno$cia
odwotywania si¢ do zgody na wytgczenie prawa poboru wyrazanej bezposrednio przez Walne
Zgromadzenie.

Wylaczenie prawa poboru w zakresie emisji warrantow subskrypcyjnych jest uzasadnione
tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji oraz zamiana ich na akcje daje Spotce optymalny
dostep do pozyskania mozliwie wysokich srodkow finansowych dla Spotki.

Oceng¢ czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik;

Najwiekszy wptyw na wyniki osiggnigte przez Centrozap SA miat obrot energig elektryczng.
Szczegbdtowa informacja w tym zakresie zostala przedstawiona powyzej w pkt. dot. analizy
wynikow finansowych. W 2011 roku nie wystgpily nietypowe zdarzenia majgce istotny
wplyw na osiagnig¢te wynik 1 z dziatalnosci.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitalowa;

Wszelkie zmiany w Centrozap SA oraz w Grupie Kapitatowej Centrozap SA w okresie 2011
roku stanowig pochodna przyjetych kierunkéw rozwoju w zakresie aktywno$ci na rynku
energetycznym oraz realizacji procesow rozwojowych w ramach Projektu Komi 1 procesow
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inwestycyjnych w ramach projektow inwestycyjnych o charakterze krétkoterminowym.

Zmiany miaty na celu optymalizacj¢ procesow przeptywu informacji, podejmowania decyzji
oraz eliminacji ryzyka, tak aby obszar energetyki jako wiodace zrddlo generowania
przychodow i zyskow dla Centrozap SA i1 Grupy Centrozap funkcjonowat bez zbednych
zaktocen.

Ponadto w 2012 roku Zarzad Centrozap SA podjal decyzje o wdrozeniu nowej strategii.
Zgodnie z jej realizacja Grupa Centrozap ma zajmowaé si¢ dzialalno$cig handlowa
obejmujaca obrét energig elektryczng, gazem oraz biomasg. Jednym z pierwszych krokéw w
tym kierunku jest sprzedaz aktywow finansowych niezwigzanych z podstawowym profilem
dziatalnosci Centrozap SA. Istotnym elementem zwigzanym z realizacja nowej strategii jest
zmiana nazwy Spoiki na Ideon SA.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 r. w Centrozap SA zatrudnionych byto 156 osob
i w porownaniu do roku ubieglego obserwujemy wzrost o 9 osob. Plan organizacyjny
Centrozap SA na najblizszy rok nie zaktada istotnego zwigkszenia stanu zatrudnienia.

Zamyst struktury organizacyjnej Centrozapu oparty jest na modelu prostej i przejrzystej
organizacji, gdzie gtownym celem bedzie sprawne delegowanie kompetencji nastawionej na
proces szybkiego i sprawnego przeplywu informacji przy zachowaniu optymalnego poziomu
kosztéw prowadzonej dzialalnosci.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Centrozap SA:

Dane za rok I10$¢ zatrudnionych Pracownicy Pracownicy fizyczni
umystowi
2010 147 90 57
2011 156 94 62

Nalezy oceni¢, ze w pozostalym zakresie nie nastapity zasadnicze zmiany w zasadach
zarzadzania przedsigbiorstwem i jego Grupa wobec poprzedniego roku, a ich opis zostat
zamieszczony na poczatku niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenie emitenta przez przejecie;

Z osobami zarzadzajacymi sa zawarte klauzule w umowach o prace przewidujace
odszkodowanie w przypadku rozwigzania Umowy przez emitenta.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniagdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odr¢bnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsi¢ebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor — oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje si¢ za spelniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym,;
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Informacja o tacznej warto$ci wynagrodzen, nagrdd i korzysci wyptaconych lub naleznych
w 2011r:
Zarzad Centrozap SA:

a) Ireneusz Krol 2.047,0 tys. zt
b) Barbara Konrad-Dziwisz ~ 473,0 tys. zt
c) Adam Wysocki 651,7 tys. zt
d) Mariusz Jabtonski 456.,4 tys. zt
e) Damian Kus 1.156,0 tys. zt
Rada Nadzorcza Centrozap SA:

a) Ireneusz Nawrocki 36,0 tys. zt

b) Jerzy Chojna 27,0 tys. zt

¢) Krzysztof Baraniewski 27,0 tys. zt

d) Wiestaw Kowalczyk 27,0 tys. zt

e) Mieczystaw Skotozynski 27,0 tys. zt

f) Adam Szotowski 27,0 tys. zt

g) Zbigniew Dworzecki 27,0 tys. zt

Wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych w
2011r.:

a) Ireneusz Krol 20,40 tys. zt oraz 43,12 tys. euro
b) Barbara Konrad-Dziwisz ~ 22,88 tys. zt

c) Adam Wysocki 40,50 tys. zt

d) Mariusz Jabtonski 7,36 tys. zt

e) Ireneusz Nawrocki 3,0 tys. zt

W przypadku spélek kapitalowych — okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udzialdw) emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach powiazanych
emitenta, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej
osoby oddzielnie);

Po rejestracji ostatniego podwyzszenia kapitatu zakladowego Centrozap SA jego warto$¢
wynosi 343.490.781,00 zt i dzieli si¢ na 343.490.781 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 1,00
zt kazda. Akcje serii A, B,C, D, E,F, G, H, L J, K, M, N, O, P, R, S, T, U, W,Y,Z V,Q, L
oraz Al uprawniaja do wykonywania ogotem 343.490.781 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Centrozap SA. Spotki Grupy Kapitatowej Centrozap nie posiadaja walorow Centrozap SA.

[los¢ akcji bedacych w bezposrednim posiadaniu 0sob zarzadzajacych 1 nadzorujacych
Centrozap SA opisano szczegdtowo ponize;j.

Akcje Centrozap SA bedace w posiadaniu Czlonkow Rady Nadzorczej Spolki na dzien
30 kwietnia 2012 roku:

Ilo$¢ posiadanych akcji Udzial w kapitale zakladowym/

Imig¢ i nazwisko Funkcja w liczbie gloséw na WZA

Przewodniczacy Rady

Ireneusz Nawrocki .
Nadzorczej

376.420 0,11%
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Jerzy Chojna Wiceprz&:gf;igzzgcy Rady 0 0,00%
Krzysztof Baraniewski | Cztonek Rady Nadzorczej 1.654.625 0,48%
Zbigniew Dworzecki Czlonek Rady Nadzorczej 0 0,00%
Wiestaw Kowalczyk Czlonek Rady Nadzorczej 1.700.000 0,49%
Mieczystaw Skotozynski| Czlonek Rady Nadzorczej 290.000 0,08%
Adam Szotowski Cztonek Rady Nadzorczej 316.525 0,09%

Akcje Centrozap SA bedace w bezposrednim posiadaniu Czlonkéw Zarzadu Spolki na
dzien 30 kwietnia 2012r.:

Udzial w kapitale

Imig i nazwisko Funkcja Tlo$¢ posiadanych akeji zakladowym/
w liczbie gloséw na WZA

Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 105.000 0,03%
Barbara Konrad — Dziwisz Wiceprezes Zarzadu 570.000 0,17%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 420.000 0,12%
Mariusz Jabtonski Wiceprezes Zarzadu 0 0,00%
Damian Kus Wiceprezes Zarzadu 25.000 0,01%

Poza wskazang w powyzszej tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej akcji Centrozap SA w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Czlonkowie
Zarzadu posiadaja akcje Centrozap SA w sposob posredni.

Pan Ireneusz Krol posiada dodatkowo 33,4% kapitatu 1 gtosow w Spotce CMS SA z siedzibg
w Katowicach, ktora posiadata 50.171.640 sztuk akcji Centrozap SA, co stanowito 14,61%
udziatu w kapitale 1 gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Panowie Mariusz Jabtonski
i Adam Wysocki posiadaja po 33,3% kapitatu i glosow w Spotce CMS SA z siedzibg w
Katowicach.

Akcje Centrozap SA w posiadaniu Czlonkow Zarzadu posrednio:

Udzial w kapitale
Ilo$¢é posiadanych akcji zaldadowym/ w liczbie
Imig¢ i nazwisko Funkcja P Y L glosow na WZA
Ireneusz Krél Prezes Zarzadu 16.757.328 4,88%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 16.707.156 4,86%
Mariusz Jabtonski Wiceprezes Zarzadu 16.707.156 4,86%

Bioragc pod uwage wskazang w powyzszych tabelach ilo$¢ posiadanych przez Czlonkow
Zarzadu Centrozap SA akcji Spotki w sposob bezposredni 1 posredni, ponizej przedstawiono
taczng 1los¢ akcji, jaka posiadajg Cztonkowie Zarzadu:
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Akcje Centrozap SA w p0s1adan1u Czlonkéw Zarzadu lacznie w sposob posredni i
bezposredni:

Udzial w kapitale

Furicia | 1% posdadamet kel | ki liie

bezposrednio i posrednio
Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 16.862.328 4,91%
Barbara Konrad - Dziwisz Wiceprezes Zarzadu 570.000 0,17%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 17.127.156 4,99%
Mariusz Jabtonski Wiceprezes Zarzadu 16.707.156 4,86%

Damian Kus Czlonek Zarzadu 25.000 0,01%

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rdéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy;

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap
SA, na ktorym Zarzad Centrozap SA uzyskal uprawnienia do wielokrotnego podwyzszania
kapitatu zakladowego w wysokosci limitu kapitatu docelowego ustanowionego na poziomie
50.000.000,00 zt, Zarzad Centrozap SA pozyskal tacznie 38.490.781,00 zt brutto, co stanowi
76,98% ustalonego limitu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Centrozap SA podj¢to w dniu 23 grudnia
2010 roku Uchwate numer 4 w sprawie emisji Obligacji, dematerializacji Obligacji oraz
wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Na podstawie
powyzsze] Uchwaty Centrozap SA moze wyemitowac obligacje jednej lub wigcej serii w
ramach jednej lub wigcej emisji oraz o lacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz
40.000.000 zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Centrozap SA podj¢to w dniu 2 grudnia
2008 roku uchwat¢ w sprawie emisji obligacji. Na podstawie Uchwaty Centrozap SA moze
wyemitowac obligacje o lacznej wartosci 50.000.000,0 zt z terminem wykupu do 31.12.2015r.
(data zmieniona Uchwalag NWZ Centrozap SA z dnia 4 sierpnia 2010r.).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Centrozap SA podjelo w dniu 29
wrzesnia 2010r. Uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii H. Na podstawie
Uchwatly Centrozap SA moze wyemitowac obligacje o tacznej wartosci 20.000.000,0 zt z
okresem zapadalnosci 36 miesigcy.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis
metod ich finansowania.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatlowych zostaty zawarte w teksScie
powyzej. Gtownymi inwestycjami kapitatowymi Centrozap SA sa Projekty Inwestycyjne:
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie SA na terenie kraju, natomiast poza
granicami RP wiodacym projektem jest budowa Centrum Gilgbokiego Bezodpadowego
Przetworstwa Drewna na terenie Republiki Komi. Zrédtem finansowania projektow
inwestycyjnych jest emisja akcji i obligacji Centrozap SA oraz $rodki wiasne.
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Informacje o IStotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke¢ od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Nie wystapity transakcje na warunkach innych niz rynkowe.
Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych;

W okresie 2011 roku oraz po dacie bilansu nie zostal wdrozony w Spoétce program akcji
pracowniczych.

Informacja o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostala zawarta ta umowa,

b) lacznej wysokoSci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego
z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spolka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tytulu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku
obrotowego,

C) pozostalej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z
innych tytulow niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy podaé¢ takze dla poprzedniego roku
obrotowego.

Rada Nadzorcza Centrozap SA w dniu 28 czerwca 2011 roku, zgodnie z postanowieniami
statutu Spoéiki, podjeta uchwaty o wyborze podmiotu, ktory dokona przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe; Centrozap SA
sporzadzonego wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku, a takze dokona badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Centrozap SA
sporzadzonego wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowos$ci 1 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej.

Podmiotem tym jest Spotka Revision — Katowice Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ulicy
Floriana 15. Spoétka wpisana jest na "Liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych" pod numerem 2881, uchwata nr 118/1/9/2004 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 17 lutego 2004 roku. Centrozap SA korzystat dotychczas z ustug tej
Kancelarii w zakresie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za lata 2009-
2010 oraz w zakresie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Centrozap SA za lata 2009-2010.

Umowy zostang zawarte na okres do dnia 31 sierpnia 2011 roku w zakresie przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego Centrozap SA oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Centrozap SA wedlug stanu na dzien 30
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czerwca 2011 roku oraz na okres do dnia 30 kwietnia 2012 roku w zakresie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Centrozap SA oraz skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Centrozap SA wedhug stanu na dzien 31
grudnia 2011 roku.

Data zawarcia Zakres badania Okres realizacji Wynagrodzenie

umowy umowy (wzt netto)

04.07.2011r. Przeglad sprawozdania finansowego 13 200,00
sporzadzonego wg stanu na dzieh 30.06.2011r. do 22.08.2011r.

04.07.2011r. Przeglad skonsolidowanego sprawozdania 14 600,00
finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2011r. do 22.08.2011r.

04.07.2011r. Sprayvozdanie finansowe sporzadzone wg stanu na do 30.08.2012r. 16 000,00
dzieh 31.12.2011r.

04.07.2011r. Skonsolidowane sprayqudanle finansowe do 30.08.2012r. 19 900,00
sporzadzonego na dzien 31.12.2011r.

W roku 2010 Centrozap SA zawarl umowy z Revision-Katowice Sp. z 0.0. na przeglad
jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wg stanu na
30.06.2010r. oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sporzadzonego wg stanu na
dzien 31.12.2010r., a wynagrodzenie wyniosto tagcznie 74.762,00 zt brutto.

Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji;

Informacje o umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji;

Znaczace umowy w Centrozap SA zwigzane s3 z jego podstawowym przedmiotem
dziatalnosci tj. obrotem energia elektryczna.

W ramach tej dzialalnosci Centrozap SA zrealizowal szereg umow w zakresie handlu energig
elektryczng prowadzonej na Towarowej Gietdzie Energii SA z siedzibg w Warszawie, tj.
zrealizowat w okresie:

- od 31 grudnia 2010 roku do 1 marca 2011 roku szereg transakcji na faczna warto$¢ obrotéw
w wysokosci 20.526,3 tys. zt netto, z czego najwigkszg warto§ciowo byla transakcja na kwote
1.028,6 tys. zt netto.

- od 2 marca 2011 roku do 14 marca 2011 roku szereg transakcji na tgczng warto$¢ obrotow w
wysokosci 40.199.9 tys. zt netto, z czego najwigksza wartoSciowo byla transakcja na kwote

8.827,9 tys. zl netto.

- 0od 14 marca 2011 roku do 16 marca 2011 roku szereg transakcji na faczng warto$¢ obrotow
w wysokosci 22.382.,4 tys. zl netto, z czego najwickszg warto§ciowo bylta transakcja na kwote
8.852,1 tys. zt netto.
- od 17 marca 2011 roku do 04 kwietnia 2011 roku szereg transakcji na laczng warto$¢
obrotow w wysoko$ci 21.234,4 tys. zl netto, z czego najwiekszg wartosciowo byta transakcja
na kwote 2.197,9 tys. zt netto.
- od 05 kwietnia 2011 roku do 11 kwietnia 2011 roku szereg transakcji na tgczng wartos¢
obrotow w wysokosci 20.526,8 tys. zt netto, z czego najwicksza wartosciowo byta transakcja
na kwote 8.928,0 tys. zt netto.
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-od 12 kw1etn1a 2011 roku do 26 kwietnia 2011 roku szereg transakcji na faczng warto$¢
obrotow w wysokos$ci 24.218,6 tys. zl netto, z czego najwiekszg wartosciowo byta transakcja
na kwotg 8.944,3 tys. zt netto.

- od 27 kwietnia 2011 roku do 20 maja 2011 roku szereg transakcji na tagczng warto$¢ obrotow
w wysokosci 21.145,4 tys. zl netto, z czego najwigkszg wartosciowo byla transakcja na kwote
1.563,8 tys. zt netto.

- od 21 maja 2011 roku do 6 czerwca 2011 roku szereg transakcji na tagczng warto$¢ obrotow
w wysokos$ci 24.785,2 tys. zt netto, z czego najwigksza wartosciowo byla transakcja na kwote
8.948,7 tys. zt netto.

- od 7 czerwca 2011 roku do 27 czerwca 2011 roku szereg transakcji na lgczng warto$é
obrotow w wysokosci 65.498,2 tys. zl netto, z czego najwicksza wartosciowo bylta transakcja
na kwote 8.997,0 tys. zt netto.

- od 29 czerwca 2011 roku do 06 lipca 2011 roku szereg transakcji na taczng warto$¢ obrotow
w wysokosci 38.394,4 tys. zI netto, z czego najwickszg wartoSciowo byla transakcja na kwote
8.944,3 tys. zt netto.

- 0od 07 lipca 2011 roku do 25 lipca 2011 roku szereg transakcji na taczng warto$¢ obrotow w
wysokosci 26.809,0 tys. zl netto, z czego najwicksza wartosciowo byta transakcja na kwote
4.314,9 tys. zl netto.

- od 26 lipca 2011 roku do 29 lipca 2011 roku szereg transakcji na faczng warto$¢ obrotow w
wysokosci 26.786,6 tys. zt netto, z czego najwigcksza wartoSciowo byla transakcja na kwote
4.315,8 tys. zt netto.

- od 30 lipca 2011 roku do 4 sierpnia 2011 roku szereg transakcji na taczng warto$¢ obrotow
w wysokosci 28.683,8 tys. zt netto, z czego najwigksza wartoSciowo byla transakcja na kwote
8.914,9 tys. zt netto.

- od 5 sierpnia 2011 roku do 16 sierpnia 2011 roku szereg transakcji na lgczng wartosé
obrotow w wysokosci 43.183,8 tys. zl netto, z czego najwigksza wartoSciowo byta transakcja
na kwote 8.922,3 tys. zt netto.

- od 17 sierpnia 2011 roku do 23 sierpnia 2011 roku szereg transakcji na taczng wartos¢
obrotow w wysokosci 41.287,6 tys. zl netto, z czego najwicksza wartosciowo byta transakcja
na kwote 8.939,9 tys. zt netto.

- od 24 sierpnia 2011 roku do 31 sierpnia 2011 roku szereg transakcji na taczng warto$¢
obrotow w wysokos$ci 25.853,4 tys. zt netto, z czego najwicksza wartosciowo byta transakcja
na kwote 4.357,4 tys. zt netto.

- od 1 wrzesnia 2011 roku do 10 pazdziernika 2011 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng wartos¢ 46.874,8 tys. zl netto z terminem dostawy od 1 wrze$nia 2011 roku do 31
grudnia 2012 roku. Najwicksza warto§ciowo byla transakcja na kwotg 8.905,2 tys. zt netto.

- od 11 pazdziernika 2011 roku do 20 pazdziernika 2011 roku szereg transakcji
kupna/sprzedazy na laczng warto$¢ 54.183,9 tys. zl netto z terminem dostawy od 11
pazdziernika 2011 roku do 31 grudnia 2012 roku. Najwiekszg warto§ciowo byta transakcja na
kwote 8.887,2 tys. zt netto.

- od 21 pazdziernika 2011 roku do 04 listopada 2011 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy
na faczna warto$¢ 49.526,6 tys. zt netto z terminem dostawy od 21 pazdziernika 2011 roku do
31 grudnia 2012 roku. Najwigksza wartosciowo byla transakcja na kwote 8.871,4 tys. zt netto.
- od 05 listopada 2011 roku do 16 listopada 2011 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng warto$¢ 70.461,1 tys. zt netto z terminem dostawy od 5 listopada 2011 roku do 31
grudnia 2012 roku. Najwigksza warto§ciowo byla transakcja na kwote 17.748,1 tys. zt netto.

- od 17 listopada 2011 roku do 28 listopada 2011 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng warto$¢ 52.461,5 tys. zt netto z terminem dostawy od 18 listopada 2011 roku do 31
grudnia 2012 roku. Najwigksza wartosciowo byta transakcja na kwote 8.872,7 tys. zl netto.
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- od 29 hstopada 2011 roku do 7 grudnia 2011 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng wartos¢ 64.511,1 tys. zt netto z terminem dostawy od 30 listopada 2011 roku do 31
grudnia 2012 roku. Najwi@ksza} wartosciowo byla transakcja na kwotg 8.881,1 tys. zt netto.
- 0od 8 grudnia 2011 roku do 19 grudnia 2011 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng warto$¢ 32.216,6 tys. zt netto z terminem dostawy od 9 grudnia 2011 roku do 31
grudnia 2012 roku. Najwigksza wartosciowo byla transakcja na kwote 8.845,5 tys. zt netto
- od 20 grudnia 2011 roku do 1 stycznia 2012 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng warto$¢ 23.288,6 tys. zt netto z terminem dostawy od 21 grudnia 2011 roku do 31
grudnia 2012 roku. Najwicksza warto§ciowo byla transakcja na kwotg 4.313,0 tys. zt netto.

Po dacie bilansowej Centrozap SA réwniez zawarl szereg uméw w zakresie handlu energia
elektryczng prowadzonej na Towarowej Gieldzie Energii SA z siedzibg w Warszawie, tj.
zrealizowal:

- od 03 stycznia 2012 roku do 18 stycznia 2012 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng warto$¢ 35.083,2 tys. zt netto z terminem dostawy od 03 stycznia 2012 roku do 30
wrzesnia 2012 roku. Najwieksza wartoSciowo byla transakcja na kwotg 4.349,4 tys. zt netto.

- od 19 stycznia 2012 roku do 08 lutego 2012 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng warto$¢ 34.632,5 tys. zt netto z terminem dostawy od 19 stycznia 2012 roku do 30
wrzesnia 2012 roku. Najwicksza warto§ciowo byla transakcja na kwote 2.208,0 tys. zt netto.

- 0od 09 lutego 2012 roku do 23 lutego 2012 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na faczng
wartos¢ 41.154,4 tys. zt netto z terminem dostawy od 10 lutego 2012 roku do 30 wrze$nia
2012 roku. Najwigksza wartosciowo byta transakcja na kwote 6.355,4 tys. zl netto.

- od 24 lutego 2012 roku do 12 marca 2012 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na taczna
warto$¢ 38.980,4 tys. zl netto z terminem dostawy od 25 lutego 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku. Najwigkszg warto$ciowo byta transakcja na kwote 2.264,2 tys. zl netto.

- od 13 marca 2012 roku do 22 marca 2012 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na taczng
wartos$¢ 41.298,3 tys. zt netto z terminem dostawy od 14 marca 2012 roku do 31 grudnia 2013
roku. Najwigksza warto$ciowo byta transakcja na kwote 9.272,5 tys. zl netto.

- od 23 marca 2012 roku do 10 kwietnia 2012 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng warto$¢ 29.283,8 tys. zt netto z terminem dostawy od 24 marca 2012 roku do 31
grudnia 2013 roku. Najwigksza wartosciowo byta transakcja na kwote 9.285,2 tys. zt netto

Centrozap SA w ramach dziatalnosci w zakresie handlu energig elektryczng prowadzonego na
rynku migdzynarodowym wspolpracuje miedzy innymi ze spo6tka Statkraft Markets GmbH z
siedzibg w Diisseldorfie (Niemcy), z ktorg to zrealizowat w okresie:

- od 19 wrzesnia 2010 roku do 11 marca 2011 roku szereg transakcji na laczna warto$é
obrotow w wysokosci 21.046,2 tys. zt, z czego najwickszg wartosciowo byla transakcja na
kwote 2.507,0 tys. zt.

- od 12 marca 2011 roku do 11 lipca 2011 roku szereg transakcji na tgczng warto$¢ obrotow w
wysokos$ci 24.474,2 tys. zt, z czego najwigkszg wartosciowo byta transakcja na kwote 2.763,3
tys. zt.

- od 5 sierpnia 2011 roku do 5 grudnia 2011 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na taczna
wartos¢ 59.528,1 tys. zl netto z terminem dostawy od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia
2012 roku. Najwigksza warto$ciowo byta transakcja na kwote 5.341,5 tys. zl netto.

Ponadto dzialalno§¢ handlowa Centrozap SA w ramach obrotu energig elektryczng
realizowana jest na gietdzie wiedenskiej (Wiener Borse AG) w ramach umowy -
porozumienia realizacyjnego dotyczacego obrotu energia elektryczng na Gieldzie
Wiedenskiej podpisanego w dniu 7 czerwca 2010 roku z dziatajacg na zlecenie Wiener Borse
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AG - EXAA Abw1ck1ungsstelle fiir Energieprodukte AG z siedzibg w Wiedniu (Austria) w
wyniku realizacji kolejnej transakcji na tej Gietdzie

- faczna wartos$¢ obrotu w ramach realizacji tej umowy wyniosta od dnia 3 sierpnia 2010r. do
dnia 24 marca 2011 roku ponad 20.686,7 tys. zt

- w wyniku realizacji kolejnej transakcji na tej Gietdzie taczna warto$¢ obrotu w ramach
realizacji tej umowy wyniosta od dnia 25 marca 2011r. do dnia 29 lipca 2011 roku ponad
24.032,9 tys. zt.

- w wyniku realizacji kolejnej transakcji na tej Gietdzie taczna warto$¢ transakcji
kupna/sprzedazy w ramach realizacji tej umowy wyniosta od dnia 30 lipca 2011 roku do dnia
20 grudnia 2011 roku ponad 29.524,2 tys. zt.

Po dacie bilansowej Centrozap SA w ramach dzialalnosci w zakresie handlu energia
elektryczng prowadzonego na rynku miedzynarodowym informowat o wspolpracy ze spotka
Statkraft Markets GmbH z siedzibg w Diisseldorfie (Niemcy), z ktérg to zrealizowal w
okresie:

- od 6 grudnia 2011 roku do 30 stycznia 2012 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng warto$¢ 41.684,8 tys. zl netto z terminem dostawy od 07 grudnia 2011 roku do 31
grudnia 2012 roku. Najwickszg warto§ciowo byla transakcja na kwotg 2.911,8 tys. zt netto.

- od 31 stycznia 2012 roku do 23 lutego 2012 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng warto$¢ 30.584,0 tys. zt netto z terminem dostawy od 1 lutego 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku. Najwigksza wartosciowo byta transakcja na kwote 2.530,6 tys. zl netto.

- od 24 lutego 2012 roku do 10 kwietnia 2012 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na
taczng warto$¢ 28.960,5 tys. zt netto z terminem dostawy od 25 lutego 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku. Najwicksza warto§ciowo byla transakcja na kwotg 1.371,2 tys. zt netto

Centrozap SA w ramach dzialalno$ci w zakresie handlu energia elektryczna prowadzonego na
rynku polskim zgodnie z umowa z dnia 12 lipca 2010r. podpisang wg standardow EFET ze
spotka Alpiq Energy SE Spotka europejska Oddzial w Polsce z siedzibg w Warszawie
zrealizowat w okresie od 9 sierpnia 2010 roku do 17 marca 2011 roku szereg transakcji na
taczna warto$¢ obrotow w wysokos$ci 21.325,0 tys. zl, z czego najwigksza wartosciowo byta
transakcja na kwotg 2.257,2 tys. zt.

Centrozap SA w ramach uczestnictwa na Rynku Towarowym GPW w wyniku realizacji
kolejnej transakcji taczna warto$¢ obrotu na tym Rynku wyniosta od dnia 13 grudnia 2010
roku do dnia 09 maja 2011 roku ponad 20.682,1 tys. zt, przekraczajgc tym samym wartos¢
10% kapitatéw wilasnych Emitenta. Przedmiotem Umowy jest obrot energia elektryczng na
Rynku Towarowym GPW.

Centrozap SA w ramach podpisanych umow z Dalkia Polska SA z siedzibg w Warszawie w
zakresie handlu energia elektryczng zrealizowat w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 22
czerwca 2011 roku szereg transakcji na tgczng warto$¢ obrotdéw w wysokosci 55.777,8 tys. zt
netto, z czego najwigksza wartosciowo byla transakcja na kwotg 9.047,5 tys. zt netto.

O wspodtpracy z Dalkia Polska SA z siedzibg w Warszawie w ramach handlu energia
elektryczng Centrozap SA informowat w raportach biezacych 112/2010 z 24 listopada 2010r.
oraz 108/2010 z 25 pazdziernika 2010r.

Centrozap SA w ramach dziatalno$ci w zakresie handlu energig elektryczng zgodnie z umowa
ramowg dla umoéw sprzedazy energii elektrycznej z dnia 26 lutego 2008r. podpisang wg
standardow EFET ze spotka Mercuria Energy Trading Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie zrealizowal w okresie od 18 listopada 2010 roku do 4 sierpnia 2011 roku szereg
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transakcji na lqcznq wartos¢ obrotow w wysokosci 91.905,3 tys. zl, z czego najwigksza
wartosciowo byta transakcja na kwotg 44.688,6 tys. zt.

Centrozap SA w ramach dziatalnos$ci w zakresie handlu energig elektryczng prowadzonego na
rynku migdzynarodowym zgodnie z umowa z lipca 2010r. na rynku EPEX SPOT SE
zrealizowat w okresie od 2 wrzesnia 2010 roku do 1 wrzesnia 2011 roku szereg transakcji na
taczng warto$¢ obrotdéw w wysokosci 24.238,5 tys. zt, z czego najwigksza wartosciowo byta
transakcja na kwotg 439,9 tys. zt.

Centrozap SA zawart z Bankiem PKO BP SA Aneks nr 3 do Umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego obowigzujacy od 08.03.2011r. do 14.02.2014r., na podstawie
ktorego limit kredytowy wielocalowy zostal ustalony na poziomie 88.000.000,00 zt.
W ramach w/w limitu Centrozap SA otrzymat kredyt w rachunku biezacym do wysokos$ci
33.000.000,00 zt, (ktéory w trakcie roku zostat powigkszony o 11 mln) natomiast pozostata
kwota w wysokosci 55.000.000,00zt (ktora w trakcie roku zostala zmniejszona o 11 min)
przeznaczona na lini¢ gwarancyjng majaca na celu zabezpieczenie realizacji kontraktéw
energetycznych. Ponadto Centrozap SA uzyskal w Banku PKO BP SA transakcyjny limit
klientowski na realizacje¢ transakcji skarbowych w wysokosci 17.969.000,00 zt, z czego kwota
7.399.000,00 zostata przeznaczona na aktualng wyceng transakcji skarbowych, natomiast
kwota 10.570.000,00 zt na potencjalng negatywna wycene¢ czynnych transakcji.

W zwiazku z zabezpieczeniem ryzyka kursowego powstalego przy zawieraniu transakcji na
mi¢dzynarodowych rynkach handlu energig elektryczna, Centrozap S.A. dokonat w 2011
roku szeregu transakcji terminowych z bankiem PKO BP S.A oraz Millennium. Laczna kwota
zabezpieczanych przeptywow to 16,685 mln Euro z czego 5,250mln zostalo zabezpieczone
transakcjami typu forward a 11,435 min strukturami opcyjnymi . Sredni terminowy kurs
transakcji to 4,3744. Przeplywy te dotycza zaro6wno roku 2011 jak i 2012. Ponadto spotka
zawarta jedng transakcje zabezpieczajaca inny kontrakt handlowy na kwote 4min $
zrealizowany w roku 2011.

Transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji finansowych.

Centrozap SA w ramach dziatalnosci w zakresie handlu energig elektryczng na rynku
mi¢dzynarodowym zgodnie z umowa z dnia 08 lutego 2008r. podpisang wg standardow EFET
ze spotka Inter Energia SA z siedzibg w Warszawie zawarl w okresie od 11 marca 2011 roku
do 12 grudnia 2011 roku szereg transakcji kupna/sprzedazy na taczng warto$¢ 180.672,0 tys.
zt netto z terminami dostaw od 1 kwietnia 2011 roku do 31 grudnia 2012 roku. Najwigksza
wartosciowo byla transakcja na kwote 88.938,0 tys. z netto.

Po dacie bilansowej Centrozap SA w ramach dziatalnosci w zakresie handlu energia
elektryczng zgodnie z umowa z dnia 20 kwietnia 2010r. podpisang wg standardow EFET ze
spotka Everen Sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku zawarl w dniu 28 grudnia 2011 roku transakcje
sprzedazy na gczng warto$¢ 35.469,8 tys. zt netto z terminem dostawy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku.

Po dacie bilansowej Centrozap SA ramach podpisanych umoéw z Dalkia Polska SA z siedziba
w Warszawie w zakresie handlu energig elektryczng zrealizowal w okresie od 28 czerwca
2011 roku do 22 grudnia 2011 roku szereg transakcji na tgczng warto$¢ obrotow w wysokosci
35.670,4 tys. zl netto netto z terminem dostawy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku. Najwigkszg warto$ciowo byta transakcja na kwote 22.237,6 tys. zt netto.
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Po dacie bilansowej Centrozap SA w ramach dziatalno$ci w zakresic handlu energia
elektryczng prowadzonej na rynku czeskim — Towarowej Gietdzie Energii (OTE A.S.) z
siedzibg w Pradze zgodnie z umowg z dnia 21.01.2011r. w wyniku realizacji kolejnej
transakcji na tej Gieldzie taczna warto$¢ obrotu w ramach realizacji w/w umowy wyniosta od
dnia 26 marca 2011r. do dnia 1 stycznia 2012 roku ponad 23.828,2 tys. zt, przekraczajac tym
samym warto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Przedmiotem Umowy jest obrdt energia
elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii w Pradze (Republika Czeska).

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta,
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu;

Zgodnie z posiadanymi przez Centrozap SA informacjami wg stanu na dzien 31 grudnia 2011
roku, podmiotami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio udziat w kapitale Emitenta,
podlegajacy zgloszeniu na mocy obowigzujacych przepisow prawa jest CMS SA z siedziba w
Katowicach w ilosci:

AKcionariusz Liczba akcii Udzial w kapitale Liczba Udzial w liczbie
J J zakladowym glosow glosow na WZA
CMS SA z siedzibg w
Katowicach 41.675.000 12,13% 41.675.000 12,13%

Po dacie bilansowej — w dniu 28 lutego 2012 roku Centrozap SA otrzymat zawiadomienia od
Spotki CMS SA z siedzibg w Katowicach oraz od 0s6b zobowigzanych tj. Panow Ireneusza
Krdla, Mariusza Jabtonskiego oraz Adama Wysockiego o zmianie stanu posiadania — CMS
SA zmienita w dniu 28 lutego 2012r. udzial w ogoélnej liczbie glosow Centrozap SA do
poziomu 14,61%. Zmiana stanu posiadania nastgpita w efekcie dwoch pozagietdowych
transakcji kupna tacznie 8.496.640 sztuk akcji Centrozap SA.

Po zawarciu w/w transakcji CMS SA w Katowicach posiada 50.171.640 sztuk akcji
Centrozap SA, co stanowi 14,61% w kapitale zakltadowym Centrozap SA i daje prawo do
wykonywania 50.171.640 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéow istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnoSci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej; Kierunki
rozwoju Centrozap SA i Grupy Kapitalowej Centrozap SA

Dziatalno$¢ Centrozap SA koncentruje si¢ na miedzynarodowym obrocie energig elektryczna,
sprzedazy energii elektrycznej na rzecz klientow koncowych, handlu prawami majatkowymi
oraz innowacyjnych technologiach energetycznych. Ponadto zgodnie z nowa strategia
Centrozap SA zajmowac si¢ bedzie gldéwnie handlem gazem oraz biomasa.
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Dziatalnos¢ spoiek Grupy Kapitatowej jest bezposrednio powigzana z dziatalno$cig Emitenta
w branzy energetycznej (PEC Srem SA, CentroWoodKom Sp. z 0.0.) lub stanowi inwestycje
kapitatlowa, ktorej celem jest budowa wartosci, a nastepnie korzystne wyjscie z inwestycji i
realizacja satysfakcjonujacej stopy zwrotu (PEC Srem SA, Centrozap Finanse Sp. z 0.0.).

Rynek energetyczny

Zgodnie z podjetymi przez Zarzad Centrozap SA decyzjami z roku 2010 roku definiujagcymi
ostatecznie rynek energetyczny jako rynek dominujacy i docelowy dla dziatalnosci Spotki
I jego Grupy Kapitatowej rozwijano w roku 2011 dziatalno$¢ Centrozap SA na tym rynku.

Centrozap SA w okresie 2011 roku rozwijat dziatalno$¢ na rynku energetycznym
W nastepujacych obszarach:

= sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koncowego,
= 0obrot energig elektryczna, w tym:

e transakcje handlowe (kupno i1 sprzedaz) energia elektryczng na rynku
hurtowym (kontrakty bilateralne, kontrakty typu spot, platformy obrotu energia
elektryczng),

e uczestnictwo w Rynku Bilansujacym,
e $wiadczenie ustugi Operatora Handlowego (OH),
e $wiadczenie ustugi Operatora Rynku (OR),

» S$wiadczenia uslug Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (POB), ushlug
audytorskich i doradczych w zakresie optymalnego gospodarowania energia,

= ushug w zakresie wykonywania certyfikatow energetycznych budynkow,

= pozyskania wlasnych zrodet wytwarzania energii elektrycznej i/lub cieplne;.

Planowane Kierunki dzialan Centrozap SA w zakresie energetyki na rok 2012 i lata
nastepne:

= Rynek hurtowy energii elektrycznej:
J dywersyfikacja zakupow na rynku krajowym 1 europejskim.
e  wejscie na nowe rynki europejskie
e  poszerzenie liczby kontrahentow
= (Qdbiorcy koncowi:
o zwigkszenie skali sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow koncowych
o doskonalenie systemu pozyskiwania odbiorcy koncowego
= Produkcja energii elektrycznej i ciepta
=  Audyt energetyczny:
¢ intensyfikacja dziatanh w zakresie potgczenia audytu 1 doradztwa,

e stworzenie kompleksowej oferty audytu energetycznego z dostawa energii
elektrycznej dla odbiorcy koncowego
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e ustugi w zakresie wykonywania $wiadectw charakterystyki energetycznej
budynkow (tzw. ,,certyfikatoéw energetycznych budynkéw”)

= Handel gazem

J uzyskanie niezbednych pozwolen do handlu gazem i paliwami pltynnymi
. podpisanie stosownych umow
. stworzenie zespotu specjalistow

= Handel biomasg
J uruchomienie dostaw biomasy do krajowych i zagranicznych kontrahentéw
o uruchomienie dostaw biomasy drzewnej z Republiki Komi
= Nowe technologie i projekty
o W}{‘Ewarzanie energii elektrycznej z alternatywnych/ekologicznych Zrodet
energil
Sprzedaz energii elektrycznej dla klientow koncowych

W oparciu o koncesj¢ na obrot energig elektryczng Centrozap SA oferowat w 2011 roku
dostawy energii elektrycznej dla wszystkich odbiorcow koncowych, od duzych
przedsiebiorstw do drobnych firm.

Centrozap SA przewiduje, ze rynek klienta koncowego w zakresie dostaw energii
elektrycznej ma ogromny potencjat wzrostowy i ze rynek ten w dalszym ciaggu bedzie si¢
dynamicznie rozwijat.

Hurtowy obrot energia elektryczng

W 2010 roku dynamicznie rozwijajaca si¢ dziatalnos¢ Centrozap SA na rynku dostaw energii
elektrycznej zostala rozszerzona o migdzynarodowy obrot hurtowy energig elektryczng. Rok
2011 przynidst skokowy w poréwnaniu z latami ubieglymi wzrost przychodéow i wyniku
firmy dzigki dziatalno$ci na rynku hurtowym energii elektrycznej.

Dziatalno$¢ hurtowa w obrocie energia elektryczng jest niezwykle istotnym uzupetlieniem
obszaru ustug polegajacych na sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koncowego,
a takze bedzie powigzana z zarzagdzaniem sprzedazg energii z wlasnych zrodet.

Glowne kierunki dziatalnosci to:

= zarzadzanie portfelem energii,

= zapewnienie dostgpu do rynku dla portfela sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
koncowym,

= zapewnienie w przysztosci dostepu do rynku dla portfela produkcji energii elektryczne;j
posiadanych mocy wytworczych (elektrocieptowni).

Zarzadzanie portfelami energii elektrycznej oraz efektywny ekonomicznie zakup energii
elektrycznej to cigg wartosci powodujacy minimalizacje posiadanych ekspozycji (koszt
| zaangazowanie finansowe) przy maksymalizacji pewnos$ci osiagnigcia zatozonego zysku,
aco za tym idzie ograniczenie ryzyka niepowodzenia przy okreslonej pewnosci uzyskania
efektu finansowego.

Wiaczenie handlu hurtowego energig elektryczng w dotychczasowa dziatalno$¢ na rynku
detalicznym zapewnilo dostgp do nowych instrumentéw, pozwalajacych na budowanie
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bardziej efektywnych portfeh energii elektrycznej, przy jednoczesnej minimalizacji kosztow
I maksymalizacji pewnosci uzyskania zatozonego efektu finansowego poprzez doskonate
rozeznanie w aktualnych cenach i trendach.

Dotychczasowe doswiadczenie, wdrozone systemy zarzadzania ryzykiem, poziomy limitow
handlowych oraz S$ciste przestrzeganie procedur zapewniaja stabilng dziatalno$¢ Biura
W zakresie wszystkich rodzajow ryzyka zwigzanego z rynkiem energetycznym, a dzialalnos¢
na kilku rynkach jednocze$nie z wykorzystaniem polaczen miedzysystemowych
spowodowato jednoczesne zwigkszenie pola dzialania, wykorzystanie mozliwosci korzystania
z rynkdw mig¢dzynarodowych.

Swiadczenie uslug energetycznych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Centrozap SA w roku 2011 $wiadczyl nastgpujace
ushugi:

= pelnienia funkcji Operatora Handlowego i Operatora Handlowo-Technicznego,

= bilansowania energii elektrycznej,

= opracowywania analiz technicznych, ekologicznych i biznesowych w obszarze zakupu

i zuzycia energii elektrycznej,
= pozyskiwania nowych odbiorcéw koncowych energii elektryczne;j,
= prowadzenia indywidualnych szkolen odbiorcoOw energii elektrycznej, pokazujacych

potencjalne oszczgdnos$ci kosztoéw zuzycia energii elektrycznej wynikajace ze zmiany
sprzedawcy energii elektrycznej.

Ustugi doradztwa energetycznego 1 ekonomicznego $wiadczono w zakresie:

= ofertowania i wykonawstwa dedykowanych audytow energetycznych, obejmujacych
analiz¢ gospodarki elektroenergetycznej oraz gospodarki cieplnej zaktadow
przemystowych,

= wykonywanie audytow efektywnosci energetycznej w oparciu o przepisy Ustawy
z 15 kwietnia 2011 o efektywnosci energetycznej, wdrozonej na podstawie Dyrektywy
unijnej 2006/32/WE ,

» wykonywania audytow termomodernizacyjnych i remontowych w oparciu 0 przepisy
Ustawy z 21 listopada 2008 o wspieraniu termomodernizacji i remontow,

= wykonywania przegladow 1 ocen audytorskich w ramach sktadanych ofert na sprzedaz
energii elektrycznej,

» $wiadczenia biezacego doradztwa energetycznego i prawnego dla potencjalnych
odbiorcow energii elektryczne;,

= gsporzadzania $wiadectw charakterystyki energetycznej budynkow (tzw. ,,certyfikatow
energetycznych”),

= opracowywania analiz oddziatywania pierwotnych no$nikow energii na Srodowisko
naturalne.
Oferta skierowana jest do :
. przedsiebiorstw przemystowych
. przedsiebiorstw handlowych i ustugowych
*  jednostek i podmiotéw samorzadowych

oraz dla podmiotéw / przedsiebiorstw zajmujacych si¢ produkcja, dystrybucjg i1 sprzedaza
no$nikow energii w tym energii elektrycznej 1 gazu ziemnego dla odbiorcéw koncowych.
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Dzialalno$¢ w zakresie sporzadzania Swiadectw energetycznych

Z dniem 1 stycznia 2009 w oparciu o przepisy Ustawy z 19 wrzesnia 2007 roku - Prawo
budowlane, wdrozonej na podstawie Dyrektywy unijnej 2002/91/WE oraz 2010/31/UE,
dla budynku/obiektéw (poza wytagczonymi z mocy ustawy):

. oddawanych do uzytku tzn. noworealizowanych,

. wymagajacych pozwolenia na budowe tzn. rozbudowywanych, nadbudowywanych
lub odbudowywanych,

. we wszystkich pozostatych przypadkach przeprowadzenia w obiektach takich zmian

modernizacyjnych i remontowych, ktore prowadza do zmiany charakterystyki
energetycznej obiektu, nalezy sporzadzi¢ ,,swiadectwo charakterystyki energetycznej
budynku” (tzw. ,,certyfikat energetyczny”).

W oferowanych opracowaniach zostaja okreslone wskazniki stanowigce synteze informacji
o jakosci energetycznej dla aktualnego stanu obiektu, tzn. wielkosci niecodnawialnej energii
pierwotnej (EP), energii koncowej (EK) oraz energii uzytkowej, niezbednej do zaspokojenia
potrzeb zwigzanych z uzytkowaniem obiektu, w tym ilo$ci energii na :

e Ogrzewanie,

e przygotowanie ciepltej wody uzytkowej (c.w.u.),
e wentylacje,

e chtodzenie ( klimatyzacje ),

e os$wietlenie i prace napgdow elektrycznych.

Dokument ten jest wymagany we wszystkich krajach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Centrozap SA posiada doswiadczonych specjalistéw z uprawnionych do sporzadzania
certyfikatow energetycznych.

Pierwsze certyfikaty zostaly juz wykonane w 2010 roku. W trakcie negocjacji sa kolejne
umowy z inwestorami.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku Centrozap S.A. posiada, w ramach prowadzonej
dziatalno$ci energetycznej, nastepujace umowy, w tym koncesje i cztonkostwa:

— Koncesje

e koncesja na obrot energig elektryczng w  Polsce o numerze
OEE/481/114/W/2/2007/MB ~ wydana przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki na okres do 15 lipca 2017 r.

e koncesja na obrot energig elektryczng w Czechach
= Umowy na przesyl energii elektrycznej:

e Handlerbilanzkreisvertrag TenneT TSO GmbH — umowa na $wiadczenie ustug
przesytania 1 bilansowania energii w Republice Federalnej Niemiec na terenie
jednego z czterech operatoréw systemoéw przesytowych,
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Bllanzkrelsvertrag 50Hertz Transsmition GmbH — umowa na $wiadczenie
ustug przesytania i bilansowania energii w Republice Federalnej Niemiec, z
jednym z czterech operatorow systemow przesylowych,

Bilanzkreisvertrag Amprion GmbH wraz z ustanowieniem depozytu — gtéwna
umowa na §wiadczenie ustug przesytania i bilansowania energii w Republice
Federalnej Niemiec,

CEPS, a.s.umowa na $wiadczenie ustug przesylania energii w Republice
Czeskiej,

OTE a.s. umowa na bilansowanie energii w Republice Czeskiej,

=  Umowy z gieldami energii elektrycznej:

umowa uczestnictwa w CAO (Central Allocation Office). Centralne biuro
aukcyjne z siedzibg w Monachium zarzadzajace aukcjami na przepustowosci
pomiedzy Republika Federalng Niemiec, Republika Czeska, Republika
Stowacka 1 Rzeczpospolita Polska,

umowa na uczestnictwo posrednie w ECC — European Commodity Clearing
AG z Nordea Bank Finland PLC Niederlassung Deutschland. Uczestnictwo w
ECC jest warunkiem koniecznym bycia cztonkiem EPEX Spot SE (gietda
energii w Republice Federalnej Niemiec),

cztonkostwo TGE SA - gieldzie energii elektrycznej w Warszawie rozliczanej
przez IRGIT,

cztonkostwo Epex Spot SE — najwigksza gielda energii elektrycznej w
kontynentalnej czg¢sci Europy umozliwiajaca handel na terenie Republiki
Federalnej Niemiec, Republiki Francuskiej, Konfederacji Szwajcarskiej i
Republiki Austrii,

cztonkostwo Wiener Borse (Wiedenskiej Gieldzie Papieréw Warto§ciowych)
umozliwiajaca handel na terenie Republiki Federalnej Niemiec, Republiki
Austrii 1 Republiki Wegierskiej -rozliczana przez Izbe rozliczeniowg -EXAA
Energy Exchange Austria,

cztonkostwo OTE a.s.- gietda czeska —Praga.

— Centrozap SA posiada umowy handlowe z 33 kontrahentami w kraju i za granica

- Centrozap SA posiada zawarte Generalne Umowy Dystrybucyjne

Z nastepujacymi Operatorami Systemu Dystrybucyjnego:

TAURON Dystrybucja GZE SA

ENEA Operator Sp. z 0.0.

ENERGA OPERATOR SA

TAURON DYSTRYBUCJA SA

PGE Dystrybucja SA Oddziat Biatystok
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e  PGE Dystrybucja SA Oddziat Lublin

o PGE Dystrybucja SA Oddziat £.6dZz Miasto

o PGE Dystrybucja SA Oddziat £.6dZ Teren

o PGE Dystrybucja SA Oddziat Rzeszow

o PGE Dystrybucja SA Oddziat Warszawa

o PGE Dystrybucja SA Oddziat Zamo$¢

o PGE Dystrybucja SA Oddziat Skarzysko-Kamienna
J RWE Stoen Operator Sp. z 0.0.

° PKP ENERGETYKA SA

. POLENERGIA DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.

Centrozap SA w strategii rozwoju na kolejne lata koncentrowal si¢ bedzie na rozwoju
aktywnos$ci na rynku energetycznym, rynku paliw ptynnych (gaz) i oczekuje, ze dominujaca
warto$¢ przychodow i1 zyskow Spotki uzyskiwana bedzie w ramach tego sektora.

Gtowne kierunki rozwoju to:
. Obrot paliwami gazem
" Dostawy biomasy energetycznej

. Inwestycje w alternatywne i ekologiczne Zrodta energii elektrycznej

Obrot paliwami gazowymi
Dziatalno§¢ koncesjonowana zwigzana z obrotem paliwem gazowym bedzie istotnym
uzupetieniem obszaru ustug Centrozap SA.
Gtownymi kierunkami dziatalnosci koncesjonowanej bedzie zarzadzanie portfelem paliwa
gazowego, zapewnienie dostepu do rynku dla portfela sprzedazy paliwa gazowego odbiorcom
koncowym oraz handel hurtowy.
Dotychczasowe do$wiadczenie, wdrozone systemy zarzadzania ryzykiem, poziomy limitow
handlowych oraz $ciste przestrzeganie procedur zapewniajg stabilng dziatalno$¢ Centrozap
SA w zakresie wszystkich rodzajow ryzyka zwigzanego z nowopowstajacym rynkiem
zwigzanym z obrotem paliwami gazowymi, a dziatalnos¢ na kilku rynkach przy
wykorzystaniu potaczen migdzysystemowych spowoduje jednocze$nie zwigkszenie pola
dzialania, wykorzystanie mozliwosci korzystania z rynkow migdzynarodowych oraz uzupetni
ofert¢ Centrozap SA w zakresie oferowanych produktow i ustug.
W dniu 16 marca 2012 Centrozap SA otrzymat Decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
z dnia 09.03.2012r. o uzyskaniu Koncesji na obrét paliwami gazowymi na okres od 15 marca
2012 roku do 31 grudnia 2025 roku a takze o udzieleniu promesy koncesji na obrét gazem
ziemnym z zagranicg na okres od dnia 15 marca 2012 roku do dnia 15 marca 2013 roku.
W chwili obecnej Centrozap SA przygotowuje:
e wniosek do Ministerstwa Gospodarki zwigzany z uzyskaniem zwolnienia z utrzymania
obowigzkowych zapasow gazu,
e taryfy na obrot paliwami gazowymi w postaci tekstu taryfy, tabel kalkulacyjnych
abonamentu oraz cen i stawek optat,
e dziatania zmierzajace do rozszerzenia dziatalno$ci gospodarczej o dystrybucje i handel
paliwami gazowymi w systemie sieciowym.
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Poczatkowo Centrozap SA bedzie koncentrowa¢ si¢ na krajowym rynku klientéw koncowych.
Kolejnym etapem jest rozszerzenie dzialalnoSci w zakresie obrotu gazem ziemnym
dokonywanego na krajowych i zagranicznych rynkach gazu.

Dostawy biomasy energetycznej

Polityka redukcji emisji CO, wymusza na wytworcach przebudowe lub budowe nowych
zrodet energii opartych na spalaniu biomasy. Gtéwnym sposobem na ograniczenie emisji CO;
jest zwiekszenie udziatu biomasy w produkcji energii. Dotychczas realizowano to w drodze
wspoOtspalania biomasy wraz z weglem. Udzial biomasy w produkeji energii elektrycznej
w Polsce w 2010 roku wynosit jedynie 3,71%. Aktualnie wszyscy wiodacy producenci energii
realizujg lub planujg inwestycje w zakresie budowy zrodet wykorzystujacych biomase jako
paliwo.

W 2010 roku energetyka zawodowa wykorzystata 4 478 tys. ton biomasy. Bioragc pod uwagge
jedynie rozpoczete inwestycje, w najblizszych 3 - 4 latach zapotrzebowanie na biomase do
celow energetycznych powinno osiaggna¢ poziom nie mniejszy niz 7 min ton.

ZUZYCIE BIOMASY PRZEZ ENERGETYKE ZAWODOWA W POLSCE (tys. ton)
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W Polsce mamy do czynienia z prawie monopolistyczng pozycja Laséw Panstwowych, jako
wlasciciela 1 dostawcy drewna na rynek. W zestawieniu z ostrg konkurencja na rynku
odbiorcow drewna otrzymujemy ceny drewna nalezace do najwyzszych w Europie. Sytuacja
na rynkach o$ciennych nie daje podstaw do oczekiwania, ze zwigksza si¢ dostawy drewna
Z Niemiec, Czech czy Slowacji. Jedynym kierunkiem dostaw, ktory moze mie¢ wpltyw na
podaz biomasy na polskim rynku jest Rosja.

Na podstawie decyzji Ministra Energetyki i Przemystu Federacji Rosyjskiej, z dnia 07
kwietnia 2008 roku, o wlaczeniu projektu Centrozap SA polegajacego na budowie
centrum przetworstwa drewna, do Programu Inwestycji Priorytetowych w zakresie
rozwoju gospodarki lesnej Federacji Rosyjskiej, nasza rosyjska spolka zalezna -
CentroWoodKom - otrzymala prawo do:
» dzierzawy 853 tys. ha dziatek le$nych przez okres 49 lat oraz wycinki 1.844 tys. m?
drewna rocznie bez koniecznosci udziatu w przetargach;
* obnizonych stawek za dzierzawe i wycinke, z zastosowaniem wspotczynnika 0,5 w
stosunku do stawek okre§lonych w odpowiedniej uchwale rzadu Federacji Rosyjskie;j.
Gwarancja dlugoterminowego, stabilnego dostepu do surowca na preferencyjnych
warunkach stworzyta podstawy do analizy mozliwosci i1 kosztow dostaw biomasy
energetycznej na rynek Polski.
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Inwestyqe w alternatywne i ekologiczne zrodla energii elektrycznej

Planowane jest rozwoj firmy poprzez inwestycje w alternatywne i1 ekologiczne zrddta energii
elektrycznej. W najblizszym czasie bedzie realizowana modernizacja/wymiana uktadu
generacji energii elektrycznej i cieplnej w PEC Srem a takze budowa farmy fotowoltaicznej.
W trakcie opracowania sg projekty w ekologiczne zrodta energii elektryczne;.

Rynek biomasy

W ostatnich latach w Polsce wzrosto zapotrzebowanie na biomas¢ energetyczng.
Dzigki zatozeniom zréwnowazonego rozwoju energii w Europie wzrasta udziat energii ze
zrodel odnawialnych. Biomasa nalezy do najstarszych i najszerzej wykorzystywanych zrodet
energii odnawialnej. Elektrownie i elektrocieplownie przeprowadzaja szereg inwestycji
majacych na celu przystosowanie kottow do wspotspalania biomasy z weglem badz budowe
nowych calkowicie opalanych biomasa. Prognozuje si¢ dalszy dynamiczny rozwoj rynku
biomasy energetyczne;j.

W ramach zobowigzan ekologicznych Unia Europejska wyznaczyta na 2020 rok cele
ilosciowe tzw. ,,3x20%” tj. zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych o 20% w stosunku do
roku 1990, zmniejszenie zuzycia energii o 20% w poréwnaniu z prognozami dla UE na 2020r.
oraz zwigkszenie udziatu odnawialnych Zrédel energii do 20% catkowitego zuzycia energii w
UE. Obecnie w przygotowaniu znajduje si¢ rowniez tzw. pakiet ustaw energetycznych, ktére
najprawdopodobniej doprowadza do catkowitej implikacji przepisOw unijnych, a tym samym
potozenia szczegdlnego nacisku na rozwdj rynku biomasy.

W zwiazku z powyzszym Centrozap SA podjal szereg dziatan majacych na celu
osiggnigcie znaczacej pozycji na rynku biomasy energetycznej. Centrozap SA skupia si¢ na
imporcie biomasy rolnej i le$nej. Czynnie nawigzujemy kontakty z producentami biomasy
zard6wno w krajach Unii Europejskiej (np. Wegry) jak 1 wsrod wschodnich sgsiadow Polski
(Biatoru$, Rosja, Ukraina), bierzemy takze udzial w roéznego rodzaju tematycznych
konferencjach i sympozjach. Obecnie obowigzuje juz jedna umowa agencyjna, a kolejna jest
w trakcie daleko posunigtych negocjacji. Niewykluczone jest rowniez poszukiwanie
producentéw 1 dostawcOw biomasy w innych krajach i1 nawigzywanie kontaktow z
podmiotami o podobnym profilu dziatalnosci w celu wymiany do§wiadczen.

W biezacym roku rozpoczeto pierwsze dostawy biomasy. Nadal prowadzone sg prace
nad wykorzystaniem biomasy w ramach projektu inwestycyjnego Glebokiej Przerobki
Drewna prowadzonego przez Centrozap SA na terenie Republiki Komi. Dostarczona
dotychczas biomasa spetnia wymogi producentéw energii z zrddel odnawialnych, dlatego tez
na ten projekt ktadziony bedzie nacisk.

Dotychczas w 2012 roku przeprowadzono udane nastgpujace transakcje:

- dostawa probna biomasy rolnej pozyskiwanej z tuski stonecznika z terenu Ukrainy do
odbiorcéw z grupy Tauron Polska SA i CEZ Polska SA;
- dostawa zrebki drzewnej z terytorium Republiki Biatorusi dla Dalkia Polska SA.

Realizacje Projektow Inwestycyjnych

Centrozap SA zrealizowal z sukcesem szereg Projektow Inwestycyjnych (Agito SA,
Centroekoenergia SA, Pronox SA). Na chwile obecna A4
Grupie Kapitatowej realizowany jest m.in. Projekt Komi w ramach przemyshu drzewnego,
ktory rowniez bedzie mial istotne znaczenie dla wynikéw Grupy. Ponadto Centrozap SA
zgodnie z przyjeta przez Zarzad nowa strategia planuje docelowo sprzedaz wszystkich
aktywow finansowych, ktére nie sg zwigzane z sektorem energetycznym (Canuela Holdings
Limited, Centrozap Finanse Sp. z 0.0., GKS GieKSa Katowice SA).
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Odszkodowanie Centrozap SA

Sprawa z powodztwa Centrozap SA przeciwko Skarbowi Panstwa reprezentowanego przez
dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaptate odszkodowania w wysokos$ci
100.347.170,42 zt.

W dniu 25 pazdziernika 2011r. Zarzad Centrozap SA powziat informacj¢ o wydaniu w dniu
11 pazdziernika 2011 roku przez Sad Okregowy w Katowicach w sprawie przeciwko
Skarbowi panstwa — Dyrektorowi Urzgedu Skarbowego w Katowicach i Naczelnikowi I
Urzedu Skarbowego w Katowicach o zaptate odszkodowania za szkody wyrzadzone w
majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z prawem dzialan organdéw skarbowych przy
wykonywaniu wtadzy publicznej postanowienia w sprawie powotania bieglego oraz
sformutowatl tezy opinii dla biegtego zgodnie z wytycznymi Sadu Apelacyjnego w
Katowicach. Obecnie trwajg prace biegltego sadowego nad opracowaniem odpowiedzi na
sformutowane przez Sad Apelacyjny w Katowicach tezy.

Zarzad Centrozap SA spodziewa si¢ zakonczenia procesu w 2012 roku.

Zdarzenia po dacie bilansu

Wszystkie najistotniejsze wydarzenia po dacie bilansu zostaly wymienione w komentarzu
Zarzadu.
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Katowice, 30 kwietnia 2012 roku
Ireneusz Krol — Prezes Zarzqdu

Adam Wysocki — Wiceprezes Zarzqdu

Barbara Konrad-Dziwisz — Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz Jabtonski — Wiceprezes Zarzgdu

Damian Kus — Wiceprezes Zarzqdu
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