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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Sporzgdzona dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ZAKEADU BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE”
SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Chojnicach ul. Przemysiowa 15

Przeprowadzitem badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zakladu Budowy Maszyn
SLEREMB — CHOINTCE™ S.A. z siedziba w Chojnicach, na ktdre sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2011 roku, ktoéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 24.563.597,01 zlotych;

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 3.267.670,48 zlotych;

4) zestawienie zmian w kapitale whlasnym za rok obrotowy od 1 styeznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmmniejszenie Kkapitalu wiasnego o kwote
3.267.670,48 zlotych;

5) rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011  rokn  wykazujacy zwickszenie stanu  $rodkdw  pieniginych o kwote
477.519.49 otveh;

6) doedatkowe informacje i objasnienia;

7) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosei.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowlazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 tekst
jednolity, z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,.Ustawa o rachunkowodei”.

Moimn zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoscl z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowodci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilem stosownie do postanowien:

1) rozdzian 7  ustawy 2z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoscl
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),

2} krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanvch przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanic sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzilem w taki sposob. aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, pozrwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obgjmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowosei
i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposdb wyrvwkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
Jak i calodciows oceng sprawozdania finansowego. |_:
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ZARKEAD BUDOWY MASZYN ,, ZREME — CHOJNICE" Spdtka Afcyina w Chofnicach,
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badarnia sprawozdania finarsowego za 2001 r.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

Moim zdaniem , zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Jednostki na dzied 31 grudnia 2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo  sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosei Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej. a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoscl
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonyeh ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spétki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49, ust. 2 Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Byvdgoszez, 18.04.2012 r,
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ZAKLAD BUDOWY MASZYN ,, ZREMB — CHOJNICE " SPOEKA AKCYINA = sied=ibg w Chofnicach.
Raport niezaleznepo bigglego rewidenta = badania spravwozdania finansowego za 200 r.
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FAKEAD BUDOWTY MASZYN ., ZREMB — CHOUNICE” EPOEKA AKCYINA = sied=ibg w Chafricach.
Rapart niezaleinego bleglego rewidenta = badania sprowezdania finansowege za 200 r.

Czesé ogdlna raportu
I.  Informacje wst¢pne
1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 2z dnia

L]

4.

20.12.2011 r. pomiedzy ZAKLADEM BUDOWY MASZYN ..ZREMB - CHOINICE™
SPOLKA AKCYINA z siedziba w Chojnicach, a Firmg ,AUDIT-DOR” Biuro
Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszezy, wpisang na
prowadzong przez Krajowa lzbe Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 14,

Wyboru bieglego rewidenta dokonala Rada Nadzorcza w trybie przewidzianym w art. 66
ust. 4 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci fUchwatla Nr 8 Rady Nadzorczej ZBM
ZREMB — CHOINICE™ 8.A. 2 20.06.2011 r.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumeg 24.563.597,01 zlotych:

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy stratg netto w kwocie 3 267.670,48 zlotych;

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie Kapitatu wlasnego o kwotg
3.267.670.48 zlotych;

5) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
477.519,49 zlotych;

6) . dodatkowe informacjei objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalgezone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci za rtok
obrotowy 2011.

W ramach zlecenia dokonaliémy oceny ksiag rachunkowych w aspekcie przestrzegania
przepiséw prawnych oraz zasad prawidlowe] rachunkowoscl.

W trakcie badania Jednostka udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane,
informacje, wyjaénienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb badania sprawozdania
finansowego,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzone zostalo z uwzglednieniem wymogow
zawartych w aktach normatywnych i przepisach:
a. ustawy z 7.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz o nadzorze
publicznych (Dz. U, Nt 77, poz. 649), j\)

AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospedarczego w Bydgoszezy. 'L 3



ZAREAD BUDOWY MASZYN |, ZREME — CHOJNICE” SPOLKA AKCY.INA = sledzibg w Chafnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta = hadania sprawezdania finansowego za 2011 r.

b. Kodeksu Spotek Handlowych — ustawa z 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz.
1037, z pézn. zmianami),

¢. ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r, Nr 152, poz.
1223 — tekst jednolity).

d. ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych
(Dz. U. 22010 r. Nr 51, poz. 307 z pé#niejszymi zmianami),

e. ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnvch
(Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, ze zmianami),

f. ustawy z 11.03.2004 r. o podatku od towardw i ustug (Dz. U. Nr 177, poz.
1054 z 2011 r., z pézniejszymi zmianami) oraz podatku akcyzowym z dnia
23.01.2004 r. (Dz. U. Nr 29, poz. 257 ze zmianami) oraz na ich podstawie
wydanych rozporzadzen Ministra Finanséw w przedmiotowej sprawie,

g. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 27.04.2004 r. w sprawie wykonania
niektérych przepisow ustawy o podatku od towardw 1 ushug (Dz. U. Nr 97,
poz. 970),

h. Przepisach wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczodci  Finansowe] oraz
zwigzanych z mimi interpretacjami oglaszanymi w formie Rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tvch standardach
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosei 1 wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

i. innych aktéw normujacych omawiane zagadnienia, do ktérych beda odwolania
w przypadkach uznanych za niezbedne, w zaleznoscei od przedmiotu sprawy,

J- a takZe krajowych standardach rewizji finansowej, wydanych przez Krajows
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

5. W trakcie badania ustalono, e nie zachodza przeslanki do przyjecia twierdzenia,
ze Jednostka badana nie bgdzie kontynuowala dzialalnodci gospodarczej o ktorej mowa
w art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Podstawa powyiszego zalozenia bylo
przeprowadzone badanie oraz uzyskane informacje od kierownictwa Jednostki, w formie
zlozonych odwiadczen do wprowadzenia do sprawozdania finansowego za 2011 r.

6. AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji 1 Doradztwa Gospodarczego
w Bydgoszezy jest niezalezne od Spotki, a zakres planowanej 1 wykonywanej przez nas
pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego badania
wynika ze sporzadzoneji przechowywanej przez Biuro ..AUDIT-DOR” dokumentacii
rewizyjnej z badania.

7. Badanie =zostalo przeprowadzone w Siedzibie badanej Jednostki, w okresie
grudzien 2011 r. oraz styczen, marzec i kwiecien 2012 r. (z przerwami), rdwniez
w siedzibie firmy ., AUDIT-DOR™,
W imieniu firmy ,AUDIT-DOR” w Bydgoszczy badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzil mgr Jerzy Saladra, Biegly rewident nr ewid. 3532, przy udziale Bieglego
rewidenta Lucjana Ciaciucha Nr ewid. 3687 oraz Asystentki Pani Marii D. Pilarskiej.

8. Nierozlaczng czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok
obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2011 roku wraz z wykazem zalacznikéw.

wAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszczy.



ZAREAD BUDOWY MASZYN ,, ZREMB — CHOJNICE" SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Chofnicach.
Raport niezaleinego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego 2a 2001 r,

1I.

Lad

Podstawowe informacje o Spélce

Badana Jednostka powstala na podstawie Statutu Spétki sporzadzonego w formie Aktu
Notarialnego - przed Notariuszem Lucyna Lissewska w Kancelarii Notarialnej
w Bydgoszezy w dniu 20.12.1995 r. — Repertorium A 5247/1995. Do Rejestru
Handlowego Spétka zostala wpisana zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego
w Bydgoszezy VIII Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa w Bydgoszezy dnia
27.02,1996 r. w dziale B pod Nr RHB 3747. Do Krajowego Rejestru Sadowego Spotka
zostala wpisana zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk- Pélnoc VIIT
Wydzial Gospodarczy KRS z 11.01.2002 r. pod numerem KRS 0000078076.
W roku 2005 Spolka dokonala zmian Statutu § 7. § 12 pkt. 2 1 3, § 10 pkt. 3.
Podstawg zmian byt Akt Notaralny z 20.05.2005 r. Repertorium A Nr 3062/2005
1 Postanowienie Sadu Rejonowego w Gdansku - Pélnoc Svgnatura Akt GD VIII Ns-REJ
KRS/5639/05/548 z 14.07.2005 r. W 2007 r. Spotka dokonala zmiany Statutu, nadajac
Statutowi nowe brzmienie — patrz Akt Notarialny — Repertorium A Nr 6533/2007
z 10.09.2007 r. W 2008 roku dokonano zmiany Statutu § 8 ust. 1 i 2 — patrz Akt
Notarialny — Repertorium A Nr 3756/2008. Nastepne zmiany Statutu dotyczyly § 8 pkt. 1
i 2 i zostaly wprowadzone na podstawie Uchwaly Nr 18 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 25.06.2008 r. — Akt Notarialny z 25.06.2008 r. — Repertorium A
Nr 5506/2008 oraz zmiany dot. § 11 litera a zgodnie z Uchwata NWZA z 16.10.2008 r. —
Akt Notarialny — Repertorium A Nr 8340 z 16.10.2008 r. (odpis KRS z 20.02.2009 r.).
W 2009 r. zmian w Statucie Spotki dokonano w § 1, § 7, § 14, usunieto § 21 pod datg
18.06.2009 r. — patrz Akt Notarialny — Repertorium A Nr 4499/2009, Notariusz Witold
Walczak — Kancelaria Notarialna w Czhuchowie, przy ul. Sredniej 12 (patrz odpis z KRS
z 14.07.2010 r.). W 2010 roku zmian w Statucie Spdlki dokenano 15.11.2010r.
Repertorium Akt. Nr 8913/2010 zmieniono par. 8 ust.1 i ust. 2 Statutu Spolki (patrz odpis
KRS z 25. 03. 2011 r.). W 2011 r. 7.02.2011 r. — Repertorium A Nr 637/2011 dodano:
& 8A, § 8B Statutu.

Spotka dziala na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu i innych przepisow
dotyczacych dzialalnodei gospodarezej i rozliczen z budzetem.

W badanym okresie Spotka kontynuowala prowadzenie dzialalnodci wymienionych
w dziale 3 KRS i Statucie. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest 29 tytuléw okreslonych
w KRS wg wypisuz 9.02.2012 r. W 2011 r. dominujaca dzialalnoscia byla:

- produkcja konstrukeji metalowych i ich czedei,.

- produkeja metalowych elementéw stolarki budowlanej,

- inne, wg wpisu do Statutu i KRS.

Kapital wlasny na dzien 31.12,2011 r. wynosil 9.940.648,19 z1,

Kapital akcyjny - podstawowy wedlig stanu na dzien 31 grudnia 2011 wynosit
3.290.000,00 zlotych i dzielil si¢ na akcje o wartodcl nominalnej akeji po 10 groszy kazda,
Liczba wszystkich emisji akeji wynosila 32.900.000 w tym Emisja Serii akcji A
2.000.000, Seria B 20.000.000 akcji, Seria C 4.500.000 akeji, Seria D 5.000.000 akcii,
Seria E 1.400.000 akeji. Akcje Spotki oraz akeje nowych emisji moga byé wylacznie na
okaziciela. Wylaczona jest mozliwod¢ zamiany tych akcji na akcje imienne.

WAUDIT-DOR™ Biuro Kowsultingowe Rewizii [ Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszezy. | 5



ZAKLAD BUDOWY MASZYN .. ZREMB — CHOJNICE™ SPOEKA AKCYINA = sied=iba w Choinicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2011 r.

Kapital zakladowy (akeyjny) -struktura

Rodzai Wartos¢
B Rodzaj W5 Ji Thiaka seriifemisji | Spesdh Data Prawo do
Seria‘emnisja akc"J uprzywilejowania gram z;jena |§z“ W pokiyeia cabasiraicdi dywidendy
& akeji Pal;‘:,,” et wartodci | kapitaln | "TERE 164 daty)
1! nominalngj
A | zwvkle brak hrak 2000000 200000 | gotowka | 27.02.199 | 1.01.1997
B zwykle brak brak 20000000 2000000 | zotdowka | 25.02,1997 | 26.02.1997
C wykle brak brak | 4500000 450000 | gpotéwka | 10.12.1999 | 11.12.1999
D zwykle brak brak S000000 500000 | gotéowka | 25.04.2008 | 26.04.2008
E zwykle brak brak 1400000 | 140000 16.12.2010 | 1.102010
Liczba akeji, razem 32900000 |
Kapital zakladowy, razem 3290000 |
Warto$¢ nominalna jednej akeji = 10 groszy
Struktura kapitalu na 31.12.2011 r. ksztaltowala sie nastepujaco:
, Wartosc
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Wm-:néf? e nalis nominalna akeji | Struktura (%)
akeji w zt s
1. |Krzysztof Kosiorek
Sobolewski 2.908.000 0,10 290.800,00 8,84
2. |Elzbieta Sjoblom 3.350.000 0.10 335.000,00 10,18
3. | Robert Bibrowski 1.745.371 0,10 174.537,10 531
4. |Pozostali 24.896.629 0,10 2.489.662,90 75,67
{ Razem 32.900.000 0,10 3.290.000,00 100,00
5. Nr REGON - 091343195 — nadany przez Urzad Statystyczny w Bydgoszezy
z 24.04.1996 r., potwierdzony pod data 13.02.2009 r.
6. Nr identyfikacyjny NIP — 555-15-64-913 — nadany Decyzja Urzedu Skarbowego
w Chojnicach z 9.01.1997 r., aktualizowana 28.04.2004 r. jako podatnik VAT UE.
7. Rokiem obrotowym Spéltki jest rok kalendarzowy.
8. Wg stanu na dzien 31.12.2011 r. funkecje Zarzadu pehili: Prezesa Zarzadu od

4.02.2010 r.. Pan Krzysziof Kosiorek - Sobolewski, Pani Danuta Maria Wruck —
Wiceprezes ds. Finansowych, pelnigca réwniez obowiazki Glownej Ksiegowej,
Kazimierz Cemka — Wiceprezes Zarzadu ds. Techniczno — Handlowych, powolany
z dniem 8.05.2008 r. Uchwalg Nr 6 z 8.05.2008 r. Rady Nadzorczej.
Do reprezentacji podmiotu: - w przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania
o$wiadezen w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu; w przypadku Zarzadu
wieloosobowego do skladania oswiadezen w imieniu Spélki upowaznieni sa dwaj
Czlonkowie Zarzadu, dzialajgcy lacznie lub Czlonek Zarzadu drzialajacy lacznie
z Prokurentem.
W Spotee funkcje Prokurenta (prokura samoistna) do czasu badania pelnil Pan Rudnik
Andrze] Mariusz.

g
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LZAKEAD BUDOWY MASZYN | ZREME — CHOJNICE" SPOEKA AKCY.INA = siedzibg w Chefnicach.
Raport miezaleinego bieglepo rewidenta @ badania sprawozdania finansowego za 2001 .

10.

Rad¢ Nadzorczg w skladzie 5 osobowym na dziefi 31.12.2011 r. reprezentowaly
nastepujace osoby fizyczne:

1) Wojciech Kolakowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]

(Prokurent FH JAGO” SA Krzeszowice)

Z-ca Przewodniczgcego

(Czlonek Zarzadu FH . JAGO” SA Krzeszowice)

2) Krzysztof Niebrzydowski

3) Rafal Piotrkowicz - Czlonek RN
4) Malgorzata Lewinska - Cztonek BN
5) Sylwia Buta - Czlonek RN

Kadencja Rady uplywa w 2013 r.
Aktualny sklad Rady Nadzorczej zostal wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego
(patrz KRS 2 9.02,2012 r.).

Przecietne zatrudnienie w 2011 r. wynosilo 264 etaty.

W badanym okresie przeprowadzone w Spolce kontrole zewnetrzne, nie stwierdzily
istotnych nieprawidlowosci.

Pozostale informacje

Dzialalnosc Spotki w 2011 roku zamknela sie strata netto w kwocie 3.267.670,48 z1.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zbadane przez bieglego rewidenta
Jerzego  Saladre Nr ewid. 3532, reprezentujacego firme AUDIT-DOR™
Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego — Jerzy Saladra, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycia 14.
Opinia bieglego rewidenta zostala wydana bez zastrzezenia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spisane w formie Aktu Notarialnego —
Repertorium A Nr 4818/2011 z 28.06.2011 r., zatwierdzajace jednostkowe sprawozdanie
finansowe za 2010 rok odbylo si¢ w dniu 28.06.2011 r. w siedzibie Zakladu Budowy
Maszyn ,ZREMB — CHOJINICE” 8.A. w Chojnicach, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Uchwalg Nr 5 zatwierdzilo sporzadzony na dziei 31.12.2010 r. bilans,
wykazujacy po stronie aktywow i po stronie pasywow sume 24.712.981,57 zi, rachunek
zyskow 1 strat za okres od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r., wykazujacy strate netto
w wysokosel 5.240.928,19 zi, sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienieznych
wykazujace zmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych netto w roku obrotowym 2010
o kwotg 3.146.668,54 zl, zestawienie zmian w kapitale wlasnym. wykazujace
zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego o kwotg 9.454.385,25 2t oraz informacje dodatkowa
i objasnienia za rok obrotowy od 1.01.2010 1. do 31.12.2010 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwata Nr 7 w sprawie pokrycia straty
za lata poprzednie w lacznej kwocie 5.566.682,06 zt postanowilo pokryé te strate
z kapitatu zapasowego. ZWZA Uchwala Nr & z 28.06.2011 r. w sprawie pokrvcia straty
netto za 2010 r, uchwalilo, ze strate za 2010 r. w kwocie 5.240.928.19 zl postanowito
pokry¢ w nastepujacy sposob:

- kwote 1.240.928.19 zt pokry¢ z kapitatu zapasowego Spotki,

- kwotg 4.000.000,00 21 pozostawi¢ do rozliczenia z wyniku z lat nastepnych.
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN . ZREMB - CHOUNICE” SPOEKA AKCYINA = sied=ibg w Chajnicach,
Raport niezaleznego bieglego rewidenta 1 badania sprawozdania finansowego za 2011 r.

ZWZA Uchwalami Nt 9, 10 1 11 udzielito absolutorium Zarzadowi Spétki, a Uchwalami
Nr 12 — 18 udzielito absolutorium Czlonkom Rady Nadzorczej.

ZWZA Uchwalg Nr 19 z 28.06.2011 r. dokonato zmian § 7 pkt. 4 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia.

4. Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych za badany rok obrotowy bylo sprawozdanie

finansowe Jednostki za 2010 r. zbadane przez uprawniony do przeprowadzenia badania
podmiot wymieniony w pkt. 2, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod Nr 14. Bilans zamkniecia za 2010 r, zostal wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1.01.2011 r.
Spolka na dzien 31.12.2011 r. dokonala wyceny budynkéw i budowli wg wartogei
godziwe]j, bazujac na operacie szacunkowym i wartosci rynkowej nieruchomoscei,
budynkéw i budowli oraz wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego gruntu
z 11.01.2009 r. opracowanym przez zespol branzystow Spotki.

5. Celem badania sprawozdania finansowego za 2011 r. bylo wyraZenie pisemnej opinii
wraz z raportem uzasadniajacym t¢ opinig, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej
Jednostki oraz czy zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spolki oraz czy zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych. we wszystkich istotnych aspektach ksiag
rachunkowych.

6. Sprawozdanie finansowe za 2011 r. sporzadzone pod data 26.03.2012 r. zostalo
podpisane przez wszystkich czlonkow Zarzadu Jednostki. Oznacza to, ze Zarzad wzigl
odpowiedzialnoé¢ za prawidlowodéé rachunkowosei, jak réwniez 2za stwierdzenie,
ze Jednostka w sposob prawidlowy stosowala zasady rachunkowosci, zapewniajac
rzetelne 1 jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego. Obowiazek podpisania sprawozdania finansowego przez wszvstkich
czlonkow Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

7. Zarzad Spélki zlozyt w dacie zakonczenia badania dodatkowe o$wiadczenie o:
a) kompletnogci, prawidlowosei 1 rzetelnosei sprawozdania finansowego, przediozonego
do badania oraz sprawozdania z dziatalnosci,
b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan korespondujacych
z dniem bilansowym,
c) nie zaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkosé
danych liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

8. Zarzad badanej Jednostki udostepnil zadane w czasic badania dane, informacje,
wyjasnienia i odwiadczenia niezbedne do formalno- prawnc:j 1 merytorycznej oceny
sprawozdania finansowego za 2011 rok, a pracownicy Spotki udzielali nam niezb¢dnych
do zbadania sprawozdania finansowego, wydania opinii i sporzadzenia raportu
informacji.

9. Zaréwno podmiot audytorski jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli
rewidenci Jerzy Saladra i Lucjan Ciaciuch wraz z asystentem o$wiadczaja, ze pozostaja
bezstronni i niezalezni od badanej Jednostki, w rozumieniu art. 56 Ustawy z 7 maja 2009
r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych lo badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. ,;F/

~AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszczy. "Il 8



ZAKEAD BUDOWY MASZYN |, ZREME « CHOUNICE " SPOLEA AKCYINA 2 siedzibg w Chofnicach.
Rapart riezalednego hieglego rewidenta 1 badania sprawosdania finansowego za 2011 r,

10.

11.

12.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzeno si¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosei
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowano rowniez
w odniesieniu do rozrachunkéw z budZetami, w zwigzku z czym moga wystapié réznice
pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych
kontroli przeprowadzonych metoda pelng.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki oraz Spélek
zaleznych, tj.: Navimor Invest S.A. z siedziba w Gdansku, Stocznia Tezew S.A.
z siedzibg w Chojnicach, Iraq Polnad Trade & Investment Sp. z 0.0, z siedziba
w Chojnicach

W roku obrotowym 2011 w sklad Spélki nie wchodzily wewnetrzne jednostki
organizacyjne zobowiazane do sporzadzania samodzielnego sprawozdania finansowego.

Spolki zaleine od ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE" S.A. to:

1) NAVIMOR - INVEST S.A. z siedziba w Gdansku, w ktérej ZREMB:

- od 1110.2010 posiada 2.148.900 akeji o wartosci nominalnej 0.20 zi. za kazda
akcje na  warto$¢ laczng 429.780.00 =zh, co stanowil 8043 % kapitalu
zakladowego Spolki 1 odpowiada 80,43 % gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

2) Stocznia Tezew S.A. z siedziba w Chojnicach, w ktérej ZREMB posiada
tacznie 100.000 sztuk akcji o wartodci nominalnej 1,00 zi. za akcje na wartodéé
taczna  100.000,00 =zt .co stanowi 100 % Kkapitalu zakladowego Spotki
i odpowiada 100 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki,

3) IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o0.0. =z siedziba
w Chojnicach, w ktérej ZREMB od 9.11.2010 r. posiadal 100 % udzialéw o wartosei
nominalnej 50,00 zt za kazdy udzial. Laczna warto$¢ udzialow obejmowala sume

© 5.000,00 z1, co stanowito 51,02 % kapitahu zakladowego Spétki i odpowiednio 51,02 %
glosow w Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki [RAQ - POLAND TRADE &
INVESTMENT 8p. z 0.0.

4) W dniu 25.03.2011 r. ZBM ,ZREMB-CHOJINICE” SA sprzedal 496 udzialow
posiadanych w kapitale zakladowym HEMEX BUDOWNICTWO Sp. z o.0. za cene
5.000,00 zi, co spowodowalo powstanie straty na tej transakeji w kwocie
1.541.518,08 2. Zarzad ZBM ,ZREMB-CHOINICE” SA w 2011 r, podjat decyzje o
dokonaniu w cigzar kosztow finansowych odpisu aktualizujacego wartosé posiadanych
557 udzialéw w Spolee HEMEX BUDOWNICTWO. Wielkosé odpisu to kwota
1.736.715,29 zi, ktéra uwidoczniona zostata w rachunku wynikow, w pozyeji koszty
finansowe. Podstawa dokonania odpisu byla analiza i dokonana ocena sytuaci
organizacyjne] i finansowej. ZBM ,ZREMB-CHOJINICE” SA w 2011 r. nie posiadajac
dominujacej pozycji w strukturze kapitalu HEMEX BUDOWNICTWO Sp. z o.0.
dzialal aktywnie w ochronie swoich intereséw, lecz bez skutkéw. W kwietnin 2012 r.
Zarzad ZBM . ZREMB-CHOINICE" SA wystapit z odpowiednim pismem,
zawiadamiajacym o mozliwosci popelnienia szeregu przestepsiw gospodarczych na
szkodg HEMEX BUDOWNICTWO Sp. z 0.0. w Plocku, skierowanym do Prokuratury
Rejonowej w Plocku — pismo z 16.04.2012 1. j
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13.

Spolka byla zobowiazana do sporzadzania lacznego, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
Sprawozdanie finansowe Spdtki podlega badaniu przez niezaleznego audytora.

14. Spotka ZBM | ZREMB-CHOJINICE" SA na dzien 31.12.2011 r. nie  wchodzita

15.

w sklad zadnej Grupy Kapitalowej.
Informacje dotyczace Grupy kapitalowej za okres 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

ZBM .ZREMB-CHOJNICE” SA w Chojnicach tworzyla Grupe Kapitalowa, w ktorej
posiadala dominujacg pozycje, a w sklad Grupy Kapitalowej wechodzity Jednostki
zalezne, wymienione powyzej w pkt. 11 p.pkt. 1-3, z ktorymi w 2011 r. dokonywano
transakcji finansowyvch.

STOCZNIA TCZEW S, A

- udzielona przez Spolke pozyezka w kwocie podstawowe] pozyvezki w wysokosci
3.041.021,56 zt. )Pozyczka udzielona do dnia 31.05.201 1 r. w lacznej kwocie
3.000.000,00 oprocentowanie w wysokosci 5,42 % w skali roku, oraz aneks do
pozyczki zwigkszajgey wartosé pozyczki do kwoty 3.100.000,00 2t (pozostate
warunki bez zmian), z tego w roku 2011 udzielono pozyczke w kwocie 37.775.27 zL
- Naliczenie odsetek od pozyczki na dzien 31.12.2011 w kwocie 163.397,88 zi,
- Naliczenie odsetek od nieterminowych wplat naleznosci na dzien 31.12.2011 r.
w laczne] kwocie 7.369.65 zi,

- dokonana sprzedaz ustug w kwocie 1.600,00 21,

- obciazenie kosztami — refaktury w tacznej kwocie 12.328,00 z1,

- Saldo naleznosci Spotki w kwocie 3.332.508.03 zt (z czego objete odpisem
aktualizujacym w kwocie 3.201.187.84 zl — netto 131.320.,19 z1,

- Saldo zobowiazan Spélki w kwocie 0,00 z1.

IRAQ - POLANO TRADE 7 INVESTMENT Sp. z 0.0.

- udzielona przez Spolke pozyczka w roku 2011 w kwocie 55.000,00 zt ( Pozyczka
udzielona do dnia 30.06.2011 r. oprocentowanie w wysokosei 5,42 % w skali roku)
z pozniejszymi aneksami, taczna kwota poiyezki 62.141,97 z1.

- Naliczenie odsetek od pozyczki na dzien 31.12.2011 r. w kwocie 0.00 zi,

- dokonana sprzedaz ushug w kwoeie 6.700,00 zI,

- Saldo naleznosci Spolki w kwocie 70.340.23 zh,

- Saldo zobowigzan Spotki w kwocie 0,00 zt,

NAVIMOR INVESTS. A
Otrzymana przez Spétke pozyczka w kwocie podstawowej pozyczki w wysokosci
500.000.00 2! (Pozyezka udzielona do dnia 31.12.2012 r., oprocentowanie 6,00 % w skali
roku).

- Naliczone odsetki od otrzymanej pozyczki na dzien 31.12.2011 r. w lacznej kwocie

2.500,00 z,

- zakup ustug w kwocie 90,00 z1,

- dokonana sprzedaz ustug w kwocie 68.750,00 zi,

Saldo naleznosci Spolki w kwocie 66.358,50 #1,

Saldo zobowiazan Spolki w kwocie 2.590,00 21,

WAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizii | Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszcoy. 10
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16.

17.

18.

19;

20.

FH JAGO SA

- Splacona poizyczka w lacznej kwocie 200.000,00 z1 (pozyczka udzielona na okres do
14.05.2011 r., oprocentowana 5,42 % w skali roku) z pdzniejszymi aneksami do umowy
pozycezki przedluzajacymi termin splaty do dnia 31.12.2013 .

- Naliczone odsetki od otrzymane] pozyczki na dzien 31.12.2011 r. w lacznej kwocie
15.871.56 zt,

- Zakup ushug prawnych (refaktura) na wartodc¢ 6.600,00 zt,

- Zakup ushug innych (refaktury) na laczna wartoéé 93.044,85 21,

- Saldo naleimosci Spétki w kwocie 0,00 zi,

- Saldo zobowiazan Spotki w kwocie 283.989,56 z1.

Informacje o polaczeniach Spolek.
W roku obrotowym od 01.01.2011 do 31.12.2011 nie nastapilo polaczenie Spolek.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktére mogly stanowié
podstawe do wszczecla postepowania kamego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidlowodci, ktére mogly wystapié
poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

W trakcie badania nie stwierdzilem zjawisk wskazujacych na naruszenie prawa
w systemie rachunkowosci.

Spolka opublikowata sprawozdanie finansowe za 2010 r. w Monitorze Polski B
Nr 2372 z 25 listopada 2011 r., poz. 13079, a ponadto zlozvla sprawozdanie finansowe
do Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku oraz do Sadu Rejonowego w Gdansku.

Ninigjszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, z uwzglednieniem:

a) stosowanych prob badawezych, w tym pozycji dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

¢) zawodowego osadu zgodnoscei zdarzeti gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tvch
tytulow i ich zgodnodci z danymi deklarowanymi przez badana Jednostke.

— 3
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ZAKLAD BUDOWY MASZYN |, ZREMB — CHOJNICE" SPOLKA AKCYINA = siedsibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego za 2001 r

Czes¢ analityczna raportu

1. Analiza finansowa Spétki

Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

BILANS

AKTYWA

A. ARtywa trwale
I Wartodei niematerialne 1 prawns
[I,  Rzecrowe akiywa traale
III. Malernodcl dlupotermingwe
IV. Inwestycje diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdryokresows

B. Aktywa obrotowe
I Zapasy
II.  Maleinosgei krdtkolerminowe
0L Inwestvcje krdtkoterminows
IV, Kritkoterminowe rozliczenia misdzvokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

A. Kapital wlasny

L

1L
1L
V.
¥,
Y1
¥IL
VIIL

Kapital podstawowy

Naletne wplaty na kepital podstawowy
Akcje whasne

Kapital zapasowy

Kapital z aktualizacji wyeceny

Pozostate kapitaly rezerwowe
Zysk/Strata z a1 vhicebych

Lysk/Strata netto

Odpisy z zysku w ciagu roku obratowego

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

L.
[L.

Rezerwy na zobowizzania
Zobowigzania diugoterminowe

ITl.  Zobowiazania krdtkoterminowe
V. Rozliczenia misdzyvokresowe
SUMA PASYWOW

31.12.2010

16 663 146,61
118 276,87
T6TT 53185

TTRI 09337
1 086 244 52

B 049 834,96
284974915
4 75297537
245 Th7.60
201 342,84

24 T12 981,57

31.12.2010

13 208 318,67
3290.000,00

14 362 987,15
586294177

-5 566 682,06
-3240 028,19

11 504 662,90
2161 421,97

9343 240,93

24 712 981,57

% sumy
hilansowej

67,44
0,48
31,07
31,49
4,40

32,56
1153
1923
0,59
0,81

100,00

Yo sumy
hilansowej

5344
13,31

60,14
23,72

-22,52
=211

46,56
8,75

781

100,00

31.12.2011

12 794 919,45
94 653,60

b 965 466,33
4 502 860,00
1226 639,52

11 768 677,56
1 965 709,78
8961 41545

723 287.09
118 265,24

24 563 597,01

31122011

9 940 648,19
3290 004,00

8 055 367,90
5 B62 941,77
=4 000 000,00
-3 267 670,48

14 622 948,52
2 153 957,47

12 459 295,58
96577

24 563 597,01

% sumy
bilansowej

£2,09
041
2836

18,33
4,99

47.91
8,00
3648
2,95
048

100,00

% sumy
bilansowej

40,47
13.39

32,79
23,87

-16.28
-13,30

59,53
877

50,72
0,04

100,00
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN ., ZREMB — CHOUNICE" SPOERA AKCYINA £ sied=ihg w Chojnicach,
Rapart niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego za 2001 r.

KALKULACYJINY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

mman

Przychody ze sprzedaty i zréwnane z nimi
od jednostek powiazanych
I, Przvchody ze sprzedaky produkton
I,  Przvehody netto ze sprzedary towardw
i materiatdw
Koszty sprzedanych produktdw, towardw
i materialtw
L Koszt wytwarzenia sprzedanych produktow
[,  Warlosd sprzedanych towardw i materiatow
Lyskistrata brutto ze sprzedaty
Kosety sprzedagy
Koszty oglilnego zarzadu
Lyshistrata ze sprredaiy

Pozostale przychody operacyjne

L Zysk ze zbycia niefinans. aktywdw trwatych

II.  Dwtacie

ML Inne przvehody operacyjne

Pozostale koszty operacvine

I Strata ze zbycia niefinans, akiywdw trwabych

II.  Aktealizacia wartodci aknywow
niefinansowych

HI.  Inne kosely operacyine

Zysk/Strata na dzialalnofci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

FyvsiiStrata brutto z dzialalnogci
gospodarcze]

Wrynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyvsk/Strata brutto

Podatek dochodowy

- cxefé biezgea

- ezt odroczona

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku

Zysk netto

1.01.2010 -
31.12.2010

32 563 506,63

32 504 367,78
59 138,85

30 595 791,67

30 556 707,23
3008444
1967 714,96
26 711,39

3 709 780,33
-1 768 776,76

&60 631,32
2618,00

B3R 01332

710 087,50

49 066,58
67092101

-1 628 133,03
301 948,06

4 629 969,22

-5 956 154,12

-5 956 154,19
-T15 226,00
-T15 226,00

-5 240 928,19

%a
przychoddow
ze sprredaty

100,00
o022
0,18

93,96

93 84
0,12
6,04
0,08
11,39
5,43

1,64
(m

2,63
2,21

0,15
2.06

-5,00
0,53

14,22

-15,2%

-18.29
-2,20

-2,20

-16,09

1.01.2011 -
3122011

38 117 501,67
4 550,00
37057 182,57

1 060 318,70

35555 572.00

34 B35 303,33
720 268,97
256192937
1 001,80

4 033 554,27
-1472 616,70

475 964,34
46 989,80

428 974,54

466 221,61

11 83931
454 382.30

=1 462 883,97
1 890 852,77

3 794 808,62

-3 366 839,82

-3 366 839,82
90 169,24
-09 169,34

-3 267 670,48

)
przychodiw
ze sprzedaky

100,00
0,01
.21

=
2.7

93,28

91,39
1,89
6,72

0,002
10,58

-3.86

1,24
012

1.12

1,22

0,03
119

3,84
4,96

9,95
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,, ZREMEB — CHOJNICE" SPOLKA AKCYINA = sted=ibg w Chofnicach.
Raport niezaleinego bieglego rewidenta =z badenia sprawozdania finansowego za 2011 v,

POROWNAWCZY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Yo %
e R
ol ze sprzedaky s ze sprzedaty
&y LRSI N e e 32852797,11 100,00 3779906673 100,00
L Przvchody netto ze spreedady produktdw 32 504 367,78 98.54 37 057 182,97 0804
Il Zmiana stanu produktow 289 290,48 088 =318 434,04 -0,84
III.  Kosztwytworzenia produkiow na wiasne
potrzeby jednostki = ¥ : )
IV, Przychody netto ze sprzedasy towardw 1 mat. 50 138,85 0,18 1 060 318,70 250
E. Koszty dzialalnoscl operacyjnej 34 621 573,87 105,39 A9 271 693,43 103,90
. Amortyzacia 766 562,63 2,33 803 708,28 212
II.  Zuiycic materiafdw | energii 18 774 78327 5113 21 520 361,03 56,93
I Ushugi obee 1 359 734,45 4,87 FI8125473 842
IV. Podatki i oplaty, wtvm: 53823924 1,64 845 321,94 .00 5]
- podatek akeyzowy - - - -
Y. Wynagrodeenia 9 182 082,31 27,95 & 776 116,70 23,22
¥1. Uberpicczenia spoleczne | inne dwiadezenia 232992619 7.00 2437 582,54 6,45
WIL. Pozostale koszty rodzajows 1391 141.34 4,24 083 17924 2,60
VIII. Wartosc sprzedanyeh towardw | materialiw 39.084.44 ni2 T 268,97 1,91
C. Zyskistrata ze sprredady -1 768 776,76 -5,39 -1 472 626,70 -3,90
D, Pozostate przychody operacyjne 860 631,32 262 475 964,34 1.26
I Zysk ze zbycia niefinans. aklyvwiw trwabveh 2 618,00 0,01 46 989, 80 0,12
II.  Dotacje - - - -
[l Inne preychody operacyjne 58 013,32 2.461 428 974,54 1,14
E. Pozostale koszty operacyjne 719.987.59 2,19 466 221,61 1,23
I Strata ze zbycia nicfinans. aktrwéw trwalych - - - -
I Aktuslizacja wartosci akiywiow
niefinansowych 49 066,58 0,15 11 839,31 01,03
I Inne kosziy operacyjne 67092101 2.04 454 382,30 1.20
F. Zysk/Strata na dzislalnofci operacyjnej -1 628 133,03 -4,96 -1 462 883,97 -3,87
G. Przvchody finansowe 301 948,06 0,92 1 890 852,77 5,00
L Dywidendy i udziaby w zyskach - - = -
I  Odsetki 138 543.81 0,42 183 663,13 .49
LI Zysk ze zbycia inwestveji - - - -
IV.  Aktualizacja warlodel inwestyeji - = - 2
V. Inne 163 404,25 0,50 1707 189,62 4,51
H. Koszty finansowe 4 629 969,22 14,09 3 794 808,62 10,03
L Ondzetki 158 197.16 0,48 333 304,59 (.88
1. Strata ze zhyeia inwestyeji = - I 541 518,08 4,08
. Akmualizacja wartodel inwestyeji 3 - 1 736 715,20 4,59
IV, [Inne 4471 772,06 1361 183 270,66 048
I. Zysk/Strata z dzialalnofci gospodarczej -5 956 154,19 -18,13 -3 366 839,82 890
Jo Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
1. Zyski nadzwyczajne = it - -
I Straty nadzwvezajne o - - -
K. Zysk/Strata brutto -5 956 154,19 -18,13 -3 366 839,82 8,90
L. Podatek dochodowy =715 226,00 -2,18 09 169,34 0,26
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia rysku - - £ "
N. Zyskfstrata netto -5 240 928,19 -15.95 -3 267 670,48 8,64
9
4
¢
\ |
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN . ZREMB — CHOJNICE" SPOEKA ARCYINA 2 stedzibg w Chofricach.
Raport nlezaleznege beplego rewidenta = badania sprawazdania finansawego za 2011 r.

Bilans poréwnawcezy — dane w tys. 2

| 2011 2010 2009 Zmiana stanu

| Lp. | Wyszezegdinienie %0 % 2 20112010 201172009

kwota | giat [ FYOR | uaziat | MY | uagiat [fwom ] % | kwola | %

1 2 3 3 5 g 9 14 11 12

A | Aktywa trwale 12795 52,09 16663 | 6743 19080 | 61,69 | (3868) - (6285} -

B ; Aktywa obrotowe | 11768 | 47,91 850 | 32,57 11847 | 3831 3718 - (79) ®

1 Aktvwa razem 24563 | 100,00 | 24713 | 100,00 | 30927 | 100,00 {150 - (6364) -

C | Kapital wlasny 9940 | 4047 | 13208 | 3345 | 22663 | TIZR [ (326E) - {12723) -
Zobowiazania

I |irezerwy na 14623 | 5953 | 11505 | 46,35 R264| 2672 3118 - 6359 -
zobowiazania

I |Pasywarazem | 24563 | 100,00 | 24713 | 100,00 | 30927 | 100,00 | {150)| - | {(6364) -

Rachunek zyskéw i strat — struktura i dynamika za 2009 — 2011 (w tys. z)

BAE  TSROW TS i DANE ZA | STRUKTURA % DYNAMIKA %
) 2011 | 2010 | 2009 | 2011 | 2010 | 2009 | 11/10 11/09
i [ FERRHONY NEND. o5 SETRCALY. 38117 | 32864 | 29530 94,15 | 96,55 | 77.68 | m170s | 12908
produktdw, towardw i materiatiw
Koszty dziatalnodei operacyinej, w tym:
B. | - wartosé sprzedanych towardw i 35556 | 30596 | 25720 9328 | 9072 | 6766 11621 138,24
materialow
C. | Lysk ze sprzedaiy 2861 1968 3810 | 6,72 | 583 | 10,02 130,03 67,22
D. | Koszty sprzedazy 1 27 14| - 0.08 | 004 3,70 17,14
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 4033| 3T10| 3779 10,58 | 11,00 [ 994 | 1087 106,72
F. | Zysk ze sprzedaty {1472y | (1769) 17 | (3,86) | (525) | 0,04 & -
| G. | Pozostale prrvehody operacyjne 476 &0l | 7864| 1,25 | 2,55 [20,69| 5528 6,03
| H, | Pozostate koszty operacyjne 466 720 786( 1,22 | 213 | 307 64,72 5029
g DSk ltaia) 2 drplainnd (1462) | (1628)| 7095 | (3,849) | (4.83) | 1866 | - L
operacyjnej
). | Przychody finansowe 1891 302 6200 496 | 090 | 1.63 | 62616 305,00
| K. | Koszty finansowe 3795 4630 TR| 996 | 13,73 | 0,20 81,94 7.86538 |
L. Z}'sk{strata}f na dzialalnoéei @366)| (59%6)| 7637| (8.83) | nee) | 20,09 ) _
gospodarczej
W Wynik zdarzef nadzwvezajnyeh
M. | Zysk (strata) brutto (3366) [ (5956) T637 - (17,66} | 20,09 - -
Q. | Podatek dochodowy 9| (715 1376 | 026 [ (2,12)] 3.62 - -
- pdoop biez. 40 0,10
- pdoop odrocz. o3| (715 1336 | 026 | (2,12} 3.51 - -
P Pozostale obowigzkowe zmniejszenia
" | zysku
R. | Zvsk (strata) netto (3267) | (5241) 6261 | (8,57) | (1554) | 1647 - -
Przychody ogdlem w tys. zi: 2011 — 40.484; 2010 -33.727; 2009 - 38.014.
-
|
A
j.‘.
il
11
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN . ZREMB — CHOINICE” SPOEKA AKCY.INA 1 siedzibg w Chojnicach.
Roport nieceleinego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowegno za 201 [ r.

WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GOSPODARCZA

Tabela relacji wezlowyeh i wskainikiw

s ; 3 Wartodé | Wykonanie | Wykonanie | Wyvkonanie
Lp.| Wysz : b4 ¥
n virczegdlnienie Formuta obliczeniowa pozadana 3009 1. 3010t 3011 T,
| 2 3 4 L § fa 7
I. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
L | Zyskownoié sprzedazy | Sfiiasmdanc L% max | 006% | -543% | -386%
Zvskownosé brutto 3 4
Y riniiin o max | 2537% | -1829% | -8,83%
& = Zysk brumo x 100 %
3. ﬁyﬂcﬂs#mﬂsﬂ&ca]kﬁ“ i Preyeh, 7o spresdaiv+pozost riax 19,78 % - 17,66 % -8.32 %
rutto sprzedazy preveh.oper +prayeh finans.
Zyskownosd netto o
4 | ;’m iy ]ﬁfﬁ%ﬂfm max 2080% | -1609% | -857%
Rentownosé kap o
8 | L oy it max | 3745% | -2841% | -2474%
6. | Rentownos¢ majatku L e )L max 1995% | -2121% | -2554%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ szybka SO0 R .
1. : picnigzn +éredni stan nalernodes 0.8-1,0 2,46 1,09 0,687
(QUICK RATIO) Sredni stan zobow. krétkoterm.
Phmnosé bietaca Maiatek ohrotowy
2. (CURRENT RATIO) Stedni stan zobow, krofhkoterm, 1,6-2,0 2,86 0.86 1,08
Pokrycie zobowiazan Sredni stan nalenoged -
3. nalefnoéciami Sredni stan zobow. krotkoler, >1,0 1.64 0,83 0,63
| £ _ s Sredni stan naleznodci z tviuku ;
Szvbkosd 3 3
4. naie?m é FEE.I‘:J?.E.IC_IIh dostaw i ushier x 365 dni 1:;1!1 62 64 32
OsC1 w dniac Prz}nchrsd:.r 2 Rpl?:i[it?:\-' 18
Srvhk Preecictny stan zobow,
5 E}{ Uf-lﬁ Sle}r kmivthk %363 dnj min 51 105 104
Zhbowigzan Prevehody ze spreedary {
111, WSKAZNIKI ROTACT
Rotacja zapasow Sredni zapas materia, x 365 dni 5
L, materiatéw w dniach Kaset zuzycia materialow iy 4 A il
Rotacja produkeji Seedni stan prod, w toky x 365 dni .
2 X365 dni
% |sitilon s dninieh Koszty deialalnosci operacyjnegg | D 12 5|
. | Rotacja zapasow Sredni zapss x 365 dnj min 5 i
| w dniach Przychody ze spreedazy dni N 23 -
IV. WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNOSCI
Wspdlczynnik Lepi %%
) e e Replayabeex 0% | 30%-50% | 2675% | 4655% | 59,53%
Pokrycie zadluzenia Kapitaby whasne : =l
2. kapitalami wlasnymi Eapitaly obce i 473 115 i
. |Pokrycie maj. trwalego | Kepitaly wlasne+zobowizzania .
; 3 B g il i :
3 kepitatami stalymi ﬁﬁﬁnﬂﬁ% min. 1,0 1,19 0,79 0,78
Kapitaly wlasnetsobowiarames ;
4. Iﬂvﬂlaéél SI:E'U}\TIIF}' diugoterminowe max 0,73 0.53 0,40
mansowania Kapitaby cpétem
5 s . Srybkost realzacy
5. C}kl_raf:taql Srodkéw naleimodcitrotacia zapasiw- mif + 163 -18 -49
ienigznvch 3
PICnIgny szvhkodt splaty zobowizzan

* Wskainiki relacji wyliczono w ukladzie statycznym, érednia ustalono w oparciu o wyliczenie sredniej z BO
1BZ, tj. na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego,

WAUDNT-DOR” Binro Konsultingowe Rewizji | Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszezy,




ZAKEAD BUDOWY MASZYN . ZREMB — CHOJNICE” SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Chojricach.
Raport niezaleznego hieglego rewidenta z badanin sprawezdania finansowego za 201 +,

W poréwnaniu do 2010 r. suma bilansowa aktywow wykazana na 31.12.2011 r. zmniejszyla sie
0 149.384.56 z1, tj. 0 0,60 %. Zysk ze sprzedazy brutto w pordwnaniu do 2010 r. zwickszyl sie
0 594.21441 2t i w 2011 r. osiggnal poziom 2.561.929,37 z1. W pordwnaniu do 2010 r.
w badanym roku obrotowym 2011 zwigkszyly sie koszty sprzedanych produktéw, towardw
1 materialéw o 16,21 %, przy wzroscie przychod6w ze sprzedazy o 17.06 %. Tempo wzrostu
sprzedazy produktow bylo wyzsze niz tempo wzrostu kosztow sprzedanych produktéw, towaréw
i materialow o 0,85 %. Spolka na sprzedazy netto wykazata strate (1.472.626,70 z1). W stosunku
do 2010 r. notuje sie spadek pozostatych przychoddw operacyjnych, ktére za 2011 r. wynioshy
kwote 475.964,34 zI oraz spadek pozostalych kosztéw operacyinych, ktére w 2011 r. wyniosty
kwote 466.221,61 zL. W 2011 r, kwota pozostatych przychodéw operacyjnych byla wyzsza od
tego rodzaju kosztéw o 9.742,73 z Taki uklad omawianych relacji ekonomicznych
(preychodow i kosztow) przyezynil sie to do wykazania straty na dzialalnosci operacyine
w kwocie 1.462.883,97 zL. Wykazana strata na dzialalnosci operacyinej za 2011 r. zostala
powigkszona o nadwyzke kosztow finansowych (3.794.808,62 zI) nad tego rodzaju przychodami
(1.890.852,77 z1). Wykazana strata brutto na koniec badanego roku obrotowego na dzialalnosci
gospodarczej wykazana zostala w kwocie 3.366.839,82 zl. Po rozliczeniu zysku brutto
z podatkiem dochodowym od osob prawnych uwzgledniajacym aktywa i rezerwy z tytuhy
podatku odroczonege (art. 37 Ustawy o rachunkowosci), strata netto za 2011 r. wyniosta
3.267.670,48 z1.

Wskaimiki charakteryzujace dzialalno$§¢ gospodarezg 2010 - 2011

wskainiki rentownosci

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wskaznik rentownosci sprzedazy za 2011 r. w stosunku
do 2010 r. ulegt poprawie. Istotny wplyw na taka sytuacje miat fakt uzyskania korzystnigjszego
wyniku na samej sprzedazy, ale wskaZnik rentownosci majatku ulegl pogorszeniu z (-) 21.21 pkt.
w 2010 r. do (-) 25,54 pkt. w 2011 r.. przy réwnoczesnym zmniejszeniu sie wartoéei majatku
aktywow bilansu o 0,61 %. W stosunku do 2010 r. wskaznik rentownosci sprzedazy brutto w
2011 r. uleg} poprawie. pozostajac w wartosci ujemnej. W 2010 r. wynosit 18,29 pkt. a w2011 r.
{-) 8,83 pkt.

wskainiki plvnnoéei finansowej

Wskazniki plynnoéci finansowej ulegly niewielkiemu pogorszeniu. Wekasnik plynnogei szybkiej
zmmnigjszyt sig z 1,09 pkt. w 2010 r. do 0,67 pkt. w 2011 r., a wskasnik phynnosci biezacej ulegt
poprawic z 086 pkt osiggmietego w 2010 do 1,08 pkt. wykazanego w 2011 1.
Zauwaza sig, ze wskazniki ptynnosel finansowej w 2011 r. utrzymaly sie nadal ponizej dolnego
poziomu wartosei pozadanych,

wska7miki rotacji

Wskaniki rotacji produkeji w 2011 r. utrzymaly sie na poziomie wskasnikéw osiggnictych
w 2010 . Liczba dni rotacji materialéw w 2011 r. wyniosta 16 dni, Zapasy odnawiane byty
przecietnie wciagn 23 dni.

Wikaznik rotacji naleznosci w stosunku do 2010 r. poprawil sie z poziomu 64 dni do 32 dni
w 2011 r., a zobowigzan odpowiednio z 105 do 104 dni w 2011 r.

Cykl rotacji srodkow pienieimych zardwno w 2010 r. i w 2011 1. byl ujemny. W badanym roku
obrotowym wartos¢ tego wskaznika wynosita (-) 49 dni. "TJJ ]

i
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN , ZREME — CHOJNICE " SPOLKA AKCYINA = siedzibg w Chafricach.
Raport niezaleinego bieglfego vewidenta z badania sprawezdania finansowego za 2001 r,

Ujemna wartos¢ tego wskaznika pokazuje, ze Spotka swoja dzialalnosé finansowata érodkami
partnerdw gospodarczych przez 49 dni. Wielkos¢ ta wskazuje na odwrécenie sie sytuacji w
poréwnaniu do lat poprzednich i posiada tendencje wzrostu.

Kapitaly wiasne na dzien 31.12.2011 r. finansowaly aktywa trwale Spotki w 77,69 % (w 2010 r.
79,27 %).

Stan zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do majatku Spotki w 2011 r. osiggnat poziom
50.72 %, podezas gdy w 2010 r. wynosit 37.81 %. Ryzyko prowadzenia Spétki w poréwnaniu
do 2010 r. wzrosto.

Czesc szczegolowa raporfu

I.  Ocena stosowanego systemu rachunkowosci i kontroli wewnetrznej

1. W zakresic prawidlowodci stosowanego systemu ksiegowosci i zabezpieczenia
dostepu do danych.

1) Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete uchwalg Zarzadu zasady (polityke)
rachunkowosei, zgodne z MSR/MSSF, a ktére stosuje Spolka od 1.01.2005 r.
dniem przejscia na MSR/MSSF byl 1.01.2004 1.

Spotka posiada status Spotki Publicznej, notowanej na GPW w Warszawie.

2) Ksiggi rachunkowe prowadzone przy uzyein systemu komputerowego, ktory spelnia
wymogi ustawy o rachunkowosci i wynikajace z MSR/MSFF. Spélka opracowata
1 wdrozyla:

» zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksiegi glownej, przyjete zasady
klasyfikacji zdarzen, zasady prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania
z kontami ksiegi glownej,

e wykaz zbiorow danych tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach
danych z okresleniem ich struktury, wzajemnych powiazan oraz funkeji,

* opis systemu informatycznego.

3) Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych na 2011 r. stanowily dane zatwierdzonego
bilansu za 2010 r. Ciggloéé bilansowa zostala zachowana,

4) Ksiegi rachunkowe, dyskietki, dyski i inne nos$niki zapiséw, dokumenty Zrodlowe oraz
pozostale urzadzenia ksiggowe sg przechowywane w siedzibie Jednostki w taki sposéb,
aby osoby nie uprawnione nie mialy do nich dostepu. Wymogi okreélone
w rozdziale 8 ,,Ochrona danych™ ustawy o rachunkowosdei mozna uznaé za spelnione.

5) Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych zawiera wszystkie
elementy wskazane w cytowanej powyzej ustawie. Podstawa ewidencji dokonywanvch
operacji gospodarczych w ksiggach rachunkowych Jednostki stanowia dowody ksiegowe
posiadajace §lad kontroli zgodnodci z zaméwieniem oraz realizacji dostawy lub ushigi.
Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapisow
ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spelia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

6) Dowody zrédlowe stanowigce podstawy do ujecia w ksiggach rachunkowvch byly
sprawdzone i zakwalifikowane, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 6 ustawy
o rachunkowosci, w tym kwalifikowane ekonomiczne przez osoby uprawnione i na tej
podstawie dekretowane technicznie do ujecia w ksiegach rachunkowych.

7) Operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasada memorialu i ostroznej wyceny.

1" ome
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8) Jednostka przechowuje zbiory i dokonuje wydruki papierowe. Dane te znajduja sie tez na
magnetycznych dyskach twardych, na ktérych raz zapisana informacja nie moze byé
zmieniana, badz modyfikowana (art. 74 1 72 ustawy o rachunkowosci).

2. W zakresie ksiggowosci Jednostki.

1) Ksiggowos¢ Jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania Zaktadowa
Polityka Rachunkowosci.

2) W opracowaniu ujgto wybrane przez Jednostke alternatywne rozwiszania ustawowe
wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody i procedury
dotyczace:

- wyceny przychoddw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszezegdlnyeh pozyeiji
aktywdw 1 pasywdw, rowniez zasad szacowania odpisdéw aktualizacyjnych utrate
wartodcl, badz jej przyrost.

- inwentaryzacji aktywow i pasywdw, ze szczegélnym akcentem na inwentaryzacje
w formie tzw. weryfikacji dokumentdw i spisu z natury.

- zasad tworzenia 1 szacowania rezerw na przyszle zobowiazania (art. 35 d ustawy
o rachunkowodci) 1 rezerw na przyszle koszty (wg art. 39.2 ustawy o rachunkowosci),
w tym na nagrody jubileuszowe 1 odprawy emerytalne.

- zasad rezerwowania i ujmowania w bilansie czgsé wyniku finansowego na przyszle
zobowigzania wobec budZetu oraz zasad aktywowania przyszlych potracen z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli
wewnetrznej. W tym celu Zarzad musi oceni¢ potencjalne koszty i korzyéci ustalenia
1 wdrozenia okreélonych zasad i procedur kontroli wewnetrznej. W Spoélee system kontroli
obejmuje kontrole funkcjonalna wykonywana przez upowaznione osoby z personelu Spotki,
zgodnie z zakresem pracy i obowigzkow poszezegdlnych komérek organizacyjnych.

System rachunkowosci w systemie kontroli wewnetrznej stanowi skuteczne narzedzie
pomiaru kosztéw i efektéw w rozumieniu przepisdw ustawy o rachunkowosci.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad istniejacego systemu
kontroli wewnetrznej, w zakresie w jakim wigze sie on ze sprawozdaniem finansowym
1 w celu okreslenia zakresu naszego badania. Badanie to nie mialo na celu ujawnienie
wszystkich nieprawidlowodei Jub istotnych stabosei tego systemu. Zastosowane przez nas
procedury, nie wykazaty istotnych nieprawidlowosei w funkcjonowaniu systemu kontroli
wewnetrznej. W zwiazku z zaistnialym ogdlnoéwiatowym kryzysem finansowym Spotka
opracowala zbidr zasad i procedur w zakresie zarzadzania ryzykiem.

1I. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

1. Pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2011 roku s3 zgodne
z ewidencja i zostaly prawidlowo zakwalifikowane i przedstawione.

2. Wykazane w bilansie salda — na podstawie przeprowadzonych w duzej mierze w sposéb
wytywkowy badan — ocenili§my jako realne.

3. Przychody i1 zwiazane 2z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniemn zasady memoriatu 1 wspéimiernogei. Forma prezentacji przychodow
i kosztéw w sprawozdaniu finansowym jest zgodna 7z zasadami ustalonymi w ustawie
o rachunkowosci. :
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-AKTYWA -
A, Aktywa trwale

1. Wykazana w badanym bilansie warto§é¢ aktywow trwatych netto na dzien 31.12.2011 r.
obejmowala kwote 12.794.91945 2l i stanowila 52,09 % sumy aktywow bilansu.
W sklad omawianej pozycji bilansowej wchodzily wartoSci niematerialne i prawne,
ktérych wartosé wykazana w bilansie wynikala z ewidencji kont 020/072 i do bilansu
zostaly wycenione w wartosci 99.953,60 zI. Wartoéé rzeczowych aktywéw trwalych
netto na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosila 6.965.466,33 zl. stanowila 28,36 % sumy
aktywéw bilansu i w poréwnaniu do BZ na 31.12.2010 r. zmniejszyla sie netto
o 712.065,52 zL. Wartod¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2011 r. wynosila
15.842.519,15 z1.

W roku badanym Spotka dokonata zakupu i ulepszen zwickszajac wartoéé Srodkéw
trwalych o 63.758,51 zl (brutto). Zmniejszen wartosci srodkéw trwatych w 2011 r.
dokonano na sume 380.254. 41 zi.

Amortyzacja naliczona w koszty zespotu 4" w 2011 r. wynosila 803.708,28 z1.

Po uwzglednieniu skumulowanej amortyzacji na dzien 31.12.2011 r. wynoszacej
8.574.256,92 71 wartos¢ srodkoéw trwalych netto na dzien bilansowy 31.12.2011 r.
wyniosla 6.951.766,33 zl.

Zmniejszenia i1 zwigkszenia rzeczowych aktywéw trwalych w 2011 r. zostaly
zaewidencjonowane w ksiggach rachunkowych badanej Jednostki w ten sposéb, ze
zmiany na zwickszenie i zmniejszenie przeprowadzono w oparciu o cene zakupu,
natomiast zwiekszenie wartosci budynkéw i budowli do bilansu wyceniono w wartodei
godziwej.

Zmniejszenia i zwigkszenia rzeczowego majatku trwatego w 2011 r, zostaly prawidlowo
zacwidencjonowano w ksiggach rachunkowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami.
Stawki amortyzacji zastosowane w 2011 r. i kwalifikacja do poszczegélnych grup
klasyfikacji GUS byly prawidlowe. Stopien umorzenia srodkéw trwalych wynidst
34,12 %, warlo§¢ $rodkow trwalych w grupach (wartosé poczatkowa i umorzenie)
przedstawiono w tabeli w informacji dodatkowej, do ktérej biegly rewident nie wnosi
uwag.

Spotka do bilansu sporzadzonego na dzient 31.12.2011 r. wykazala stan srodkéw trwatych
w budowie w kwocie 13.700,00 zI. Srodki te zinwentaryzowano i prawidlowo
wyceniono. Pozycja wynikala z ewidencji konta 083, na ktorym w 2011 r. nie
stwierdzono obrotow.

Nie wnosi si¢ uwag do omawianej grupy bilansowej.

Pozycja w bilansie realna i prawidlowa.

Inwestycje dlugoterminowe na dzien 31.12.2011 r. wykazano lacznie w kwocie
4.502.860,00 zI. Omawiana pozycja bilansowa obejmowala warto$é¢ udzialéw w innych
podmiotach gospodarczych wg ceny nabyecia 6.239.575.29 zl, skorygowana o kwote
1.736.715,29 z}, dotyczacg roznicy z wyceny udzialdéw w HEMEX BUDOWNICTWO
Sp. z 0.0. w Plocku na dzien 31.12.2011 r., zaktualizowang na dzien bilansowy.
Roznicg w oparciu o prawidlowa wycene odniesiono na konto 751 , Koszty finansowe™.
Do bilansu wartos¢ inwestycji dlugoterminowych wyceniono w ostatecznej kwocie
4.502.860,00 zL.

Pozycja bilansowa A.IV realna i prawidtowa. —/f)
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Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w badanym bilansie wykazano
w  kwocie 1.226.639,52 zb Rozliczenia te stanowily 4,99 % sumy bilansowej
i obejmowaly wartod¢ aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
(1.209.043,00 zl), ustalonego na podstawie art. 33 Ustawy o rachunkowosci oraz inne
rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 17.596,52 zI, obejmujace aktywowane koszty
poniesione w celu uzyskania Certyfikatu ISO 9001,

Pozycja w bilansie realna i prawidlowa.

B. Akftywa obrotowe
1. Aktywa obrotowe w bilansic na dzien 31.12.2011 r. wykazano w kwocie
11.768.677,56 zI. W strukturze omawiane] grupy bilansu dominowaly naleznodci
krotkoterminowe, ktore stanowily 76,15 % sumy aktywow obrotowych oraz 36,48 %
sumy aktywow bilansu. Zapasy obejmowaly 8,00 % sumy aktywdw bilansu. inwestycje
krotkoterminowe stanowily 2,94 %, a rozliczenia miedzyokresowe 0,48 % sumy
aktywow bilansu.
Struktura aktywow obrotowych na dzief 31.12.2011 r. i dvnamika w stosunku do roku
poprzedniego przedstawiala sie nastepujaco:
31.12.2011 1. X
Stan na Dynamika
Lp. Grupa 31.12.2010 1. Stan S‘“}}imm %
! 2 3 4 3 f
1. |Zapasy 284974915 1965709,78| 16,70 68,98
2. | MNaleznosci 5 2 :
Lidithotermihowe 475297537 896141545| 76,15 188.54
. | Inwestycej
i |, 245 767,60  723287.09| 6,15 294,30
4. | Krotkoterminowe
rozliczenia 201 342,84 118 265.24 1,00 58,74
migdzvokresowe
Razem 8 049 834,96 | 11 768 677,56 100,00 146,20
2. Zapasy.

Wartod¢ zapasow do bilansu wyceniono lacznie na kwote 1.965.709,78 zl
Ustalono, ze w grupie zapaséw materialy obejmowaly wartosé 1.388.560.87 =zt
i stanowily 11.80 % wartodei aktywow obrotowych oraz 70,64 % wartodci zapaséw.
Polprodukty oraz produkty gotowe obejmowaly laczna wartosé 577.148.91 =zt
i stanowily 29,36 % sumy zapaséw wykazanych w bilansie. Wartosé zapaséw w stosunku.
do 2010 r. zmniejszyia sie o0 884.039,37 21, 1. 0 31,02 %.

Wykazana w bilansic warto$¢ zapaséw wynikata z prawidlowo prowadzonej ewidencii.
Do bilansu stany magazynowe zapaséw zostaly potwierdzone, a majatek omawianej
grupy zinwentaryzowany w okresach normatywnych. Wyceny dokonano zgodnie
z przepisami, ZPK i stosowana zasada FIFO. Odchylenia ustalono prawidlowo,

j,ﬂ
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Spotka na dzien bilansowy 31.12.2011 r. dokonata odpisu aktualizujacego materialow
I wyrobow niechodliwych, niepodlegajacych zagospodarowaniu na zmniejszenie
o wartos¢ 11.839.31 zb Na dzien 31.12.2011 r. wartosé tych odpiséw wynosila
11.839,31 z1. Nie wnosi si¢ uwag do dokonanych szacunkéw przyjetych wg metody
indywidualizacji 1 w wartodei mozliwej do odzyskania.

Biegly uczestniczyl w obserwacji inwentaryzacji przeprowadzonych w listopadzie
2011 r., nic wnoszac zastrzezen do procedur 1 wvceny.

3. Naleknos$ci krotkoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe wykazane w badanym bilansie wynosily 8.961.415,45 zl
i stanowily 36,48 % sumy aktywéw bilansu. Dominujaca wartosé w omawianej grupie
aktywow wykazywaly nalesmosci z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien 31.12.2011 r.
wynosily 3.851.806,85 z1 i stanowily 32,73 % sumy aktywow obrotowych oraz 42,98 %
wartosci naleznosci krotkoterminowych,
Stan naleznodei z tytulu dostaw i ustug w stosunku do roku 2010 zwiekszyt sie
0 962.482,82 z1, tj. 0 33,31 %. Naleznogei z tytulu dostaw i ushug w bilansie wykazano
w kwocie wymagajacej zaplaty.
Do czasu badania naleznodci te zostaly czesciowo potwierdzone. Spodréd omawianych
1 wykazanych w badanym bilansie naleznosci z tytulu dostaw i ustug do dnia badania
30.03.2012 r.) naleZnosci te rozliczono w kwocie 3.580.936.15 zh ktora stanowila
92,97 % omawianej pozycji bilansowej.
Spoéréd naleznosei z tytulu dostaw 1 ushug wykazanych w bilansie na 31.12.2011 r, nie
rozliczone do dnia badania wymienione naleznosei stanowily kwote laczna 270.870,70 zt,
t]. 7.03 %. Badania wykazaly, ze na dzien 31.12.2011 r. warto$¢ naleznosci objetych
odpisem aktualizacyjnym (konto 290 Ct) wynosila lacznie 3.417.098.98 z1.
W badanym roku obrotowym na koncie 290 Ct dokonano odpisu naleznodci w kwocie
43352931 zL a zmniejszenia 2z tego tytulu  wynosily 1.375.000,00 =zl
Wykazany odpis  aktualizacyjny  urealnit  wartoé¢  bilansowa naleznosci.
Pozostale naleznosci wykazane w badanym bilansie obejmowaly wartos$¢ naleznosci
z tytulu podatku VAT w kwocie 2.647.455,07 zl, ktéra do dnia badania pozostala
czgsciowo do rozliczenia. Kwota 2.326.218,96 z1 dotyczyla innych naleznosci, z ktorych
kwota 2.300.000,00 zt dotyczyla naleznosci od Olkuskiego Przedsiebiorstwa
Wodociggéow 1 Kanalizacji, a kwota 26.103,96 z1 dotyczyla rozrachunkdw z tytulu
gwarancji i innych. Naleznosci te rozliczano biezaco w 2012 1.
Omawiane naleznosci zostaly prawidlowo wykazane w bilansie.
Pozycja w bilansie prawidlowa i realna,

4. Inwestycje kritkoterminowe — wartos¢ bilansowa 723.287,09 2%, ktérej udziat
procentowy w sumie bilansowej wynosit 2,94 %, Na omawiang pozycjg b11ansowq
(Al skladaly sie krotkoterminowe akt:ma finansowe. Srodki pleniczne w kasie 1
banku stanowigce 100 % omawianej pozycji bilansowej i do bilansu zostaly
zinwentaryzowane pod data 31.12.2011 r.

Srodki pienigine w kasie do bilansu zinwentaryzowano na podstawie protokohu
inwentaryzacji oraz raportu kasowego. Ich stan byl zgodny z ostatnim raportem kasowym
z grudnia 2011 r. i ksiegami rachunkowymi, natomiast $rodki na rachunkach bankowych
zinwentaryzowano w oparciu o wy c];}g: bankowe oraz potmcrdzcma sald z bankami.
Srodki pieniezne nie sq zastawione, ani nie ciaza na nich inne ograniczenia w prawach
wiasnoscei. D

Pozycja w bilansie prawidlowa i realna. v
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3. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w badanym bilansie obejmowaty
wartos¢  118.265,24 zl, ktéra stanowila 048 % sumy aktywdw  bilansu.
Na wartod¢ tej pozycji skladaly sie rozne tytuly jak: prenumerata, ubezpieczenia
majatkowe, media i inne.

Pozycja prawidiowo zostala wyceniona i ujeta w bilansie.

Razem Aktywa - 24.563.597,01 zl

-PASYWA -
1. Kapital wlasny.

Wartod¢ kapitalu wlasnego na dzien 31.12.2011 r. wykazano w kwocie 9.940,648,19 z1.
W poréwnaniu do stanu ma 31.12.2010 r. kwota kapitalu wlasnego zmniejszyvia sie
0 3.267.670,48 zl, {j. o 24,74 %. Na warto$¢ wykazanego w badanym bilansie na
31.12.2011 r. kapitatu skladaly sie nastepujace tytuty:

1) kapitat akeyiny - 3.290.000,00 zi,
2) kapital zapasowy - 8.055.376,90 21,
- W tym:
- kapital ze sprzedaZy akcji pow. ich wartodei nominalnej - 6.914.000.00 z1,
- kapital tworzony zgodnie ze Statutem lub Umowa - 1.141.376,90 z1,
3) kapital z aktualizacji wyceny - 5.862.941.,77 2,
4) strata z lat ubieglvch - 4.000.000,00 zt,
3) strata netto za rok badany - 3.267.670.48 z1).
Razem - 9.940,648,19 z1

Wartos¢ wykazanego kapitalu podstawowego w badanym sprawozdaniu finansowym
wynosita 3.290.000,00 z} i byla zgodna ze Statutem oraz zapisami w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapital wlasny w 77,69 % finansowal aktywa trwale Spotki.

Spoltka ZBM — CHOJNICE S.A. zadebiutowala na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Wraz z debiutem wprowadzono w trybie zwyklym do obrotu gieldowego
na rynku rownoleghym 50.000 praw do akcji zwyklveh na okaziciela serii D.
Gielda zakwalifikowala Spétke do segmentu PLUS.
W 2008 r. Spolka stala si¢ emitentem papieréw wartosciowych znajdujacych sie
w obrocie na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Do obrotu na rynku regulowanym zostaly dopuszczone akcje zwykle serii:
- A w ilodei 2,000.000 sztuk o wartosci nominalnej 10 groszy za akcje,
- B w ilosci 20.000.000 sztuk o wartosci nominalnej 10 groszy za akeje,
- C w ilosei 4.500.000 sztuk o wartodei nominalnej 10 groszy za akeje,
- D wilosei 5.000.000 sztuk o warto$ci nominalnej 10 eroszv za akcie.

Razem 31.500.000 sztuk

Do dnia 31.12.2010 t. zostaly wyemitowane akcje zwykle serii E o wartodei nominalnej
10 groszy w ilosci 1.400.000 sztuk. Na dzien 31.12.2011 r. akcje te zostaly dopuszezone

do obrotu na rynku regulowanym (dopuszczono do obrotu 08.02.2011 1.).

/i
£
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Na dziefi 31.12.2011 r. struktura akcjonariatu Spolki przedstawiala sie nastepujaco:

Wartose «
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji nominaina L‘i:m‘al;v Liczba glosow Smf,}fmm
10r. /521, s 08
1. |Krzysztof
Kosiorek
Sobolewski 2.908.000 (.10 8,84 2.908.000,00 8,84
2. |Elzbieta Sjoblom | 3.350.000 0,10 10,18 | 3.350.000,00 10,18
3. |Robert Bibrowski | 1.745.371 0,10 5,31 1.745.371,00 531
4. |Pozostali 24.896.629 0,10 75,67 |24.896.629,00 75,67
Razem 32.900.000 0,10 100,00 | 3.290.000,00| 100,00

Zmiany w strukturze kapitalu po dacie bilansu przedstawione zostaly w Sprawozdaniu
Zarzadu

Zarzad Spolki pozyskal z emisji akcji serii D drodki finansowe w wysokosci
6.500.000 PLN i postanowil przeznaczy¢ te $rodki na cele inwestycyjne wyznaczone
przez Spotke w Prospekcie Emisyjnym, z uwzglednieniem korekty poprzez dokonanie
przesunigeia $rodkdéw pochodzaeych z emisji akeji polegajace] przede wszystkim na
odejsciu od budowy nowej hali produkcyjnej na rzecz modemizacji i rozbudowy
istniejacej hali malarni, z przesunieciem w czasie. W tym zakresie podjeta zostala
Uchwata Nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZBM ,.ZREMB —
CHOJNICE™ S.A. w sprawie zmiany celéw emisyjnych (patrz Akt Notarialny —
Repertorium A Nr 4499/2009 z 18.06.2009 1.).

Zarzad takie ewentualne dzialanie uzasadnial niepewnoscia ekonomiczna. spowodowana
obnizeniem sig poziomu $wiatowego biznesu oraz potrzeba uzyskania kontraktow
gwarantujgcych niezachwiang plynnosé finansowa Spolki.

Zarzad od 2010 r. podejmuje dzialania w kierunku rozwoju Spélki poprzez dzialania
kooperacyjne i rozwdj Spotki w Grupie Kapitatowej.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na 31.12.2011 r obejmowaly wartosé
14.622.948,82 zl i stanowily 59,53 % sumy bilansowej. Na warto$¢ omawianej grupy
bilansowej skladaly si¢ rezerwy na zobowiazania w kwocie 2.153.957,47 zl, przy czym
rezerwg z tytwlu odroczonego podatku dochodowego wykazano w  kwocie
1.440.763,50 21, rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne w kwocie 701.902,88 z!
oraz pozostate rezerwy w kwocie 11.291,09 z1

Pozycja w bilansie realna, zinwentaryzowana i prawidlowo wyceniona.

Na wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazanych w badanym bilansie
w kwocie 12.459.295,58 z1 skiadaly sie zobowiazania wobec jednostek powiazanych w
kwocie 786.579,56 zl, a takze zobowiazania wobec pozostatych nizej podanych tytutow.

Lp. |  Wyszozegdlnienie | 31.122010r. | 31.022011r | STNuR% { 5
1 2 3 [ 3 5 6
1. |z tyt. dostaw iustug | 4.896.864.99| 4.634,807.26 37.26 94.65
2. |zobow. z tyt. kredytu | 3.095.197,37| 3.133.404,83 25,19 101,23
3. |z tyt. podatkéw i ZUS | 576.095,69 823.594,93 6,62 142,96
4. |z tyt. wynagrodzen 320.054,24 351.343. 41 2,82 109,78
5. |zaliczki otrzvmane na
dostawy 1.243.660.46 10,00 X
6. |inne 450.153,90| 2.252.371.45 18,11 500,36
Razem 9.338.366,19 | 12.439.182,34 100,00 1?,21
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Do bilansu salda dotyczace zobowiazan zinwentaryzowano. Do zakonczenia badania
(31.03.2012 r.) zostaly rozliczone salda zobowiazan z tytulu dostaw i ushug w kwocie
4.367.636,13 zl, co stanowilo 94,24 % omawianej sumy bilansowej. Pozostaty do
rozliczenia salda o wydhizonym terminie platnoscei.

Z wykazanych w bilansie pozostalych zobowiazan krétkoterminowych do dnia
31.03.2012 r. rozliczono kompletnie zobowigzania z tytulu wynagrodzen, z tytulu
podatkéw cet i ZUS, Zobowigzania z tytutu kredytu rozliczane byly zgodnie z umowa.
Pozostale zobowigzania byly rozliczane biezaco.

Nie wnosi sig uwag do realnodei i prawidlowodci omawianych zobowiazan wykazanych
w badanym bilansie.

Fundusze specjalne obejmowaly stan Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
w kwocie 20.113,24 zl, stanowily 0,16 % sumy zobowiazan krotkoterminowych.
Gospodarka ZFSS w 2011 . pmw&dmna byla zgodnie z regulaminem. Wykazany stan
7ZFSS na dzien bilansowy zostal uzgodniony ze stanem srodkdéw na koncie rachunku
bankowego, prowadzonego odrebnie dla tej dzialalnosei.

Pozycja w bilansie realna 1 prawidiowa.

Razem Pasywa - 24.563.597,01 =l

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunck zyskow i strat przedstawiono zgodnie z ZPK w wersji kalkulacyjnej. Pozycje
ksztaltujace wynik finansowy Jednostka ujela kompletnie i prawidlowo w istotnvch
kwestiach w odniesieniu do calo$ei sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw
i przychoddw operacyjnych, pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych,
przychodow 1 kosztdw finansowych, strat i zyskéw nadzwyczajnych zostala
przedstawiona w sprawozdaniu, notach objadniajacych oraz w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy i kompletny. W rachunku zyskéw
1 strat koszty i straty nadzwyczajne w 2011 r. wynosily 43.851.158,60 zI, a przychody
i zyski nadzwyczajne 40.484.318,78 zl, co w konsekwencji spowodowalo powstanie
nadwyzki kosztow nad przychodami i w rezultacie straty brutto w lwocie
3.366.839,82 zL

Struktura przychoddéw i kosztow wg R7iS

L. Przychody
- R— Wartos¢ (w zl)
Lp. Wyszczegolnienie %%
31.12.2010 31.12.2011

1. |Przychody ze sprzedazy produktow 32504 367.78| 3705718297 11401
2. | Przychody ze sprzed. towardw i mater. 5913885 106031870 179293
3. | Pozostale przychody operacyjne 860 631,32 475 964.34 55,30
4. | Przychody finansowe 30194806 189085277 626,22
5. | Zyski nadzwyczajne = i =

| Razem 33 726 086,01 | 40 484 318,78 | 120,04
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IL. Koszty
- Wartodé (w z1)
Lp. Wyszezegdlnienie %o
31.12.2010 31.12.2011

1. |Koszt wytworzenia sprzed. produktéw 30 556 707,23 | 34 83530333| 114,00
|2. | Wartosé sprzedanych towaréw i mater. 39 084,44 720 268.97| 1 842.85
3. |Koszty sprzedazy 26 711,39 1 001,80 £
4, |Koszty ogolnego Zarzadu 370978033 4033355427 108,73
5. |Pozostate koszty operacyjne 719 987,59 466 221,61 64,75
6. |Koszty finansowe 462996922 3794 808,62 81,96
7. | Straty nadzwyczajne - - -
Razem 39 682 240,20 43851158,60| 110,51
Wynik brutto I - II (-)5 956 154,19 | (-)3 366 839,82 | 56,53

Do rachunku zyskéw i strat przyjete zostaly przychody i koszty przedstawiajace wynik na
sprzedazy srodkow trwalych i réznic kursowych, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
stad wystgpuje roznica pomiedzy przychodami i kosztami bilansowymi a RZiS.
£ analizy rachunku zyskéw i strat wynika, ze Spotka w 2011 r. wykazala strate na
sprzedazy w kwocie 1.472.626,70 zl.

Korzystna relacja pozostalych przychodéw operacyinych wynoszacvch 475.964,34 zi
przy wykazanych pozostalyeh kosztach operacyjnych w kwocie 466.221,61 =zl
wplynela na zmniejszenie straty na dzialalnosci operacyjnej, ktéra wyniosta
1.462.883,97 zlL.

Wykazang strate na dzialalnosci operacyjnej powiekszyla nadwyika kosztow
finansowych nad tego rodzaju przychodami o kwote 1.903.955,85 z1.

W ostatecznym rozrachunku po uwzglednieniu zyskow nadzwyczajnych i strat
nadzwyczajnych, zanotowano w Spélce strate brutto w kwocie 3.366.839,82 z1.

Badanie dokumentacji Zrédlowej wykazalo, ze Jednostka w 2011 r. poprawnie
kompletowala koszty do wlasciwych grup kosztéw. Do rachunku zyskéw i strat przyjeto
pozycje kosztow i przychodéw prawidlowe.

W strukturze kosztow rodzajowych zuiycie materialdw i energii stanowilo 55,82 %,
a w stosunku do kosztéw ogodlem (49.07 %). W badanym roku obrotowym amortyzacja
bilansowa stanowila 2,08 %, a koszty pracy 29,09 % kosztéw rodzajowych.,

W badaniach ustalono, Ze strata brutto po rozliczeniu biezacego podatku dochodowego
od 0s6b prawnych po uwzglednieniu obowigzkowych zmniejszent z tytulu rezerwy na
podatek dochodowy i aktywu z tytuln odroczonego podatku dochodowego od osab
prawnych w 2011 r. uksztaltowala strate netto w kwocie 3.267.670,48 zl.

/}I{/'.
e
|
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ROZLICZENIA PUBLICZNO - PRAWNE

W okresie badanym Spélka rozliczala podatki wg skladanvch deklaracji. Podatek
VAT nalezny oraz podatek VAT naliczony, podlegajacy odliczeniu od podatku nalefnego.
wmowany byl w rejestrach sprzedazy i zakupu sporzadzanvch komputerowo. Sposdb
prowadzenia rejestrow, zgodny jest z wymogami w tvm zakresie, Badanie salda konta
omawianego podatku VAT potwierdzito zgodnodé rejestréw, ksiag i deklaracji na dzien
31.12.2011 r. Wykazane saldo rozrachunkéw na ostatni dzien badanego roku obrotowego
bylo biezaco rozliczane w 2012 1,

Ustalono, ze sktadki ZUS w deklaracji zostaly ustalone poprawnie i w 2011 r.
obciazaly koszty operacyjne badanej Jednostki w prawidlowej wysokodci. Wykazane saldo
rozrachunkow na dzien 31.12.2011 r. rozliczone zostalo w 2012 1.

Biegly rewident nie wnosi zastrzeZefi do ustalen wymienionych podatkéw jak rowniez
do pozostalych tytuléw podatkéw kosztowych uznajac wymienione tytuly jako poprawnie
ujete w kosztach i w rozrachunkach w istotnych kwestiach.

Podatek dochodowy w Spélece w dzialalnodei za 2011 r. wynikal z ponizszego
wyliczenia,

PODATEK DOCHODOWY OD O0SOB PRAWNYCH

Podstawa prawna: Ustawa z dnia 15.02,1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych

(Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397 z pdzZniejszym zmianami)

Ustalono:
1. Przychody bilansowe - 41.083.048,54 #1
2. Przychody zwigkszajace przychody dla celéw podatku
dochodowego od 0séb prawnych - 1.987,99 zt
3. Przychody nie zaliczone do przychoddw podatkowvch
W rozumieniu ustawy - 1.915.467.64 =zt
4. Przychody do opodatkowania - 39.169.568.89 zi
5. Koszty bilansowe - 44.449.888.36 z1
6. Zwiekszenie kosztow dla celéw podatkowych - 346.812.77 zt
7. Wydatki i koszty nie stanowigee k.u.p. - 3.882.284.,24 zt
8. Koszty zmniejszajace podstawe opodatkowania -
9. Koszty uzyskania przychodu - 40.914.416.89 z!
10. Strata podatkowa - 1.744 848,00 =t
11. Podatek dochodowy - podatek nie wystapit

Podatek dochodowy odroczony.
Zgodnie z art. 37 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci Spotka na dzien 31.12.2011 1.
ustalita aktywa z tytutu odroczonego podatku dochedowego od osob prawnych, y,
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosei 1.209.043,00 21,
natomiast rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokoéei 1.440.763,50 z1,
Rézmica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec
1 poczatek okresu sprawozdawczego wynosita (99.169.34 zI) wg nastepujacego wyliczenia:

| Poczatek roku Koniec roku Réénica
1. Aktywa z tytulu pedatku
odroczonego 1.068.648.00 1.209.043.00 - 140.395.00
2. Rererwa z tvtulu  podatku
odroczonego
- tezerwa do ujecia w rachunku
ayskdw 1 strat 24.280.00 65.505,66 +41.225,66
- rezerwa do ujecia w RZiS
{korekta bledu podst.)
- rezerwa do ujecia w kapitatach 1.375.257,84 1.375.257,84
| Razem
3. Kwota lgczna rezerw i aktywow
z tytula podatku edroczonego na
koniec i poczatek okresu do
ujecia  w  rachunku zyvskow
i strat 1.399.537,84 1.440.763,50 98.169,34

Wykazane na dziefi 31.12.2011 r. saldo konta dotyczace podatku dochodowego od oséb
prawnych podlega rozliczeniu z budzetem zgodnie z deklaracja CIT 8 w2012 r.

IIL

Zobowigzania warunkowe

Zgodnie z oswiadezeniem Zarzadu Spétka na dzien 31.12.2011 r. posiada:

1)

2)

kredyt bankowy na rachunku biezgcym w ALIOR BANK SA Warszawa z gomym
limitem kredytu w wysokodci 2.000.000,00 z! na okres do 21.042012 r.
Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz
3.000.000,00 zi. Cesja praw z umowy ubezpieczenia w/w zapasdéw od ognia i innvch
zdarzen, hipoteka kaucyjna do 3.000.000,00 z na zabezpieczenie kapitalu kredytu,
zabezpieczenie na prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomogci KW Nr SL
1C/00019540/7. Cesja wierzytelnosci umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci do
7.700.000.00 2l i zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych z cesja praw z umowy —
zabezpieczenie na faczng kwote 337.590,71 zt;

kredyt nieodnawialny w ALIOR BANK SA Warszawa w kwocie 3.000.000,00 zt
przeznaczony na finansowanie bieZacej dziatalnodci z terminem splaty 24 miesiace od
dnia uruchomienia kredytu, jednak nie pézniej niz do 4.11.2012 1.

Zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z umowy ubezpieczenia,
hipoteka zwykla w wysokosci nie nizszej niz 3.000.000,00 zi hipoteka kaucyjna do
kwoty 1.500.000,00 zb Ustanowienie na prawie uzytkowania wieczystego do
nieruchomosei KW SL 1C/00019540/7, cesja wierzytelnoéci i inne szezegblowo
wykazane w informacji dodatkowej.

W/w  zabezpieczenia moga spowodowaé w przyszlodci powstanie zobowiazan
warunkowych.
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IV.  Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z odwiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotvezace
okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

V. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralng credc sprawozdania
finansowego, Dane zawarte we wprowadzeniu zostaly przedstawione przez Spoltke zgodnie
z wymogami obowiazujacych przepisdw.

V1. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna czed$é sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez
Spotke zgodnie z wymaganiami przepisow w tym zakresie.

VII. Rachunek przeplywéw pieniginych

Przedstawiony rachunek przeplywow pienigznych odzwierciedla wynik finansowy na koniec

roku obrotowego w stosunku do stanu na poczatek roku obrotowego, ktéry ulegt zwiekszeniu
o kwote 477.519,49 z1, na co wplynely skutki dzialalnodcei:

1. operacyjnej - (+)  323.256,58 z1
2. inwestycyjnej - (=) 37.248.69 zt
3. finansowej . (+) 191.511,60 21

Rachuriek przephywow pienigznych Jednostka sporzadzita zgodnie z przepisami okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i zgodnie z polskimi standardami, przyjmujac do ustalenia zmian
w przeplywach srodkéw pienieznych metode posrednia.

Sprawozdame z przeplywow pienieznvch sporzadzone zostalo w sposdb prawidlowy
1 wykazuje wzajemng zgodno$¢ =z  bilansem 1 rachunkiem zyskow 1 strat
Poszczegolne  strumienie  pieniezne  zakwalifikowano do  wlasciwych  pozycji.
W 2011 r. ujemng wartod¢ wykazaly przeplywy w dzialalnodci inwestycyjnej, natomiast
Spotka w dzialalnosci finansowej oraz operacyjnej wykazala wartod¢ dodatnia.

VIII. Zestawienia zmian w kapitale wlasnym

W wyniku przeprowadzonego badania .. Zestawienia zmian w kapitale wlasnym™ stwierdza sie
zmiane Kapitaldw wlasnych — zmniejszenie o kwote 3.267.670,48 z1.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.
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IX. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego. Sa zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosei wynikajacymi z MSR/MSSF
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie Rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogdw
Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonyvch ksiag. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci
zostaly prawidlowo wybrane i sy stosowane przez nig w sposob prawidlowy i ciagly.

Do wyceny rzeczowych aktywow trwalych zostala przyjeta metoda kosztu historveznego
poza aktywami trwatymi, takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz
budynki, lokale i budowle (nieruchomosci) dla ktorych zostal przyvjety model wyceny wedhug
wartosci przeszacowanej. Na dzien bilansowy dla budynkéw i budowli dokonano wyceny
zgodnie z operatem szacunkowym.

Fzeczowe aktywa trwale wg. wyceny rzeczoznawey (operat szacunkowy), wartosdcl
niematerialne i prawne oraz rzeczowe skladniki majatku obrotowego zostaly wycenione
z zastosowaniem rzeczywiscie poniesionych na nabycie (wytworzenie) cen (kosztow)
z uwzglednieniem ewentualnych odpisdw z tytulu trwalej utraty wartosci tych skiadnikow.
Pozostate skfadniki aktywdéw 1 pasywow zostaly wycenione w wartosciach nominalnych lub
wymagajacych zaplaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne ujeto w wiarvgodnie wyszacowanych lub
przewidywanych kwotach.

X. Inwentaryzacja skladnikdéw majatkowych

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace skladniki aktywéw:
» wartosci niematerialne i prawne - droga poréwnania danych ksiegowych z dokumentami
wedhug stanu na dzien 31.12.2011 1.,
e drodki trwale inwentaryzowano przy zachowaniu okresu normatywnego, ostatnia
inwentaryzacja przeprowadzona zostata w 2008 r.,
e naleznosci i zobowiazania — drogg potwierdzenia sald i zaplat,
e $rodki pieniezne — w banku zostaly potwierdzone wyciagami bankowymi, a w kasie
protokolem z inwentarvzacii,
e rozliczenia migdzyokresowe — aktywa i pasywa- uzgodniono z odpowiednimi
dokumentami, dokonano specyfikacji wg poszczegélnych tytutdw i prawidlowej wyceny.

Biegly rewident uczestniczyl jako obserwator przy inwentaryzacji materialéw w magazynie
technicznym, nie wnoszac =zastrzezen do procedur 1 rozliczen inwentaryzacii.
Do przeprowadzonych pozostalych inwentaryzaciji, ich udokumentowania i rozliczen biegly
UWag nie wnosi.

XI.  Prezentacja

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszezegélnych skladnikéw  aktywow
1 pasywow oraz przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek
zyskow 1 strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie
pozycje, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
MSR/MSSF, -
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XII. Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosei

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie Zarzadu zawiera informacje wymagane przepisami
art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, dla ktérych bezposrednim zrodlem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.

XIII. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegty rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne oswiadczenie, w ktérvm Zarzad
stwierdzil, iz Spotka przestrzegala przepisow prawa.

-AUDIT-DOR™ Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego oraz
ponize] podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 66 ust 2 i 3 ustawy o rachunkowosci,
do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o sprawozdaniu finansowym ZAKEADU
BUDOWY MASZYN ZREMB — CHOINICE” 8.A. w Chojnicach.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi
W te] mierze przepisami prawa oraz normami $rodowiskowymi.

XIV. Kontynuacja dzialalnoéci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo mojej uwagi, co powodowaloby moje przekonanie,
ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnogei, co najmniej przez 12 miesiecy, liczac
od dnia 31 grudnia 2011 r, na skutek zamierzonego badz przyvmusowego zaniechania lub
istotnego ograniczenia przez Spolke dotychczasowej dziatalnodei.

W wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego i informacji dodatkowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r. Zarzad Spolki wskazal, ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci, Badania wykazaly,
ze glowne dzialania Spotki ukierunkowane sg na rynki zagraniczne, Na I kwartal 2012 r.
Spotka posiadala pelen portfel zamowien. Zwraca sie jednak uwage na zbyt waska liczbe
potencjalnych zleceniodawcow.

Aktualna sytuacja na rynku w zwigzku z zaistnialym ogolnoswiatowym kryzysem
finansowym wymusza zwrdcenie uwagi na trwalo$¢ zawartych kontraktow, mozliwodci
wykonawcze, a takze za zapewnienie wlasciwego poziomu przeplywow pienieznych
pochodzacych z rynkéw zewngtrznych, ktére moga wywieraé wplyw na sytuacje badanej
Spotki.

ZagroZenia i ryzyko nalezy uwzgledni¢ w planach Spolki aby utrzymaé biezaca plynnogé
finansows.
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN . ZREMB — CHOJNICE” SPOLEA AKCYINA 1 sied=ibg w Chajnicach.
faport niezaleznego bieplego rewidenta 2 badania sprawoezdania finansowego za 2001 v,

PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA
I. Uzasadnienie wydanej opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Spatki w okresie grudzien
2011 r. oraz styczen, marzec i kwieciern 2012 r. (z przerwami), réwniez w siedzibie firmy
LAUDIT-DOR™,

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja. ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, jest kompletne,
sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach — zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki
1 zgodnie z MSR/MSSF. Dane liczhowe i objasnienia slowne zawarte w sprawozdaniu
finansowym pozwalajg na oceng sytuacji majatkowej i finansowej badanej Jednostki oraz
osiggnigtego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opinia bez zastrzezen.

I1. Ustalenia konicowe

Badanie przez bieglego rewidenta rozliczen podatkowych nie zastepuje kontroli podatkowych
przeprowadzonych przez organy kontroli podatkowej.

Niniejszy Raport zawiera 32 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane.
Integralng czesc Raportu stanowia zalaczniki wraz z wykazem.

Bydgoszcz, dnia 18.04.2012 1.

wAUDIT-DOR «
Baliliiaey wiian 5 ; Biuro Kansultingows,
ziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego v | Deradatae Gossadaroran
L lawlzil | Doradztwa Gospodarceeg
do badania sprawozdan finansowych mpr Tersy Saladra
Nr 14 i przeprowadzajacy badanie BIEGLY NEWIDENT
przep 1aes B5-087 BYDGOSZC?, ul. Gajowa 34
tal. 523429107 igent. 000351146
Kluezowy Biegly Rewident Podmiot wpisany na liste podmiotow

(Nr eyid. 3532) uprawnionych do badania sprawozdan

\ -! — finansowych Nr 14
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LAREAD BUDOWY MASZYN ,, ZREMB — CHOJNICE" SPOLKA AKCY.NA 2 siedzibg w Chofnicacl.
Rapart niezaleznepo bieglego rewidenta 2 badania sprawozdania finansowego za 200 r.

WYKAZ ZAEACZNIKOW

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2011 1.
2. Bilans na dzien 31.12.2011 r.
Rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 1.

[F% )

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 1.01.2011 1. - 31.12.2011 r.
Rachunek przeptywdéw pienieznvch za okres 1.01.2011 1. —31.12.2011 .
Dodatkowe informace 1 objasnienia,

Sprawozdanie z dziatalnosei.

Oéwiadezenie Kierownictwa,

L

(swiadczenie Bieglego Rewidenta.

~AUDIT-DOR” Biura Konsultingowe Rewizji i Doradziwa Gospodarczego w Bydgoszeny.



