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) OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
dla
Akcjonariuszy Zakladu Budowy Maszyn
wlREMB — CHOJNICE” S.A.

z siedzibg w Chojnicach ul. Przemystowa 15

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w  ktérej Jednostka dominujaca jest Zaklad Budowy Maszyn
LREMB-CHOINICE” S.A. z siedziba w Chojnicach, ul. Przemystowa 15, na ktére sklada sie
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przephywéw pienieznych za okres
od | styeznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, informacje dodatkowe o przyietveh zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujace;.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady  Nadzorczej Spadki Dominujgcej 54
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanic finansowe oraz sprawozdanic
z dzialalnosei Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223,
z poinigjszymi zmianami). Obowigzki z tym zwiazane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie
1 zapewnienie dzialania kontroli wewngtrznej zwigzanej ze sporzadzaniem i rretelna prezentacja
skonsolidowanych sprawozdaf finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiedniej polityki
rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw
ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy
zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci, ezy przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanie to zaplanowalidémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna
pewnosc, e zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowoéci. Badanie polegalo na sprawdzeniu - w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy
dowoddéw i zapisow potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w  zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez  jednostki powiazane =zasad (polityki) rachunkowodci, znaczacych szacunkdw
przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsglidowanym
sprawozdaniu finansowym. r%
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

i ubjasnienia slowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istoine dla oceny syiuacji majgtkowe] 1 finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowoded,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

- jest zgodne z wphywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem

z dziatalnodei Grupy Kapitalowe] za okres od 1 styveznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zdaniem, sprawozdanie to jest kompletne spelnia w istotnych aspektach wymogi art. 49

ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19

lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnodei kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skensolidowanego

sprawozdania finansowego sa z nim zgodne,

Nie zglaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
z¢ sprawozdanie finansowe 2 Jednostek zaleznych objetych tym sprawozdaniem, ktérych udziat
w sumie bilansowej wynosi 5,65 %, a w wyniku finansowym 29,94 % nie bylo badane przez
Bieglego rewidenta, co jest zgodne z art. 64 Ustawy o rachunkowodci,

Bydgoszez, 30.04.2012 1.
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GRUPA KAPITALOWA ZBM , ZREMB-CHOUNICE™ 5.4, 7 siedzibg w Chajricach
Raport niezaleinego bieplepo rewidenta = badania skonsolidowanego sprawazdania finansawego za 2001 r,
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1. Czedd ogding raporiu

Informacje wstepne i dane identyfikacyjne Grupy Kapitalowej
1. Nazwa Grupy Kapitatowsj
2, Informacje o Jednostkach wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
3. Struktura wlasnodci kapitatu
4. Dane identyfikacyjne Kluczowego Rieglego Rewidenta i podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowwvch

- Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
. Zakres prac i odpowiedzialnodci
. Deklaracja niezaleinodei
- Dostepnosé danych i ofwiadezenia otrzymane
- Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych Jednostek objetveh
konsolidacia
1L Czedd analityezna raportu

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WO D8 -] e Lh

- skonsolidowany bilans

- skonsolidowany rachunek zyskdw i strat

- wybrane dane finansowe

- skensolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw
- wybrane wskazniki finansowe

II Czgdé szezegdlowa raportu

. Zasady rachunkowosci

. Rok obrotowy
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. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Metoda konsolidacy

- Korekty konsolidacyjne dotyczace lat ubieglych

. Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

. Whylaczenia konsolidacyjne

. Informacja o opinii niezalemego bieglego rewidenta
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. Kapitat wiasny

10. Sprzedaz udziatéw w spélce podporzadkowanej

I'l. Kompletnosé i poprawnosé dokumentaeji konsolidacyjnej

12, Struktura aktywdw i pasywow skonselidowanego bilansu

I3, Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

14. Informacje dedatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje objasniajace
15. Sprawozdanie z dziatalnosel Grupy Kapitalowej

16, Kontynuowanie dzialalnodel gospodarczej

IV, Ustalenia koricowe
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GRUPA KAPITALOWA ZBM  ZREMB-CHOINICE™ 8.4, £ siedzibg w Choinicach
Raport niezaleinego bieglego rewidenta = badania skonsalidowanego sprawnozdania finansowepo za 2011 v,

I, Czes ogdlna raportu

1)

2)

1)

Informacje wstepne i dane identyfikujace Grupe Kapitalows
Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Zakiad Budowy Maszyn ..ZREMB-CHOINICE" Spotka Akeyjna
w Chojnicach.

Siedziba Jednostki dominujacej

Zaklad Budowy Maszyn ,ZREMB-CHOJINICE™ S.A. z siedziba 89-600 Chojnice,
ul. Przemyslowa 15

Rejestracja Jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

- Sad Rejonowy Gdansk Pélnoc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,

- Data - 11.01.2002 r.,

- Nr rejestru KRS 0000078076,

- Kapital zakladowy na dzien bilansowy — 3.290.000,00 z1.

Kierownik Jednostki dominujacej

Funkeje Kierownika Jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.
W sklad Zarzadu Spolki na dzien 31.12.2011 r. wchodzili:

- Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zarzadu,

- Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,

- Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Zarzadu ds. techniczno-
handlowych

Informacje o Jednostkach wchodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastgpujace Jednostki wchodzace w sklad
Grupy Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca: :
Zaklad Budowy Maszyn ZREMB-CHOINICE" S.A. w Chojnicach z siedziba
w Chojnicach

wAUDIT-DOR™ Bitro Konsultingowe Rewizji | Doradztwa Gospodarczego Jersy Saladra w Bydgoszezy. 3



GRUPA KAFITALOWA ZBM , ZREMB-CHOUINICE” 5.A. = sied=ibg w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skemsolidowanego sprawazdania finansowego za 2011 r,

Jednostki zalezne objete konsolidacja

Wymienione ponizej Jednostki zostaly objete konsolidacja pelna po raz drugi w zwiazku
z objeciem kontroli przez Jednostke dominujaca:

1. NAVIMOR-INVEST SA z siedzibg w Gdarisku ul. Grunwaldzka 212

2.

Sad rejestrowy — Rejonowy Gdansk Pélnoc w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS — 0000073380

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w calkowitej liczbie gloséw od 7.12.2010 r.
wynosil 2.148.900 akeji, co stanowi 80,43 % w kapitele zakladowym Spoiki zalezne;.
W ramach Spétki w 2011 r. funkcjonowal Oddzial w Pradze, ul. Zavetri 1036/4
rozliczajacy sie wedtug prawa miejscowego. Oddzial zostal zarejestrowany w Sadzie
Rejonowym w Pradze pod numerem 6904, Oddzial zagraniczny zostal ujawniony w
Sadzie rejestrowym Gdarisk Polnoc w Gdansku Spolki akcyjnej j.w. Spolka
29.06.2011 r. zadebiutowata na Gieldzie. Akcje notowane 83 na rynku alternatywnym
w systemie obrotu na rynku NEW CONNECT.

IRAQ-POLAND TRADE & INVESTMENT Spéltka z ograniczona

odpowiedzialnoscia z siedziba w Chojnicach. ul. Przemyslowa 15

- Sad rejestrowy — Sad Rejonowy Gdafisk Pélnoe w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Nr KRS 0000363612,

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w calkowitej liczbie gloséw od dnia
9.11.2010 r. wynosi 100 udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zt i odpowiada
51,02 % kapitatu udziatowego Spoétki.

3. Stocznia Tezew SA w likwidacji z siedziba w Chojnicach, ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy — Sad Rejonowy Gdanski Péinoc w Gdatisku VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000365487,

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w calkowitej liczbie gloséw od dnia 30.07.2010 r.
wynosi 100.000 akeji o wartosei nominalnej 1.00 2} za akcje i jest réwna 100 % kapitalu
akcyjnego Spotki.

- Spotka w 2011 r. postawiona zostala w stan likwidacji, uzyskujac Postanowieniem Nr
sprawy GD VIII Ns-Rej. KRS/002060/11/072 z dnia 29.03.2011 r. wpis do KRS dot.
likwidacji.

3. Struktura wlasnosci kapitalu

: g i : Wartosc
Lp. Akejonariusz L1czhla tkeji | Wartose g nTmaIna nominalna akecji | Struktura (%)
(szt.) | akcji w zi i
I. | Krzysztof Kosiorek '
Sobolewski 2.908.000 0,10 290.800,00 8.84
2. | Elzbieta Sjoblom 3.350.000 0,10 335.000,00 10,18
3. | Robert Bibrowski 1.745.371 0,10 174.537.10 5,31
4, | Pozostali
akcjonariusze 24.896.629 0,10 2.489.662.90 73,67
Razem 32.900.000 0,10 3.290.000,00 | 100,00
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GRUPA KAPITALOWA ZRM | ZREMB-CHOJNICE™ §.4. z sied=ibg w Chafnicach
Raport niezalernege bieglego rewidenta = badania skonselidowanegoe sprawozdania finansowego za 2051 ¢

4.

1)

2)

w

Dane identyfikacyjne kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:
Jerzy Zbigniew Saladra - Nr w rejestrze 3532
Dane identyfikujace podmiot uprawniony:

- Firma: ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego —
Jerzy Saladra

- Siedziba: 85-087 Bydgoszez, ul. Gajowa 34

- Nr ewidencyiny dziatalnodei: 32363 — ewidencja prowadzona przez Prezydenta Miasta
Bydgoszczy, data rejestracii dziatalnodei: 30.12.1992 .

- NIP: 554-048-43-52

- REGON: 090351146

Firma .AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego —
Jerzy Saladra w Bydgoszczy zostala wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 14 (Uchwala Nr 91/49/95/KRBR
z 24.01.1995 r.). Biurem kieruje Dyrektor Jerzy Z. Saladra — biegly rewident.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy 2010

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia
2010 r. zostato zbadane przez ,AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa
Gospodarczego — Jerzy Saladra w Bydgoszezy 1 uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28.06.2011 r. przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zakladu Budowy Maszyn ,.ZREMB-CHOJINICE™
Spotka Akeyina w Chojnicach.

W zwiazku ze zmiana stosowanych zasad rachunkowosei, wynikajacych w przyjecia
zasad politvki rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej. ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg
Jednostka dokonala w latach poprzednich odpowiednich danych poréwnawczych
i kontynuuje te zasady w odniesieniu do Jednostek zaleznych, co potwierdzita zlozonymi
oswiadczeniami,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy
zakonficzony 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki Dominujacej w dniu 28 czerwea 2011 r. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym w Gdansku.

AUDIT-DOR™ Binro Konsultingowe Rewizji | Dorad=twa Gospodarezego Jerzy Saladraw Bydgos:-’t:ja 5



GRUPA KAPITALOWA ZBM | ZREMB-CHOUNICE" 8.4, = sied=ibg w Choinicach
Raport niczaleznego bieglega rewidenta z badania skowsolidowanegoe sprawozdania finansowego za 2011 v,

Rowniez informacje dodatkowe w czedci odpowiadajgeej) wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na dzien
31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta 1 uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B
Nr 2372 z data publikacji 25 listopada 2011 r., poz. 13080.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy Zakladu
Budowy Maszyn ..ZREMB-CHOINICE” S.A. w Chojnicach, ul. Przemystowa 15
i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sig
skonsolidowane sprawozdanie z syvtuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przephywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy
sig tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe), klore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest zgodnie z MSSF.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie
z umowa z dnia 20.12.2011 r., zawarta na podstawie uchwaly Nr 8 Rady Nadzorczej
z dnia 20.06.2011 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standarddw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
w siedzibie jednostki dominujace] w kwietniu 2012 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie 2z  Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosei Finansowej. ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska i zinnymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnodei.
Naszym zadaniem byle, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu
oswiadezenie o rzetelnodci i jasnodci skonsolidowanego sprawozdania finansowego

LAUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizfi | Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszazy, (i)

[



GRUPA KAPITALOWA ZBM | ZREMB-CHOINICE" 8.4, z siedzihg w Chainicach

Raport riezaleznego bleglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2001 r.

przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wphvwajacych w sposob
znaczgacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

Kluczowy biegly rewident oraz ,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji
1 Doradztwa Gospodarezego - Jerzy Saladra w Bydgoszezy spelniaja wymog
niezaleznoscli od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowe)
w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieghych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649, z p4Zn. zmianami).

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemne] opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011
roku we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe], zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowodei, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoscei,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawezodei Finansowej oraz zwiazanyeh z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity; Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczyvch.
W badaniu poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 dokumentacji konsolidacyjnej postuzylidmy sie testami i prébami whadciwymi dla
rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testdw i prob wnioskowalidsmy o
poprawnosci badanveh pozyeji. Przedmiotem naszego badamia nie byly kwestie
niemajgce wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Deklaracja niezaleznosci

LAUDIT-DOR™ Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego — Jerzy
Saladra w Bydgoszezy, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
w art, 36 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

3. Dostepnos$c danych i oswiadezenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujace] przekazat nam datowane na 30.04.2012 r. pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosei i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia
badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywaé istotnie na svtuacje finansowa i
majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym. Zarzad Spdtki  Dominujgce] potwierdzil  swoja
odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe
spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skensolidowanym sprawozdaniu finansowym. ri
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek

objetych konsolidacjg

1) Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy Kkoniczacy sie
31 grudnia 2011 r. zostalo zbadane przez , AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji
i Doradztwa Gospodarczego — Jerzy Saladra w Bydgoszezy, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 14, Badanie przeprowadzili: Biegly rewident Lucjan
Ciaciuch Nr ewidencyjny 500 oraz Biegly rewident Jerzy Saladra Nr ewidencyjny 3532.

Sklad Grupy Kapitalowej w kiorej dominujacg Spioltka jest ZBM

+ZREMB-CHOJNICE” SA w Chojnicach

W dniu 31 grudmia 2011 r. w sklad Grupy Kapitalowej Zakladu Budowy Maszyn
+ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedziba w Chojnicach wchodzily Spotki zalezne
(bezpodrednio i posrednio) oraz wspdtkontrolowane, ktérych sprawozdania finansowe
zostaly objete konsclidacja. Ponizsza tabela przedstawia informacje zwiazane =z
konsolidacja.

|

HAUDNT-DOR" Binro Kensultingowe Rewizji | Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszezy.

Nazwa Dizien
podmiot, kKory bilansowy na
. T Metoda Rodzaj opinii o przeprowadzil ktdey |
Ly Nazyea: Spoiki konsolidacji sprawozdaniu badanie sporzadzono
sprawozdania sprawozdanie
finans. finans.
EBM wiREMB- SAUDIT-DOR™
HOINICE” S.A. z BKRiDG Jerzy
L siedziba w Chojnicach pelna bz 2st Jadie Saladra podmiot 31122011 r.
upt. Nr 14
NAVIMOR INVEST LAAUDIT-DOR™
S.A. w . | BERIDG Jerzy
2. o R pelna bez zastrzeden Saladra podmiot 31122010 r.
upr. Nr 14
IRAQ POLAND &
g | pLYERIMENESpon pelna ‘ - 31122001 1.
siedziba w Chojnicach
Stocznia Tezew SA 2
4 siedziba w Chojnicach pemna - ] 31122011 r.
hP
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta = badaniz skonsolidowanege sprawozdaria finansowege za 2001 r.

1L Czeéé analityczna raportu

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
1. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

A. Aktyvwa trwale

L.
I
1.
V.
V.

Wartodci niematerialne i prawne

Rezeczowe aklywa trwale

MNaleinosol diugoterminowe

Inwestyeje dlugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyvokresowe

B. Aktywa obrotowe

L.
I1.
1.
IV,

Lapasy

Nalernoiei krdtkoterminowe

Inwestveie krdtkoterminowe
Krdtkoterminowe rozliczenia miedevokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

A. Kapital wlasny

L
1.
111,
IV,

VI

VIl
VI

[X.

Kapital podstawowy

Nalezne wplaly na kapitat podstawowy
Akeie wlasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacii wyeeny

Pozostale kapitaty rezerwowe
Zvsk/Strata z lat ubieghech

Zysk/Sirata netto

Odpisy z zysku w ciagu roku sbrotowego

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

L
IL
1L
V.

Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowiazania kedikolerminowe
Rozlicrenia misdovokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2010

26 355 230,77
278 809,82
21461 479,43

4614 941,52

46 174 381,65
5805 749,79
32038 128,04
6 5395 589,19
1 734 914,63

72 529 612,42

31.12.2010

23552 717,30
3 290 000,00

28 049 326,81
B 769 517,02

641 792,89

-3 210 939,10
-8 985 980,32

48 976 895,12
10132 201,14
1467 170,98
30 761 923 38
6615 59962

72 529 612,42

%o sumy
bilansowej

36,34
0,39
29,349

6.36

63,66
8,01
44,17
.09
2,39

100,00

% sumy
bilansowej

32,47
4,54
38,67
12.09
0,88
11,32
-12.39

67,53
13,97
202

42,42
9,12

100,00

31.12.2011

18 789 399,79
09 953,60
16 513 855,50
128 601,85

2047 188,54

37 864 427,23
2 7R9779,93
23170 644,48
L1307 896,14
396 106,68

56 653 827,02

31.12.2011

18 634 326,86
3 250 000,00

15102 290,81
7301 752,60
640 792,89
56 444,11

-7 756 933 55

38 0192 500,16
5 851 ROB,68
1535 066,01

27 909.093,72
2703 331,75

%o sumy
bilansowej

3317
0,18

29,15
0,23

3,61

66,83
492
40,90
15,86
1,03

101,00

U sumy
bilansowej

32,89
581

26,63
12,89
1,13
0,10

-13,69

67,11
10,33
295
49,26
4.77

56 653 827,02 100,00
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A,

B,

mHEP0

Przychody ze sprzedazy i zriwnane z nimi
od jednostek powiazanych
L Przyvchody ze spreedazy produktow
1. Pravchody netto ze sprzedady towardw
i materiatdw
Kaszty sprzedanych produktiw, towariw
i materiatiw
I Koszt wytworzenia spreedanveh produktdw
I WartosC sprzedanych towardw | materialow
Zyskistrata brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedaty
Koszty ogfilnego zarzadu
Lyshistrata ze spreedaiy

Pozostale przychody operacyjne

I Zysk ze zbycia niefinans. akbywdw trwatveh
I Datagie

II.  Inne prevchody operacyjne

. Pozostale koszty operacyjne

Il Strata ze zbyeia niefinans, aktywdw trwatych

IL  Aktealizacia wartodei akibvwow
niefinansowych

L. Inne kosziy operacyjne

ZLysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

EyvshiStrata brutto z dzialalnofci
gospodarcze]

M. Wynik zdarzeti nadzwyczajnych

P.

LyskiStrata brutto
Podatek dochodowy
- czeél biekaca

- ¢zedéd odroczona

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

Zysk netto

1.01.2010 -
31.12.2010

102 336 716,88
2988.16
107 B89 203,55

447 513,33

101 431 659,18

101 105 851,49
J2FROT.69
o0s 057,70

26 711.39
2497 B41.14
-T 619 494,83

8 811 002,15
615,18

B 756 380,97

10 376 276,70
74 508 54

6379 602,92
392207524

-2 184 760 38
364 244,61

1 298 545,22
=10 119 069,99

-25927.00
-10 144 996,99
-1 159 016,67

37 011,33
-1 196 028,00

-8 ORS 080,32

Yo

przychoddw
ze sprredady

100,00

0.003
90,56

0,44
99,12

a8, 80
0.32
0,58
03
8.30
=745

8,61
0.0F

856

10,14
0,07

6,24
383

-3,08
0,36

1,27
9,89

-0,02
-5,91
-1,13

0,04
-1,17

-B,78

1.01.2011 -
31122011

100 640 923,47

99 553 852,86
1 D87 070,61

96 663 858,47

95 533 603,10
TI0 28537
3977 035,00
1 001,80
TI95201,13
-3 619 167,95

4 016 488,02
106 420,47

3910 067,35

737027997

1183931
T 358 440,66

-6 972 950,00
Z 858 30139

4 534 271,06

-8 648 420,57

-8 645 429,57
-347 889,34
-347 B89 34

-8 300 540,23

%o

pravehodow
ze sprzedazy

100,00
98,92
1,08

26,05

9532
0,73
395
0,000
7.55
=360

399
0.10

3,89

732

0.0
731

-6,931
2,84

4,50

-8.59

wAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Byvdgoszezy.,
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Wrybrane dane finansowe

Wrybrane dane finansowe w zl. w zk w EUR w EUR
Rok 2011 Rok 2010 Rok 2011 Rok 2010
I. Przychody netto ze sprzedazy
wroiktiin. torarim i muteriali 100.640.923.47 | 102.336.716,88 | 24.308.814,63 | 25.556.705,76
| 1L Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyinej {6.972.959.90) | (9.184.769.38) | (1.684.249,15) | (2.293.726,59)
M. Zysk ( strata) brutto (8.648.429.57) | (10.144.996,99) | (2.088.942,19) | (2.533.525,71)
| TV, Zysk ( strata) netio (8.300.540,23) | (8,985.980,32) | (2.004,912,98) | (2.244.082,6%)
¥. Przeplywy pienigZne netto z
deialalncde eperacyinel 8.313.634,46 (530,343,800 | 2.008.075,76 | (132.443.57)
VL Przeplywy pienigne netto z
| dzialalnotei inwestyeyjne] (555.015,03) | (2.853.985,33) | (134.058,36) | (712.730,15)
VIL Przeplywy pienigzne netto z
Qziatalblts insasime; (1.035.776.63) 2.592.852.21 | (250.181,55) 647.516,97
f;;i;npmp"-"“"" Dleiciue nenio; 6.722.842,80 ‘ (7191.47692) | 1.623.83585 | (197.656.75)
IX. Aktywa, razem 56.653.827,02 | 75.519.612,42 | 12.826.894,36 | 19.071.689,62
X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 38.019.500,16 | 48.976.895,11 | 8.607.928,85 | 12.366.965,92
XI. Zobowiazania diugoterminowe 1.555.066,01 1.467.170,98 352.079.79 370.469,66
XTI Zobowigzania
E dthotermisimwe 27.909.093,72 | 30.761.92338 | 631854933 | 7.767.574,02
XITI. Kapital wlasny 18.634.326,86 23.552.717,30 4.218.965,51 5.947.205,34
XIV. Kapital zakladowy 3.290.000,00 3.290.000,00 744.883,17 B330.745,15
XV. Liczba akeji { w szt.) 32.900.000 32.900.000 | 7.448.831,73 | B8.307.451.46
XVI. Zysk ( strata) na jedna akeje
| Zwykds  w ZL/EUR) ©0.25) ©0.27) (0,25) ©.07)
XVIL Rorwodniony zysk (strata) na
jedng akeje zwykla ( w z1. /JEUR) 0.25) 0.27) (0.25) 0,07
XVIIL Warto$é ksiegowa na jedna
akeje ( w 1. /EUR) 0,57 0,72 0,57 0,18
XTIX. rozwodniona wartosd ksiegowa
na jedng akeje { w zL/EUR) 0.5 072 Ban a8
XX. Zadeklarowana lub wvplacona
dywidenda na jedng akeje { w 0,00 0,00 0,00 0,00
zL/EUR)
)
=

WwAUDIT-DOR" Biure Konsultingowe Rewizji i Doradznwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszesy. 11
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Rapart niezaleznego bleglego rewtdenia 2 badania skonselidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw

za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
(dziatalnosé kontynuowana)

01.01.-31,12.2010 | 01.01.-31.12.2011

:}r:;rzyc hody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i mat, w fi e sk 100 640 923,47
- od jednostek powiazanych | 298816 i
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw | 101 889 203,55 99 553 852,86
2. Przvehody netto ze spreedady towardw | materialow | 44751333 1 087 070,61
:;:mlfﬂﬁr‘ty sprzedanych produktiw, towardw i materialéw, w i R 96,663 888,47
- od jednostek powiazanych r -
1. Koszt wytworzenia sprzedanveh produktow 101 105 851 49 95 035 603,10
2. Wartodc spreedanyeh towardw i materialow 325 207 69 73028537
I, Zysk (strata) brutto ze sprzeday (1-1I) HE 057,70 3977 035,00
IV. Koszty sprzedaky 2671139 1 001,80
V. Koszty ogdlnego zarzadu 497 841,14 7595 01,15
V1, Zvsk (strata) na sprzedady (III-IV-¥) {7 619 494,83) (3 61% 167,95)
VII. Pozostale przychody operacyjne 8 811 (02,15 | 4016 488,02
1. Zysk ze zbycia niefinansowvch aktywow trwalvch 54613,18 | 105 420,47
2. Dotacje -] -
3, Inne przychody operacyjne 756 386,97 3910 063,55
VIII. Pozostalte koszty operacyjne 10 376 276,70 7370 275,97
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywiw trwalych 74 598 54 i
2. Aktualizacia wartosci akbrwow niefinansowvch 6 379 62,52 11 839,31
3. Inne koszty operacyjne 3622 075,24 7358 440,66
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyinej (YI+YTI-YTII) (9 184 T69,38) {6 972 955,90
X. Przychody finansowe 364 244,61 2 858 801,39
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tvm: 5 :
- od jednostek powiazanych = :
2. Odsetki, w tvm: | 255 176,41 4352 89208
- od jednostek powiazanych B 1
3. Zvsk ze zhycia inwestveji - -
4. Aktualizacja wartosci inwestveji - :
5. Inne 109 0620 2405 9093
X1. Koszty finansowe 1298 54522 4534 271,06
1. Odsetkd, w tym; 797 30332 777 643,73
- dia jednostek powiazanvch 11 170,64 15 871,56
2. Strata ze zhycia inwestveji - 1541 518,08
3. Aktualizacja wartosci inwestveji -1 1736 715,29
4. Inne 500 241,90 478 393 06
XI1. Zysk (strata) z dzialalnodcei gospodarczej (IX+X-XI) {10 119 069,99) (8 648 429.57)
XTI Wynik zdarzen nadzwyczajoyeh (XTILL — X1IL2.) (25 927,00) 5
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyezajne 2592700 -
XIV. Zysk (strata) brutto (XTI+/-XTIT) (10 144 996,99 {8 648 429,57)
XYV, Podatek dochodowy (1159 D16.67) (347 889.34)
a) czesd biezaca 37011,33 5
b) czgsé odroczona | {1 156 028,00 {347 889.34) |

P

e
|

AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradzrwa Gospodarezepn Jorsy Saladra w Budgoszezy. |
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GRIUPA KAPITALOWA ZBM . ZREMB-CHOJNICE" 8.4. = sied=ibg w Chajnicach.
Rapart niczalesnego bieplego rewidenta = badania skemsolidowanego sprawozdania finansowego za 2001 r,

XVL1. Pozostale obowigzkowe zmnicjszenia zysku (zwighszenia

straty)

XVII Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianveh metoda praw whasnodcei

XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/~-XVII) {3 985 980,32) (8 300 540,23)
Zysk ( Strata przypadajaca na ZREMB (7 756 953,55)
Z}'s.kv." Stra.ta przypadajaca na udzialowedw/ akejonariuszy (543 586.65)
mniejszofciowych

Zysk (strata) netto (za 12 miesigcy) (8.985.980,32) | 8300540,23

Srednia waZona liczba akeji zwyklych 32.900.000 | 32 900 000,00

Zysk (strata) na jedng akeje zwykly (w zI) (0.27) (0,25)

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji 32.900.000 | 32 900 000,00

zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akeje (0.27) (0,25)

zwyklg (w zi)
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FRUFPA KAPITALOWA ZBM , ZREMB-CHOJINICE™ 8.4, = siedzibg w Chojnicach.

Raport viezaleznego bieglego rewidenta = hadania shonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r.

Rachunek zyskdw i strat (wariant kalkulacyjny)

Podzial na dzialalno$¢ kontynuowang i zaniechang

SKONSOLIDOWANY Not| - Razem kont. | Razem c. dz. w fyms w tym:
a skonsolidow shkon solid. kontynuow, | zaniechana
1.01.- 0101 skosolid shomsolid.
31122010 31.12.2011 01.01.- 01.01.-
: J1.12.2011 F1.12.2011
L Przychody netto ze sprzeday produktiw, towardw I materiatéw, w 107 334 716,84 1M 640 923,47) 100 640 923,47 -
bym:
- od jednostek powiazanych 1H8R.16 -
1. I‘rz:,.'chnd}' neftn Ze sp r;?gda_g}- j}fbduktﬂw 23 1] B89 203 55 M) 553 BT BG o9 553 852 86
2. Przychody nctto ze sprzedaky towardw i materiatdw 24 447 51333 1087 470,41 1057 070,61
1L. Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materialow, w 101 431 659,18 6 663 BRRAT] 96663 385,47 :
tym:
- od jednostek powiazanych E
1. Koszt wytworzenia spreedanveh produkiow 25 01 105 85149 5 933 603,10 95 933 603,10
2. Wartodé sprzedanych towardw i materialow 125879 730 245,537 T30 28537
111, Z¥sk (strata) brutto ze sprzedaiy (I-IT) 05 07,70 3977 035,00 3977 035,00 -
IV. Koszty sprzedaiy 25 26.711,39 1 (HF], B4 1.001,50
V. Koszty ogdlnego zarzadu 25 B 497 B41,14 7 595 201,15 7 504 709,54 90 47161
V1. Zysk (strata) na sprzedaiy (HI-IV-V) (7 619 494,83) (3E19167.05)] (3 518 676,34) () 441.61)
V11. Pozostate przychody operacyjne 26 5 511 002,15 4016 488,02 4101 233,95 15 254,07
1. Zvsk ze zhveia niefinansowveh aktvwiw trwalveh G518 106 420,47 106 420,47
2. Dotacje -
3. Inne przvehody operacyine & 756 386,97 F010 067,53 3894 813,48 15 334,07
VIII. Pozostale kngztr npernc"_vj ne 27 T 3T6 276,70 73T AT 4 193 81895 2376 451,02
1. Strata ze zhveia niefinansowvch akywiw trwatveh 7459854 Z
2. Akiuglizagia wartofel aktywdw nicfinansowych 63719 802,92 1183931 11 839,31
3. Inne kﬂ-ﬁr_t}r Dperacyine 5422 075,24 T 358 44066 4 981 959,64 2376 451,02
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (VI=VII-VIIT) (% 144 TRYSH) (69T 959,00} (4 5211 1T1,34)) (2451 644,56)
X. Przyvchody finansowe 28 364 244,61 1 558 801,39 1438 961,67 422 838,72
1. Dywidendy i udziaky w zyskach, w tvm; -
- od jednostek powigzanych =
2. Odsetki, w tvm: 255 176,41 452 892,08 30 053,36 422 B38.72
- od jednostek powiazanych =
3. Avsk re zhveia inwestveji 7
4. Aktualizacja wartosci inwestyeji 2
5. Inme 199 (68,20 405 305,31 2405 509,31
XI. Koszty finansowe 29 1208 545122 4 534 271,06 4 169 660,41 364 810,65
1. Odsetki, w tm: 797 303,32 TIT 643,73 413 033,08 364 610,65
- dla jednostek powigzanyeh 11 170,54 15 871,56 (154 895,97) 170 767 55
2. Strata ze zhycia inwestyeji | 541 51808 1541 515,08
3. Aktualizacia wartoscl inwestveji 176 715,29 1736 71529
4. Inne 500 241,90 478 393,96 478 353,56
XIL Zysk {strata) z dzialalnofci gospodarcze] (IX+X-XT) {10 119 069,99 (8648 429,57 (6 154 96008 (2 393 460,49)
XII1. Wynik zdarzefi nadzwyczajnveh (XI1L1. - XIIL.2.) {25 927,00) - - d
1. £vski nadzwvezajne at &
2. Straty nadzwyczajne 31 2592700 %
XIV. Zysk (strata) brutto (XTIH/-XTIT) (10 144 996,99) (8645 425,57)| (6254 DE0,08)] (2393 460,49}
XV. Podatek dochodowy 32 (1 159 016,67) (347 859,34) (347 BEY,34) -
a) czesd hiekaca 37001,32 ¥
b} czedd odroczona (3 196 0ZE,0H) (347 BEL 3 (347 BED.34)
XV Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 33 ;
straty)
XVIL Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw o
wlasnosci
XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+-XVID) | | (8 988 9SM:;| (E200540,23)[ (S SOTOTRT4Y] (2 393 460,49)
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GRUPA KAPITALOWA ZEM | ZREMB-CHOJNICE" 5.4, z siedzibg w Chajnicach.
Rapart niezaletnegn bieplepo rewltdenta = badania skonsolidowanego sprevwosdania finansowegs za 2001 r.

WYBRANE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC
GRUPY KAPITALOWEJ

Tabela relacji wezlowyceh i wskaznikow

kK 2 ] Wartoé¢ | Wykonanie | Wykonanie
Sy '
Lp. | Wyszezepdlnienie Formufa obliczeniowa posadana | 2010+, 3011 7,
1| 2 3 4 | 5 3
L | WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Bt e ; £ysk na sprzedazy x 100 % 7 450 1 ane
L. | Zyskownosé sprzedaky Prevehody ze sprocday max J T.43% 3,60%
Zyskownosd brutto Zvsk brutto x 100 %
2. sprzedary Przvehid ze spreedazy Ui Brelh H50%
- s rl - - - 0s
3, ﬁ} skownoét;cal kowita Preveh. e spreedaiybpozost. max -9, 10%% -B.04%
rutto sprzedazy preveh.oper tprevch. finans.
Zyskownosc netio Zysk nerto x 100 % o
4, sprzedazy Przychody ze spraedazy max -8, 78% -8,25%
- | Rentownosc kapitalu Zusk netto x 100 % " .
hE “‘I&Sﬂﬁ‘gﬂ Kapitat whasny-rysk netto Hy -27.62% -35.24%
F i 3 %% %
6. | Rentownod¢ majatku £ ;:;;?;;;Eﬂ max -12,39% -44,17%
1L | WEKAZNIKI PLYNNOSCI
g . Sredni stan drodidw
1. Phﬂ?g;f ;E’,?kﬂ pieniczn +dredni stan naleznotei | 0,8-1,0 1.3 117
(QU 10) Sredni stan zobow, krotkoterm,
5 Phynnosé biezaca _ Maiarek obmtawy 1.6-2.0 15 [ 79
" |[{CURRENT RATIO) Sredni stan zobow. krdtkoterm. LgEat . :
Pokrycie zobowiazan Sredni stan nalenoéed 2
3. nalernotciami Sredni stan zobow. krétkoter. >10 507 4
| ol Sredns stan nalefnodc z tvtutu
4. s Sz}?bkoéé ‘I‘ﬁilillz.ﬂlﬂjl dostaw 1 ushus x 3635 dni min dni kit o
| naleznosci w dniach Przychody 2e sorzedasy
. | WSKAZNIKI ROTACTI
| Rotacja zapasow Sredni yapas materia x365 dni :
% ! materiatdow w dniach Kosat zudycia materistow - i Rl "
= | Rotacja produkcji Sredni stan prod. w tokux363 dni G - 5
= | w toku w dniach Kogety driatalnodel operacyng U
Raotacja wyrobow St stan wyrobdw x 365 dmi :
3 gotowych w dniach Koszmy dzistalnesel oper, i 2 X
T Rotacja zapaséw Sredni zapas x 365 dni min 19.96 16
' | w dniach Przychody ze spraedazy dni !
Iv. WSKAZNTKI FINANSOWANIA DZIAEALNOSCI
Wapdlezynnik Kepitehy obee x 100 % i -
1. wiadbibenis Rapiizty opdlem 30%-30% 67.53% 67.10%
Pokrvcie zadluzenia Kapitahy wlasne :
2 | kapitatami wlasnymi Kapitaly obee il | 8 s
s C Kapitaty wlasnetzobowigzania
) [[oee e s dtugorcrmingne min. 1,0 | 095 107
apitalami stalymi Majatek trwaly
AT kapitaly wilasnct+zobowigzania
4 f"E"m alosr.f strukl‘ur}' iy max 0.34 0.36
IMansowania Kﬂpilﬂ‘}' oeslem
; Prrecietny stan 2obow.
3. Szy hk':.’ié S,F'}at} kritlex 363 dni min 110 106
?’“hmwazan Prevehody ze sprzedazy
g HE Sezvbkodd cealizacii
. C."\' k]. r_f}mf:‘]!: Arodkow naleznofci+ratacia zapasive- min -2 -21
PIETIENYC szybkosé splaty zobowizzan

* Wskazniki rotacji wyliczono w ukladzie statycznym (na koniec okresu sprawozdawczego),
+ r a - . " ]
natomiast srednia liczono w oparciu o dane z BO i BZ

LAUDIT-DORY Biuro Konsultingowe Rewizii § Doradztwa Gospodarczege Jerzy Saladra w Byvdeoszene \ 15



GRUPA KAPITALOWA EBM |, EREMB-CHOJNICE" 5.4, = sied=ibg w Chaojnicach.
Raport wiezaleznego bieglego rewidenta = badaria stonsolidowanege sprawezdania finansowego za 2001 ¢

Wskainiki charakteryzujace dzialalno$¢ gospodareza w Grupie Kapitalowej 2010 — 2011
wskazniki rentownofei

Z przeprowadzone] analizy wynika, ze wskasnik rentownosci sprzedazy za 2011 r. w stosunku
do 2010 r. ulegly poprawie. Istotny wplyw na taka sytuacje mial fakt poniesienia nizszych
kosztow sprzedanych produktdw, towardw i materiatow. Zmniejszyty si¢ tez koszty ogélnego
Zarzadu 0 10,62 %. Jednakze wskaimik rentownosci majatku uleg! pogorszeniu z (-) 27,62 pkt.
w 2010 r. do (=) 35.34 pkt. w 2011 r., przy rownoczesnym zmniejszeniu sie wartoscel majatku
aktywow bilansu o 21,29 %. W stosunku do 2010 r. wskaznik rentownosci sprzedazy brutto
w 2011 r. ulegt poprawie, pozostajac w wartosci ujemnej. W 2010 r. wynosit (-) 9,10 pkt.
aw2011r (-) 8.25 pkt.

wskazniki plynnoéci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej ulegly niewielkiemu pogorszeniu. Wskaznik phynnosci szybkiej
zmniejszyt sie¢ z 1,30 pkt. w 2010 r. do 1,17 pkt. w 2011 r.. a wskaznik ptynnosci biezacej ulegt
pogorszeniu z 1.50 pki. osiagnigtego w 2010 do 1,30 pkt. wykazanego w 2011 r.
Zauwara sig, ze wskazniki ptynnosci finansowej biezacej w 2011 r. utrzymaly sie nadal ponizej
dolnego poziomu wartosci pozadanych.

wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji produkeji w toku w 2011 r. utrzymaly sie na poziomie wskainikéw
osiggnigtych w 2010 r. Liczba dni rotacji materialow w 2011 r. wyniosla 26 dni. Zapasy
odnawiane byly przecietnie w ciagu 16 dni.

Wskainik rotacji naleznosci w stosunku do 2010 r. poprawil sie z poziomu 88 dni do 69 dni
w 2011 r., a zobowiazan odpowiednio z 110 do 106 dni w2011 r.

Cykl rotacji srodkow pieniginych zardwno w 2010 r. i w 2011 r. byl ujemny. W badanym roku
obrotowym warto$¢ tego wskaznika w Grupie Kapitalowej wynosita (-) 21 dni.

Ujemna warto$¢ tego wskaznika pokazuje, ze w Grupie Kapitalowej dzialalnodé finansowana
srodkami partnerow gospodarczych przez 21 dni. Wielkosé ta w stosunku do 2010 r. wykazuje
tendencje wzrostu.

Kapitaly wlasne na dzien 31.12.2011 r. finansowaly aktywa trwale w 99.17 % (w 2010 r.
89,37 %)

Stan zobowiazan krotkoterminowych w stosunku do majatku w Grupie Kapitalowej w 2011 1.
osiagnal poziom 42.41 %, podezas gdy w 2010 r. wynosit 49.26 %. Ryvzyko prowadzenia
dziatalnosei w Grupie Kapitalowej w pordwnaniu do 2010 r. wzroslo 0 6,85 %.

!

J
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GRUPA RAPITALOWA ZBM | ZREMB-CHOUNICE" 8.4, z sted=ibg w Chajnicach,
Raport niczaleznege bieplego rewldenta = badania skonsolidowanego sprawazdania finansowega za 201 | r.

I Czesd szezegilowa raportu

1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowe] zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosei zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.
Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe] stosuja jednakowe zasady

rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez Jednostke dominujaca.
W punkcie @ wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorczony
31 grudnia 2011 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (politvki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

Sprawozdania finansowe Jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego. co
sprawozdanic finansowe Jednostki dominujace;j.

2. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowe;j,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawezy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZBM
ZREMB-CHOINICE” S.A. z siedziba w Chojnicach zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowe], ktére zostaly
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi obowiazujgcymi przepisami, a takze
zgodnie z MSSF.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw 2z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niZz banki 1 zaklady ubezpieczen skonsolidowanyvch
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U, z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

4. Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w notach informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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CREUPA KAPITAEGWA ZEM , ZREMB-CHOINICE" S A, z siedzibg w Chofricach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta 2 badanta skonsolidowanego sprawozdania finonsowego za 2011 v,

5. Korekty konsolidacyjne dotyczace lat ubieghych
W 2011 r. nie wystapity korekty konsolidacyjne dotyczace lat ubieglych.

6. Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolowanych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy Jednostki
dominujgee].

Wyliczenia pozostalych skladnikow kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszezegblnych skladnikéw Kapitalu wlasnego Jednostki
dominujacej odpowiednich skladnikow kapitaln wlasnego Jednostek zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu
udziatowi Jednostki dominujacej w kapitale wlasnym Jednostek zaleznych wedlug stanu
na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitaln whasnego Grupy Kapitalowej whaczono tylko te czgdei odpowiednich
skladnikéw kapitatu wiasnego Jednostek zaleinych, ktdre powstaly od dnia objgcia
kontroli nad nimi przez Jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw mniejszosei w Jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialow
nickontrolujacych w kapitale wiasnym Jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec
okresu sprawozdawczego.

7. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy Jednostkami

Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz

kosztow i przychoddw finansowych,

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych ZBM

ZREMB-CHOINICE” S.A. z siedziba w Chojnicach i uzgodniono z informacjami

uzyskanymi od Jednostek zaleznych.

Wylaczenia konsolidacyjne spolek objetych konsolidacja dotycza:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznosei i zobowiazan),

- obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),

- wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosel
ich aktywow,

- dywidend, sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng (z uwagi na wystapienie straty
pozycja nie wystapila).

8. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania [inansowego
Grupy Kapitalowej sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2011 r. 1 za okres koniczacy sig
tego dnia wydalismy opini¢ bez zastrzezen.
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9. Kapital wlasny

10.

11.

12.

13.

14.

Wykazany w skonsolidowanym bilansic na 31 grudnia 2011 roku stan kapitalow
wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Skutek zmian dokonanych w
okresie sprawozdawezym w strukturze Grupy Kapitalowej przedstawiono w punkcie 18
informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprzedaz udzialiw w spolee podporzgdkowanej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa zbyla 496
udzialéw z 1053 posiadanych w Spélece Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w
Plocku za taczng ceng 5.000 z 1.

Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiadaé dokum entacja konsolidacyjna. W szczegdlnodci
dotyczy to wylaczen z tytulu korekt konsolidacyjnych.

Struktura aktvwdéw i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura  aktywéw i pasywoéw  Grupy  Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym spr awozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2011
roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charaktervstyke pozycji wplywajacyeh na wynik finansowy Grupy Kapitalowe
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoficzony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonficzony 31 grudnia 2011 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach  zgodnie z zasadami  (polityka) rachunkowoscl, wynikajgeymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczodei Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawezych, a takze zgodnie z wymogami Rozpnrzqdzegia
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Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
nicbedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz 239
z pOZniejszymi zmianami).

Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujace] z dzialalnosci Grupy
Kapitalowe] za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w
tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sg z nim
zgadne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach speinia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzema
Ministra Finansoéw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowvch przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych preepisami prawa pafstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim.

16. Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 10 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe) za rok zakenczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki
Dominujacej poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spolki Dominujacej oraz
sprawozdania  finansowe Spotek  zalesmych  bedace podstawa  sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez te Spolki przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od
dnia 31 grudnia 2011 roku i Zze nie wystepuja okolicznodcl wskazujgce na zagroZenia
kontynuowania dziatalnodci przez Spotke Dominujaca, z tym zastrzezeniem, Ze Spolka
Stoeznia Tezew S.A. w dniu 21.01.2011 r. zostala postawiona w stan likwidacji.
Postepowanie w tym zakresie toczy sie , 0 czym mowa w czgscl ogolnej Raportu w pkt.2
ppkt. 3 Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej.

W czasic naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowa¢ dzialalnodci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego,
to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
bad? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosei.
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IV. Ustalenia konicowe

Niniejszy raport zawiera 21 stron kolejno ponumerowanych 1 zaparafowanych.
Integralng czesc Raportu stanowig zataczniki wraz z wykazem.

Bydgoszcz, dnia 30.04.2012 1.

Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowyeh Nr 14
i przeprowadzajacy badanie

Kluezowy Biegly Rewident
(Nr ewid, 3532)

/mgr Je;zy Z. \Saladra/

P AUDIT-DOR «
e . Biuro Konsultingowe,
‘ewizyl | Doradztws Gospadarcregn
mgr jerzy Saladra
. _ BIEGEY BEWIDENT
H5-087 BYDGOSZCZ, ul. Gaiowa 34
fel, 523429197  ident. 090351146

Podmiot wpisany na liste podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych Nr 14

R E]LL\F!A
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WYKAZ ZALACZNIKOW

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 1.
2. Skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2011 r.
3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2011 r.
do 31.12.2011 r.
4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
1.01.2011r.—31.12.2011 1.
5. Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych za okres
L0120} =-3L12.2011 1.
6. Dodatkowe informacje 1 objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
7. Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci.
8. O$wiadczenie Kierownictwa Jednostki dominujace;.

9. O$wiadczenie Bieglego Rewidenta. N

wAUDIT-DORT Bivro Konsultingowe Rewizfi | Doradztwe Gospodarezezo Jerny Saladra w Bydooszene,



