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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoétki BIOTON S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Staroécinskiej 5 (,,Bioton SA”, ,,Spétka™), na ktore sklada si¢
bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie
z calkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spéiki oraz czilonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spélki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce

—  Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczego6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki)
rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowod6éw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Na dziefi 31 grudnia 2011 roku Spéika posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR
z siedzibg na Ukrainie, objete pelnym odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 36 Spétka powinna wykazaé te aktywa w wartosci
odzyskiwalnej. W zwiagzku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do
zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposob okreslonej wartosci odzyskiwalnej, nie
jeste$my w stanie wypowiedzieé si¢ na temat prawidlowosci wyceny powyzszych aktywow na
dzien bilansowy.

Jak opisano szerzej w nocie nr 1 do sprawozdania finansowego, na dziefi 31 grudnia 2011 roku
Spélka wykazata w sprawozdaniu finansowym naleznosci oraz inne aktywa w lacznej kwocie
98 min zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylaczno$¢ na rynek chinski, zawartej pomigdzy
BIOTON S.A. a Bayer Healthcare Company Limited w roku 2009. Umowa ta przewiduje
jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. Euro po spelieniu warunkéw zawieszajacych
wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spétka spelnita w/w warunki wynikajace zumowy
i rozpoznata z tego tytulu przychéd. W 2011 roku cze$é naleznego BIOTON S.A. wynagrodzenia
w wysokosci 6.200 tys. Euro zostala przez Bayer Healthcare Company Limited zaplacona.
W zwigzku z trwajagcymi rozmowami pomig¢dzy stronami, jak réwniez brakiem realizacji
pozostatych aktywow w kwocie 24.800 tys. Euro wynikajacych z w/w umowy nie jesteSmy
w stanie potwierdzié, czy konieczny jest i w jakiej potencjalnie wysokosci odpis aktualizacyjny
warto$¢ tych aktywoéw do ich wartosci realizowalnej oraz wplywu takiego odpisu na wynik
finansowy i kapitaly Spotki na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku. Jednocze$nie Zarzad
BIOTON S.A. oczekuje zakonczenia negocjacji i podpisania aneksu do umowy zawartej z Bayer
Healthcare Company Ltd. w ciggu najblizszych dwéch tygodni, a nastgpnie niezwlocznej platnosci
pozostatej czeéci wynagrodzenia w wysokosci 24.800 tys. Euro.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z opisanych powyzej
kwestii, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

~  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spofki.
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Sprawozdanie z dziatalnoci Spétki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebedacego pafistwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

iotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

: : DELOITTE AUDYT 8p. 2 0.0.
Piotr goko wski an . Al Jana Pawla Il 19, 00-854 Warszawa
arig Raepnikowska tel. (022) 511-08~11, fax (022) 511-08-13

Wicepreze A u NIP 527-020-07-86; REGON 010078870
Bfegly.rewident b\ 7 npmod
gy rsersereere TEEY BRZAEZBEAT e
ewég'ét?}? rsezprczentujch efgiyivewident podmiot uprawniony do badania

nrlewid. 3499 sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 kwietnia 2012 roku



BIOTON S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI BIOTON S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spoéltke
Spéika dziata pod firma BIOTON S.A. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Staroécinska 5.

Spétka prowadzi dzialalno§¢ w formie spéiki akcyjnej. Zostala zawigzana jako spditka
z ograniczong odpowiedzialnosciag aktem notarialnym w dniu 24 sierpnia 1989 roku przed
notariuszem Leszkiem Zabielskim w Warszawie (Repertorium A Nr 17042/89). Na mocy aktu
notarialnego z dnia 30 czerwca 2004 roku, zawigzanego przed notariuszem Zbigniewem
Szaniawskim w Warszawie (Repertorium A Nr 4971/2004) Spotka zostala przeksztatcona ze spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie, pod numerem
0000214072, na podstawie postanowienia z dnia 2 sierpnia 2004 roku. Aktualnie Spdtka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIIT Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000214072.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-008-25-73 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Mokotéw w dniu 24 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spolce REGON o numerze:1384592.
Spoétka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  produkcja artykutéw spozywczych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej,

—  wydawanie ksigzek,

—  wydawanie gazet,

— wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

—  dzialalno$¢ w zakresie nagran dZzwigkowych i muzycznych,

—  pozostala dzialalno$¢ wydawnicza,

—  pozostale drukowanie,

—  produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,

—  produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw organicznych,

—  produkcja pestycyddw i pozostalych srodkéw agrochemicznych,

—  produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

—  produkcja lekéw i wyrobéw farmaceutycznych,

—  produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wiaczajgc dentystyczne,

—~  produkcja mydta i detergentéw, srodkéw myjacych i czyszczacych,

—  produkcja wyrob6éw kosmetycznych i toaletowych,

—  produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

— naprawa i konserwacja maszyn,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

—  produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

—  produkcja mebli biurowych i sklepowych,
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sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wilaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykuléw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek,

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami whasnymi lub dzierzawionymi,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

badanie rynku i opinii publicznej,

pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej mesklasyﬁkowana
dziatalno$¢ w zakresie archltektury,

dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

dzialalno$¢ agencji reklamowych,

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow,

zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

zbieranie odpadéw niebezpiecznych,

obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

produkcja pozostatych artykuléw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa pozostalej zywnosci,

dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura,

wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostala specjalistyczna
dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

dzialalnos¢ §wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

dzialalnos¢ wspomagajaca edukacje,

pozostata dzialalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spdtka prowadzila dziatalnos¢ w zakresie produkcji podstawowych substancji
farmaceutycznych oraz produkeji lekow i wyrobdw farmaceutycznych.

Kapital zakladowy Spélki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 1.325.700.384,60
zt i dzielit si¢ na 6.628.501.923 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda (w tym
603.196.722 akcje objete do w grudniu 2011 roku i zarejestrowane w KRS w dniu 4 stycznia 2012
roku).

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku wsréd akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:

PROKOM Investments S.A. — 15,38% akji,
Ryszard Krauze — 6,05% akcji,

Troqueera Enterprises Ltd. — 9,24% akcji,
Pozostali — 69,33% akcji.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7



BIOTON S.A.

Wedhg statutu BIOTON S.A., spétka PROKOM Investments S.A. posiada status ,,Uprawnionego
Zatozyciela”. Zgodnie z § 30 statutu Uprawnionemu Zatozycielowi w przypadku, gdy posiada
akcje stanowigce co najmniej 20% kapitatu zakladowego, przystuguja nastgpujace uprawnienia
osobiste:

— prawo do powolywania i odwolywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,

- prawo do powolania jednego Czlonka Rady Nadzorczej,

— prawo do wyznaczenia Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W roku obrotowym wystgpily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Spéiki:

W dniu 25 lutego 2011 roku Zarzad Spéiki podjal uchwale o emisji w ramach kapitatu
docelowego, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,
100.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spétki, dajacych prawo do zapisu na
akcje serii Y, skierowanej do Chione Ltd. oraz uchwal¢ o emisji w ramach kapitalu
docelowego, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 100.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela Spotki serii Y. Cena emisyjna akcji serii Y wynosita 0,20 PLN za
jedna akcje. Emisja warrantéw subskrypeyjnych oraz akeji serii Y wynikala z zawartej przez
Spotke umowy inwestycyjnej z Chione Ltd z siedziba na Cyprze. Podwyzszenie kapitatu
zakltadowego o kwote 20.000.000 zt w ramach emisji akcji serii Y zostalo zarejestrowane
w KRS w dniu 4 kwietnia 2011 roku.

W dniu 22 wrzeénia 2011 roku Zarzad Spoiki podjal uchwale w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki w ramach kapitatu docelowego oraz pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, na podstawie ktérej Zarzad podwyzszyt
kapital zakladowy Spélki o kwote 52.196.017,20 zt poprzez emisje 260.980.086 akcji
zwyklych na okaziciela serii A1 o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. Cena emisyjna Akcji
Serii Al wynosita 0,20 PLN za jedna akcj¢. Emisja Akcji Serii Al stanowi pierwsza czg$¢
platno$ci na rzecz Troqueera Enterprises Limited (,,Troqueera Enterprises”) za 436 udzialéw
Biolek stanowigcych tacznie 50,11% kapitatu zakladowego Biolek oraz uprawniajacych
lacznie do 50,11% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego o kwote 52.196.017,20 z w ramach emisji akeji serii Al zostalo zarejestrowane
w KRS w dniu 30 wrzeénia 2011 roku.

W dniu 19 paZdziernika 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto
uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego z wylaczeniem prawa
poboru o kwote nie wieksza niz 319.117.114 zt oraz emisji w celu tego podwyzszenia
1.595.585.570 imiennych warrantéw subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru
uprawniajacych do objecia takiej samej ilosci akcji serii AA. Dodatkowo, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zdecydowalo o skonsolidowaniu wszystkich dotychczas
wyemitowanych serii akcji wjedna seri¢ akcji zwyklych na okaziciela serii A. W dniu
27 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w KRS scalenie istnigjacych akeji
Spotki w jedna serie, tj.: (i) 475.077.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A, (ii) 333.832.485
akcji zwyklych na okaziciela serii B, (iii) 80.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
(iv) 1.491.790 akcji zwyklych na okaziciela serii D, (v) 10.102.895 akcji zwykiych na
okaziciela serii E, (vi) 42.500.000akcji zwyklych na okaziciela serii F, (vii) 1.697.408.406
akcji zwyklych na okaziciela serii G, (viii) 81.489.729 akcji zwyklych na okaziciela serii I,
(ix) 272.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, (x) 32.619.428 akcji zwyklych na
okaziciela serii K, (xi)33.082.033 akcji zwyklych na okaziciela serii L, (xii) 300.000.000
akcji zwyklych na okaziciela serii M, (xiii) 483.206.610 akcji zwyktych na okaziciela serii N,
(xiv) 467.505.200 akcji zwyklych na okaziciela serii R, (xv) 134.870.120 akcji zwyklych
na okaziciela serii S, (xvi) 250.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii T,
(xvii) 595.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii U, (xviii) 89.474.460 akcji zwyklych na
okaziciela serii W, (xix) 100.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii Y oraz
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(xx) 260.980.086 akcji zwyklych na okaziciela serii Al w jedna seri¢ akcji — seri¢ A —

obejmujacg tacznie 5.740.830.742 akcje serii A. Réwniez w dniu 27 pazdziernika 2011 roku

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego zarejestrowal warunkowe podwyzszenie kapitatlu zakladowego Spoitki

w drodze emisji do 1.595.585.570 akcji serii AA. W wyniku rejestracji warunkowy kapitat

zaktadowy Spéiki wynosit na moment rejestracji nie wigcej niz 445.627.443,80 zt i dzielit si¢

na nie wigcej niz:

- 39.606.195 akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda,

- 132.400.000 akcji zwykiych na okaziciela serii O o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda,

- 6.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda,

- 454.545.454 akcje zwykle na okaziciela serii Z o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda,

- 1.595.585.570 akcji zwyklych na okaziciela serii AA o warto$ci nominalnej 0,20 PLN
kazda.

Po rejestracji wysokos$¢ kapitatu zakladowego Spoiki, liczba wszystkich wyemitowanych akeji

Spétki oraz ogélna liczba gloséw wynikajacych z wyemitowanych akcji Spotki nie ulegly

zmianie i wynosily odpowiednio 1.148.166.148,40 PLN, 5.740.830.742 akcje oraz

5.740.830.742 glosy.

— W dniu 28 paZdziernika 2011 roku Zarzad Spdlki podjat uchwale w sprawie przyznania
Troqueera Enterprises objecia 284.474.459 imiennych warrantoéw subskrypcyjnych
emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy
uprawnial do objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedna
akcje serii AA. Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 28 pazdziernika
2011 roku. Podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwotg 56.894.891,80 zt w ramach emisji
akcji serii AA zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 28 listopada 2011 roku.

— W dniu 2 grudnia 2011 roku Zarzad Spoltki podjat uchwate w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 386.100.386 imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniat do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zl za jedna akcje serii AA.
Akcje te zostaly objgte przez Troqueera Enterprises w dniu 2 grudnia 2011 roku,
Podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwotg 77.220.077,20 zi w ramach emisji akcji serii AA
zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 4 stycznia 2012 roku.

— W dniu 14 grudnia 2011 roku Zarzad Spdtki podjat uchwale w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 217.096.336 imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniat do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zl za jedna akcje serii AA.
Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 14 grudnia 2011 roku.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote 43.419.267,20 zt w ramach emisji akcji serii AA
zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 4 stycznia 2012 roku.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w warto$ci kapitatu zaktadowego
Spotki. Po dniu bilansowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zakladowym Spoélki:

— W dniu 19 stycznia 2012 roku Zarzad Spétki podjat uchwale w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 94.614.264 imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniat do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedna akcje serii AA.
Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 19 stycznia 2012 roku.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 18.922.852,80 zt w ramach emisji akcji serii AA
zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 6 lutego 2012 roku.
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W dniu 30 marca 2012 roku Zarzad Spétki podjat uchwale¢ w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 63.291.139 imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawnial do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedna akcje serii AA.
Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 30 marca 2012 roku.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 12.658.227,80 zt w ramach emisji akeji serii AA
zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 20 kwietnia 2012 roku.

Zgodnie z notg 12, 22 i 38 informacji obja$niajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym roznice pomiedzy warto$cia nominalng i wartosciag rynkowa akcji
wyemitowanych w ramach powyzszych emisji objetych przez Troqueera Enterprises w zwigzku
z realizacjag umowy nabycia udziatéw Biolek Sp. z 0.0., Spdtka na dzien 31 grudnia 2011 roku
wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w ramach kapitaléw rezerwowych.

Kapitat wiasny Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 1.470.891 tys. zl.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

Podmioty zalezne:

Mindar Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
Germonta Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
BIOTON TRADE Sp. z o.0.
(obecnie Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0.) — podmiot zalezny w 100%,
Biopartners Holdings AG — podmiot zalezny w 100%,
TRICEL S.A. — podmiot zalezny w 100%,
SciGen Ltd — podmiot zalezny w 95,57%,
Copernicus Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 60%,
MJ BIOTON Life Sciences Ltd* — podmiot zalezny w 50%,
Biolek Sp. z o.0. — podmiot zalezny w 50,11%,
Podmioty zalezne posrednio poprzez Sci Gen Ltd**:
SciGen Australia PTY Ltd — podmiot zalezny w 100%,
SciGen Israel Ltd — podmiot zalezny w 100%,
SciGen Korea Ltd — podmiot zalezny w 100%,
SciGen Biopharma PrivateLtd — podmiot zalezny w 100%,
SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd — podmiot zalezny w 100%,

Hefei-SciGen- BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd — podmiot zalezny w 72,4%,

Podmioty zalezne posrednio poprzez BioPartners Holdings AG:

BioPartners GmbH (Szwajcaria) — podmiot zalezny w 100%,
BioPartners GmbH (Niemcy) — podmiot zalezny w 100%,
BioPartners Polska Sp. z o.0. — podmiot zalezny w 100%,

Podmioty zalezne posrednio poprzez MJ BIOTON Life Sciences LTD:

MJ BioPharm Pvt Ltd — podmiot zalezny w 100%,

Marvel Life Sciences Pvt Ltd — podmiot zalezny w 100%,

Medipolis GMP Oy — podmiot zalezny w 99,6%,
Podmioty zalezne posrednio poprzez TRICEL S.A..:

Pharmatex Italia S.r.1. — podmiot zalezny w 100%,

Fisiopharma S.r.1. — podmiot zalezny w 100%,
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Podmioty zalezne posrednio poprzez Germonta Holdings Ltd.:

— PLCH GmbH (obecnie Actavis BIOTON GmbH)*** — podmiot zalezny w 100%,
Spolki stowarzyszone:

— BIOTON ASIA TOO — podmiot stowarzyszony w 33,33%,
— ZAOINDAR — podmiot stowarzyszony w 29,29%.

*  Spétka posiada kontrole poprzez strukture Zarzadu oraz umoweg wsp6lnikéw.

**  Po dniu bilansowym zrealizowano sprzedaz udzialéw posiadanych w sposéb bezposredni i posredni
w spotkach SciGen Israel Ltd oraz Hefei-SciGen- BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd,
w wyniku czego spdiki te nie stanowia podmiotéw powigzanych na dziefi wydania opinii.

*** Po dniu bilansowym 50% udzialéw sprzedano spolce Actavis Holding NWE B.V., tym samym na dziefi
opinii podmiot jest spotka wspotzalezng.

Ponadto jako podmioty powigzane Bioton S.A. traktuje spdtki nalezace do Grupy Kapitalowej
Prokom.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Slawomir Piotr Ziegert —  Prezes Zarzadu,

— Adam Wilczega —  Wiceprezes zarzadu,
—  Piotr Igor Blaszczyk —  Czlonek Zarzadu,

— Adam Tomasz Polonek ~  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:

— zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 15 wrzesnia 2011 roku powolano Piotra
Btaszczyka do pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu,

— z dniem 20 grudnia 2011 roku Adam Aleksandrowicz zrezygnowal z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu,

— zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2011 roku powotano Adama Tomasza
Polonka do pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Po dni bilansowym, do dnia wydania opinii nie wystapily zadne zmiany w Zarzadzie Spolki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Spotki w 2010 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 137.135.116,80 zi.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident w dniu 29 kwietnia 2011 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniami
o nastgpujacej tresci:

»Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spéika posiada udziaty i pozyczki w jednostkach powigzanych, po
objeciu odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach sprawozdawczych, w kwocie netto
14 mln zt. W ocenie Zarzadu wartos¢ tych aktywdw odzwierciedla przewidywang ceng sprzedazy
netto. Zgodnie z MSR 36 Spotka powinna wykazal te aktywa w wartosci odzyskiwalne;j.
W zwiazku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do zrealizowania
cen sprzedazy netto lub w inny sposdb okreslonej warto$ci odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny powyzszych aktywow na dzien bilansowy.

Jak opisano szerzej w nocie nr 1 do sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2010 Spéika
wykazala w sprawozdaniu finansowym naleznosci oraz $rodki pienigzne o ograniczonej
mozliwo$ci dysponowania i inne aktywa w lacznej kwocie 109.071 tys. zI wynikajace z umowy
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dystrybucyjnej na wylgczno$é na rynek chinski, zawartej z Bayer Healthcare Company Limited
w roku 2009. Umowa ta przewiduje jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. euro po
spetnieniu warunkéw zawieszajgcych wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spolka spetnita
w/w warunki wynikajace z umowy i rozpoznala z tego tytulu przychdd. Jednak w zwiazku
z trwajacymi rozmowami pomigdzy stronami, jak réwniez brakiem wplywu wynagrodzenia
wynikajgcego z w/w umowy nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ czy jest konieczny oraz jaka bylaby
potencjalna warto$¢ odpisu aktualizujgcego warto$¢ tych aktywéw do ich wartosci realizowalnej
oraz wplywu takiego odpisu na wynik finansowy i kapitaly Spotki na dzien bilansowy 31 grudnia
2010 roku.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbyto sie w dniu 29 czerwca 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o przeznaczeniu zysku netto za rok 2010 w kwocie 137.135.116,80 zt w calosci na kapitat

Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 14 lipca 2011 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 7 lipca 2011 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
W Monitorze Polskim B nr 546 w dniu 13 lutego 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy, zawartej
pomiedzy BIOTON S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla
IT 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Sokotowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spdtki w dniach od 5 do
9 grudnia 2011 roku, od 6 do 17 lutego 2012 roku, od 12 do 23 marca 2011 roku oraz poza siedzibg
Spolki do dnia wydania niniejszego raportu.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 27 lipca 2011 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 1 pkt. 1 statutu Spolki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Sokolowski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z péZn.
zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Sp6iki Bioton S.A.

4, Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spéltki

Z wyjatkiem kwestii zwigzanych z warto$cig odzyskiwalng udzialéw w jednostce powigzanej oraz
realizowalnoscia naleznosci i pozostalych aktywéw wynikajacych z umowy dystrybucyjne;j,
0 czym mowa W opinii, nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania, a podmiotowi
uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
z wyjatkiem kwestii opisanej powyzej, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki z dnia 27 kwietnia 2012 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowa i majgtkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat

(w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej
Calkowity dochéd ogoélem

Wskazniki rentownosci

— rentowno$¢ sprzedazy
— rentowno$¢ sprzedazy netto
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego

Wskazniki efe nosci
— wskaznik rotacji majatku
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach

— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynnos§é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. z})

— wskaznik plynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynno$ci

2011

142.281
185.978
8.273
5.974
127.920
40.925
(3.599)
55.170

55.644

011

-25%
39%
4%

0,08
451
61
150

22%
78%
59.436
1,23
0,94

010

240.196
172.138
29.099
8.683
47.717
12.874
27.216
104.784
32.351
137.291

2010*

40%
44%
9%

0,15
260
77
170

17%
83%
209.401
2,56
1,97

009

79.790
146.170
13.959
60.018
93.252
372.377
(1.440)
(390.124)
(2.772)
(392.896)

2009*

-141%
-489%
-26%

0,05
777
79
131

25%
75%
238.765
1,70
1,46

* 7 uwagi na dzialalno$¢ zaniechang w roku 2010 i 2009, wskazniki skalkulowano wytacznie w odniesieniu do

dziatalnosci kontynuowane;j.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastgpujacych

tendencji:

- spadek wskaznikéw rentownosci sprzedazy oraz rentownosci netto kapitalu wlasnego,
-~ zmniejszenie wskaznika rotacji majatku i wskaznika rotacji zapaséw w dniach,
-~ zwigkszenie wskazZnika rotacji naleznosci i zmniejszenie wskaznika rotacji zobowigzan

w dniach,

—  wazrost stopy zadluzenia oraz spadek wskaznikéw ptynnosci.
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spdtka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdézn.zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegdlno$ci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywéw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku Zarzadzeniem Zarzadu
nr 48a z dnia 18 pazdziernika 2005 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Podstawowe zasady
wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktorych Spoélka ma mozliwo$é wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w spos6b pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosci Spoétki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim. »

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP, w ktérym dokonywane
sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych, z wyjatkiem kadr i plac, dla ktérych uzywany
jest system SyKOF. System SAP posiada zabezpieczenia haslowe przed dostgpem o0sob
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spelnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajag wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwo$cia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw
wykazuje sume 1.891.947 tys. zl,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 55.170 tys. z1,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowity dochdd ogdtem w kwocie 55.644 tys. zt,
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—  zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 167.850 tys. zi,

~  rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 25.405 tys. z4,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spélce sktadaja sie:
—  $rodki trwale w kwocie 220.161 tys. zl,
—  $rodki trwale w budowie w kwocie 103.489 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu $rodkéw trwalych oraz $rodkéw trwatych

w budowie, lgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skladniki
majatkowe. '

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Do pozycji dtugoterminowych aktywoéw finansowych w Spdlce zaliczono:
- pozyczki udzielone podmiotom podporzadkowanych w kwocie 695.644 tys. zl,

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Do pozycji inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w Spélce zaliczono:
—  udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 393.743 tys. zt.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej z siedzibg na
Ukrainie, obj¢te pelnym odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach sprawozdawczych.
Zgodnie z MSR 36 Spotka powinna wykazaé te aktywa w wartosci odzyskiwalnej. W zwigzku
z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do zrealizowania cen
sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej warto$ci odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ sie na temat prawidtowosci wyceny powyzszych aktywéw na dzien bilansowy.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
bilansu.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objaéniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prébie naleznoéci przedawnione lub
umorzone nie wystapily.
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Jak opisano szerzej w nocie nr 1 do sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2011 Spotka
wykazala w sprawozdaniu finansowym naleznosci oraz inne aktywa w 1acznej kwocie 98 min zt
wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylacznos¢ na rynek chinski, zawartej pomigdzy BIOTON
S.A. a Bayer Healthcare Company Limited w roku 2009. Umowa ta przewiduje jednorazowe
wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. Euro po spelnieniu warunkéw zawieszajacych wynikajacych
z umowy. W roku 2010 Spétka spetnita w/w warunki wynikajace z umowy irozpoznala z tego
tytutu przychéd. W 2011 roku czeéé naleznego BIOTON S.A. wynagrodzenia w wysokosci
6.200 tys. Buro zostala przez Bayer Healthcare Company Limited zaptacona. W zwiazku
z trwajacymi rozmowami pomiedzy stronami, jak réwniez brakiem realizacji pozostalych aktywow
w kwocie 24.800 tys. Euro wynikajacych z w/w umowy nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢, czy
konieczny jest i w jakiej potencjalnie wysokosci odpis aktualizacyjny wartos$¢ tych aktywoéw do ich
wartodci realizowalnej oraz wplywu takiego odpisu na wynik finansowy i kapitaty Spolki na dzien
bilansowy 31 grudnia 2011 roku. Jednocze$nie Zarzad BIOTON S.A. oczekuje zakonczenia
negocjacji i podpisania aneksu do umowy zawartej z Bayer Healthcare Company Ltd. w ciagu
najblizszych dwéch tygodni, a nastepnie niezwlocznej platnosci pozostalej czgsci wynagrodzenia
w wysokosci 24.800 tys. Euro. ‘

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzah wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Gléwne pozycje wéréd zobowiazan Spolki stanowia:

—  zobowigzania dhigoterminowe z tytulu emisji obligacji zamiennych na akcje w kwocie
97.391 tys. i,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 91.630 tys. zi,

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 30.236 tys. zi,

—  zobowiazania krétkoterminowe inne w kwocie 99.706 tys. zl.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowiazania w sposob prawidlowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujgto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR
z siedziba na Ukrainie, objete pelnym odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 36 Spélka powinna wykaza¢ te aktywa w wartosci
odzyskiwalnej. W zwigzku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do
zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposob okreslonej wartosci odzyskiwalnej, nie
jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny powyzszych aktywow na
dzien bilansowy.

Jak opisano szerzej w nocie nr 1 do sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2011 roku
Spotka wykazata w sprawozdaniu finansowym naleznoéci oraz inne aktywa w lacznej kwocie
98 mln zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylaczno$¢ na rynek chifiski, zawartej pomigdzy
BIOTON S.A. a Bayer Healthcare Company Limited w roku 2009. Umowa ta przewiduje
jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. Euro po spefnieniu warunkéw zawieszajacych
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wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spolka spetnita w/w warunki wynikajagce z umowy
i rozpoznala z tego tytutu przychéd. W 2011 roku cze$¢ naleznego BIOTON S.A. wynagrodzenia
w wysokosci 6.200 tys. Euro zostala przez Bayer Healthcare Company Limited zaplacona.
W zwigzku z trwajagcymi rozmowami pomig¢dzy stronami, jak réwniez brakiem realizacji
pozostatych aktywéw w kwocie 24.800 tys. Euro wynikajacych z w/w umowy nie jestesmy
w stanie potwierdzi¢, czy konieczny jest i w jakiej potencjalnie wysokosci odpis aktualizacyjny
warto§¢ tych aktywow do ich wartosci realizowalnej oraz wptywu takiego odpisu na wynik
finansowy i kapitaly Spdotki na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku. Jednoczesnie Zarzad
BIOTON S.A. oczekuje zakonczenia negocjacji i podpisania aneksu do umowy zawartej z Bayer
Healthcare Company Ltd. w ciagu najblizszych dwéch tygodni, a nastgpnie niezwlocznej platnosci
pozostalej czgéci wynagrodzenia w wysokosci 24.800 tys. Euro.

W zwigzku z powyzszymi ograniczeniami wydali$my opini¢ z zastrzezeniami.

4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spo6tki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktyw6w i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegblnych aktywéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w spos6b kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spoiki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Protr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9752

DELOITTE AUZYT Sp. z ¢.0.

Piotr Sokolowski Al Jana Pawla If 19, 00-854 Warszawa
. tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
panikowska NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
%y rewides
.eWi ,-9752-------]);@2@%“ ...............................................................
osoby reprezcntuquqgg iglyident podmiot uprawniony do badania
nr etvid. 3499 sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 kwietnia 2012 roku
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