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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ HUTMEN

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale whlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o prayjetej polityce rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Hutmen S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Hutmen dla ktérej Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Luckiej 7/9 jest
Spotkg Dominujaca, na ktore sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spoiki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawag o rachunkowoéci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanic  sprawozdania  finansowego zaplanowaliSmy i  przeprowadziliémy  stosownie
do postanowier:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapital zakladowy: 100,000 zi 3
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuaciji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zZwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— Jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalows.

Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na:

— notg objasniajgca nr 1.5 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowang
»odstapienie od zastosowania wymogéw MSSF” w ktérej Zarzad Jednostki Dominujacej
przedstawil przyczyny dla ktorych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zastosowano si¢ do wymogéw MSR 27. Zarzad Jednostki Dominujacej ujat
w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym za rok 2011,
dodatni efekt zbycia poza Grupe Kapitalowa Hutmen Spélki zaleznej HMN
Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 78.025 tys. zi, ktéry jest efektem zbycia ujemnych
aktywéw netto tej Spotki. Zysk powstaly na tej transakcji  zaprezentowano
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji zyski zatrzymane jako wynik
lat ubiegtych. Zgodnie z MSR 27, wynik na zbyciu poza Grupg Kapitalowa Hutmen Spolki
HMN Szopienice S.A. w likwidacji powinien byé zaprezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu  z catkowitych dochodéw jako zysk roku 2011. Niemniej, Jjak opisano
w przywolanej nocie 1.5, Zarzad Jednostki Dominujacej uznal, ze zastosowanie tych regulacji
i wykazanie w roku 2011 zysku wyniklego z utraty kontroli nad HMN Szopienice S.A.
w likwidacji byloby mylace i nie spetniatoby celu okreslonego w zalozeniach koncepcyjnych.
Z tego wzgledu Zarzad Jednostki Dominujacej zadecydowal o rozpoznaniu tego zysku
w korespondencji z kapitatami wlasnymi Grupy Kapitalowej. Nota 1.5 wyjasnia wplyw
zastosowanego odstepstwa od wymogéw MSR 27 na prezentowane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe,

— not¢ objadniajacg nr 2.13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowana
»Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen”, w ktorej
Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowal o mozliwosci ograniczenia kontynuowania
dzialalnosci przez Jednostke Dominujaca do okresu, wynikajgcego z terminu obowigzywania
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnodci w obecnym zakresie i lokalizacji,
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not¢ objasniajaca nr 1.4 zatytulowang ,Inne informacje majace istotny wplyw na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej Hutmen”, w ktorej
Zarzad  przedstawit korekty danych finansowych wynikajace z nieuwzglednienia
wiarygodnych informacji co do ktérych mozna bylo zasadnie oczekiwaé, ze zostang
otrzymane i uwzglednione w procesie sporzadzania sprawozdan za 2009 rok a dotyczacych
kosztow rozbiorki pozostawionych elementéw budowlanych po wyburzeniu budynkow
i obiektéw budowlanych w spélce HMN Szopienice oraz rekultywacji terenu a takze nie
utworzenia odpisu z tytutu trwalej utraty wartoéci majatku tej Spotki w zwigzku z planowang
sprzedazg aktywéw HMN Szopienice S.A. w likwidacji ponizej ich wartosci bilansowe;j.
Skorygowanie wymienionych wyzej bledéw wplynelo lacznie na obnizenie wartosci
bilansowej aktywéw oraz kapitaldow wilasnych o laczng kwote 58.254 tys. zI w stosunku do
publikowanych poprzednio danych na dziefi 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim

zgodne.

Jacek Mateja
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9736

osoby reprezentujace podmiot

Warszawa, 20 kwietnia 2012 roku

DELOITTEAUDYT Sp.zo.c.
Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-12
NIP 527-020-07-86: REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR



Grupa Kapitalowa HUTMEN

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ HUTMEN
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spélke Dominujacy

Spotka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziala pod firma Hutmen S.A. Siedzibg Spolki jest
w Warszawa, przy ulicy Luckiej 7/9.

Spika prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Blaszezakiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 197/92) w wyniku przekszialcenia przedsigbiorstwa pafistwowego pod nazwa ,Zaklady
Hutniczo-Przetworeze Metali Niezelaznych HUTMEN” w jednoosobowy spotke Skarbu Panstwa,
Od 1997 roku akcje Spolki Hutmen S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stofecznego Warszawy w Warszawic, XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000036660,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 896-000-01-96 nadany przez 1| Urzad
Skarbowy Wroclaw Srédmiescie w dniu 17 maja 1993 roku.

Urzad statystyczny nadat Spétce REGON o numerze 931023629 w dniv 23 lipca 1999 roku.
Spolka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spdlek handlowych.

Wedlug statutu Spélki przedmiotem jej dzialalnodei jest:

—~  produkeja miedzi,

- produkeja pozostatych metali niezelaznych,

— odlewnictwo miedzi i stopow miedzi,

-~ odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych,

- kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw,

—  produkcja pozostatych gotowych wyrobdw metalowych,

~  produkcja pozostatych narz¢dzi mechanicznych,

-~ przesylanie energii elektrycznej,

—  handel energig elekiryczna,

—  wytwarzanie i zaopatrywanic w pare wodna, gorgea wode i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych,

—  pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

- odprowadzanie i oczyszezanie $ciekdw,
zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,
obrobka i usuwanie odpaddw innych niz nicbezpieczne,

-~ odzysk surowcdow z materiatdéw segregowanych,

—~ dzialalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali 1 chemikaliow
przemyslowych,

- sprzedaz hurtowa metali i rad metali,
sprzedaz hurtowa pozostatych pdlproduktow,
sprzedaz hurtowa odpadow i zlomu,

- transport drogowy towardw,

~  dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- pozostala dzialalnos¢ uslugowa w zakresie technologii informatyeznych & komputerowych,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6
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-~ przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzialalnosc,

------ pozostale posrednictwo pienigzne,

- leasing inansowy,

—  pozostate formy udzielania kredytow,

~  pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa,

—  pozostale badania i analizy techniczne,

~  wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzgdzen oraz dobr materialnych,

—  dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produkidw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

—  realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

=~ roboty budowlane zwigzane z¢ wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomoscei na wilasny rachunek,

~  wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami whasnymi tub dzierzawionymi,

= posredniciwo w obrocic nieruchomosciami,

—  zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalno$é plownie w zakresie odlewnictwa miedzi
i produkeji gotowych wyrobow metalowych.

Kapitat akcyjny Spotki wykazany w sprawozdaniu finansowym Igcznie z korektg hiperinflacyjng
dokonang zgodnie z MSR 29 wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 312,027 tys. zi
(wg wpisu w KRS: 255963 tys. zl) i dzielif sie na 25.596.270 akeji zwyklych na okaziciela
o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Aktualna struktura kapitatu zakladowego Spotki na dzien ninigjszej opinii ksztaltuje sie
nastepujaco:

~  Impexmetal S.A. —51,56% akeji,
—  Impex-invest Sp. z 0.0. — 13,67% akcji,
—~  pozostali akcjonariusze w obrocie gietdowym = 34,77% akeji.

W badanym okresie ani tez po dniu bilansowym nie nastapily Zadne zmiany w kapitale
zakladowym Spotki.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedilug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosi
235.818 tys. zi.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spotki na dzieh wydania opinii wchodzili:

—~ Jan Ziaja -  Prezes Zarzadu,
- Kazimierz Smigielski —  Czlonek Zarzadu,

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:

~  wdniu | wrzednia 2011 z funkceji Czlonka Zarzadu odwolany zostat pan Jan Sendal,

~  wdniu 1 wrzednia 2011 z funkcji Prezesa Zarzgdu odwolany zostal pan Kazimierz Smigielski,
ki6ry pozostal Czlonkiem Zarzadu,
w dniu T wrzednia 2011 na Prezesa Zarzadu powolany zostal pan Jan Ziaja.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku w skiad Grupy Kapitatowej HUTMEN wchodza:
-~ Podmiot Dominujgcy — Hutmen S.A. oraz
-~ spoltki zalezne:
e Walcownia Metali Dziedzice S.A.,
e Temer Sp. z 0.0, w Hkwidacji,
e Susmed Sp. z 0.0,
¢  MBO - Hutmen j.v. Sp. z 0.0,
HSUROWCE HUTMEN Spdlka akeyjna™ Sp. K.
- spolki stowarzyszone:

¢ Katech — Hutmen Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzied 31 grudnia 2011 roku objete zostaly
nastepujgce Spotki:

a)  Spolka Dominujgea — Hutmen S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujgce) Hutmen S.A. za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu
20 kwietnia 2012 roku opini¢ ze zwroceniem uwagi na note objasniajgca dotyczgey plandw
i zamierzen zwigzanych z dalszg dzialalnodcia Spolki oraz na note objasniajacy dotyczgcag korekt
danych finansowych wynikajace z istotnego bledu popelnionego w latach ubieglych.

b)  Spolki objgte konsolidacja metoda pelna:

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
N C Udziat w . : .

Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
- . kapitale ) : : . . . | Data opinii
Spoiki finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej

(w %) L . .
opinii jednostki
PRO AUDIT
Walcownia Metali Kance]a_r:a Bieglych Rewidentdw . 21 marca
oo 91,26 | Spotka zo.0. 31 grudnia 2011
Pziedzice S.A, oo , 2012
opinia bez zastrzezen, ze
zwroceniem uwapi
TEMER 5p. 2 0.0. 72,57 | Nie podlegalo badaniu. 31 grudnia 2011 n.d.

w likwidacji

Biuro Ksiggowe ,,Magister”

by ot e 31 grudnia 2011 | 6 marca 2012
opinia bez zastrzezen

SUSMED Sp. z 0.0 100,00

MBO-Hutmen j.v. »Accord’ab” Biegli Rewidenci 14 lutego

Sp.zo.o. 20, 09 Sp. z 0.0, - opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2011 2012
Huta Metali
Niczelaznych 61,77 | Nie podlegalo badaniu. 31 grudnia 2011 n.d.

Szopienice 5. A,
w likwidacji *

* w zwigzku ze zbyciem w dniu 31 grudnia 2011 roku akcji HMN Szopienice S.A. w likwidacji
poza Grupe Kapitalowy Hutmen w sprawozdaniu finansowym skonsolidowane sprawozdanic
z sytuacii finansowej nie zawiera danych HMN Szopienice S.A. w Hkwidacji. Natomiast
skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw calkowitych obejmuje rachunek zyskow i strat tej
Spalki.

Spolka Dominujgea sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacii w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Delvitte Audyt Sp. z o.0. 8
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2010 roku zamkneta si¢ stratg netto w wysokosci 16.695 tys. zt
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 14 kwietnia 2011 roku wydal o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi o nastepujyce] tresci:

~Nie zglaszajgc zastrzezed do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na:

~  dodatkowg note objadniajaca nr 2.13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang ,.Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dzialalno$ei Grupy Kapitatowej
Hutmen”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujgeej poinformowal o kwestil dotyczgee]
kontynuacji dzialalnosci przez Jednostke Dominujgca w ciggu 12 miesigey od daty
sporzadzenia sprawozdania finansowego iw latach nastepnych w obecnegj lokalizacji
i zakresie. Zgodnie z tg informacja, kontynuacja dzialalnoéet w latach nastepnych Jednostki
Dominujaeej moze by¢ ograniczona do terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego
na prowadzenie dzialalnosci. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujace] w odniesieniu do
okresu 12 miesigey od daty sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istnicje zagrozenie
kontynuacii dziatania Jednostki Dominujgee),

- dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nr 12,4 pod
tytutem ,,Dzialalno$¢ zaniechana” oraz nr 33.2, pod tytulem ,HMN Szopienice S.A.
w likwidacji”®, w ktérej Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawil informacje na temat
likwidacji spotki zaleznej Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji jak rowniez.
toczacego sig przeciwko niej postepowania o zwrot dotacji otrzymanych od Skarbu Paistwa
w roku 2003 wraz z naleznymi odsetkami w tgczne) kwocie 20.314 tys. 1. Zdaniem Zarzadu
Spotki  prawdopodobienstwo  pozytywnego rozpatrzenia postepowania  jest  wysokic
i w zwigzku z tym, na kwotg te nie zoslala utworzona rezerwa a toczacy si¢ spor zostal
wykazany i opisany w sprawozdaniu skonsolidowanym jako zobowigzanie warunkowe,”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2010 odbylo si¢ w dniu 22 czerwea 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 30 czerwea 2011 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze
Polskim B w dniu 15 lipca 2011 roku. Sprawozdanie to nie zostalo opublikowane w Monitorze
Polskim B do dnia wydania opinii.

3. Dane identyfikujace podmiot wvprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 15 lipca 2011 roku, zawartej pomigdzy Hutmen S.A. a firmg Deloitte
Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzong przez
Krajowsg Rade Bicglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Jacka Mateji (nr ewidencyjny 9736) w siedzibie Spdétki Dominujacej w dniach od 12 grudnia
do 16 grudnia 2011 roku, od 19 marca do 23 marca 2012 roku oraz poza siedziba Spélki do dnia
wydania niniejszej opinii.
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Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaly z dnia 1 Jutego 2012 roku na
podstawie upowaznienta zawartego w par, 21 ust. 2 pkt. 9 statutu Spotki Dominujgee;.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Jacek Mateja potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2z 2009 roku Nt 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Hutmen,

4. Dostepnosé danyeh i o§wiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie 2adane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujgeych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzagdu Spolki
Dominujacej z dnia 20 kwietnia 2012 roku,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 10



Grupa Kapitalowa HUTMEN

Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosei ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitalowe], jej sytuacje finansowg
i majatkowa w porownaniu do analogicznych wielkodci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw 1 strat (w tys. zh*# 2011 2010*
Przychody ze sprzedazy 040.687 745096
Koszty dzialalnosci operacyjnej 924878 732.975
Pozostale przychody operacyjne 12.461] 951
Pozostate koszty operacyjne 2.348 2410
Przychody finansowe 8.560 6.042
Koszty finansowe 14.255 12,744
Podatek dochodowy 417 886
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19.810 3.074
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej -15.003 -19.769
Zysk netto razem 4.807 -16.695
Caikowity dochdd ogdlem 5.583 -14.950

Wskazniki rentownosdei

=~ rentowno$¢ sprzedazy 3% 1%
~ rentownos¢ sprzedazy netto 2% 0%
- rentowno$é netto kapitaty wlasnego % 2%

Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majatku 2,04 1,69
~ wskaznik rolacji naleznosci w dniach 33 34
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 38 40
~ wskaznik rotacji zapasdw w dniach 35 36

Plynnosé/Kapital obrotowy netio

— stopa zadhizenia 49% 66%
- stopient pokrycia majatku kapitalem wlasnym 51% 34%
— kapital obrotowy netto (w tys. z) {1.403) (45.927)
~ wskaznik ptynnogci 0,99 0,83
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,53 0,53

* Dane zaprezentowane, jako pordwnywalne w roku 2010 uwzpledniajg ujecie istotnego bledu z lat
ubieglych dotyczacego 2009 roku oraz ujgeie Spotki Temer Sp. z 0.0, w dzialalnosci zaniechanej. W opinii
zwrocili$my uwage na nolg objasniajaca nr 1.4 zatytulowang ,Inne informacje majace istotny wplyw na
oceng sytuacji majatkowej, finansowe} oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej Hutmen™, w kidrej Zarzad
przedstawit korekty danych finansowych wynikajace 2 istolnego bledu popetnionegoe w latach ubieglych.

*# Dane dotycza dzialalnodei kontynuowanej,

Analiza powyzszych wielkosei 1 wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych

tendencji:

-~ wzrost wskaznikow rentownoscei sprzedazy, sprzedazy netto i rentownosci netto kapitalu
wlasnego,

- wazrost wskaznikdw rotacji majgtku,

- spadek wskaznikow rotacji naleznosel, zobowigzan i zapasow w dniach,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  wzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym,

- wazrost kapitalu obrotowego netto,

—  wzrost wskaznika plynnosci oraz utrzymanie wskaZnika podwyzszone] plynnosci na
niezmienionym poziomie.
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L. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidewanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 31 grudaia

2017 roku i obejmuje:

~  Bkonsolidowane  sprawozdanie z  sytuacji  finansowej  sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2011 roku, kidre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 461.032 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 4.807 tys. zt oraz catkowity dochaod
ogdlem w kwocie 5.583 tys, zi.

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote
86.939 tys. zi,

~  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
5.967 tys. #,

~ informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjgtej polityce rachunkowosel 1 inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow 1 pasywow oraz pozyceji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegato glownie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujgeej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

-~ ocenie prawidlowosci  zastosowanych w  trakcie  konsolidacji  metod i procedur
konsolidacyjnych,

~  przegladzie sporzgdzonych przez innych bieglych rewidentdw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spdlek zaleznych podlegajgeych konsolidacii,

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Deminujgea przedstawita dokumentacje konsolidacying obejmujacy:

1}  sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacii,

3) wszelkie korekty 1 wylaezenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4)  obliczenia wartodci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

5) obliczenia kapitalow mniejszosed,

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednosiek Grupy Kapitalowe]

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwnicz stosunku zaleznoscei, stosowano kryteria
okreslone w MSSFE.
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Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy 1 za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spélki Dominujacej — Hutmen S.A. Jednostki
zalezne objete konsolidacja sporzgdzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co
Spétka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spélek zaleznych objetych konsolidacig zostal
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg peing przez sumowanie w peine) wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycii sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg.

Po dokonaniu sumowant dokonano korekt | wytgczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

—  wartoscit nabycia udzialow posiadanych przez Spotke Dominujaea w jednostkach zaleinych
oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgce] udziatowi Spétki Dominujgcej
we wlasnosei tych jednostek,

~  wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacia,

~ istotnych przychodow i kosztéw dotyczgcych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu wydalismy opini¢ bez zastrzezen do prawidtowosci
i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze zwrdceniem uwagi na
nastepujace zagadnienia:

— not¢ objasniajgca nr 1.5 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowany
»odstapienie od zastosowania wymogdéw MSSF” w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej
przedstawit przyczyny dla kitorych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zastosowano si¢ do wymogow MSR 27. Zarzgd Jednostki Dominujacej ujgl
w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym za rok 2011,
dodatni efekt zbycia poza Grupe Kapitalowa Hutmen Spoiki  zaleznej HMN
Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 78.025 tys. zl, ktéry jest efektem zbycia ujemnych
aktywow netto  tej Spdlki. Zysk powstaly na te} transakcji zaprezentowano
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji zyski zatrzymane jako wynik
lat ubieglych. Zgodnie z MSR 27, wynik na zbyciu poza Grup¢ Kapitalowg Hutmen Spotki
HMN Szopienice S.A. wlikwidacji powinien byé zaprezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu  z calkowitych dochoddw jako zysk roku 2011, Niemniej, jak opisano
w przywolanej nocie 1.5, Zarzad Jednostki Dominujacej uznal, ze zastosowanie tych regulacji
i wykazanie w roku 2011 zysku wyniklego z utraty kontroli nad HMN Szopienice S.A.
w likwidacji byloby mylgce i nie spelnialoby celu okreslonego w zalozeniach koncepeyjnych.
Z tego wzgledu Zarzad Jednostki Dominujacej zadecydowal o rozpoznaniu tego zysku
w korespondencji z kapitalamt wlasnymi Grupy Kapitalowej. Nota 1.5 wyjasnia wplyw
zastosowanego odstgpstwa od wymogdw MSR 27 na prezentowane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe,

~ notg objasniaigeg nr 2.13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowang
~Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dzialalnosci Grupy Kapitalowej Hutmen™, w kidrej
Zarzgd Jednostki Dominujgeej poinformowal o mozliwodel ograniczenia kontyhuowania
dziatalnosei przez Jednostke Dominujaca do okresu, wynikajacego z terminu ebowigzywania
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dzialalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji,
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- not¢ objasniajgeq nr 1.4 zatytulowang ,JInne informacje majace istotny wplyw na ocene
syluacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej Hutmen”, w kiorej
Zarzad  przedstawd  korekty danych  finansowych  wynikajgee 2 nieuwzglednienia
wiarygodnych informacji co do kitérych moina bylo zasadnie oczekiwaé, Ze zostang
otrzymane i1 uwzglednione w procesie sporzgdzania sprawozdan za 2009 rok a dotyczgeych
kosztéw  rozbiorki pozostawionych elementéw  budowlanych po wyburzeniu  budynkéw
i obiektow budowlanych w spolce HMN Szopienice oraz rekultywacji terenu a takze nie
utworzenia odpisu z tytutu trwalej utraty wartosei majatku tej Spdlki w zwiazku z planowang
sprzedazg aktywoéw HMN Szopienice S.A. w likwidacji ponizej ich wartodei bilansowei,
Skorygowanie wymienionych wyzej bledow wplynelo 1acznie na obnizenie wartodei
bilansowej aktywow oraz kapitalow wiasnych o igczng kwote 58.254 tys. z1 w stosunku do
publikowanych poprzednio danych na dzien 31 grudnia 2009 roku,

4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objaénien oraz
sprawozdania z dzialalnodci Grupy Kapitalowej

Spolka Dominujaca potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnogei przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aklywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnic opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzgdzila dodatkowe informacje 1 objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegoinych  pozycji  skonsolidowanego  sprawozdania  z  sytuacji  finansowej
i sprawozdania z calkowitych dochoddw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF,

Informacje objasniajace  do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartodci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiajy zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywéw wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu z  sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli,

Spétka Dominujgca dokonala prawidlowe] prezentacji poszezegdlnych skiadnikow aktywéw
i pasywOw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane  sprawozdanie z  sytvacji  finansowej, skonsolidowane  sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przepltywoéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgs$é, zawierajg wszystkie pozycje, ktdrych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSFE.

Zarzad sporzadzil i zalgezyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
2 dzialalnodct Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011, Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowodci oraz rozporzadzenic Ministra
Finansow 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez  emitentéw  papieréw  wartosciowych oraz  warunkéw  uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pafstwem
czionkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepisow

prawa.

Jacek Mateja
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9736

1 e
Blegly rewl
. 73

Nrewid. 9

osoby reprezentujgce podmiot

Warszawa, 20 kwietnia 2012 roku
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