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Spotka z 0.0.

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Lubelskich Zaktadow Przemystu Skérzanego PROTEKTOR Spotka Akcyjna w Lublinie

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Lubelskich Zakladéw Przemystu Skérzanego
PROTEKTOR Spdtka Akcyjna, z siedziba w Lublinie, ul. Kunickiego 20-24, 20-417 Lublin, na ktore sktada sie:
—  sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzies 31 grudnia 2011 roku,

ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 54.700 tys. zt
—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskow i strat) za rok obrotowy

od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace strate netto

w wysokosci 13.755 tys. zt
—  sprawozdanie z przeplywow pienieznych (rachunek przeplywow pienieznych) za rok

obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace wzrost

stanu $rodkoéw pienieznych o kwote 356 tys. zt
—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian w kapitale wiasnym) za

rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace spadek

kapitalu wlasnego o kwote 13.755 tys. zt
—  noty objasniajace, informacje objasniajace oraz pozostale informacje do sprawozdania

finansowego

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania wynikajace z ustawy o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do:

—  przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2009 roku nr
152, poz. 1223, z pézn. zm.),

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

— Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
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W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby
I informacie zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Spotka nie utworzyla odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci od LZPS sp. z 0.0. W likwidacji. Na dzien
31 grudnia 2011 roku warto$¢ tych naleznosci wyniosta 4.738 tys. zt. Do dnia 30 marca 2012 roku LZPS sp. z 0.0.
w likwidaci sptacita naleznoéci na taczna kwote 1.865 tys. zt. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wartos¢
odpisu aktualizujacego naleznosci od jednostki w stanie likwidacji powinna wynies¢ 100% wartosci tych naleznosci.
Po uwzglednieniu sptat dokonanych do dnia 30 marca 2012 roku kwota nieujetego odpisu aktualizujgcego wynosi
2.873 tys. zt. Polityka rachunkowosci Spoki stanowi ze, wartosé rozrachunkéw pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej nie podlega aktualizacii. Zarzad Spolki zlozyt oswiadczenie, Ze z dniem 29 grudnia 2011 roku, w zwigzku
z otwarciem procesu likwidacji LZPS sp. z 0.0, PROTEKTOR S.A. utracita kontrole nad ta spbtkg i na dzien
31 grudnia 2011 roku Spétka ta nie wehodzita w sktad Grupy Kapitalowej Protektor.

W aktywach diugoterminowych Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku zostata ujeta wartoS¢ pozyczki udzielonej
spoice zaleznej Prabos plus a.s. w wysokosci 2.800 tys. zt. Majac na uwadze sytuacje majatkowa i finansowa Prabos
plus a.s. opisang przez zarzad PROTEKTOR S.A. w raporcie biezacym nr 7/2012 oraz fakt objecia aktualizacjg
wartosci akcji tej Spotki w sprawozdaniu finansowym Spolki za 2011 rok, naszym zdaniem mozliwe jest wystapienie
trudnosci w realizacji korzy$ci ekonomicznych z tych aktywow do wysokosci 2.800 tys. zt.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych powyzej zastrzezen, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowej badanej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku,

—  sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi  z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci, Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie ksigg
rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki.

W punkeie 15 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spétki za 2011 rok zaprezentowana zostala
wartoS¢ zobowiazan warunkowych, w tym z tytutu poreczen i gwarancji udzielonych na rzecz Spotki Prabos plus a.s.
Dalsze pogorszenie sytuacji majatkowe; i finansowej tej Spoiki zaleznej moze spowodowat przeksztalcenie sie tych
zobowigzan warunkowych w cato$ci lub czesci w zobowiazania wymagalne. Jednoczesnie Zwracamy uwage,
iz faczna warto$¢ zobowigzan warunkowych PROTEKTOR S.A. przewyzsza na dzien 31 grudnia 2011 roku wartost
aktywow netto Spotki.

Zwracamy uwage, Ze do dnia zakoriczenia badania, to jest 26 kwietnia 2012 roku, Spolka nie ztozyla do ogtoszenia
w Monitorze Polskim B sprawozdan finansowych za lata poprzedzajace rok badany, czym naruszyta przepisy ustawy
0 rachunkowosci oraz postanowienia statutu Spotki.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
PROTEKTOR S.A. w Lublinie (\~Strona 2



DORADCA
=% | spdtkazo.o.

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spolki uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DzU z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu; Biegly rewident, Prezes Zarzadu
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