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| Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1 Nazwa i siedziba jednostki, wskazanie sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy

przedmiot dziatalnosci

NAZWA

SIEDZIBA

TELEFON | FAKS

STRONA WWW

FORMA PRAWNA

ORGAN REJESTROWY

DATA REJESTRACII
I NUMER REJESTRU

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
(PKD)

SEKTOR WG KLASYFIKACJI GPW
W WARSZAWIE

REGON

NIP

WLADZE JEDNOSTKI

PC GUARD S.A.

60-476 Poznan, ul. Jasielska 16

061 843 42 66

www.pcguard.pl

Spétka Akcyjna

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2002-11-06 KRS 0000137173

62.01.2

INF

639792992

779-21-28-540

Zarzad: Dariusz Grzeskowiak — Prezes Zarzadu, Mariusz Btawat — Cztonek Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci Spotki PC GUARD S.A. wedtug statutu jest:

e dziatalnos¢
komputerowego.

ustugowo-handlowa w

zakresie oprogramowan komputerowych

2 Czas trwania dziatalnosci Spotki

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

3 Okres objety sprawozdaniem finansowym

i sprzetu

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

4 Sktad organow Spotki

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
1. Dariusz Grzeskowiak — Prezes Zarzad,

2. Mariusz Btawat — Cztonek Zarzadu.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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W sktad Rady Nadzorczej na dzient 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
1. tukasz Motata - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Pawet Narkiewicz - Cztonek RN
3. Tomasz Panczyk - Cztonek RN
4, Katarzyna Koztowska — Cztonek RN

5. Daria Motata - Cztonek RN.

Rada Nadzorcza (stan na poczatek roku):
1. tukasz Motata - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Pawet Narkiewicz — Cztonek RN
3. Daria Motafa - Cztonek RN
4. Tomasz Owczarzak - Cztonek RN
5. Woijciech Skiba - Cztonek RN.

Rada Nadzorcza po WZA z dnia 13 czerwca 2011 roku:
1. tukasz Motata - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Pawef Narkiewicz - Cztonek RN
3. Tomasz Panczyk - Cztonek RN
4. Katarzyna Koztowska — Cztonek RN
5. Woijciech Skiba - Cztonek RN.

5 Wewnetrzne jednostki organizacyjne wchodzgce w skftad Spétki sporzqdzajgce samodzielne
sprawozdanie finansowe

W sktad Spdétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

6 Informacje o spétkach, dla ktorych PC GUARD S.A. jest jednostkq dominujgcq lub znaczgcym
inwestorem

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej PC Guard S.A. wchodzity:

¢ Jednostka zalezna:

o Nazwa: CG Finanse Sp. z o0.0.

o Siedziba: ul. Jasielska 16, 60-479 Poznan,

o Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
- pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.7).

o Organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu; Spotka
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 5
kwietnia 2011 roku pod numerem KRS 0000381938.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 4
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0%, w catkowitej liczbie gtosow 100,0%. W mys| § 13
MSR 27, PC Guard S.A. sprawuje kontrole nad spdtkg CG Finanse Sp. z 0.0. prezentujac jej dane
finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg petng,

¢ Jednostka zalezna:

o Nazwa: 2intellect.com Sp. z 0.0.

o Siedziba: ul. Jasielska 16, 60-479 Poznan,

o Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

- pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
(PKD 62.09.2).

o Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan Nowe miasto i Wilda w Poznaniu; Spotka
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego dnia 28
marca 2011 roku pod numerem KRS 0000382055.

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 50,0%, w catkowitej liczbie gtoséw 50,0 %. PC Guard S.A.

posiada zdolno$¢ mianowania i odwotywania wiekszosci cztonkéw Zarzagdu w spoifce

2Intellect.com Sp. z 0.0. W mysl § 13 MSR 27, PC Guard S.A. sprawuje kontrole nad spdtka
2Intellect.com Sp. z o0.0. prezentujgc jej dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda petna,

¢ Jednostka zalezna:

o Nazwa: Imagis S.A.

o Siedziba: ul. Gérczewska 212/226, 01-460 Warszawa,

o Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

- dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z).

o Organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy dla m. ST. Warszawy w Warszawie; Spotka zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 30 listopada
2007 roku pod numerem KRS 0000293705.

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0%, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %. W mys| § 13

MSR 27, PC Guard S.A. sprawuje kontrole nad spdtkg Imagis S.A. prezentujac jej dane finansowe

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda petng,

* Jednostka stowarzyszona:

o Notebooki.pl S.A.

o Siedziba: ul. Grochowe taki 7A, 61-752 Poznan

o Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

- sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A).

o Organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Spotka
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego dnia
26.01.2010 roku pod numerem KRS 0000346729 w wyniku przeksztatcenia ze spdtki MTS
Notebook Sp. z 0.0;

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 33,79 %, w catkowitej liczbie gtosow 33,79 %.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 5
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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7 Pofqczenia Spotki z inng spotkq w trakcie trwania okresu sprawozdawczego
W okresie sprawozdawczym nie wystgpito potgczenie z inng spdtka.

8 Zatozenia przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego oraz znanych okolicznosciach
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke PC GUARD S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

9 Przeksztatcenia danych dokonane w celu zapewnienia porownywalnosci danych finansowych

Sprawozdanie finansowe podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia porownywalnosci danych
finansowych w prezentowanych okresach.

10 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki PC GUARD S.A. za 2011 rok jest kolejnym rocznym
sprawozdaniem sporzadzonym z zastosowaniem MSR i jest zgodne z zatwierdzonymi przez Unie
Europejska Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére obejmuja
standardy i interpretacje opublikowane lub przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) i przez staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

Informacje finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach. Zasady
(polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za
rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardow
oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2011 roku:
Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:
* KIMSF 14 (Zmieniony), Wymogi minimalnego finansowania, obowigzujgce za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie;
e KIMSF 19, Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych,
obowigzujgca za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie;
* MSR 32 (Zmieniony), Klasyfikacja emisji uprawnien, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zarzad stwierdza, ze wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji nie ma istotnego
wptywu na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Standardy i Interpretacje, ktdre nie s3 jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

* MSSF 1, Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy,
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie;

* MSSF 7, Ujawnienia — Przeniesienia aktywoéw finansowych, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie;

* MSSF 9, Instrumenty finansowe, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie;

* MSR 12 (Zmieniony), Podatki — Odroczony podatek dochodowy: przyszta realizacja,
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow oraz interpretacji.
Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyziszych zmian do standardow oraz interpretacji

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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wywarto istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci oraz
prezentowane w sprawozdaniach dane finansowe.

Dane uwzglednione w raporcie rocznym zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny
aktywéw i pasywow, ustalenia przychoddéw, kosztow i wyniku finansowego oraz sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych z zachowaniem zasady istotnosci.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok sporzadzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez prawo Unii
Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok sporzadzone zostato w ztotych polskich z zaokragleniem do
petnych tysiecy ztotych.

Zapisy ksiegowe prowadzone sg wedtug zasady kosztu historycznego. Spétka nie dokonywata zadnych
korekt, ktére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzadzane jest w wariancie kalkulacyjnym.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

11 Rdinice w wartosciach ujawnionych danych finansowych oraz istotne réinice dotyczqgce
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Nie wystgpity.

12 Rdinice w wartosciach ujawnionych danych finansowych dotyczgce kapitatu witasnego
(aktywow netto) i wyniku finansowego netto pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi
porownywalnymi

Nie wystgpity.

13 Gtéwne zmiany spowodowane przejsciem na MSR/MSSF

Nie wystgpity.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywow, ustalenia przychodow,
kosztow i wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego i danych
poréownywalnych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej MSR/MSSF”). W
zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogow Ustawy o Rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponize;j.
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Pozycja ta obejmuje oprogramowanie uzytkowe do komputeréw i know-how (aport). Zaréwno
oprogramowanie jak i know-how jest ujmowane w ksiegach w wartosciach netto to jest w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne
ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci, dla oprogramowania okres ten
wynosi przecietnie 2 lata, a dla know-how 20 lat.

SRODKI TRWALE

W pozycji tej uimowane sg rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.
Srodki trwate wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, powiekszonych o koszty
poniesione na ich ulepszenie oraz pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne dokonywane zgodnie z
planem amortyzacji.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu oddania do uzytkowania. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z
uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Ujete w ewidencji ksiegowej Spotki srodki trwate amortyzowane sg przy zastosowaniu nizej
wymienionych stawek:

grupa | —1,5% a w zakresie inwestycji w obcych obiektach 10%

grupa IV — w zakresie sprzetu komputerowego 30%

grupa Vl—od 10% do 18%

grupa VIl — 20% a w zakresie srodkow nabytych jako uzywane 40%

grupa VIl —od 14% do 20%

Za aktywa trwate uznaje sie réwniez obce s$rodki trwate przyjete do odptatnego uzytkowania na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa spetnia jeden z
warunkéw okreélonych w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Srodki trwate uzywane na podstawie
wyzej wymienionych umodw zaliczane do majatku jednostki. Umorzenie oblicza sie przez ten sam
okres jak amortyzacje. Dla ustalenia wartosci amortyzacji w poszczegdlnych okresach majg
zastosowanie tabele amortyzacyjne.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Na dzien nabycia inwestycje dtugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub zakupu, jezeli
koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy
inwestycje dtugoterminowe, na ktére istnieje aktywny rynek wycenia sie wedtug wartosci
przeszacowanej do poziomu cen rynkowych.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej wyceniono wedtug wartosci
nominalnej. Do krétkoterminowych aktywdéw finansowych Spdtki zaliczone zostaty akcje innych
jednostek, ktére wycenione zostaty w cenach rynkowych, zgodnie z notowaniami na GPW. Pozyczki
udzielone wycenia sie na moment bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty wraz z odsetkami
przypadajgcymi do zaptaty na dzien bilansowy.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 8
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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NALEZNOSCI

Naleznosci, roszczenia oraz zobowigzania wyceniane sg w ciggu roku obrotowego wedtug wartosci
nominalnej, ustalonej przy ich powstaniu. Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie
wymagajgcej zaptaty. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

ZOBOWIAZANIA

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania Swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spofki.

AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Obliczane sg w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic przejsSciowych miedzy wartoscig ksiegowa
aktywoéw i pasywow a ich wartoscia podatkowg. Pozycje te ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Obejmujg poniesione wydatki, stanowigce koszty przysztego okresu sprawozdawczego oraz aktywow
stanowigcych odpowiednik przychodéw nie bedacych jeszcze naleznosciami w rozumieniu prawa.

ZAPASY

Towary stanowig oprogramowanie komputerowe i czesci komputerowe nabyte przez Spdtke celem
dalszej odsprzedazy. Zapasy te sg wyceniane przy zastosowaniu rzeczywistych cen zakupu. Rozchadd
wyceniany jest poprzez szczegdtowg identyfikacje sktadnika aktywow.

KAPITAt WEASNY

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy wykazuje sie w wartosci nominalnej wg zapiséw w statucie
Spotki oraz zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego. Wysokos$¢ kapitatu jest zgodna z
ksiegg akcyjng. Kapitat zapasowy Spotki zostat wykazany w wartosci nominalnej. Tworzony jest
zgodnie ze Statutem Spotki.

REZERWA NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Tworzona jest w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rdéznic przejsSciowych miedzy wykazana w
ksiegach bilansowg wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkows.

Pozostate rezerwy.

Tworzone sg na przewidywane, okreslone koszty, jakie trzeba bedzie ponies¢ w nastepnych okresach
sprawozdawczych. Spotka tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka utworzyta w poszczegdlnych okresach odpisy aktualizujgce
naleznosci trudno sciggalne i przeterminowane powyzej 6 miesiecy. Odpisy te korygujg w bilansie
stan naleznosci.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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15 Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi

porownywalnymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

a) kursy srednie obowigzujgce na koniec kazdego okresu

miesiac 2011
Styczen 3,9345
Luty 3,9763
Marzec 4,0119
Kwiecien 3,9376
Maj 3,9569
Czerwiec 3,9866
Lipiec 4,0125
Sierpien 4,1445
Wrzesien 44112
Pazdziernik 4,3433
Listopad 4,5494
Grudzien 4.4168

2010
4,0616
3,9768
3,8622
3,9020
4,0770
4,1458
4,0080
4,0038
3,9870
3,9944
4,0734
3,9603

b) kurs sredni w kazdym okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych

na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2011
kurs $redni - arytmetyczny za 12 miesigcy 4,1401
c) kurs najwyzszy i najnizszy w kazdym okresie
2011
Kurs najwyzszy 4,5494
Kurs najnizszy 3,9345

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

2010
4,0044

2010
4,1458
3,9020
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Il Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku przeliczone na euro, a takie zasady przyjete do ich
przeliczenia

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone na euro

Pozycja bilansu PLN EUR
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa razem 64 454 15 844 14593 4001
Aktywa trwate 55294 6018 12519 1520
Aktywa obrotowe 9160 9826 2074 2481
Pasywa razem 64 454 15 844 14593 4001
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9319 1352 2110 341
Zobowigzania krotkoterminowe 9304 1341 2107 339
Zobowiazania dtugoterminowe 15 11 3 3
Kapitat wtasny 55135 14 492 12 483 3659
Kapitat zaktadowy 30689 11 000 6948 2778
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

(w zt/EUR) 2,58 1,32 0,58 0,33
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w zt/EUR) 2,58 1,32 0,58 0,33

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011 r. przyjeto kurs euro
ustalony przez NBP na dziern 31.12.2011 r.: 4,4168 zt/euro (tab. 252/A/NBP/2011).
Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010 r. przyjeto kurs euro
ustalony przez NBP na dziert 31.12.2010 r.: 3,9603 zt/euro (tab. 255/A/NBP/2010).

Podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw przeliczone na euro

Pozycja sprawozdania z catkowitych dochodéw PLN EUR
01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 740 7 140 1628 1783
Przychody netto ze sprzedazy towaréow
i materiatow 152 439 37 110
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 973 1648 235 412
Zysk (strata) brutto 1188 1792 287 448
Zysk (strata) netto 963 1436 233 359
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta
(w zt/EUR) 0,05 0,13 0,01 0,03
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje
zwyktg (w zt/EUR) 0,05 0,13 0,01 0,03

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2011 - 31.12.2011
przyjeto kurs Sredni euro, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien: 4,1401 zt/euro.
Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2010 - 31.12.2010
przyjeto kurs Sredni euro, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien: 4,0044 zt/euro.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 1

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone na euro

Pozycja sprawozdania z przeptywoéw pienieznych PLN EUR
01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1656 930 400 232
B. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -42 488 -1703 -10 263 -425
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 39 680 =il 9584 -0
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+B+C) -1152 -774 -278 -193
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2033 2 807 513 683
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 881 2033 199 513

Do przeliczenia danych sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2011
—31.12.2011 przyjeto nizej opisane kursy euro:

- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kurs sredni obliczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzien: 4,1401 zt/euro,

- do obliczenia danych z pozycji E — kurs ustalony przez NBP na dziert 31.12.2010 roku: 3,9603 zt/euro
(tab. 255/A/NBP/2010),

- do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzierh 31.12.2011 roku: 4,4168 zt/euro
(tab. 252/A/NBP/2011).

Do przeliczenia danych sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2010
—31.12.2010 przyjeto nizej opisane kursy euro:

- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kurs sredni obliczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzieni: 4,0044 zt/euro,

- do obliczenia danych z pozycji E — kurs ustalony przez NBP na dziert 31.12.2009 roku: 4,1082 zt/euro
(tab. 255/A/NBP/2009),

- do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dziert 31.12.2010 roku: 3,9603 zt/euro
(tab. 255/A/NBP/2010).

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 12

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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Il Sprawozdanie z sytuacji finansowej

POZYCJA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

I. Aktywa Trwate

1.
2.
3.

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

- wartos$¢ firmy

4.
5.

Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci

Aktywa finansowe dtugoterminowe

5.1. w jednostkach powigzanych

5.2. w pozostatych jednostkach

6.
7.

Inne inwestycje dtugoterminowe

Pozostate naleznosci dtugoterminowe

7.1. od jednostek powigzanych

7.2. od pozostatych jednostek

8.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

8.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

8.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

9.
Il
1.
2.

Aktywa z tytutu programoéow emerytalnych
Aktywa Obrotowe
Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

2.1. od jednostek powigzanych

2.2. od pozostatych jednostek

3.
4.

8. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (dziatalnosé zaniechana)

Podatek dochodowy biezacy

Krétkoterminowe aktywa finansowe

4.1. w jednostkach powigzanych
4.2. w pozostatych jednostkach
5.
6.
7.

Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

I. Kapitat wtasny ogétem

1.1. Kapitat wtasny

1.
2.

O 00 N OO U B W

Kapitat zaktadowy

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
. Kapitat zapasowy

. Pozostate kapitaty rezerwowe

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Nota 31.12.2011

55294
17.2 642

17.3 4528
49155
49155

874
874

9160

17.4 711
17.8 4744
17

4727

17.6/17.7 2503
749

1754

321
881

64 454

31.12.2011

55135

55135
17.5 30689

17.9 24311

- 828
963

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

31.12.2010

6018
567

111

4528

812
812

9 826
293
2899
50
2849

4421
3671

750

180
2033

15844

31.12.2010

14 492

14 492
11000

4320

- 2264
1436
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POZYCJA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE) Nota 31.12.2011 31.12.2010

1.2. Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 15 11
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 11
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy dtugoterminowe
4. Dotacje rzagdowe
5. Zobowigzania finansowe dtugoterminowe

5.1. wobec jednostek powigzanych

5.2. wobec pozostatych jednostek
6. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

6.1. wobec jednostek powigzanych

6.2. wobec pozostatych jednostek
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 17.10 9304 1341
1. Zobowigzania finansowe krétkoterminowe

1.1. wobec jednostek powigzanych

1.2. wobec pozostatych jednostek

2. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 8 865 937
2.1. wobec jednostek powigzanych 6553 10
2.2. wobec pozostatych jednostek 2312 927

3. Podatek dochodowy biezacy

4. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

5. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17.11 439 404
5.1. dotacje rzagdowe
5.2. rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
5.3. rozliczenia migdzyokresowe kosztow 439 404

6. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi do sprzedazy (dziatalnos¢
zaniechana)

Pasywa razem 64 454 15 844
Wartos¢ ksiegowa 55135 14 492
Liczba akcji (w szt.) 21377 351 11 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 2,58 1,32
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 21377 351 11 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,58 1,32

Podpisy cztonkdw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 14

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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IV Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01.2011

POZYCJA SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW Nota

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug

1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardow i materiatéw 18.1
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy 18.1
E. Koszty ogdlnego zarzadu 18.1

F. Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E)
G. Pozostate przychody operacyjne 18.2

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje

11l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne 18.3
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Il Inne koszty operacyjne

I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe 18.4
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

1I. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K. Koszty finansowe 18.5
1. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne
L. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
M. Zysk (strata) brutto (I1+J-K+L)
N. Podatek dochodowy 18.6
0. Zysk (strata) netto (M-N)
Zysk (strata) na akcje (wyrazony w PLN na jedna akcje)
- podstawowy

- rozwodniony

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

do 31.12.2011

6892
87
6740

152

3778
3114

1022
1056

1036

296

287

359

359

973

452

184

65

268

237

221
16

1188
225

963

0,05
0,05

0d 01.01.2010
do 31.12.2010

7579
200

7 140

439

3393
4186

1068
1422

1696

596

595

644

644

1648

144

144

50

1792
356

1436
0,13

0,13
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POZYCJA SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

P. Inne catkowite dochody netto
I. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

1. Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

I11. Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych

IV. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Q. Catkowity dochéd (P+0)

Catkowity dochéd na akcje (wyrazony w PLN na jedng akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

Nota

od 01.01.2011
do 31.12.2011

963

0,05
0,05

0d 01.01.2010
do 31.12.2010

1436

0,13
0,13

Podpisy cztonkdw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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V Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
POZYCJA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

A. Kapitat wtasny na poczatek okresu

I. Kapitat (fundusz) wtasny przypadajacy jednostce dominujacej na poczatek
okresu

- korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

l.a. Kapitat wtasny przypadajacy jednostce dominujacej na poczatek okresu po
korektach

1. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

3.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz)zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Rdznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu

7.1. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

od 01.01.2011
do 31.12.2011

13 056
13056

13 056

11 000
19 689
19 689

30 689

4320
19991
20235

244
24311

-828
1436

1436

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

od 01.01.2010
do 31.12.2010

13 056
13 056

13 056

11 000

11 000

4320

4320

-2264
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POZYCJA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych i zmiany rachunkowosci

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu

IIl. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)
B. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU

od 01.01.2011
do 31.12.2011

1436
-2 264

-2 264

-2 264
-828
963
55135
55135

55135

od 01.01.2010
do 31.12.2010

-2 264

-2 264

-2 264
-2 264

1436
14 492
14 492

14 492

Podpisy cztonkdw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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VI Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

POZYCJA SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01.01.2011
do 31.12.2011

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem i zdarzeniami nadzwyczajnymi
II. Korekty o pozycje
1. Amortyzacja
2. Niezrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych z
dziatalnoscig inwestycyjng i finansowg (w tym z przeliczenia srodkéw pienieznych)
4. Odsetki i dywidendy
5. Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
I1l. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych)

1
2
3
4. Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych
5. Podatek odroczony
6. Dziatalno$¢ zaniechana
7. Pozostate pozycje
IV. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
1. Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone
2. Podatek dochodowy zaptacony
V. Przeptywy pieniezne przed uwzglednieniem pozycji nadzwyczajnych
1. Wptywy / wydatki z tytutu operacji nadzwyczajnych
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a. w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
b. w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a. w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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POZYCJA SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

- udzielone pozyczki
b. w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wierzycieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wierzycieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptata kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.VI+/-B.1lI+/-C.1lI)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

-w tym zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut
obcych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D)

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

od 01.01.2011
do 31.12.2011

-1897
-3044
-3000

-44
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39680
39680

39 680

- 1152
- 1152

2033
881

od 01.01.2010
do 31.12.2010

-1200
-1144
-449
- 695

-1703

- 774
- 774

2 807
2033

Podpisy cztonkdw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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VIl Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

1 Informacje dotyczqgce segmentow dziatalnosci

Dla celdow zarzgdczych, Spotka podzielona jest na dwa rodzaje dziatalnosci: segment A -
"dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania" oraz segment B - "obrot sprzetem komputerowym".
Dziaty te sq podstawq sporzqdzania przez Grupe raportowania odnosnie gtownych segmentow

branzowych.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Polski w zwigzku z czym nie jest zasadne wydzielanie

segmentow geograficznych.

W ramach dziatalnosci Grupy mozna wyrdznic nastepujgce rodzaje dziatalnosci:

2011

Przychody ze sprzedazy

Wynik segmentu na sprzedazy
Nie przyporzadkowane koszty Korporacyjne
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zaokraglenia

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

segment A

2011

TYS. PLN
6740
1058

segment B
2011
TYS. PLN
152
-22

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

Razem:

2011
TYS. PLN

6892

1036

0

296

-359

452

237

1188

225
963
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2010
segment A segment B Razem:
2010 2010 2010

TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN
Przychody ze sprzedazy 7 140 439 7579
Wynik segmentu na sprzedazy 1471 225 1 696
Nie przyporzadkowane koszty Korporacyjne 0
Pozostale przychody operacyjne 596
Pozostale koszty operacyjne -644
Przychody finansowe 144
Koszty finansowe 0
Zaokraglenia
Zysk przed opodatkowaniem 1792
Podatek dochodowy 356
Zysk netto 1436

2 Istotne dokonania lub niepowodzenia Spotki w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

W trakcie trwania okresu sprawozdawczego Emitent zawierat nowe umowy sprzedazy licencji
oraz prowadzit projekty wdrozen zgodnie z literg umoéw zawartych w okresach poprzednich.

Spotka nieustajgco rozszerza oprogramowanie klasy ERP, ktdre jest podstawowym zrédiem
przychoddw. Rozszerzenia funkcjonalne realizowane w trakcie okresu sprawozdawczego sg pochodng
zaréwno projektow wtasnych jak i inicjatyw odbiorcow Spotki.

Rozszerzano ponadto zakres funkcjonalny systemu faczacego cechy workflow oraz portalu
korporacyjnego o nowe moduty, tak aby zaspokoi¢ potrzeby funkcjonalne oprogramowania dla
szerszego obszaru rynku.

3 Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wpltyw na
osiggniete wyniki finansowe

Emitent oraz nie odnotowat zdarzen badz czynnikdw o nietypowym charakterze, ktore miatyby
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki
w prezentowanym okresie

W odniesieniu do Emitenta nie wystepowato zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci prowadzone;j
dziatalnosci.

5 Informacje dotyczqce emisji, wykupu i sptaty dfuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

Emitent w okresie sprawozdawczym dokonat nastepujacych emisji akcji:

- akcje serii E: ilo$¢ 1.099.999 szt., wartos¢ emisyjna 2,7 min zt, warto$s¢ nominalna 1,1 min zt,

- akcje serii F w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu: ilos¢ przydzielonych akcji do
30.06.2011 r. —-13.158.448, wartos¢ emisyjna 26,3 min zt, wartos¢ nominalna 13,2 min zt.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 22
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Emitent w okresie sprawozdawczym nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty dtuznych papieréw
wartosciowych.

6 Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie
i w przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Z uwagi na poniesiong w roku obrotowym 2009 strate, zysk za rok obrotowy 2011 zostanie
przeznaczony na jej pokrycie, a pozostatg nadwyzke Zarzad planuje sie przeznaczyé¢ na kapitat
Zapasowy.

7 Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzqdzono sprawozdanie finansowe, nieujete w
tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposéb wplynqc na przyszte wyniki finansowe Spotki

Nie wystgpity po dniu, na ktory sporzgdzono roczne sprawozdanie finansowe zdarzenia nieujete
w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe
emitenta.

8 Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Na dzien 31.12.2011 roku tj. dzien zakonczenia roku obrotowego 2011 nie wystgpity zmiany w
strukturze jednostki gospodarczej. Emitent prowadzit dziatalno$¢ w oparciu o siedzibe w
Poznaniu jak rowniez poprzez trzy Biura Handlowe:

1. Warszawa przy ul. Kierbedzia 4

2. Katowice przy ul. Czerwinskiego 6

3. Lublin przy ul. Zwigzkowej 23.

W roku 2011 roku emitent utworzyt 2 spotki zalezne:

- CG Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu z kapitatem zaktadowym 200.000 zt, w ktérej objat
100% udziatow,

- 2Intellect.com Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu z kapitatem zaktadowym 400.000 zt, w ktérej
objat 75% udziatéw. W dniu 11.10.2011 roku w wyniku uchwalonego podwyziszenia kapitatu
nastgpita zmiana wysokosci posiadanych udziatéw do 50 %.

W dniu 29 czerwca 2011 roku emitent dokonat zakupu 5.625.589 szt. akcji spotki Imagis S.A. z
siedzibg w Warszawie o tgcznej wartosci 46,4 min zt (w tym 11,9 min zobowigzania
warunkowego), co stanowi 71,9% udziatéw w spotce. W lipcu 2011 emitent kontynuowat skup
akcji i w dniu 18 lipca 2011 roku osiggnat 100% udziat w spdfce. taczna wartos¢ poniesionych
wydatkow wyniosta 64,5 min zt ( w tym 16,5 min zt zobowigzania warunkowego). Na dzien 31
grudnia 2011 dokonano korekty ceny zakupu akcji Imagis S.A. o kwote zobowigzania
warunkowego. Warunki wyptfaty dodatkowej premii zastrzezone w umowach zakupu akcji nie
zostaty spetnione i nie podstaw do wyptaty kwoty 16,5 min zt. Ostateczna wartos$¢ inwestycji
zamkneta sie kwotg 48,0 min zi.

Emitent w 2011 roku nie dokonywat podziatu lub wyodrebnienia poszczegdlnych dziatéw .

Emitent nie zaniechat w okresie roku obrotowego 2011 zadnego rodzaju dziatalnosci, ktora
prowadzona byta w okresach poprzednich.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 23
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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9 Skutki zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastqpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Emitent nie posiada zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych na dzien 31 grudnia
2011 roku.

10 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow za dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych

Nie byty publikowane prognozy wynikéw Emitenta.

11 Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu

AKCJONARIUSZ Liczba akcji Wartos¢ akcji wg Udziat Liczba gtoséw na  Procent gloséw na WZA
wartosci w kapitale WzA
nominalnej
CALATRAVA CAPITAL S.A. 9 054 000 9 054 000 29,5% 9 054 000 29,5%
RUBICON PARTNERS NFI 2126 286 2126 286 6,9% 2 126 286 6,9%
RADAMOL LTD 1 600 005 1 600 005 5,2% 1 600 005 5,2%
Pozostali 17 908 300 17 908 300 58,4% 17 908 300 58,4%
Razem 30 688 591 30 688 591 100,0% 30 688 591 100,0%

12 Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce

Akcjonariusz Funkcja petniona w Zarzadzie/ Radzie Liczba akcji Liczba gtoséw na WZA (w
Nadzorczej (w szt.) szt.)
Dariusz Grzeskowiak Prezes Zarzadu 225.500 225.500
Pawet Narkiewicz Cztonek RN 32 800 32 800

13 Postepowania toczqgce sie przed sqdem

Nie tocza sie postepowania w stosunku do emitenta, ktérego przedmiotem bytoby zobowigzanie
lub wierzytelnos¢, ktérej wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Nie toczg sie rowniez postepowania w stosunku do emitenta, ktorego przedmiotem bytyby
zobowigzania lub wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
witasnych emitenta.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 24
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14 Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

CG Finanse Sp. z 0.0. Sprzedaz ustug i towaréw do jednostki Zakup ushug i towarow od jednostki
powiazanej powiazanej
2011 2010 2011 2010
TYS. PLN TYS.PLN TYS. PLN TYS.PLN
CG Finanse Sp. z o.0. 18 0 0 0
2Intellect.com Sp. z o.0. 102 0 501 0
Imagis S.A. 0 0 0 0
Notebooki.pl S.A. 0 0 100 156

Sprzedaz i zakupy ustug i towaréw odbywaly si¢ w oparciu o ceny rynkowe.

Naleznosci i pozyczki od jednostki powiazane;j Zobowiazania wobec jednostki powigzanej
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
TYS. PLN TYS.PLN TYS. PLN TYS.PLN
CG Finanse Sp. z o.0. 1414 0 0 0
2Intellect.com Sp. z o.0. 0 0 404 0
Imagis S.A. 0 0 0 0
Notebooki.pl S.A. 0 0 6 10

15 Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niej zaleing poreczen
kredytu/pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Nie byty udzielane poreczenia lub gwarancje przez emitenta w roku 2011.
W dniu 15 lutego 2012 roku emitent udzielit poreczenia do umowy kredytowej zawartej przez
spotke zalezng Imagis S.A. na kwote 11,35 min zt do dnia 13 lutego 2013 roku.

16 Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Spotke

Emitent nie widzi szczegdlnych zagrozen co do realizacji zobowigzan spofki. Istotne znaczenie dla
wynikow Spotki bedg miaty wyceny posiadanych aktywow. W przypadku posiadanych przez
Emitenta akcji IMAGIS S.A. s3 to wyceny oparte na dokumentacji eksperckiej. Aktywa te s3
okresowo poddawane testowi na utrate wartosci, zas wynik testdw na utrate wartosci zalezy
miedzy innymi od biezgce] dziatalnosci operacyjnej spotki oraz realizacji zaktadanych prognoz.
Ewentualna korekta wyceny nie bedzie miata wptywu na mozliwos¢ realizacji zobowigzan
finansowych przez Spatke.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. 25
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17 Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

17.1 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wyszczegélnienie

Warto$¢é poczatkowa
brutto

Stan na 1.01.2011
+ zwigkszenia

- zmniejszenia
Stan na 31.12.2011
Umorzenia

Stan na 1.01.2011
+ zwigkszenia

- zmniejszenia

Stan na 31.12.2011

Wartos¢ netto

Koszty organizacji
poniesione przy
zalozeniu lub
pozniejszym

rozszerzeniu spotki

akcyjnej

17.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wyszczegolnienie

Wartos$¢ brutto
Stan na 1.01.2011

+ zwickszenia

- zmniejszenia
Stan na 31.12.2011
Umorzenia

Stan na 1.01.2011
+ zwigkszenia

- zmniejszenia

Stan na 31.12.2011

Warto$¢ ksiegowa netto

Budynki i
budowle

75

28

103

17

26
77

Know-how Inne wartosci Razem
niematerialne
i prawne
358 86 449
13 13
19 19
358 80 443
258 75 338
10 5 15
5 5
268 75 348
90 5 95
Urzadzenia Srodki Pozostale Razem
techniczne, transportu srodki trwale
maszyny
250 868 82 1275
29 216 26 299
9 41 50
270 1043 108 1524
194 446 51 708
29 171 13 222
7 41 48
216 576 64 882
54 467 44 642
26

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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17.3 AKTYWA FINANSOWE — JEDNOSTKI ZALEZNE I STOWARZYSZONE

Nazwa Spélki zaleznej

CG Finanse Sp. z o.0.

Nabycie udzialow na dzien
21.02.2011
Wartos$¢ netto po uwzglednieniu

wyceny na dzien 31 grudnia
2011

2Intellect.com Sp. z o.0.

Nabycie udzialow na dzien
18.02.2011

Wartos$¢ netto po uwzglednieniu
wyceny na dzien 31 grudnia
2011

Imagis S.A.

Nabycie akcji na  dzien
29.06.2011

Nabycie akcji na  dzien
18.07.2011

Korekta wartosci zakupu na
dzien 31 grudnia 2011

Wartos$¢ netto po uwzglednieniu

wyceny na dzien 31 grudnia
2011

Nazwa Spolki stowarzyszonej
Notebooki.pl S.A.
Wartos$¢ netto po uwzglednieniu

wyceny na dzien 31 grudnia
2009

Wartos$¢ netto po uwzglednieniu
wyceny na dzien 31 grudnia
2010

Udziat w stratach netto

Wartos$¢ netto po uwzglednieniu
wyceny na dzien 31 grudnia
2011

Miejsce
siedziby
spotki
Poznan

Poznan

Warszawa

Poznan

Wartos¢
udziatow

200 000

200 000

300 000

300 000

46 407 818

18 100 289

-16 500 000

48 008 107

4517700

4397300

-70 225

4327075

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

Procent
posiadanych
udziatow

100,0

100,0

75,0

50,0

71,9

28,1

100,0

35,0

35,0

33,8

Procent
posiadanych
glosow

100,0

100,0

75,0

50,0

71,9

28,1

100,0

35,0

35,0

33,8

Metoda
konsolidacji

Petha

Petha

Petha

Metoda praw
wiasnosci
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Suma istotnych wartosci dotyczgcych jednostek zaleznych

Aktywa razem

Zobowiazania razem

Przychody

Zysk netto

17.4 ZAPASY

31.12.2011
TYS. PLN
Materiaty
Towary 373
Produkcja w toku
Wyroby gotowe 338

Suma 771

17.5 KAPITAL AKCYJNY

31,12.2011
TYS. PLN

Kapitat akcyjny docelowy:

30.688.591 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 PLN 30 688 591
kazda

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:

30.688.591 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 1 PLN 30 688 591
kazda

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

31.12.2011

31.12.2010

TYS. PLN

31.12.2010

TYS. PLN

34 406
14 228

27177
3005

55
238

293

11 000 000

11 000 000
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17.6 UDZIELONE POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2009
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2010
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2011
W tym kapital

W tym odsetki

17.7 AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Ilo$¢ papieréw
Na dzien 31 grudnia 2011

IZNS S.A. 106.934
Razem
17.8 NALEZNOSCI

31.12.2011

TYS. PLN
Razem nalezno$ci handlowe brutto 5474
Odpis aktualizujacy naleznosci - 782
Razem nalezno$ci handlowe netto 4692
Pozostate naleznos$ci 52
Razem nalezno$ci netto: 4 744

TYS. PLN

TYS. PLN

31.12.2010

TYS. PLN

17.9 KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Stan na dzien 1 stycznia 2011

Nadwyzka warto$ci emisyjnej nad nominalng
Koszty emisji kapitatu akcyjnego

Na dzien 31 grudnia 2011

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

TYS. PLN

49
1904
-452
1501
1941
-441
3 001
3001

149
149

3567
- 751
2 816

83
2 899

2350
20 235
244
22 341
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17.10 ZOBOWIAZANIA

Na saldo zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych zobowiazan skladaja si¢ gldwnie

zobowiazania handlowe oraz inne zobowiazania biezace.

Zarzad Spotki uwaza, ze warto$¢ ksiggowa zobowiazan finansowych jest zblizona do ich warto$ci godziwe;j.

17.11 REZERWY

Rezerwa na
niewykorzystane urlopy

TYS. PLN
Na dzien 1 stycznia 2011 127
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 70
Wykorzystanie rezerwy 26
Stan na dzien 31 grudnia 2011 171

18 Noty objasniajgce do sprawozdania z catkowitych dochodow

18.1 KOSZTY OPERACYJNE

2011

Rezerwa na
inne koszty

TYS. PLN

TYS. PLN

Amortyzacja srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty pracownicze

Inne koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towarow
Razem koszty operacyjne

Minus warto$¢ sprzedanych towarow
Minus koszty sprzedazy

Minus koszty ogdlnego zarzadu

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

237

473
1250
62
3222
483
128

5 855
-128
-1 022
-1 055
3650

277
268
277
268

Razem

TYS. PLN

404
338
303
439

250

727
1215
58
3120
444
70
5884
-70

-1 068
1422
3324
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18.2 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci
Rozwiazanie rezerw na urlopy

Uzyskane odszkodowanie
Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych
Inne przychody

Razem pozostate przychody operacyjne

18.3 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Rezerwa na urlopy

Likwidacje, szkody, niedobory

Naprawy powypadkowe §rodkéw transportu
Inne koszty

Razem pozostate koszty operacyjne

18.4 PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek

Zysk na zbyciu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja wyceny warto$ci inwestycji

Nadwyzka z emisji akcji (odsetki)
Inne przychody

Razem przychody finansowe

18.5 KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek

Koszty zatozenia spotki akcyjnej nie pokryte kapitatem
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe

Koszty emisji akcji

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
Inne koszty finansowe

Razem koszty finansowe

2011
TYS. PLN
245
26
14
9
2
296
2011
TYS. PLN
277
70
11
1
359
2011
TYS. PLN
184
268
452
2011
TYS. PLN
221
2
14
237

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

2010

TYS. PLN
547
17
1
31
596

2010
TYS. PLN
539
44
28
26
7
644
2010

TYS. PLN
144
144

2010
TYS. PLN

0
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18.6 PODATEK DOCHODOWY

2011 2010
TYS. PLN TYS. PLN

Podatek biezacy:

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 284 368
Podatek odroczony:
zmiana stanu aktywow 62 23
zmiana stanu rezerwy -3 -11
Razem 225 356

19

20

Czg$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki rownej 19 % (2010: 19 %) dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

Noty objasniajgce do sprawozdania z przeptywow pienieznych

19.1 SRODKI PIENIEZNE W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne przyjete do sprawozdania z przeptywdéw pienieznych na poczatek okresu (BO):
- kasa i rachunki bankowe: 2 033 tys. zt

Zmiana: zmniejszenie 0 1 152 tys. zt

Srodki pieniezne przyjete do sprawozdania z przeptywéw pienieznych na koniec okresu (BZ):
- kasa i rachunki bankowe: 881 tys. zt.

Dodatkowe noty objasniajgce

20.1 Informacja o instrumentach finansowych

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktdorych korzysta spodtka, nalezg umowy leasingu
finansowego i operacyjnego.

Ryzyko stopy procentowej

Umowy leasingu finansowego i operacyjnego sg oparte na zmiennej stopie procentowej liczonej
w oparciu o WIBOR . Na dzien bilansowy ryzyko zmiany stopy procentowej nie wystepuje.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje w ograniczconym zakresie i dotyczy drobnych zakupdw ustug
informatycznych. Na dzien bilansowy Spdtka nie posiada otwartych pozycji w walutach obcych.

Ryzyko kredytowe

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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Spotka narazona jest w duzym stopniu na ryzyko kredytowe zwigzane przede wszystkim z
naleznosciami handlowymi.

Spotka prowadzac dziatalnosé handlowgq realizuje sprzedaz produktéw, towaréw handlowych i
ustug podmiotom gospodarczym z odroczonym terminem pfatnosci, w wyniku czego moze
powsta¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentdéw za dostarczone produkty i ustugi.
Spotka, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takie w celu utrzymywania mozliwie
najnizszego kapitatu obrotowego zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujacg procedure
przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.
Przyjety okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 7-120 dni i jest
uzalezniony od przedmiotu sprzedazy jak i warunkow wynikajgcych z umowy.

Kontrahent kupujgcy z odroczonym terminem ptatnosci jest indywidualnie oceniany pod katem
ryzyka kredytowego. Czes$¢ naleznosci jest ubezpieczana w ramach programdéw ubezpieczenia
kredytu kupieckiego. Dodatkowo naleznosci kontrahentow sg regularnie monitorowane przez
stuzby finansowe. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych zgodnie z
obowigzujgcymi procedurami nastepuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiana jest windykacja
naleznosci.

Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkéw
pienieznych. Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrddet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezgcym oraz umowy leasingu finansowego. Spoétka stara sie kontrolowac¢ poziom
zobowigzan finansowych, tak by w kazdym dowolnym okresie poziom zobowigzan, ktére
przypadajg do sptaty w ciggu najblizszych 12 miesiecy, nie stanowit zagrozenia dla mozliwosci
ptatniczych spoéfki.

20.2 Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez Spétke gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych)
Na dzien 31 grudnioa 2011 roku emitent nie posiada zobowigzan pozabilansowych.

W dniu 15 lutym 2012 roku emitent udzielit poreczenia do umowy kredytowej zawartej przez
spotke zalezng Imagis S.A. na kwote 11,35 min zt do dnia 13 lutego 2013 roku.

20.3 Dane dotyczgce zobowigzan wobec budietu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw wtasnosci do nieruchomosci

Nie wystepujg takie zobowigzania.

20.4  Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

Emitent nie zaniechat dziatalnosci i nie jest planowane przez emitenta zaniechanie w nastepnych
okresach.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 33
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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20.5 Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i srodkow trwatych na wiasne potrzeby
Nie wystagpity.

20.6  Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne (w tys. zi) 2011 Planowane 2012
1. Wartosci niematerialne i prawne 13 15
2. Rzeczowe aktywa trwate, w tym 299 122
a. Grunty, budynki i budowle 28 17
b. Urzadzenia techniczne i maszyny 29 30
c. Srodki transportu 216 50
d. Inne srodki trwate 26 25

3. Ochrona srodowiska

20.7 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

CG Finanse Sp. z 0.0. Sprzedaz ustug i towaréw do jednostki Zakup ushug i towarow od jednostki
powiazanej powiazanej
2011 2010 2011 2010
TYS. PLN TYS.PLN TYS. PLN TYS.PLN
CG Finanse Sp. z o.0. 18 0 0 0
2Intellect.com Sp. z o.0. 102 0 501 0
Imagis S.A. 0 0 0 0
Notebooki.pl S.A. 0 0 100 156

Sprzedaz i zakupy ustug i towaréw odbywaly si¢ w oparciu o ceny rynkowe.

Naleznosci i pozyczki od jednostki powigzane;j Zobowiazania wobec jednostki powiazanej
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
TYS. PLN TYS.PLN TYS. PLN TYS.PLN
CG Finanse Sp. z o.0. 1414 0 0 0
2Intellect.com Sp. z o.0. 0 0 404 0
Imagis S.A. 0 0 0 0
Notebooki.pl S.A. 0 0 6 10

20.8 Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji
Nie dotyczy.

20.9 Informacje o przecietnym zatrudnieniu w podziale na grupy zawodowe

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 34
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2011 2010
Liczba pracownikéw Liczba pracownikow
Stanowiska robotnicze 0 0
Stanowiska nierobotnicze 53 48
Razem 53 48

20.10 Informacje o tgcznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych odrebnie dla kazdej z oséb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych Spotke

Wynagrodzenia Zarzadu:

2011 2010
TYS. PLN TYS. PLN
Dariusz Grzeskowiak 130 149
Mariusz Blawat 130 149
Razem 260 298
Rada Nadzorcza — wynagrodzenie za udziat w Radzie Nadzorczej:
2011 2010
TYS. PLN TYS. PLN
Lukasz Motata 0 0,4
Motata Daria 0 0,2
Matgorzata Grzeskowiak 0 0,2
Wojciech Skiba 0 0,2
Kazimierz Fratczak 0 0,0
Tomasz Owczarzak 0 0,2
Razem 0 1,2

20.11 Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umow zobowigzujgcych do Swiadczen na rzecz Grupy Kapitatowej, udzielonych przez
grupe Kapitatowg osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym

Nie udzielano pozyczek osobom wchodzgcym w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Spotke.
20.12 Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych

w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres

Nie wystgpity tego typu zdarzenia.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 35
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20.13 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity tego typu zdarzenia.

20.14 Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotkg oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow

Nie wystapity tego typu relacje.

20.15 Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Nie dotyczy.

20.16 Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majagtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢
Nie dokonywano korekt btedow podstawowych.

20.17 W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis

tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie wystepuje tego typu niepewnosc.

20.18 Potaczenie jednostek
Nie dotyczy.

20.19 W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow
i akcji w jednostkach podporzgdkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawié¢ skutki,

jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy

Nie dotyczy.

Poznan, dnia 2 kwietnia 2012 roku.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. 36
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