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za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2011 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Agora S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Czerska 8/10
00-732 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 7 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059944

Kapitat zaktadowy na dzien

bilansowy: 50.937.386,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wehodzili:

e Piotr Niemczycki — Prezes Zarzadu,

e Zbigniew Bak — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Jozefacki — Czlonek Zarzadu,

o Grzegorz Kossakowski  — Czlonek Zarzadu.

W dniu 29 grudnia 2011 r. Pan Tomasz Jozefacki zlozyl rezygnacje z funkcji Czlonka
Zarzadu, ze skutkiem na dzien 31 stycznia 2012 r.

W dniu 4 stycznia 2012 r. Pan Marek Jackiewicz oraz Pan Stanistaw Turnau zostali powolani
na Cztonkéw Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastgpujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e Agora S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

e Agora Poligrafia Sp. z 0.0.,
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e AMS S.A. (poprzednio Art Marketing Syndicate S.A.),
e [M40Sp.zo.o.,

e Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0,

e Adpol Sp. z 0.0,

e Inforadio Sp. z 0.0.,

e Agora TC Sp. zo.0.,

e Radiowe Doradztwo Reklamowe Sp. z 0.0,
e LLC Agora Ukraine,

e Trader.com (Polska) Sp. z 0.0.,

e AdTaily Sp. zo.0.,,

e Helios S.A.,

e Sport4People Sp. z 0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objgte konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym sie 31 grudnia 2011 r, w zwiazku z objgciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e Sport4People Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 30 listopada 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. nastapito polaczenie spotki zaleznej Kinoplex Sp. z o.0. z Helios
S.A.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja:

e Projekt Inwestycyjny Sp. z 0.0.
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze: 90046

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362
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KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnosceig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 22 czerwca 2011 r.
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
11 lipca 2011 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 235 z 18 stycznia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Agora S.A.
zsiedzibg w Warszawie, ul. Czerska 8/10 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2011 r., skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej, ktdére  zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 pazdziernika 2004 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsa
zdnia 24 maja 2011 r, zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
11 kwietnia 2011 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 5 marca 2012 r. do 5 kwietnia 2012 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
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Naszym zadaniem bylto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Kluczowy biegly rewident oraz KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
spetniaja wymog niezalezno$ci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia2011r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskato opinig¢ bez zastrzezen.
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Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do_badania

Dzien bilansowy

Rodzaj opinii bieglego rewidenta

Agora Poligrafia Sp. z 0.0.

AMS S.A.
(poprzednio Art Marketing Syndicate S.A.)

IM 40 Sp. z 0.0

Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0.

Adpol Sp. z0.0.

Radiowe Doradztwo Reklamowe Sp. z 0.0.
Trader.com (Polska) Sp. z 0.0.

Helios S.A.

Inforadio Sp. zo.0.

Agora TC Sp. zo.o.

AdTaily Sp. z 0.0.

LLC Agora Ukraine

Sport4People Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

KPMG Audyt Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.
Audit Advisors Sp. zo.0.

Audit Advisors Sp. zo.0.
Nieobjgte badaniem
Nieobjgte badaniem

Nieobjete badaniem

31 grudnia 2011 .

31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2011 r.
31 grudnia 2011 r.
31 grudnia 2011 .
31 grudnia 2011 r.
31 grudnia 2011 1.
31 grudnia 2011 r.
31 grudnia 2011 r.
31 grudnia 2011 r,
31 grudnia 2011 r.
31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2011 r.

Do dnia niniejszego raportu badanie
statutowe nie zostato zakonczone
Do dnia niniejszego raportu badanie
statutowe nie zostato zakoficzone

Do dnia niniejszego raportu badanie
statutowe nie zostato zakoriczone
Do dnia ninigjszego raportu badanie
statutowe nie zostalo zakoiiczone
Do dnia niniejszego raportu badanie
statutowe nie zostalo zakonczone
Do dnia niniejszego raportu badanie
statutowe nie zostato zakonczone
Do dnia niniejszego raportu badanie
statutowe nie zostato zakonczone
Do dnia niniejszego raportu badanie
statutowe nie zostato zakoriczone
Do dnia ninigjszego raportu badanie
statutowe nie zostato zakonczone
Do dnia niniejszego raportu badanie
statutowe nie zostato zakoniczone
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Raport uzupetniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1.1. Skonsolidowany bilans

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2011 r.

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %
z'000  aktywéw z1'000  aktywoéw
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 419.236 232 427.337 23,7
Rzeczowe aktywa trwate 760.157 422 763.047 423
Diugoterminowe aktywa finansowe 251 - 201 -
Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci 11.881 0,7 235 -
Naleznosci diugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 7.934 0.4 9.640 0,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.840 0.2 2.954 0.2
Aktywa trwale razem 1.203.299 66,7 1203414 66,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 29.209 1.6 22.552 1.2
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 246.411 13,7 239.351 13,2
Naleznoscei z tytutu podatku dochodowego 1.424 0,1 2973 0,2
Krotkoterminowe aktywa finansowe 197.872 11,0 154.828 8.6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 125.505 6.9 182.358 10,1
Aktywa obrotowe razem 600.421 333 602.062 333
SUMA AKTYWOW 1.803.720 100,0  1.805.476 100,0
PASYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %

zl '000_ aktywoéw zi'000  aktywow

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zakladowy

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z przeliczenia sprawozdan finansowych spotek zagranicznych

Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego

Kapital wlasny akecjonariuszy jednostki dominujgcej
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny razem

Zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe kredyty i pozyczki

Pozostale zobowiazania finansowe

Rezerwa na swiadczenia emerytalne

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Rezerwy na zobowiazania

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowijzania razem

50.937 2,8 50.937 2,8
147.192 8.2 147.192 8.1
(114) - (130) -
1.048.049 58.1 1.023.053 36.7
1.246.064 69,1  1.221.052 67.6
17.253 0,9 15.500 0,9
1.263.317 70,0 1.236.552 68,5
45270 2,5 49.376 27
142.459 7.9 188.833 10,5
27.691 1,6 30.050 137
1.914 0.1 1.865 0,1
4.007 0,2 3.373 0.1
221.341 12,3 273.497 15.1
195 - 138 o
182.729 10,1 164.366 9.1
3.222 0,2 874 -
70.527 3.9 66.369 3.7
6.786 0.4 10.143 0.6
55.603 3.1 53.537 3.0
319.062 VT 295.427 16,4
540.403 30,0 568.924 315

SUMA PASYWOW

1.803.720 100.0  1.805.476 100,0
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

1.01.2011 - % 1.01.2010 - %o
31.12.2011 przychodow 31.12.2010 przychodow
z1 '000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatlow 1.234.553 100,0 1.116.742 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towarow 1 materialow (790.794) 64,1 (655.824) 58,7
Zysk bratto ze sprzedaiy 443.759 35,9 460.918 413
Koszty sprzedazy (254.612) 20,6 (252.427) 22,6
Koszty ogdlnego zarzadu (119.216) 9.6 (112.320) 10,1
Pozostate przychody operacyjne 18.902 1,5 25334 2.3
Pozostate koszty operacyjne (36.949) 3,0 (36.617) 33
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 51.884 42 84.888 7.6
Przychody finansowe 19.686 1,6 14.114 1,3
Koszty finansowe (16.566) 1,3 (10.147) 0,9
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek rozliczanych metodg
praw wlasnosci 11 - (980) 0,1
Zysk brutto 55.015 45 87.875 7.9
Podatek dochodowy (11.226) 1,0 (16.006) 15
Zysk netto 43.789 3.5 71.869 6.4
Zysk przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 42.171 71.894
Udzialy niekontrolujace 1.618 (25)
Podstawowy/rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akeje (w zl 0,83 1,41



Grupa Kapitalowa Agora S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kokiczgcey sie 31 grudnia 2011 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 3.5% 6.4% 3.4%
przychody netto

L he

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 3,6% 6.2% 3,2%
kapitat wlasny - zysk netto

1]

. Szybkosé obrotu naleznosci

$redni stan naleznodci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 62 dni 67 dni 72 dni
przychody netto

=

. Stopa zadluZenia

zobowiazania x 100% 30,0% 31,5% 22.2%
suma pasywow

h

. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1.9 2.1 2,1
zobowiazania krotkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi srednia arytmetyczng naleznodci z tytutu
dostaw i uslug z poczatku i konica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢,

10
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Czegs¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidlowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Agora S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowifa
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatlowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 2(c) do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 2(e) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.5.

3.6.

3. 7.

3.8.

Grupa Kapitatlowa Agora S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansewego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2011 r.

Konsolidacja kapitaléow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatlowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujgcych w Kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychoddw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Agora S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zawierajgce opis
znaczgcych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng
czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowe;j

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.9.

Grupa Kapitalowa Agora S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2011 r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sig¢ tego dnia
wydali$my opinie bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546

‘Komandytariusz, Pelngmocnik
Marcin Domagata  /

13 kwietnia 2012 r.
Warszawa



