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Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Centrozap Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Raport ten zostat opracowany w swiqzkn 3 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe

Centrozap 3 siedziba w Katowicach a okres od 1 styegnia do 31 grudnia 2017 rokas.

Raport ten powinien byé cxytany wraz, 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczaea wysef wymienionego skonsolidowanego

Sprawozdania finansowego.
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CZESC OGOLNA
INFORMACJA WSTEPNA
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej CENTROZAP Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach zostata

utworzona aktem notarialnym z dnia 14 lutego 1997 roku, w wyniku przeksztatcenia spétki
»CENTROZAP” Spétka Handlowo - Przemystowa Sp. z 0.0. w Katowicach.

W dniu 29 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CENTROZAP S.A. podjeto
uchwate zmieniajaca nazwe jednostki dominujacej z CENTROZAP Spétka Akcyjna na IDEON Spétka
Akcyjna.

Uchwata wechodzi w zycie po zarejestrowaniu zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym,

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie¢ w Katowicach (40-282), przy ulicy Paderewskiego 32c.
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000068749,

Jednostka dominujaca CENTROZAP z siedziba w Katowicach jest spétka akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON" 273544270 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-01-32-258, wydanym w dniu 15 lipca 1997 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest migdzy innymi:
e wytwarzanie 1 przesylanie energi elekiryczne;,

e dystrybucja 1 handel energia elektryczng,

e pozyskiwanie drewna,

e dziatalnos¢ ustugowa zwizzana z lesnictwem,

e produkcja wyrobow tartacznych,

o produkcja arkuszy fornirowych 1 ptyt wykonanych na bazie drewna,

e roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkow,

o roboty zwiazane z budows drdg i autostrad, mostow i tuneli,

e wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

o produkcja konstrukeji metalowych 1 ich czgSci, pozostatych zbiomikéw, cystern i pojemnikdw
metalowych,

¢ sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,
e sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych,
e sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gorictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej

1 wodnej,

o kupno, sprzedaz, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami,
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o zarzadzanie rynkami finansowymi,
e badanie rynku i opinii publiczne;.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej nie rézni si¢ w sposob istotny od zapisanego
w statucie Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 343.491 tys. ztotych
1 byt podzielony na 343.490.781 sztuk akcji 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5%
gtosow przedstawiata sie nastepujaco:

l i i ok akei || ok g,msow | Warto$¢ nominalna | Udzial w kapitale
E ) il akcp (wtys Zl’otych) podstawowm (%)
: CMS S.A. 41.675.000 41.675.000 41.675 _ 12 13
—_— e

W okresie objetym badaniem wystapity zmiany w wielkosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad Spétki podjat w dniu 23 grudnia 2010 roku uchwate dotyczaca
emisji 36.695.281 sztuk akcji serii L o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Podwyzszenie kapitatu o kwote 36.695 tys. ztotych zostato zarejestrowane w KRS w dniu 10 lutego 2011
roku.

W dniu 16 maja 2011 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki
w ramach kapitatu docelowego o kwote 1.796 tys. ztotych w drodze emisji 1.795.500 sztuk nowych akcji
serii Al o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 czerwca 2011
roku.

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wyniést 146.079 tys. ztotych i w odniesieniu
do konca poprzedniego roku obrotowego wzrdst o kwote 5.181 tys. ztotych.

W sktad Grupy Kapitatowej Centrozap na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity jednostki zalezne:
o Centrozap Finanse Sp. z 0.0. w Katowicach,

o CCollect S.A. wKatowicach,

o WoodlnterKom GmbIH w Wiedniu, Austria,

« GKS GieKSa Katowice S.A. w Katowicach,

o CentroWoodKom Sp. z 0.0. w Syktywkarze, Republika Komi Federacja Rosyjska,

o CentroBudKom Sp. z 0.0. w Syktywiarze, Republika Komi Federacja Rosyjska,

» CentroStrojKom Sp. z 0.0. w Syktywkarze, Republika Komi Federacja Rosyjska,
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o Lesprodrorg Sp. z 0.0. w Syktywkarze, Republika Komi Federacja Rosyjska,
o Canuella Holdings Limited w Larnace, Cypr.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Ireneusz Krdl,

o Wiceprezes Zarzadu - Pani Barbara Konrad - Dziwisz,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Adam Wysocki,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Mariusz Jabtonski,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Damian Kus.

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Ireneusz Nawrocki,

¢  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Chojna,

¢ Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Baraniewski,

¢ Czlonek Rady Nadzorcze; - Pan Wiestaw Kowalczyk,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Adam Szotowski,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Mieczystaw Skotozynski,
o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Zbigniew Dworzecki.

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

=N
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CENTROZAP w Katowicach sporzadzone
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuje:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume
322.260 tys. ztotych,
2/ skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 31.850 tys. ztotych,
3/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci (55.088) tys. zlotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudmia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu whasnego o kwote 5.181 tys. zlotych,
5/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote
452 tys. ztotych,
6/ informacje dodatkows oraz noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Revision - Katowice Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15, a CENTROZAP Spétka
Akcyjna z siedziba w Katowicach, w dniu 4 lipca 2011 roku.

Revision - Katowice Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach zostata wybrana na
biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 28 czerwea 2011 roku.

Revision - Katowice Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach dziata w zakresie badan
sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym /Dz.U. Nr 77, poz. 649/ 1 zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 2881.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident Ewa Szczepanska - wpisana
do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9299,

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2012 roku w siedzibie jednostki dominujacej.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych

rewidentach ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym.

£
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2.3.

2.4.

2.5.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnosc danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajace;
wszystkie dokumenty 1 sprawozdania finansowe Spotek objetych konsolidacja, jak rowniez udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymalismy rowniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkdw
(petniacych funkcje na dzien 30 kwietnia 2012 roku) o kompletnym ueciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzaii warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez REVISION -
KATOWICE Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach i uzyskato pozytywna

opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz opublikowane w Monitorze Polskim B nr 843 z dnia 16 marca 2012 roku.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie

W sktad Grupy Kapitatowej CENTROZAP z siedziba w Katowicach wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2011 roku wchodzity:

- jednostka dominujaca:
o CENTROZAP Spétka Akcyjna w Katowicach.
- jednostki zalezne:
o  WoodInterKom GmbH w Wiedniu, Austria,
e Centrozap Finanse Sp. z 0.0. w Katowicach,
« GKS GieKSa Katowice S.A. w Katowicach,
o  Canuella Holdings Limited w Larnace, Cypr,
o CentroWoodKom Sp. z 0.0. w Syktywkarze, Republika Komi Federacja Rosyjska,
o CentroBudKom Sp. z 0.0. w Syktywkarze, Republika K omi Federacja Rosyjska,
o  CentroStrojKom Sp. z 0.0. w Syktywkarze, Republika Komi Federacja Rosyjska,

o Lesprodtorg Sp. z 0.0. w Syktywkarze, Republika K omi Federacja Rosyjska,
o GCollect S.A. wKatowicach.
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W 2011 roku wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej:

e  w marcu 2011 roku jednostka dominujgca Centrozap Spotka Akcyjna nabyta 100% udziatéw Spétki
Canuella Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Cypr),

e w marcu 2011 roku jednostka zalezna Centrozap Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
utworzyta spotke zalezna C-Collect Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, w ktorej objeta 95,0%
udziatow,

e  wdniu 14 listopada 2011 roku Centrozap Spotka Akcyjna dokonat sprzedazy wszystkich posiadanych
akcji jednostki zaleznej Centroekoenergia Spotka Akcyjna.

Jednostka zalezne objete konsolidacja zostaty wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
metoda konsolidacji pelnej.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej CENTROZAP Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku zbadane zostato przez Revision - Katowice Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach i uzyskato opinie z uzupetniajacym
Objaénieniem nastgpujqcej tresci: ,.Nzz yetaszajae zastresen do prawidlowoivi i rzetelnosci ghadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, se w 2011 roku Spitka mienita sasady wyceny udziatow i akgi aliczanych do
dtugoterminowych aktywow finansowych 3 dotychizas stosowanej wediug ceny nabycia na wyceng wedlug zasad okreslonych
w MSR 39, 4. zgodnie 2 zasadami wyceny aktywow dostgpmych do spryedagy, co gostato opisane w punkiie
14 Wprowadzenia do jednostieowego sprawozdania finansoweso za rok 20117

Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej GKS GieKSa Katowice Spotka Akcyjna w Katowicach
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku zbadane zostato przez Revision - Katowice Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach i uzyskato opinie z zastrzezeniem o nastepujacej
treSc: , Poniesiona przes Spotke 3a 2011 rok strata netto 1w wysokosii 14.717 tys. ztotych, obnisenie pryyohodiw se
ipryedagy oray niedobir kapitatu obrotowego wskazwiq na trudng Sytwage finansowq Spotki, a zarazem na istnienie
preestanek wikazujacyeh na istniente zagrosenia kontynuagi dyiatania Spotk.

Na dzieii 31 gradnia 2011 roku suma strat 3 lat ubieglych oraz straty za rok bietacy wynosi (15.923) tys. ztlotych
i preekracza sumg kapitalow apasowego, rexerwowego i kapitatu 3 aktualizagi wyceny oraz jednq irzeciq kapitatu
xaktadowego, w wiqyku 3 cxym stosownie do art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarsad sobowiqzany jest wofal
Walne Zgromadzenie Akgonariuszy w celu powsigcia uchwaty dotyczace dalszego istnienia Spotki”.

Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej Centrozap Finanse Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Katowicach oraz Spotki zaleznej G-Collect Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku zbadane zostaly przez Revision - Katowice Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach i uzyskaty pozytywne opinie bez zastrzezen.



Re\/lSION

Katowice Sp. z 0.0

AUDITING - I—\X CONSULTING

Sprawozdania finansowe spotki zaleznej CentroBudKom Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Syktywkarze, Republika Komi Federacja Rosyjska oraz Grupy Kapitatowej CentroWoodK om
z siedziba w Syktywkarze, Republika Komi Federacja Rosyjska, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
zbadane zostaty przez Moore Stephens BalEn z siedziba w Moskwie 1 uzyskaty opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej Canuella Holdings Limited w Lamace (Cypr), zostalo zbadane
przez TALIADORS AUDIT FIRM LIMITED Cypr i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej WoodlnterKom GmbH w Wiedniu nie zostato poddane
badaniu przez uprawniony podmiot.
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SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

r  (wtpucxhzonch) | 200r | 2010r || 2009r |
Suma bilansowa 322.260 309.680 131.628
Aktywa trwale 93733 | 67.046|  65.061

: Kaplta‘l’ Wl’asny 146.079 140.898 95.828

[Wynik finansowy (31:850) 8.677) (35 824)
w tym: wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom (1. 752) (8.689) | (35775)
Jjednostks dominujacej e - | Ca = gl
EBITDA

______ it = = (17.864) (29.726) (25.487)

E wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacla 1

befi OWOSC § rzcdazy brutto (% NN iy A S EY G

? ,,,,ﬁf, p ( 0) ol | (3,76) (13,92) (26,98)

l EBIT / przychody operacyjne |

V DCflC OVVOSC N rzedazy netto (% ¥ ] Ty e e ___—

| 7 - e bk (5,68) G,67) | (36,01)

| wynik finansowy netto / przychody operacy]ne ;

| Deficytowos¢ kapltaiu whasnego (%)

. (22,20) (7,33) (61,72)

i wynik fi.nansowy netto / kaplta{ w{asny

Deficytowodé majatku _aktywo_ wow) (% e RN T

| » kv ( °) 1 aeesy|l o3l @3

‘l wynik finansowy netto / suma bxlansowa !

757755(:151:0 nia (biezaca T e NN : T AT 77‘775

i 5 (b zqc ) S 1,53 1,64 2,26

E aktywa obmtﬂwe / zobovuqzama krotkotermmowe |

[Plynnoéé 1T stopnia (szybka ol SE S > I

e P (ZYb ) —Tr S e 1,52 1,63 2,18

E aktywa obrotowe zapasy / zoboquama krotkoterminowe
Ka 1tai ObI'OtO -_;m:t:)_-__é__ T i T - [ 1

IL 3 b & li)___  lm o s 79.191 94.373 37.155

H kaplta{ W{asny+ zobovnqzama dtugoterminowe — aktywa trwa-te

[Wskaznik obrotu naleznosc1 (dni) '

| ol L eElelliny 17 34 26

; naleznoém krétkotermmowe netto x hczba dm okresu / przychody opetacy]ne

| Wskaznik obrotu zapasow (dm) i 5 1

Erzapasy X llczba d.m okresu / koszty operacy);;: T 5

‘ Wskaznik obrotu zobomazan (dni)

- - e 20 34 29
zobowxqzama k.rotkotenmnowe z tytulu dostaw X hczba dm okresu / kaszty
operacyjne
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| % ~ (wysiacachzoneh) [ 2ofie | 2000r | 2095 |
| Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) !
z 54,67 | 54,50 27,20 _;
|

|

i suma bilansowa — kapital wlasny / suma bilansowa | I i
1 =t smess et - L L - ——

Komentarz:

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitatowa Centrozap zanotowata wzrost przychodow ze sprzedazy
0 324.329 tys. ztotych oraz wzrost kosztéw sprzedanych towardéw, produktéw o 313.005 tys. ztotych.
Jednoczesnie wzrosty koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu o 20,6%. Wielkoéci przychoddw i kosztow
zaskutkowaty osiagnieciem przez grupe kapitatowa zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 34.947 tys.
ztotych. Pozostaty dziatalnos¢ grupa kapitatowa zamkneta strata na poziomie 3.614 tys. ztotych, natomiast
dziatalnos¢ finansowa zamkneta strata w wysokosci 10.354 tys. ztotych. W rezultacie dziatalnoéci
gospodarczej grupa kapitatowa poniosta stratg netto w wysokosci 31.850 tys. ztotych. Konsekwencja
powyzszych relacji jest osiagniecie nastepujacych wskaznikow rentownosci:

e deficytowos¢ sprzedazy brutto 3,76%,
o deficytowosc sprzedazy netto 5,68%,
o deficytowos¢ kapitatu wtasnego 22,20%,
e deficytowos¢ majatku 10,08%.

Wskazniki ptynnosci biezacej 1 szybkiej ulegty obnizeniu i wynosza na dzien bilansowy odpowiednio 1,53
11,52.

W badanym okresie $redni cykl obrotu naleznosci i zobowiazan ulegt skréceniu odpowiednio o 17 dni
i14 dni.

Na dzien bilansowy grupa kapitatowa wykazuje kapitat obrotowy netto w wysokosci 79.191 tys. ztotych.
Wskaznik globalnego zadtuzenia w badanym roku obrotowym utrzymuje sie na poziomie poréwnywalnym
do wskazanego w roku ubiegtym i wynosi na dzien bilansowy 54,67%.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenia dokumentacji
konsolidacyjne;j

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
konczacy sie 31 grudnia 2011 roku sa zgodne z zasadami okre$lonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z p6zniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych. Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaty
przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego. Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona
przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym przez MSR - z ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, Zasady te byly stosowane
wsposob ciagty w odniesieniu do roku ubiegtego, za wyjatkiem zmiany zasady wyceny akcji i udziatéw
wykazywanych w diugoterminowych aktywach finansowych z dotychcezas stosowanej wedtug cen nabycia na
wycene wediug zasad okreslonych w MSR 39, tj. zgodnie z zasadami wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy. Powyzsza zmiana zasad rachunkowosci nie miata wptywu na dane finansowe
przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2010 rok, miata natomiast wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2011 rok, co zostalo zaprezentowane w punkcie 18 Wprowadzenia do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok.

Wycena aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow pienieznych po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obeych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zapfacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychoddw i kosztow
finansowych. Akrywa 1 pasywa niepieniezne ymowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej wykazywane s3 po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakcji. Natomiast aktywa i pasywa
niepieniezne wmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3 wyceniane po kursie

obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do warto$ci godziwej.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do §rodkéw trwatych
zaliczane sa sktadniki majatku, ktore sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktorym towarzyszy
oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez czas diuzszy niz jeden okres. Srodki trwate wyceniane s3 w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokoéci ogbtu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, kidre grupa utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost
ich warto$ci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy
nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych

o skumulowane odpisy amortyzacyjne 1 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki akrywéw nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontroly jednostki, z ktérych jednostka osiggnie w przysztosci korzyéci
ekonomiczne. Wartosci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe oraz oprogramowania
komputerowe. Do praw majatkowych zaliczane s3 w szczegblnosci licencje i patenty nabyte przez Spétk
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania. Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Akrywa finansowe obejmuja gtownie:

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (obligacje) wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

¢ udziaty i akcje dostepne do sprzedazy wycenione zgodnie z MSR 39, w przypadku zmniejszenia warto$ci
godziwe] posiadanych udziatow skutkd ich wyceny ujmowane sa w kapitale wtasnym.,

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu
zasady ostroznoscL.

12
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Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy obejmuja nowo nabyte aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy wycenione w kwocie nizsze] z ceny nabycia lub wartoéci godziwe;

pomniejszonej o koszty zbycia.

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza gtéwnie ochrony znaku towarowego oraz rozliczen
zwigzanych z przyszia eksploatacja lasdw, kidre maja zostaé odpisane w drugim i nastepnych latach liczac
od dnia bilansowego. Wykazywane s3 w wielkosci nominalnej. Naleznosci dtugoterminowe obejmuja ogdt
naleznosci, za wyjatkiem zaliczanych do aktywow finansowych i wynikajacych z dostaw i ustug, kiérych
termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci te wycenia sie
w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary. Zapasy wykazywane sa
w wartoSci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedtug cen zakupu lub po
koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyoktresowe
Krétkoterminowe naleznosci obejmuja:
e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,
e pozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego,
o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktorych nie zapadt
prawomocny wyrok sadowy.
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty
Wwartoscl.
Do rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego okresu
obrotowego. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gtownie:
e optacone z gory ubezpieczenia,
o koszty zwiazane z przyszta eksploatacja lasow,
e oplaty za rezerwacje mocy wenergii elektrycznej.
W sprawozdaniu rozliczenia muedzyokresowe prezentowane sa w podziale na dtugoterminowe

1 krotkoterminowe.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki
pieniezne wycenia sie w wartoéci nominalne;.

Kapital wlasny

Kapitaty wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okre$lonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz statutdéw i umow o utworzeniu
jednostek zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych obejmuje niepokryte straty z lat ubiegtych.
Poszczegblne sldadniki kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatowi jednostki
dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
poszczegolnych  sktadnikéw  kapitatu  whasnego jednostki dominujacej, zwyjatkiem jej kapitatu
podstawowego. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi strata netto wynikajaca ze sprawozdania
z catkowitych dochodéw. Kapitat whasny obejmuje réwniez kapitaly przypadajace udziatom
niekontrolujacym.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowigzania, krorych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy obejmuja:
o rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na Swiadczenia pracownicze,

e rezerwy na przewidywane koszty.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuja:

o zobowigzania z tytutu kredytdw,

¢ zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego,

e zobowiazania wekslowe,

e zobowigzania finansowe z tytutu wyemitowanych obligacji.

Zobowiazania finansowe z tytutu kredytow wykazywane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego na dziefi rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedtug
nizszej z dwoch nastepujacych wartoscl: wartosci godziwej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu hub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej

stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Zobowiazania wekslowe oraz zobowiazania z tytutu
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wyemitowanych obligacji wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty. W sprawozdaniu z sytuacji finansowe;

zobowigzania finansowe prezentowane s3 z podziatem na dtugoterminowe i krotkoterminowe.
4zania P p ug

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Krotkoterminowe zobowiazania obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuly zobowiazan wymagajace zaptaty w ciagu najblizszych 12 miesiecy.
Zobowigzania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Przychody ze sprzedaiy produktéw, towaréw i materialéw
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw 1 materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartosci

netto bez podatku od towardéw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow obejmuja koszty sprzedanych towaréw 1 materiatow,
koszty wytworzenia sprzedanych produktow oraz koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu zwigzane
z dziatalnoscia podstawowa.

Pozostale przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscig produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody 1 koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace
na wynik finansowy.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostal ustalony na podstawie przychodow 1 kosztow
z wylaczeniem przychodow i kosztow dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja z wytaczeniem niezrealizowanych zyskéw powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja oraz z wytaczeniem czesci wyniku finansowego, przypadajacego na
udziaty niekontrolujace.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie kapitatéw przypadajacych na udzialy niekontrolujace
Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akeyjny jednostki dominujace;.
Kapitat podstawowy jednostek zaleznych w czgsci stanowiace) whasnos¢ jednostki dominujacej zostat

skompensowany z warto$cia nominalng udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzief objecia
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kontroli w spotkach zaleznych. Do pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej
dodano czgsci odpowiednich sktadnikéw kapitatu whasnego jednostek zaleznych w  wielkosci
odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych. Udziaty w kapitale
whasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wykazuje sie
w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w ramach kapitatu

wiasnego jako , kapitaty wtasne udziat6w niekontrolujacych”.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewngtrznych jednostek objetych
konsolidacjg

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszellkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychodow i kosztéw dotyczacych operacji
dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Z wartosci aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2011 roku wylaczono w sposéb prawidtowy nie zrealizowane wyniki powstate na operacjach dokonanych
miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatéw w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca dokonata sprzedazy udziatéw
w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja. Wynik na sprzedazy ustalony zostat prawidtowo.

Charakterystyka poszczegélnych sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodow

Rzeczowe aktywa trwale
Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:
=l e TR = Staﬂ na pﬂczqtek oktesu \ Staﬂ t’la k()lliec 6]:([6811 ]
(w tys. ztotych) —— = |
warto$é brutto slumlowasa | wartosé brurto shiniosna l
e : B |L___amoryzacja _ 1 : : amortyzacja |
Srodki trwate 48.086 | 5554 | 61470 i 6.371
|
 odbis aktualizy qcy koryomiacy wartoss Srodkow
P REHG OBy ALY 593 148
trwatych
e  urzadzenia techniczne i maszyny 7.176 1\ 2100 | 5192 ‘ 2535
- odpis aktualizujacy korygujacy wartosé Srodkdw ]
18 86
tm)mj/r!ﬂ
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Stopien zuzycia Srodkow trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku wynidst 10,4%.

W 2011 roku wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych ulegta zwickszeniu o 15.780 tys. ztotych,
gtownie z tytutu nabycia Srodkéw trwatych w grupie budynkéw i budowli oraz gruntéw w uzytkowaniu
WiecZystymw.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 17,0% majatku grupy, natomiast udziat
prawa wieczystego uzytkowania gruntow w strukturze aktywéw grupy wynibst 2,8%.

Warto$ci niematerialne

Gtowna pozycje w ramach wartoéci niematerialnych grupy kapitatowej stanowi oprogramowanie.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat warto$ci niematerialnych netto w ogdlnej kwocie aktywow grupy
kapitatowej wyniost 0,4%.

Aktywa finansowe

Alrywa finansowe obejmuja wartos¢ obligacji nabytych przez Spétki grupy kapitatowej w wysokosci 13.470
tys. ztotych oraz akcje w pozostatych jednostkach wycenione w wartosci godziwej w kwocie 3.150 tys.
ztotych.

Na dzie 31 grudnia 2011 roku aktywa finansowe stanowity 5,1% aktywow grupy kapitatowe;.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 11.104 tys.
ztotych stanowity 3,4% aktywow grupy kapitatowej.

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe obejmuja naleznoici z tytutu przekazanych
depozytoéw gwarancyjnych zwigzanych z dziatalnoécia na rynku handlu energia elektryczng oraz rozliczenia
miedzyokresowe zwiazane z przyszta eksploatacja laséw.

W strukturze aktywdéw grupy kapitatowej dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
stanowia 0,3% wartosci aktywow.

Zapasy
Zapasy grupy kapitatowej w porownaniu do roku ubiegtego ksztattowaty sie nasteujaco:

(Wt zotych) [ Stan napoczaickokresu | % || Stannakoniec okresu | %
lo mareriaty 323 155]| 49 || 275
%- produkryv&-rtoku - 588 282 | E 149 : ) 8,7
%‘. wyroby gotowe i 598 | 28,6 ; 840 49_,3
v towary 578 || 277 247 145
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Wartodt zapasow brutto | 2087 (1000 1705 || 1000
- odpisy akruahzu]ace 512 246 | 207 12,1 |
Wartosc zapasow netto 1.575 | 754] 1.498 87 9 !

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 0,5% akrywdw obrotowych grupy kapitatowej.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe grupy kapitatowej wedtug tytutéw przedstavwaiy $ig NASEPUJACO:

a (Wtys otych) | Sta.n na poczz;tek okresu = ! Stan na konE: Ekresu % |
:- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 32703 29,8 20942 | 129
;. pozostate naleznoéci 73524 | e7t]] 138521 || 847
(e preedptary | 3435 ;__3»_,'1'"5__' - 3587 W 24
Naleznoscibrutto | 109.662 100,0 163.450 100,0
‘odpisy aktualizaagce =~ | 510 | 05! 1500 09
Naleznoéci netto I 109152 | 995 161950 | 99,1

Pozostate naleznosci Spotki obejmuja miedzy innymi naleznoéci z tytutu podatku VAT, naleznosci z tytutu
sprzedanych akcji PRONOX TECHNOLOGY S.A., naleznosci z tytutu umow przelewu wierzytelnosci
oraz naleznoéci z tytutu nieotrzymanych kar,

Pozycje rozliczen miedzyokresowych w tacznej kwocie 2.401 ztotych stanowia koszty dotyczace przysztego
okresu i obejmuja gtownie koszty zwiazane z rezerwacja mocy w energii elektrycznej.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia miedzyokresowe stanowity 51,0%

sumy bilansowe;.

Aktywa finansowe

Wykazane w stwozdamu akrywa finansowe obejmujg.

~o akcje spotek notowanych na GPW 225
fo akc;e 1 udziaty pozostatych spétek e R = - e =l
;75 obhgac;eznahczonynu odsetkami L B TR
s udmelonepozyczkl - — S e
‘o walutowe kontrakty terminowe ' e R

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat aktywéw finansowych w strukturze alktywéw grupy wynosit 4,2%.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw obejmowata srodki pieniezne

w kasie 1 na rachunkach.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku srodki pienigzne stanowity 1,0% aktywow grupy.

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w catosci obejmuja alcje w spétce PEC w Sremie

Spotka Akcyjna wycenione w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy stanowity 14,3% majatlu

grupy.

Kapitaly podstawowy

Kapitalem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat akcyjny jednostki

dominujacej, ktory na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 343.491 tys. Zotych.

Wynik finansowy netto

Wynik finansowy grupy kapitatowej za okres objety badaniem stanow strata netto, ktéra wyniosta 31.850
tys. zlotych, w tym strata przypadajaca na jednostke dominujaca w kwocie 21.752 tys. ztotych oraz strata

przypadajaca na udziaty niekontrolujace w kwocie 10.098 tys. ztotych.

Rezerwy
Wykazane w sprawozdaniu rezerwy obejmuja:

Rl T e el s IR ek T
e rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16.573

e rezerwe na Swiadczenia pracownicze
P

O  krdtkoterminowe

1995

' o diugoterminowe | Bz

[« pozostate rezerwy kebtkoterminowe I~ 720
Ogotem | V 5

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy stanowity 8,1% sumy bilansowe;j.
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Zobowigzanie finansowe

Wielkos¢ zobowlgzan fmansowych wedtug tytutu przedstawia sie Ja.k mze;

I -l I %*‘"
Dtiugoterminowe 3.649 10,0 10. 038 10,7
o kredyty bankowe R T e T
s zoboquamafmansowe z tytutu leasingu e 629 17 10.029 10,_7
;Eﬁc}termmowe """ T 871 | 900 83764 | 893
PR ey 748 || 205]] 63305 675 |
e zobowigzania fmansowe ztytuiu leasmgu I 566 L5 1367 1,4
. Zobowamazmﬂuobhgacﬁ 1 22966 || 629 14621 || 156]
[o pomostte — . L || b5aff 4w || &2
[Razem . 36527 | 1000 93802 | 1000

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania finansowe stanowity 29,1% ogdlnej sumy pasywow.

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Wielkos¢ zobowiazan krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych wedtug tytutéw przedstawia sie jak

¥ _ _(Wgzs_zzlotygh) Sta.rl na komec okresu [

o zobomazamaztyttﬂu dostaw1 uslug 31.407 557
e przedptaty na dostawy e LA ey 5 0,1_
: pozostle bowizania, : T 24139 || 428

[« rorliczenia miedoyolresowe praychodéw 802 || 14
Ogol’em R e 56;374 IB 100-,-0-

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania krotkoterminowe stanowity 17,5% pasywow grupy.

Przychody i koszty sprzedanych towarow i p

roduktow

Gléwna pozycja przychodow w grupie kapitatowej sa przychody ze sprzedazy towaréw, ktére na dzien
31 grudnia 2011 roku stanowily 97,1% przychodow. W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze

sprzedazy wzrosty o 137,3%. Jednoczesnie odnotowano wzrost kosztow sprzedanych produktdw, towardw

1 materiatow, kosztéw sprzedazy 1 ogdlnego zarzadu o 125,7%.

Grupa kaprtatowa w 2011 roku zrealizowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 34.947 tys. ztotych.
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Wynik ten po skorygowaniu o koszty sprzedazy i koszty ogodlnego zarzadu zaskutkowat strata netto
na sprzedazy w wysokosci 17.487 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty

Glowna pozycja pozostatych przychodow sa naliczone kary i odszkodowania oraz zysk ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, natomiast gtownymi pozycjami pozostatych kosztéw s3 koszty
utworzonych rezerw oraz warto$¢ spisanych naleznosci.

Na pozostate] dziatalnosci grupa poniosta strate w wysokosci 3.614 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Gtéwng pozycje przychodow finansowych stanowi aktualizacja wartosci inwestycji oraz przychody z tytutu
odsetek, natomiast gtowna pozycje kosztéw finansowych stanowia koszty odsetek oraz straty z tytutu zbycia
mwestycjl finansowych.

Na dziatalnosci finansowej grupa poniosta strate w wysokosci 10.354 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich obejmuja:

e hipoteke na prawie wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynkach w wysokosci 149.600 tys. ztotych,
o zastaw rejestrowy i finansowy na 36.512 sztuk akcji PEC w Sremie S.A.,

e zastaw rejestrowy na 25.000 tys. ztotych sztuk akeji Pronox Technology S.A,

e zastaw na samochodzie osobowym o wartosci netto 49,7 tys. ztotych.

Pozostate zobowiazania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania warunkowe obejmuja udzielone poreczenia w wysokosci

27.540 tys. ztotych oraz weksle o wartosci 95.391 tys. ztotych oraz gwarancje w wysoko$ci 34.880 tys.
ztotych.

Zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 29 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CENTROZAP S.A. podjeto
uchwate zmieniajaca nazwe jednostki dominujacej z CENTROZAP Spotka Akcyjna na IDEON Spétka
Akcyjna.

Uchwata wchodzi w zycie po zarejestrowaniu zmian w K rajowym Rejestrze Sadowym,

Poza powyzszym, po dacie sprawozdania finansowego nie wystapity inne istotne zdarzenia majace wptyw
na sytuacje finansowa 1 majatkowa Grupy Kapitatowe) CENTROZAP.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym s3 kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych zostato sporzadzone prawidtowo.

Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeptywu srodkéw pienieznych jednostki dominujacej
1jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych koreke konsolidacyjnych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte w informacjach dodatkowych sa prawidtowe i kompletne oraz zgodne z wielkosciami

prezentowanymi w innych czesciach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sa prawidtowe.

Biegly rewident grupy,
Kluczowy biegty rewident:

iczepanska
wpisany do rejestru bie ) h rewidentow pod nr 9299
Revision — Katowice
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Katowice, dnia 30 kwietnia 2012 roku
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