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Pismo Prezesa Zarzadu MNI S.A.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012

Akcjonariusze
Spotki Akcyjnej MNI

Szanowni Panstwo,

Z ogromng satysfakcja moge stwierdzi¢, ze rok 2011, to kolejny rok dynamicznego rozwoju Spotki i jej Grupy
Kapitatowej. Wydarzenia, ktore miaty miejsce i dziatania operacyjne podejmowane przez Zarzad Spotki i Zarzady
spotek zaleznych w sposob bezposredni wplynety na osiggniete wyniki finansowe. Ich efekty najlepiej
odzwierciedlajg sprawozdania finansowe, najwazniejsze elementy przekazywanych Panstwu Raportow Rocznych,
z dziatalnosci Spdtki i Grupy Kapitatowej MNI za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Z przyjemnoscig chciatbym poinformowac, iz zrealizowali$my w wiekszosci wszystkie podstawowe cele wynikajgce
Z przyjetej strategii rozwoju, zardbwno w zakresie wynikdw finansowych, jak tez uczestniczac aktywnie
w procesach akwizycyjnych.

W zakresie skonsolidowanych przychoddw Grupy MNI i wskaznika EBITDA zanotowali$my najwyzsze w historii
Grupy ich wartosci.

Wzrost skonsolidowanych przychodéw do poziomu 357,619 min zt (+23,58% w poréwnaniu do roku 2010)
pozwolit Grupie MNI na dalsze umocnienie jej pozycji rynkowe;j.

W tym samym okresie wskaznik EBITDA dla Grupy MNI osiggnat wartos¢ 107,701 min zt i byt wyzszy o 10,25%
w poréwnaniu do roku 2010.

Rok 2011 byt okresem konsekwentnego wdrazania strategii, zaktadajacej rozwdj w najbardziej obiecujgcych
segmentach. Przejete zostaty dwie innowacyjne spotki: Lark Europe, polski producent rodziny multimedialnych
tabletdbw FreeMe m.in. z wbudowanym dekoderem DVB-T/MPEG-4, ktére jako jedyne umozliwiaja odbior
naziemnej telewizji cyfrowej w Polsce oraz firma NetShops.pl z branzy e-commerce, ktéra prowadzi miedzy innymi
wirtualng galerie handlowa.

Zakup Spotki Lark Europe byt podyktowany koniecznoscig dostosowania strategii rozwoju Grupy do nowych
wymogdéw rynkowych. Grupa LARK specjalizujgca sie w dostarczaniu na rynek urzadzen elektroniki uzytkowej
z ekranem (tablety, nawigacje GPS, odtwarzacze mp4 oraz dekodery DVB-T /IPTV ) pozwala na zdefiniowanie
nowych kanatéw dystrybucji tresci multimedialnych, ktérymi dysponuja spétki Grupy. Rozwdj narzedzi komunikacji
SMS/IVR/WAP (rozwigzania MT, WAP Biling), ktdre wykorzystuje Spdtka MNI Premium do rozwijania podstawowej
dziatalnoSci pozwala obecnie na budowanie coraz bardziej zaawansowanych aplikacji oraz rozwigzan, ktdre beda
stuzyly do komercyjnego obrotu. Dedykowana oferta kontentu multimedialnego spdtek Grupy oraz nowoczesne
rozwigzania lokalizacyjne, kierowane bezposrednio na urzadzenia LARK w sposéb zdecydowany poprawig ich
konkurencyjnos¢ i wptyng na wysokos¢ sprzedazy tych urzadzen na rynku.

Innym elementem strategii rozwoju Grupy bedzie potozenie nacisku na nowe komercyjne aktywnosci w obszarze
reklamy mobilnej oraz szeroko pojetego marketingu mobilnego. Osiggniete w roku 2011 przychody z tego obszaru
sg na tyle obiecujace, iz w kolejnych okresach bedziemy znaczaco inwestowac i rozwijac ten segment.

Ponadto, z uwagi na spadek ekspozycji w obszarze duzych loterii SMS i zmianie modelu komercyjnego
wykorzystywania komunikacji SMS w obszarze mediéw, MNI Premium podpisata jesienig 2011 umowe na
integracje i obstuge serwisow SMS Telewizji Publicznej i obecnie bierze udziat w przygotowaniu zmiany strategii
komunikacji SMS dla kilku innych grup medialnych.



Pismo Prezesa Zarzadu MNI S.A.

Wypracowane wyniki finansowe pokazujg, ze sytuacja fundamentalna grupy jest bardzo dobra, podobnie jak
perspektywy. Dzieki dokonanym akwizycjom MNI S.A. dysponuje znakomitg baza do rozwoju w roku biezacym,
jak i w kolejnych latach. Cieszy nas, ze inwestorzy zaczeli docenia¢ nasze wysitki i kupujg na gietdzie akcje naszej
spotki.

Nadal jednak uwazamy, ze biezacy kurs akcji Spotki, mimo wzrostu w tym roku, nie odzwierciedla
prawdziwej wartosci aktywéw zgromadzonych w spotce MNI S.A.

Niebagatelna warto$¢ aktualnie finalizowanej transakcji sprzedazy spétki Stream Communications Sp. z o.0.,
jednemu z wiodgcych operatorow telekomunikacyjnych i dostawcy telewizji cyfrowej oraz Internetu, stanowi
doskonate potwierdzenie wysokich umiejetnosci kadry zarzadzajacej spotek Grupy w zakresie optymalizacji
kosztowej jak i synergii podejmowanych dziatan, co spotyka sie z uznaniem wsrdd kupujgcych.

Jestem przekonany, iz w roku 2012 bedziecie Panstwo $wiadkiem dalszego rozwoju Naszej Spotki i jej Grupy
Kapitatowej, kontynuacji wzrostu przychoddw i rentownosci prowadzonej dziatalnosci, tak aby wygenerowane
srodki pieniezne mogty zostaé wykorzystane, zarowno na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, jak tez na
finansowanie potencjalnych akwizycji.

Oczekuje, iz w roku 2012 Zarzad i wszyscy pracownicy spotek Grupy MNI dotozg wszelkich staran w celu
maksymalizacji wartosci dodanej dla akcjonariuszy Naszej Spotki.

Z wyrazami szacunku,

Andrzej Piechocki
Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu MNI S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Zarzad
MNI S.A.:

o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne sprawozdanie finansowe spotki MNI S.A. za rok
obrotowy 2011 i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy spdtki MNI S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

o$wiadcza, ze Grant Thornton Frackowiak spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig kp. k. z siedzibg
w Poznaniu, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego MNI S.A. za rok obrotowy 2011, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
zobowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Andrzej Piechocki
( Prezes Zarzadu)
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Dla Akcjonariuszy MNI Spoétka Akceyjna

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MNI Spétka Akeyjna
(Sp6lka) z siedziba w Warszawie, ul. Zurawia 8, na ktére skladaja bilans sporzadzony na dzied
31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw 1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajace.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Zarzad jest zobowiazany do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnos$ci spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) (Ustawa
o rachunkowosci). Obowiazki z tym zwiazane obejmuja zaprojektowanie, wdrozenie
i zapewnienie dziatania kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzaniem i rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw ksiggowych.

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3654.

Komplementariusz: Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol — Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Pozna, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229.
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000369868.
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Badanie to zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentéw i zapiséw ksiggowych
potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spélki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak réwniez oceng ogdlne;j
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
ZWracamy uwage na ponizsza kwestie:

a  Spolka, jako Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej, sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, uwzgledniajace wplyw sytuacji majatkowo-finansowej spétek
zaleznych na aktywa netto Grupy Kapitalowej. Spétka publikuje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w zwigzku z tym sytuacje majatkowa 1 finansowsa Spolki nalezy
rozpatrywaé w powiazaniu z sytuacjqa w Grupie Kapitalowe;.

Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalno$ci Spotki za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne.

/

Ve K bAa
Biegly Rewident nr 9530
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 roku.

© 2012 Grant Thornton Fr ackowiak Spétka z ograniczon g odpowiedzialno s$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrze zone.
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1 Informacje o Spoéice

MNI Spétka Akeyjna (Spotka) zostala utworzona w dniu 11 pazdziernika 1993 roku. Spotka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Warszawie, ul. Zurawia 8.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:
— uslugi telekomunikacyjne,

— uslugi medialne.

Spolka zostala wpisana w dniu 23 marca 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003901.

Spotka posiada numer NIP 722-00-03-300 nadany w dniu 9 lipca 1996 roku oraz symbol REGON
450085143.

Kapital zakladowy Spotki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2011 roku, wynosil
98 946 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 169 818 tysiccy zlotych.

Zgodnie z nota 9 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz Akcji gtosow akcji podstawowym
com.Imvestment So.z 0.0. 20 280 960 20 280 960 20 280 960 20,50%
Andrzej Piechocki 13 380 406 13 380 406 13 380 406 13,52%
Fundusze Aviva Invwstors. Poland TFI 7 359 761 7 359 761 7 359 761 7,44%
Agata Piechocka 5205 359 5205 359 5205 359 5,26%
pozostali 52 719 797 52 719 797 52 719 797 53,28%
Razem 98 946 283 98 946 283 98 946 283 100,00%

MNI S.A. posiada zarejestrowanych 12 639 akcji imiennych serii A zawierajacych uprzywilejowanie
co do glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (3:1).

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzien 30 kwietnia 2012 roku w okresie od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu,
wystapily zmiany wlascicieli Spolki.

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku znaczne pakiety akcji Spotki MNI S.A. byly w posiadaniu

nastepujacych podmiotow:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz AKcji gtosow akcji podstawowym
com.Investment Sp z 0.0. 20 109 606 20 109 606 20 109 606 20,32%
Andrzej Piechocki 13 133 337 13 133 337 13 133 337 13,27%
Fundusze Aviva Investors Poland TFI 5106 673 5106 673 5106 673 5,16%
pozostali 60 596 667 60 596 667 65 703 340 60,02%
Razem 98 946 283 98 946 283 98 946 283 100,00%

® 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej MNI S.A. Jednostki bezposrednio powiazane
ze Spo6lka ujawniono w nocie 5E informacji objasniajacych do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

W sklad Zarzadu Spéltki na dzien 30 kwietnia 2012 wchodzil:
— Andrzej Jerzy Piechocki - Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 kwietnia 2012 roku sklad Zarzadu Spolki zmienil sie:

— dnia 5 stycznia 2011, uchwala nr 4/2011, na Prezesa Zarzadu powolano Pana Andrzeja
Piechockiego,

— dnia 24 listopada 2011, uchwala nr 5/2011, powierzono tymczasowe pelnienie funkcji Prezesa
Zarzadu Panu Markowi Poludnikiewiczowi,

— dnia 25 listopada 2011, uchwala nr 8/2011, przywrécono Pana Andrzeja Piechockiego do
pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

— dnia 6 marca 2012 roku Pan Marek Poludnikiewicz oraz Pan Leszek Kulak zlozyli rezygnacje z
pelnienia funkcji Czlonkoéw Zarzadu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., w imieniu kt6rej dzialal
biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
wydali§my opini¢ bez zastrzezen.

Akcjonariusze Spolki podjeli uchwalg, ze strata netto za 2010 rok w kwocie 1 919 tysiecy zlotych
zostanie pokryta ze §rodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym a pochodzacych z

niewyplaconych zyskow lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 25 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty w dniu 2 marca

2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 730.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spo6lka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spoltki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana
w dniu 24 listopada 2011 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 przez Rad¢ Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 15 lipca 2011 roku
z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow 1 prob
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali§my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkow, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem

rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku
przeprowadzilismy od 2 kwietnia 2012 roku do 30 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spotki od
2 kwietnia 2012 roku do 5 kwietnia 2012 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spélki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

6 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 30 kwietnia 2012 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 1z
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywaé istotnie na sytuacj¢ finansows i majatkowa Spotki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spo6lki potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
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rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam

wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Microsoft FIKS
870 KOB v ST w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
Ustawy o rachunkowosci, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem,
ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spolki jest
dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2011 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans
AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA TRWALE 168 800 264 034 189 400
Wartosci niematerialne i prawne 735 974 1208
Wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate 85 264 303
Naleznosci dtugoterminowe 16 218 681 727
Inwestycje dtugoterminowe 148 018 260712 185 889
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3744 1403 1273
AKTYWA OBROTOWE 69 540 127 066 59 458
Zapasy 11 11 11
Naleznosci krétkoterminowe 68 887 88 782 58 134
Inwestycje krétkoterminowe 642 38 273 1313
AKTYWA RAZEM: 238 340 391 100 248 858
PASYWA (w tys zl) 31.12.2010 31.12.2009
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 169 818 235 561 179 445
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 68 522 155 539 69 413
Rezerwy na zobowigzania 3639 14 950 1239
Zobowigzania dtugoterminowe 520 53 109 52 595
Zobowigzania krétkoterminowe 64 363 87 480 15 579
PASYWA RAZEM: 238 340 391 100 248 858
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9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys zi) 2011 2010 2009
Przychody ze sprzedazy 270 250 3 546
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3404 2 326 3719
Zysk (strata) ze sprzedazy (3134) (2 076) (173)
Pozostate przychody operacyjne 124 548 1263
Pozostate koszty operacyjne 492 226 113
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (3502) (1754) 977
Przychody (koszty) finansowe 14 036 (218) (39)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10534 (1972) 938
Podatek dochodowy 1578 (53) 400
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 956 (1919) 538
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 8 956 (1919) 538
10 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(w tys. zt) 2011 2010 2009
Zysk (strata) netto 8 956 (1919) 538
INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (77 439) 71 647 4 941

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow

pienieznych & =

Roznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych

za granicg -

Roznice kursowe przeniesione do wyniku

finansowego - sprzedaz oddziatow zagranicznych -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skfadnikow

innych dochodow catkowitych 14712 (13612) (939)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (62 727) 58 035 4002
Catkowite dochody (53 771) 56 116 4 540
11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacje aktywow Spolki, w tym naleznosci, srodkéw pienigznych przeprowadzono zgodnie

7z wymogami Ustawy o rachunkowosci. Réznice pomiedzy stanami tych aktywow wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione

i rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2011.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu 1 wspolmiernosct.
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12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 i 2011, charakteryzujace
sytuacj¢ finansowa Spolki w tym okresie. W szystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku

131 grudnia 2010 roku.

Formuta Wartos$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010 2009
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 270 250 3 546
wynik finansowy netto
(tys. zt) 8 956 (1919) 538
kapitaty wtasne
(tys. zt) 169 818 235 561 179 445
suma aktywow
(tys. zt) 238 340 391 100 248 858
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 3,8% -0,5% 0,2%

rentowno$¢ kapitatu wtasnego  wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
(ROE) (%) na poczatek okresu 3,8% -1,1% 0,3%

aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1.4 1,5 1.1

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0

szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365

(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 3 854 5650 1274
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wtasny

(w dniach) sprzedazy 2183 982 36

trwato$¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania

finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 72,9% 74,0% 93,0%

obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 28,7% 39,8% 27,9%

Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 4,3 2,6 3,5

od grudnia do grudnia (%) 46 3.1 3,5

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

13 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie IT informacji objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakoticzony 31 grudnia 2011 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



MNI Spoétka Akcyjna 8

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktoére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowe;
dzialalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawezych.

15 Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

16 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Jan Letkiewicz

4 \
—Biegly Rewident nr 9530
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 roku.
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Data sporzadzenia:

30-04-2012

Zawartos¢ sprawozdania:

1. Wybrane dane finansowe

2. Bilans

3. Rachunek Zyskoéw i Strat

4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
6. Rachunek przeptywow pienieznych

7. Noty objasniajgce

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, materiatéw i towaréw 270 250 65 62
IIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3 502 -1754 -846 -438
Ill. Zysk (strata) brutto 10 534 -1972 2544 -492
IV.Zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej 8 956 -1919 2163 -479
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1861 4371 -450 1092
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -400 10 143 -97 2533
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 45 -13 267 11 -3 313
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -2216 1247 -535 311
IX. Aktywa razem 238 340 391 100 53 962 98 755
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 68 522 155 539 15514 39 275
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 520 53 109 118 13410
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 64 363 87 480 14 572 22 089
XIIl. Kapitat wlasny 169 818 235561 38 448 59 481
XIV. Kapitat zaktadowy 98 946 98 946 22 402 24 984
XV. Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 169 818 235561 38 448 59 481
XVI. Liczba akcji (w szt.) 98 946 283 98 946 283 98 946 283 98 946 283
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,09 -0,02 0,02 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,72 2,38 0,39 0,60
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2. Bilans
BILANS Nr w tys.PLN
noty 31.12.2011r. 31.12.2010r.
AKTYWA
1. Aktywa trwate 168 800 264 034
1. Warto$ci niematerialne 1 735 974
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 85 264
3. Naleznosci dlugoterminowe 3 16 218 681
3.1. Od jednostek powigzanych 15 582
3.2. Od pozostatych jednostek 636 681
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 148 018 260 712
4.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 148 018 260 712
a) w jednostkach powigzanych 148 018 260 712
- udziaty lub akcje w jednostkach konsolidowanych 121 143 221 337
- udziaty lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 26 875 26 875
- inne papiery warto$ciowe w jednostkach konsolidowanych 12 500
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 3744 1403
Il. Aktywa obrotowe 69 540 127 066
1. Zapasy 6 11 11
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 68 887 88 782
2.1. Od jednostek powigzanych 43 355 85910
a) z tytutu dostaw i ustug 2474 3518
- od jednostek konsolidowanych 2471 3507
- od jednostek niekonsolidowanych 3 11
b) pozostate 40 881 82 392
- od jednostek konsolidowanych 38172 81 861
- od jednostek niekonsolidowanych 2709 531
2.2. Od pozostatych jednostek 25532 2872
a) z tytutu dostaw i ustug 215 194
b) pozostate 25 317 2678
3. Inwestycje krétkoterminowe 642 38 273
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 642 38 273
a) w jednostkach powigzanych 518 35882
- inne papiery wartosciowe w jedn. niekonsolidowanych 35721
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 350
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 168 161
b) w pozostatych jednostkach 50 101
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 74 2290
Aktywa razem 238 340 391 100
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PASYWA

|. Kapitat wtasny razem 169 818 235561
1. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 169 818 235561
1.1. Kapitat zaktadowy 9 98 946 98 946

1.2. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) -11 972
1.3.. Kapitat zapasowy 10 73 501 75 420
1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny 11 -690 62 037
1.5. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 1047 1047
1.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 30 30
1.7.. Zysk (strata) netto 8 956 -1919
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 68 522 155 539
1. Rezerwy na zobowigzania 13 3639 14 950
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3498 14 863
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9
a) diugoterminowa 9 9
1.3. Pozostate rezerwy 132 78
a) krétkoterminowe 132 78
2. Zobowiazania dlugoterminowe 14 520 53109
2.1. Wobec jednostek powigzanych 52 445
a) pozostate 52 445
2.2. Wobec pozostatych jednostek 520 664
a) pozostate 520 664
3. Zobowiazania krétkoterminowe 15 64 363 87 480
3.1. Wobec jednostek powigzanych 59 353 84 056
a) z tytutu dostaw i ustug 2186 878
- do jednostek konsolidowanych 2186 878
b) pozostate 57 167 83178
- do jednostek konsolidowanych 57 167 83178
3.2. Wobec pozostatych jednostek 5010 3424
a) kredyty i pozyczki 995 358
b) z tytutu dostaw i ustug 869 416
c) pozostate 3146 2 650
Pasywa razem 238 340 391 100




3. Rachunek Zyskoéw i Strat

Sprawozdanie finansowe MNI SA za 2011 rok

. Nr w tys.PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT noty 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatow i towaréw, w tym: 270 250
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 10 10
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 270 250
Il. Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw, w tym: 511 481
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 196 194
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 511 481
1Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) -241 -231
IV. Koszty ogélnego zarzadu, w tym: 2 893 1845
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 24 25
V. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -3134 -2 076
VI. Pozostate przychody operacyjne 18 124 548
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 82
2. Inne przychody operacyjne 124 466
VII. Pozostate koszty operacyjne 19 492 226
1. Inne koszty operacyjne 492 226
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -3 502 -1 754
IX. Przychody finansowe 20 14 196 2 897
1. Odsetki, w tym: 674 2 897
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 596 2 888
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 7 7
2. Zysk ze zbycia inwestycji 13 522
X. Koszty finansowe 21 160 3115
1. Odsetki 86 3027
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 50 15
3. Inne, 24 73
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 10 534 -1972
XIl. Zysk (strata) brutto 10 534 -1 972
XIIl. Podatek dochodowy 22 1578 -53
a) czes¢ biezaca 571
b) cze$¢ odroczona 1007 -563
XIV Zysk (strata) netto (XIV+/-XV) 8 956 -1 919
- zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8 956 -1 919
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w PLN) 98 946 283 98 946 283
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN) 0,09 -0,99
4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) netto 8 956 -1919
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych -77 439 71 647
Podatek dochodowy odnoszacy sie do skfadnikéw innych dochodéw catkowitych 14 712 -13 612
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 62 727 58 035
Catkowite dochody -53 771 56 116
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 53771 56 116
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5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W tys. PLN
01.01.-31.12.2011 | 01.01.-31.12.2010
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 235 561 179 445
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 235 561 179 445
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 98 946 98 946
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 98 946 98 946
2. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych -11 972
a) zwigkszenia -11 972
2.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -11 972
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 75420 74 882
3.1.Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korekcie lat ubiegtych 75 420 74 882
3.2. Zmiany kapitatu zapasowego -1919 538
a) zwiekszenia 538
- przeksiegowania zystku z lat ubiegtych 538

b) zmniejszenia 1919

- inne korekty 1919
3.3. Kapitat zapasowy na koniec okresu 73 501 75420
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 62 037 4002
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -62 727 58 035
a) zwiekszenia 58 035
b) zmniejszenia 62 727

- przeksiggowanie na kapitat zapasowy

- inne korekty 62727
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -690 62 037
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 1047 1047
5.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1047 1047
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 889 568
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 88 626
6.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 88 626
a) zmniejszenia 538

- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 538
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 88 88
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1977 58
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 1977 58
a) zmniejszenia 1919

- pokrycie straty kapitatem zapasowym 1919
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 58 58
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 30 30
7. Wynik netto 8 956 -1 919
a) zysk netto 8 956
b) strata netto 1919
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 169 818 235 561
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6. Rachunek przeptywow pienieznych

w tys.PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
1. Zysk (strata) brutto 10 534 -1972
1. Korekty razem -12 395 6 343
1. Amortyzacja 423 408
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -399
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -13 472 -67
4. Zmiana stanu rezerw 73 13711
5. Zmiana stanu naleznosci 4207 -32 278
6. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -2 799 22 023
7. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1149 -130
8. Podatek dochodowy od zysku brutto -571
9. Inne korekty -1 006 2 676
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) -1 861 4371
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 2970 10 175
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2970 10175
Il. Wydatki 3370 32
1. Nabycie wartosci niematerialnych rzeczowych aktywow trwatych 5 32
2. Na aktywa finansowe 3 365
a) w jednostkach powigzanych 3 365

- nabycie aktywow finansowych w jednostkach konsolidowanych 3 365
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -400 10 143
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 744 1775
1. Kredyty i pozyczki 637 358
2. Inne wptywy finansowe 107 1417
1. Wydatki 699 15 042
1. Sptaty kredytédw i pozyczek 11 282
2. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 110 149
3. Odsetki 65 2998
4 Sptata rat uktadu 524 613
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 45 -13 267
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.III) -2 216 1247
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, -2 216 1247
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2290 1043
G. Srodki pienigezne na koniec okresu (F+/- D), 74 2290




7. Noty objasniajace
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Nota 1A tys.PLN

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2011 31.12.2010
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 735 974

Wartosci niematerialne 735 974

Nota 1B

WARTOSCI NIEMATERIALNE (Struktura wtasnosciowa) 31.12.2011 31.12.2010

a) wlasne 735 974

Wartosci niematerialne , razem 735 974

Nota 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2011 31.12.2010

a) $rodki trwate 85 264
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 8 9
- urzadzenia techniczne 18 22
- $rodki transportu 59 233

Rzeczowe aktywa trwate, razem 85 264

Nota 2B

SRODKI TRWALE BILANSOWE (Struktura wlasnosciowa) 31.12.2011 31.12.2010

a) wlasne 26 31

b) uzywane na podstawie umowy najmu i umowy leasingu 59 233

Srodki trwate bilansowe , razem 85 264

Nota 3A

NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010

a) naleznosci od jednostek powigzanych 15582

b) od pozostatych jednostek 636 681
- koszty dzierzawy 681

Naleznosci dlugoterminowe netto 16 218 681

Naleznosci dtugoterminowe brutto 16 218 681

Nota 3B

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010

a) w walucie polskiej 16 218 681

Naleznosci diugoterminowe razem: 16 218 681

Nota 4A

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010

a) w jednostkach powigzanych 148 018 260 712
udziaty lub akcje w jednostkach konsolidowanych 121 143 221 337
udziaty lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 26 875 26 875
inne papiery warto$ciowe w jednostkach konsolidowanych 12 500

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 148 018 260 712

Nota 4B

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 155 454 13 403

a) akcje (warto$¢ bilansowa) 155 454 13 403
warto$¢ wg cen nabycia 155 454 13 403

B Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych 83585 166 088

a) akcje (warto$¢ bilansowa) 83 585 153 588
warto$¢ wg cen nabycia 83 585 153 588

b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 0 12 500
warto$¢ wg cen nabycia 12 500

C. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 61 754 4633

a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa) 61 754 4633
warto$é wg cen nabycia 61 754 4633

Warto$¢ wg cen nabycia, razem 300 793 184 124

Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem -152 775 76 588

Wartos$¢ bilansowa, razem 148 018 260 712
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Nota 4C
31.12.2011 31.12.2010
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 148 018 260 712
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 148 018 260 712
Nota 4D
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG 01.01.2011- 01.01.2010-
GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2011 31.12.2010
a) stan na poczgtek okresu 260712 185 889
- udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 248 212 173 389
- udzialy w pozostatych jednostkach
- inne papiery warto$ciowe w jednostkach konsolidowanych 12 500 12 500
b) zwigkszenia 9297 119 163
- akcje, doptaty do kapitatu w jednostkach powigzanych 9297 119 163
- udzielone pozyczki jednostkom pozostatym
- udzialy i akcje w pozostatych jednostkach
€) zmniejszenia 121991 44 340
- udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 109 491 44 340
- udzialy w pozostatych jednostkach- zbycie udziatéw
- sptata obligac;ji 12 500
d) stan na koniec okresu 148 018 260 712
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Nota 1C tys.PLN
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Warosci
a b c niematerialne
razem
koszty prac nabyte kgnces‘je,l inne wartosci
rozwojowych patenty, |ICEr‘IC]f§! niematerialne
podobne wartosci,
w tym:
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 8188 4 632 8 188
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 0 8188 4 632 0 8 188
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 7214 4625 7214
f) amortyzacja za okres 0 239 2 0 239
- amortyzacja roczna 239 2 239
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 7 453 4627 0 7 453
h) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0 735 5 0 735
Nota 2C tys.PLN
grunty (w tym
prawo uzytkowania |budynki, lokale i urzgdzenia
wieczystego obiekty inzynierii techniczne i
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) gruntu) ladowej i wodnej maszyny $rodki transportu inne $rodki trwate  |Srodki trwate, razem
a) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na poczgtek okresu 16 309 586 126 1037
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 5 0 0 5
- zakup 5 5
€) zmniejszenia 0 0 259 0 0 259
- sprzedaz 259 259
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 0 16 55 586 126 783
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 7 287 353 126 773
f) amortyzacja za okres 0 1 9 174 0 184
- amortyzacja roczna 1 9 174 184
g) zmniejszenia 0 0 259 0 0 259
- sprzedaz 259 259
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 8 37 527 126 698
i) wartos¢ netto srodkéw trwalych na poczatek okresu 0 9 22 233 0 264
j) wartos¢ netto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 0 8 18 59 0 85
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Nota 4E
JEDNOSTKI ZALEZNE OBJETE KONSOLIDACJA NA DZIEN 31.12.2011
a b c d e f g h i j k
charakter
powlgzania data objecia . Udz,la* W
(jed. zal., . . x odpisy ogolnej
i kontroli/wspo warto$¢ o procent e
) ) . . wspoizal., } . . aktualizujgce - . ; liczbie
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem Lo . . tkontroli/luzys| akcji/udziatow wg .. |wartos¢ bilansowa akcji/| posiadanego .
Lp. . siedziba | przedmiot przedsigbiorstwa stow., z . . wartos¢ . . gtoséw na
formy prawnej o kania ceny nabycia udziatéw tys.PLN kapitatu
wyszczegolnie (razem) walnym
. .___.| znacznego tys.PLN zaktadowego .
niem powigzan Wolwu tys.PLN zgromadzeni
bezposrednkic piyw u
h i posrednich
1 |VNITelecom S.A.. (d.Telefonia Pilicka Sp. 0, ustugi telekomunikacyjne fednostka g 15 5005 61343 0 61343 100,00 100,00
Z0.0.) zalezna
. . jednostka
2 MIT S.A. (d.PPWK S.A)) Warszawa |ustugi medialne alezna 01.01.2010 184 912 134 409 50 503 65,50 65,50
3 |Hyperion SA Katowice lednostka |44 4 5011 27 663 18 366 9297
zalezna
RAZEM 273918 121 143
JEDNOSTKI ZALEZNE NIE OBJETE KONSOLIDACJA NA DZIEN 31.12.2011
a b c d e f g h i j k
charakter data objecia wartos¢ odpisy procent udziat w
Lp. nazwa (firma) jednostki ze.wskazanlem siedziba | przedmiot przedsigbiorstwa powigzania kontroll{wspo akcu/udmalow wg aktuallzt{]ace wartosg blllansowa akcji/ p05|aqanego o_golr?ej
formy prawnej (jed. zal.,  |tkontroli/uzys ceny nabycia wartos¢ udziatéw tys.PLN kapitatu liczbie
wspotzal., kania tys.PLN (razem) zaktadowego| gltoséw na
1 [MNIMobile s.A. Warszawa |ustugi telekomunikacyjne Jii?;’zs:;a 24.04.2006 18101 0 18101 100,00 100,00
. ) jednostka
2 First Class S.A. Warszawa |ustugi turystyczne salezna 23.09.2008 3939 0 3939 11,34 1134
- ) jednostka
3 DRW Sp.komandytowa Warszawa |ustugi windykacyjne salesna 11.02.2010 202 0 202
RAZEM 22 242 0 22 242
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Nota 5 tys.PLN
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2011- 01.01.2010-
DOCHODOWEGO 31.12.2011 31.12.2010
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu 1403 1273
a) odniesionych na wynik finansowy 1278 1273
b) odniesionych na kapitat wiasny 125
2. Zwigkszenia 3377 135
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi 12 10
Swiadczenia pracownicze 4
z innych tytutéw 12 6
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 3365 125
wycena aktywdw finansowych 3 365 125
3. Zmniejszenia 1036 5
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi 1036 5
odrocz.podatek z tytutu straty podatkowej za lata ubiegte 1029
badanie bilansu 1
$wiadczenia pracownicze 6
naliczone odsetki od kredytu 5
:; Zsetrin aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 3744 1403
a) odniesionych na wynik finansowy 1247 1278
b) odniesionych na kapitat wiasny 3490 125
Nota 6
ZAPASY 31.12.2010 31.12.2010
a) materiaty 11 11
Zapasy, razem 11 11
Nota 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
1) do jednostek powigzanych 43 355 85910
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2474 3518
- od jednostek konsolidowanych 2471 3507
do 12 miesiecy 2471 3507
- od jednostek niekonsolidowanych 3 11
do 12 miesiecy 3 11
b) inne 40 881 82 392
- od jednostek konsolidowanych 38172 81 861
- od jednostek niekonsolidowanych 2 709 531
c¢) dochodzone na drodze sgdowej
2) naleznosci od pozostatych jednostek 25 532 2872
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spiaty 215 194
do 12 miesigcy 215 194
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i  zdrowotnych oraz
innych $wiadczen 335 94
c) inne 24 374 2116
d) czynne rozliczenie kosztow 608 468
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 68 887 88 782
a) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3844 3 847
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 72731 92 629
Nota 7B
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 01.01.2011- 01.01.2010-
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 3847 4233
a) zwiekszenia 5 0
- na naleznosci od odbiorcéw 5
b) zmniejszenia 8 386
- na naleznosci od odbiorcéw 8 386
Star'm odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na 3844 3847
koniec okresu
Nota 7C
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 68 873 88 767
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 14 15
bl. jednostka/waluta/USD 5 5
tys.PLN 14 15
Naleznosci krétkoterminowe (netto), razem 68 887 88 782
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Nota 7D
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM
DO DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 81.12.2011 81.12.2010
a) do 1 miesiaca 2491 3483
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 211
c) nalezno$ci przeterminowane 198 176
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2 689 3870
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 158
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)_ 2 689 3712
Nota 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | l_JSLUG PRZETERMINOWANE 31.12.2011 31.12.2010
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE
a) do 1 miesiaca 26 5
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1 6
c) powyzej 3 misigcy do 6 miesiecy 2 2
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 6 5
e) powyzej 1 roku 163 158
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 198 176
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 163 158
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)_ 35 18
Nota 8A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
a) w jednostkach powigzanych 518 35 882
inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 35721
udzielone pozyczki 518 161
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 350
- udzielone pozyczki jedn. niekonsolidowanym 168 161
b) w pozostatych jednostkach 50 101
udziaty lub akcje 50 101
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 74 2290
srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 74 2290
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 642 38 273
Nota 8B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 81.12.2011 81.12.2010
a) w walucie polskiej 50 101
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, 50 101
razem
Nota 8C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 81.12.2011 81.12.2010
A. Z nieograniczong zbywalno$cig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 50 101
a) akcje (warto$¢ bilansowa) 50 101
warto$¢ rynkowa 50 101
B. Z nieograniczong zbywalnos$cig, notowane na rynkach pozagietdowych
PP 0 35721
(wartos¢ bilansowa)
a) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 0 35721
warto$¢ wg cen nabycia 35721
Wartos¢ wg cen nabycia, razem: 37 35 758
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem 13 64
Wartos¢ bilansowa, razem 50 35 822
Nota 8D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 518 161
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 518 161
Nota 8E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 74 2290
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 74 2290
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Nota 9 PLN
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) - 31.12.2011
. . . . Rodze_lj Rodzaj . . . ser\i/i\;:rrrtl?sjicwg Sposob pokrycia . . Prawo do dywidendy
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywﬂepwa ogramczeme}l Liczba akcji wartosci Kapitatu Data rejestraciji (od daty)
nia akcji praw do akcji } .
nominalnej
A imienne co d;’,fk’s“ 12 639 12639 aport 1996-08-07 1997-01-01
A zwykte 919 261 919 261 aport 1996-08-07 1997-01-01
B zwykte 163 110 163 110 gotéwka 1996-08-07 1997-01-01
C zwykte 136 590 136 590 gotéwka 1997-02-20 1997-01-01
D zwykte 763 410 763 410 gotéwka 1997-02-20 1997-01-01
E zwykte 4 420 000 4 420 000 gotéwka 1997-05-14 1997-01-01
F zwykte 3566 004 3566 004 gotéwka 1998-11-19 1998-01-01
G zwykte 118 986 118 986 gotéwka 1998-11-19 1998-01-01
H zwykte 2 608 558 2608 558 gotéwka 2001-07-27 2001-01-01
| zwykte 363 000 363 000 gotéwka 2001-03-23 2001-01-01
J zwykte 4 000 000 4 000 000 gotéwka 2004-09-16 2003-01-01
K zwykte 5 500 000 5 500 000 gotéwka 2004-12-31 2005-01-01
L zwykte 67 714 674 67 714 674 gotéwka 2007-04-06 2006-01-01
L zwykte 1462 637 1462 637 gotéwka 2009-08-20 2009-01-01
M zwykte 7197 414 7197 414 gotéwka 2009-10-14 2009-01-01
Liczba akcji razem 98 946 283
Kapitat zaktadowy razem 98 946 283
Warto$¢ nominalna jednej akcji — 1 ztoty
Akcjonariusze MNI SA posiadajacy ponad 5% akcji lub ponad 5% gloséw na WZA MNI S.A. PLN
l.p. akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gltoséw % gltosow
1 com.Imvestment So.z 0.0. 20 280 960 20,50 20 280 960 20,49
2 Andrzej Piechocki 13 380 406 13,52 13 380 406 13,52
3 Fundusze Aviva Invwstors. Poland TFI 7 359 761 7,44 7 359 761 7,44
4 Agata Piechocka 5 205 359 5,26 5 205 359 5,26

W okresie sprawozdawczym nie ulegta zmianie warto$¢ nominalna akcji oraz nie przeprowadzono operacji zmian praw z akcji.
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Nota 10 tys.PLN
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2011 31.12.2010
a) z tytutu aktualizacji sSrodkéw trwatych 125 125
b) inny (wg rodzaju) 73 376 75 295
- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 36 105 36 105
- zysk z lat ubiegtych 37 271 39 190
Kapitat zapasowy, razem 73501 75 420
Nota 11
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2011 31.12.2010
a) z tytutu zyskoéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych -852 76 588
b) z tytutu podatku odroczonego 162 -14 551
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -690 62037
Nota 12
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WG CELU PRZEZNACZENIA) 31.12.2011 31.12.2010
- z podziatu zysku 1047 1047
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 1047 1047
Nota 13A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2011- 01.01.2010-
DOCHODOWEGO 31.12.2011 31.12.2010
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatku 14 863 1174
okresu
2 Zwigkszenia 28 14 677
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 28 1
przejsciowych
- w tym wycena akcji 14 676
- wycena bilansowa - réznice kursowe; odsetki naliczone nie otrzymane 1
- naliczone odsetki 28
3. Zmniejszenia 11 393 988
a) oc}ir]i.esione.na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 45 49
przejsciowymi
- przychody z tyt. ustug telekomunikacyjnych opodat. w kolejnym roku
- z tytutu wyceny akcji 11 348 939
- odpisy umorzeniowe kosztéw koncesji 45 45
- odsetki naliczone, nie otrzymane 3
- inne 1
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem 3 498 14 863
Nota 13B
ZMIANA STANU KROTKO | DLUGOTERMINOWEJ REZERWY (WG 01.01.2011- 01.01.2010-
TYTULOW) 31.12.2011 31.12.2010
a) stan na poczgtek okresu 78 56
b) zwigkszenia 90 22
- inne zobowigzania 90
- naliczony ekwiwalent za urlop 22
c) wykorzystanie 14 0
- wyptata ekwiwalentu za urlop 14
d) rozwigzanie 22 0
- korekta stanu rezerw 22
e) stan na koniec okresu 132 78
Nota 14A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
a) wobec jednostek powigzanych konsolidowanych 0 52 445
- inne zobowigzania finansowe 52 445
b) wobec pozostatych jednostek 520 664
- pozostate 0 107
raty leasingu ptatne powyzej roku 107
- bierne rozliczenie kosztéw dtugoterminowe 520 557
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 520 53 109




Nota 14B
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM DO DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31.12.2011 31.12.2010
a) powyzej 1 roku do 3 lat 74 181
b) powyzej 3 lat do 5 74 74
c) powyzej 5 lat 372 52 854
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 520 53109
Nota 14C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 520 53 109
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 520 53109
Nota 15A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
a) wobec jednostek powigzanych 59 353 84 056
- z tytutu dostaw i ustug 2186 878
- do jednostek konsolidowanych 2186 878
- pozostate 57 167 83178
- do jednostek konsolidowanych 57 167 83178
b) wobec pozostatych jednostek 5010 3424
- kredyty i pozyczki 995 358
- z tytutu zakupu akcji 300
- inne zobowigzania finansowe 0 159
zobowigzania z tytutu leasingu 159
- z tytutu dostaw i ustug: 869 416
- z tytutu podatkow, cet , ubezpieczen i innych $wiadczen 951 90
- z tytutu wynagrodzen 2 2
- pozostate 2 086 1977
inne rozrachunki 1444 987
raty uktadu ptate do 1 roku 642 990
- bierne rozliczenie kosztow 107 122
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 64 363 87 480
Nota 15B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 64 363 87 480
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 64 363 87 480
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Nota 15C tys.PLN
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK - 31.12.2011
Kwota K gwo/ta .
" . kredytu | <@ V“:(,p"zy Kwota kredytu/pozyczki Warunki Zabezpieczenia
Nazwa azwa ( |rma) Siedziba pozyczki wg CzKi pozostata do sptaty arunkt - Termin sptaty P
jednostki umowy pozostata do oprocentowania
sptaty
tys.zt waluta tys.zt waluta
kredyt w rachunku | ge gank Warszawa 1000 PLN 995 PLN wibor O/N+ marza | 29-07-2012  |weksel
biezgcym
RAZEM 995
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Nota 16A tys.PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2011- 01.01.2010-
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2011 31.12.2010
a) pozostate ustugi 270 250
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 270 250
- w tym, od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 10 10
Nota 16B tys.PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2011- 01.01.2010-
TERYTORIALNA) 31.12.2011 31.12.2010
a) kraj 270 250
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 270 250
- w tym, od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 10 10
Nota 17 tys.PLN
01.01.2011- 01.01.2010-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2011 31.12.2010
a) amortyzacja 423 408
b) zuzycie materiatéw i energii 57 51
c) ustugi obce 697 686
d) podatki i optaty 8 11
e) wynagrodzenia 1342 623
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 129 77
g) pozostate koszty rodzajowe 748 470
Koszty wedtug rodzaju, razem ( w tym) 3 404 2 326
koszty zarzadu ( wielko$¢ ujemna) -2 893 -1 845
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 511 481
Nota 18 tys.PLN
01.01.2011- 01.01.2010-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2011 31.12.2010
1. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 82
2. inne przychody operacyjne 124 466
a) rozwigzanie rezerwy 32 205
- na nalezno$ci 6 205
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe 22
- rezerwa na zobowigzania 4
b) pozostate 92 261
- inne 92 261
Pozostate przychody operacyjne, razem 124 548
Nota 19 tys.PLN
01.01.2011- 01.01.2010-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2011 31.12.2010
1. inne koszty operacyjne 492 226
a) utworzone rezerwy 95 22
- na naleznosci 5
- na roszczenia sporne 90
- na urlopy niewykorzystane 22
b) pozostate 397 204
- odpisy aktualizujgce
- opfaty sgdowe 97 6
- koszty lat ubiegtych 15 13
- pozostate 285 185
Pozostate koszty operacyjne, razem 492 226
Nota 20B tys.PLN
01.01.2011- 01.01.2010-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2011 31.12.2010
a) z tytutu udzielonych pozyczek 603 1070
- od jednostek powigzanych 603 1070
konsolidowanych 596 1063
niekonsolidowanych 7 7
b) pozostate odsetki 71 1827
- od jednostek powigzanych 1825
- od pozostatych jednostek 71 2
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 674 2897
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Nota 20C tys.PLN
01.01.2011- 01.01.2010-
ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 31.12.2011 31.12.2010
a) zysk ze zbycia inwestycji 13 522
- zbycie udziatéw/ akcji 13 522
Nota 21A tys.PLN
01.01.2011- 01.01.2010-
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2011 31.12.2010
a) od kredytow i pozyczek 41 3 027
- dla pozostatych jednostek 41 3027
b) pozostate odsetki 45 0
- dla pozostatych jednostek 45
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 86 3027
Nota 21B tys.PLN
01.01.2011- 01.01.2010-
AKTUALIZACJA WARTOSCI WYCENY 31.12.2011 31.12.2010
a) utworzone odpisy aktualizacyjne (z tytutu) 50 15
- aktualizacja wartosci inwestycji 50 15
Nota 21C tys.PLN
01.01.2011- 01.01.2010-
INNE KOSZTY FINASOWE 31.12.2011 31.12.2010
a) ujemne réznice kursowe 8 27
zrealizowane 7 27
niezrealizowane 1
b) pozostate 16 46
- inne 16 46
Inne koszty finansowe, razem 24 73
Nota 22A tys.PLN
01.01.2011- 01.01.2010-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2011 31.12.2010
1. Podatek dochodowy biezacy ujety (wskazany) w deklaracji podatkowej
okresu 571
wskazany w rachunku zyskow i strat 571
Nota 22B tys.PLN
01.01.2011- 01.01.2010-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY * 31.12.2011 31.12.2010
1. Zysk (strata) brutto 10 534 232 789
2. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) a podstawg opodatkowania podatkiem 108 235 011
dochodowym
- koszty trwale nie stanowigce kosztéw podatkowych 824 354
- koszty trwale podwyzszajgce koszty podatkowe 681 737
- przychody trwale nie zaliczane do przychodéw podatkowych
- koszty przej$ciowo nie stanowigce kosztéw podatkowych 372 360
- 99% straty podatkowej Spétki komandytowej DRW 227 31
- przychody nie uznane za przychody podatkowe 180 234 973
-przychody innych okreséw podwyzszajgce przychody podatkowe
- trwate zwigkszenie przychodéw podatkowych 16
3. Podstawa opodatkowania 10 642 -2 222
rozliczenie straty podatkowej 7 635
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3007
5. Podatek dochodowy wg stawki 19% 571
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
Nota 22C tys.PLN
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 01.01.2011- 01.01.2010-
ZYSKOW | STRAT 31.12.2011 31.12.2010
zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic 1007 53
przejsciowych
- zmniejszenie stanu aktywéw na odroczony podatek dochodowy 1036 5
- zwigkszenia stanu aktywéw na odroczony podatek dochodowy -12 -10
- zmniejszenie stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy -45 -49
- zwigkszenia stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy 28 1
Podatek dochodowy odroczony, razem 1007 -53
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Nota 22D tys.PLN
PRZYCHODY NIE UZNANE ZA PRZYCHODY PODATKOWE
A 01.01.2011-
Lp Wyszczegdlnienie 31.12.2011
1 [naliczone odsetki od pozyczki 7
2 |naliczone odsetki od obligacji- MNI Telecom 139
3 |rozw. rezerwa na urlopy wypoczynkowe 22
4 |rozwigzanie rezerwy na naleznosci 7
5 [inne 5
6 zysk z wymiany akcji w jedn. powiaz.
Razem 180
tys.PLN
KOSZTY TRWALE NIE STANOWIACE KOSZTOW UZYSKANIA PRZYCHODOW
P 01.01.2011-
Lp Wyszczegdlnienie 31.12.2011
1 |Koszty lat ubiegtych 15
2 |koszty egzekucyjne i sgdowe 63
3 |koszty reprezentaciji 79
4 lamort. ST w leasingu operac. 174
5 |koszty bez rachunku 104
6 [|inne 37
7 |naliczona rezerwa na kare do KNF 90
8 |korekta Vat za 2006r. 262
Razem 824
tys.PLN
KOSZTY PRZEJSCIOWO NIE STANOWIACE KOSZTOW UZYSKANIA PRZYCHODOW
e 01.01.2011-
Lp Wyszczegdlnienie 31.12.2011
1 |rezerwa na naleznosci 5
2 |odpisy umorzeniowe kosztéw koncesji 237
3 |badanie bilansu 80
4 wycena akcji 50
Razem 372
tys.PLN
KOSZTY PODWYZSZAJACE KOSZTY PODATKOWE,
i 01.01.2011-
Lp Wyszczegdlnienie 31.12.2011
1 |opfaty leasingowe za ST 115
2 |umorzenie warto$ci firmy 463
3 |wyptacone wynagrodz. z uktadu dla RN 9
4 |rezerwa na urlopy wypoczynkowe 14
5 |badanie bilansu za poprzedni rok 80
Razem 681




Nota 23

srednia wazona ilos¢ akcji MNI S.A. za okres 01.01-31.12.2011 roku 98 946 283
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tys.PLN
Q/IiLY”\:\IA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ 31.12.2011 31.12.2010
a) w pozostatych jednostkach 50 101
akcje notowane na GPW 101
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, razem 50 101
tys.PLN
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 31.12.2011 31.12.2010
a) w jednostkach powigzanych 12 500
aktywa finansowe dostepne dp sprzedazy, razem 0 12 500
tys.PLN
UDZIELONE POZYCZKI 31.12.2011 31.12.2010
a) krétkoterminowe pozyczki 518 161
Udzielone pozyczki, razem 518 161
INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI
a) kredyty dtugoterminowe - zaprezentowane w nocie 14A
b) kredyty krétkoterminowe - zaprezentowane w nocie 15A
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Na srodki pienigzne przyjete do rachunku przeptywow srodkéw pienieznych sktadaty sie:
tys.PLN
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 74 2290
RAZEM 74 2290
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Informacja dodatkowa
do Sprawozdania Finansowego
MNI S.A. za 2011 rok

I Informacje o MNI S.A.

MNI Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawia 8.zostata zarejestrowana dnia 23.03.2001r. w
Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000003901

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg ustugi telekomunikacyjne PKD 6420
Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

MNI S.A. jest jednostka dominujacag w Grupie Kapitatowej MNI S.A.

Wykaz jednostek powigzanych w Grupie Kapitatlowej MNI S.A.:

Jednostki GK MNI S.A.:

Jednostki Grupy Kapitalowej MNI:

1. MNI Telecom (d. Telefonia Pilicka) S.A. z siedzibg w Radomiu (zarejestrowana pod numerem KRS
0000301616 przez Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) - ustugi telekomunikacyjne - 100% udziatéw

2. Dilugie Rozmowy S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000091015 KRS przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego ) — ustugi telekomunikacyjne z siedzibg w Warszawie 100 % udziatow

3. Expro Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000018416 przez Sad
Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — transmisja danych i
teleinformatyka — 95,10% udziatéw

4. Teleprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000003240 przez Sad
Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) — telekomunikacja - 100%
udziatow

5. Powszechna Agencja Internet PAI S.A. z siedzibg w todzi (zarejestrowana pod numerem KRS
0000064641 przez Sad Rejonowy w todzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) —
transmisja danych i teleinformatyka - 56% udziatéw

6. Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000024736 przez
Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — transmisja danych i
teleinformatyka - 97,96% udziatéw

7. Stream Communications Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana pod numerem KRS
0000010468 przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego) —
$wiadczenie ustug telewizji kablowej i telekomunikacyjnych - 70% udziatow

8. Stream Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000045164
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Sad Gospodarczy XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego)-
100% udziatow
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Jednostki GK MIT S.A. — na dzien 31.12.2010r. MNI S.A. posiada 62,5 % udziatu w GK MIT SA

1.

MIT S.A. (dawniej PPWK S.A.) z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000011784 KRS
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy Krajowego Rejestru
Sadowego) pozostata dziatalno$¢ wydawnicza.

EL.2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000123777 KRS przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — ustugi
zwigzane z transmisjg danych za posrednictwem telefonii mobilnej.

Navigo Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000106598 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — dziatalno$¢ w
zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

MNI Premium S.A. (dawniej Legion Polska Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod
numerem KRS 0000292045 przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 31.10.2007r. — Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firma
»MNI Premium Sp. z 0.0.) - ustugi medialne i telekomunikacyjne ustugi dodane.

Scientific Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zarejestrowana pod numerem 0000101211 przez
Sad Rejonowy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)— ustugi w
zakresie przetwarzania danych.

Lark Europe Sp. z 0.0. z siedzibe w tomiankach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000374323 przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) — sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego.

Jednostki GK Hyperion S.A. na dzien 31.12.2010r. (MNI S.A. posiada 32,98 % udziatu w GK Hyperion)

1.

Hyperion S.A. z siedzibg w z siedzibg w Katowicach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606 przez
Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego) — Do 31 marca
2011 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki HYPERION S.A. byto $wiadczenie ustug dostepu
do Internetu za pomocg wtasnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinformatycznej. Od kwietnia 2011
roku dziatalno$¢ telekomunikacyjna Spoétki zostata przeniesiona do powigzanej spotki MNI Telecom. Od
kwietnia 2011 roku Spdtka dziata na rynku multimedialnym.

Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000309370 przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — ustugi
medialne.

Euro Digital Corporation Limited z siedzibg w Londynie (zarejestrowana pod numerem 40070096 przez
COMPANIES HOUSE w dniu 2.06.2000r) - ustugi medialne — 100 % udziatow (spdtka zakupiona przez
Telestar Sp. z 0.0.).

Podmioty zalezne nieobjete konsolidacja

— nieistotnos¢ danych

1.

2.

MNI Mobile S.A. (d. OSS S.A.) z siedzibg w Warszawie zarejestrowana pod numerem KRS 0000090111
przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego ) —
telekomunikacja - 100 % udziatéw.

Premier Telcom Limited z siedzibg w Londynie zarejestrowana pod numerem 3303690 przez COMPANIES
HOUSE w dniu 17.01.1997r. — holding — 100% udziatdw.

First Class S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000154737 KRS przez Sad
Rejonowy w Warszawie , XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego )— ustugi turystyczne
11,34 % udziatéw.

Mobile Entertainment Company Sp. z o.0. siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem
0000300230 KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy , XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego) — ustugi telekomunikacyjne - 100% udziatdw.
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5. DRW Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zarejestrowana pod numerem 0000338550 przez Sad Rejonowy
w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego )— ustugi windykacyjne 100 %
udziatow.

6. Ramtel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000210480 przez Sad
Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego — dziatalnosc
telekomunikacyjna pozostata - 100 % udziatow.

7. Stream Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zarejestrowana pod numerem KRS 0000336711 - ustugi
serwisowe i instalacyjne

8. Mobini SA. z siedzibg w Warszawie zarejestrowana pod numerem KRS 0000363839 przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego — rozwoj i
promocja ustug dodanych (VAS) na urzadzenia mobilne.

9. Netshops Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu zarejestrowana pod numerem KRS 0000302069 przez Sad
ejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego —
rozwijanie i prowadzenie sieci sklepéw internetowych — 100% udziatow.

Podmiot stowarzyszony:

1. CDIALOGUES LIMITED z siedzibg w Nikozji, zarejestrowana pod numerem HE 286613 w Ministerstwie
Handlu, Przemystu i Turystyki Departament Rejestru Spotek i Syndykow Mas Upadtosciowych - ustugi
zwigzane z transmisja danych za posrednictwem telefonii mobilnej.- 39,33% udziatéw — konsolidowany
metodg praw wtasnosci.

2 Mappa Sp. z 0.0. w likwidacji — podmiot stowarzyszony (50% udziatdéw).

II. Wazniejsze zasady sporzadzania sprawozdania finansowego MNI S.A.

Podstawowe zasady rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia zalgczonego sprawozdania finansowego
przedstawiono ponizej:

Podstawy sporzgdzenia sprawozdania

MNI S.A. sporzadzita zataczone sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej wedtug stanu obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.
Dane poréwnywalne obejmujg ten sam okres sprawozdawczy 2010 roku, tj. od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdoéw,
szacunkow i zatozen, ktdére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow,
przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata ona dokonana.

Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zalgczonym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w polskich ztotych (PLN),
ktdry jest waluta stosowang przez MNI S.A. dla celéw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zaokraglone sg do petnych tysiecy ziotych.
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Zmiany standardow i interpretacji

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okresdéw rocznych nastepujgcych po 2011 roku:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejScia w Zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 lub pozniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejska).
Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas cze$¢ MSSF 9 zawiera
regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych oraz usuwania z bilansu aktywdw i zobowigzan finansowych. Grupa jest w trakcie oceny
wpltywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejScia w Zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmiana
wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczace transferu aktywdw finansowych, zaréwno tych, ktore
skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powodujg powstanie odpowiadajgcego im zobowigzania.
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w Zycie: okresy roczne
rozpoczynajagce sie 1 lipca 2011 lub pozniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwo$¢ skorzystania z niektorych zwolnien i wylaczen od faktu, czy
transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty
dniem przejScia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad postepowania w przypadku, gdy
jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byty osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata
stabilna waluta obca. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2012 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmieniony standard
reguluje, w jaki sposob kalkulowa¢ podatek odroczony w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie
traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a
jednostka nie ma planéw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12,
poniewaz jej regulacje zostaly wtaczone do standardu. Zmiana nie bedzie miafa istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejéScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejska).
Nowy standard zastepuje wiekszg czeS¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie
ulegajg zmianie. W ocenie Grupy zmiany mogg mie¢ wptyw w odniesieniu do jednostek, dla ktérych
wediug dotychczasowych regulacji obowigzek konsolidacji nie byt jednoznaczny. Grupa jest w trakcie
oszacowywania wptywu nowych regulacji.

MSSF 11 ,Wspdlne umowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub
pozniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskg). MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,Udziaty we
wspolnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do wspdinej umowy wynika z
jej tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkdw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwos¢ rozliczania
inwestycji we wspdine przedsiewziecia za pomoca konsolidacji proporcjonalnej. Z chwilg wejscia w zycie
nowego MSSF 11 jedynym dozwolonym podej$ciem bedzie rozliczanie inwestycji metodg praw witasnosci,
w sposob aktualnie stosowany dla jednostek stowarzyszonych. W ocenie Grupy nowy standard moze
mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu
nowych regulacji.

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy MSSF 12 okreSla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i
niekonsolidowanych jednostkach, w ktdrych podmiot sporzadzajgcy sprawozdanie posiada znaczace
zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy
jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Grupy standard wptynie na
rozszerzenie ujawnien prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” - data wejécia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pézniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejska).
Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie
dotyczyt wylacznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem
inwestycje we wspdlne przedsiewziecia.

MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” - data wejscia w Zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2013 lub podzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy standard
ujednolica pojecie wartos$ci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspdine wskazowki i
zasady, ktére do tej pory byly rozproszone w réznych standardach. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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= MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2013 lub pozniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Dokument
wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programéw okreslonych $wiadczen: likwidacja
metody ,korytarzowej” oraz prezentacja skutkow ponownej wyceny w pozostatych dochodach
catkowitych. Zmiana nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
= MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejécia w Zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 lipca 2012 lub podzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmieniono wymdg prezentacji innych dochoddéw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 elementy
innych dochoddw catkowitych nalezy grupowac w dwa zbiory:
o elementy, ktore w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np.
skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych) oraz
o elementy, ktdre nie bedag podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena s$rodkow
trwatych do wartosci godziwej, ktdéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z
pominieciem wyniku).
Zmiana MSR 1 wplynie na zakres ujawnien prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zmiana pozostaje bez wptywu na ujmowanie i wycene innych dochoddw catkowitych.
= KIMSF 20 ,Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (interpretacja nie zaakceptowana przez Komisje
Europejskg). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat
interpretacje, ktora dotyczy podejscia ksiegowego do kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych
w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktaddw rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy
aktywowac w podziale na zapas (w czesci przypadajacej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa trwate
(w czesci przypadajacej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). W ocenie Grupy zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w Zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegotowe objasnienie stosowania warunkéw dotyczacych
prezentowania aktywdw i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Spoétka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne Grupy MNI tj. jednostki, w ktdrych Grupa posiada wiecej niz potowe gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub w jakikolwiek inny sposdb posiada zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i
operacyjng, sg konsolidowane.

W celu stwierdzenia, czy Grupa sprawuje kontrole nad dang jednostka uwzglednia sie rowniez istnienie i wptyw
potencjalnych gtosoéw, ktdre mogg by¢ wykonywane na Walnym Zgromadzeniu takiej jednostki.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania
tej kontroli. Nabycie jednostek zaleznych rozliczane jest metoda nabycia. Cena nabycia obejmuje warto$¢ godziwa
przejetych aktywdw, wyemitowane akcje lub zobowigzania zaciggniete na dzien nabycia oraz koszty bezposrednio
zwigzane z transakcjg nabycia. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg przejetych aktywdw jednostki
zaleznej ujmowana jest jako wartos¢ firmy. Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski/straty
na transakcjach miedzy spdtkami Grupy sg eliminowane podczas konsolidacji. W razie koniecznosci, zasady
rachunkowosci jednostek zaleznych modyfikuje sie w celu zapewnienia ich spdjnosci z zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy.

Udziaty finansowe w podmiotach zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu wyceniane sg wg ceny nabycia, w
sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje w podmioty zalezne podlegajg wytaczeniu.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu
zaleznego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto$¢ firmy z konsolidacji i podlega testowi na utrate wartosci.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto
podmiotu zaleznego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat.
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Wartoé¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki zaleznej na dzieri nabycia. Wartos¢ firmy powstata przy
nabyciu jednostek zaleznych jest uymowana w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja.

Wartosc¢ firmy powstata w wyniku transakcji nabycia dokonanych po 31 marca 2004 roku nie jest amortyzowana
zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych”. Warto$¢ firmy z konsolidacji, ktéra powstata przed 31
marca 2004 r., nie jest amortyzowana po 1 stycznia 2005 roku.

Na dzien nabycia, wartos¢ firmy jest alokowana na kazdy osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne, Odpis
aktualizujgcy wartosci firmy jest ustalany w drodze oceny wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, ktérego wartos¢ firmy dotyczy. Utrata wartosci firmy nastepuje wtedy, gdy wartosc¢
odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej. Jezeli
wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i jezeli cze$¢ dziatalnosci tego osrodka
zostanie sprzedana, wowczas warto$¢ firmy dotyczaca sprzedanej czesSci osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne jest ujmowana w wartosci bilansowej uwzglednianej przy obliczaniu zysku lub straty na sprzedazy
czesci osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. Wartos¢ firmy sprzedana w w/w. sposob jest wyceniana na
podstawie wzglednych wartosci (relative values) czesci sprzedanej i zatrzymanej osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne.

Wartosc firmy jest poddawana testom na utrate wartosci przynajmniej raz do roku. Odpisy aktualizacyjne z tytutu
trwatej utraty wartosci ujmowane sg w pozostatych kosztach operacyjnych.

Jezeli udziat w nabywanych aktywach, pasywach i zobowigzaniach pozabilansowych przekracza koszt nabycia
jednostki, Grupa:

e Dokonuje ponownej wyceny identyfikowalnych aktywdw, pasywow i zobowigzan pozabilansowych w
nabywanej jednostce a takze koszt nabycia;
¢ Rozpoznaje w rachunku zyskow i strat nadwyzke pozostatg po ponownej wycenie.

Sprzedaz jednostek zaleznych

Zysk/strata na sprzedazy jednostki zaleznej obejmuje wartos¢ bilansowg wartosci firmy zbywanej jednostki.

Ewentualne  zyski/straty = wynikajgce z rozwodnienia  akcji/udziatbw w  jednostkach  zaleznych
rozpoznawane sg W rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym miata miejsce sprzedaz.

Rzeczowe aktywa trwate

a) wiasne sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci (z wyjatkiem gruntéw). Po poczatkowym ujeciu, zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych
sg wykazywane wedtug ceny nabycia.

W 2010 roku nie wystgpity przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu rzeczowego aktywa trwatego do uzytkowania, takie jak koszty remontu,
konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty poniesione, z wyjatkiem
sytuacji, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia czesci sktadowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych jest
istotny w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozycji. W takich przypadkach wartos¢ ta
zwieksza wartos¢ rzeczowego aktywa i od tak wyliczonej wartosci Spétka dokonuje amortyzacii.

b) amortyzacja

Skitadniki rzeczowego majatku trwatego, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sa
metoda liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie sg amortyzowane.
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MNI S.A. stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne:

Rodzaj srodka trwatego Stawka amortyzacyjna
Srodki transportu 201 33%

Komputery 30%

Inwestycje w obcych obiektach 10%

Budynki 10%

Budowle 4i4,5%

Maszyny drogowe 171 20%

Urzadzenia (grupa 6) 10%

Urzadzenia biurowe 20%

c) Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu.

Umowy leasingu, w ramach ktorych Spdtka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w leasingu finansowym sg wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub w biezacej minimalnych optat leasingowych., w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a
nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym amortyzowane sg przez okres leasingu.

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat
w okresie trwania leasingu.

d) $rodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci 0gotu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach Srodkéw
trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Jezeli wystapity zdarzenia lub zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych
aktywdéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartos¢
bilansowa danego rzeczowego aktywa trwatego przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, ktéra odpowiada cenie
sprzedazy netto tego rzeczowego aktywa trwatego lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. W celu ustalenia utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych s3 one klasyfikowane do najnizszego
poziomu, dla ktdrego mozna zidentyfikowac oddzielne przeptywy pieniezne.

Zysk/strate na sprzedazy rzeczowego aktywa trwatego ustala sie przez poréwnanie wptywdw ze sprzedazy z jego
wartoscig bilansowa i ujmuje sie per saldem w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej.

Wartosci niematerialne

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne s3 amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Amortyzacja wedlug stawek
podatkowych jest stosowana tylko w wypadkach, kiedy odpowiadajg one ekonomicznemu okresowi zycia aktywa.
Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec
roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Jezeli wystapity zdarzenia lub zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa wartosci
niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartos¢
bilansowa danego sktadnika wartosci niematerialnych przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, ktéra odpowiada
cenie sprzedazy netto tej wartosci niematerialnej lub jej wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyZzsza.

a) prace badawczo-rozwojowe

Wydatki na prace badawcze sg odpisywane w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych prowadzonych na wiasne potrzeby, ktdre zostaty poniesione przed rozpoczeciem produkgji lub
zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane s do wartosci niematerialnych, jezeli Spotka jest w
stanie udowodni¢:
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=  mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie on do uzytkowania lub sprzedazy,

= zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
= zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi, Spodtka powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi
wartosci niematerialnych lub na sam skfadnik, lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke —
uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych,

= dostepnos¢ stosownych s$rodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢é ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych, ktdre nie spetniajg powyzszych kryteriow sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Okres amortyzacji kosztdw prac rozwojowych nie przekracza 5 lat.
Prace badawczo-rozwojowe w 2011r. nie wystgpity.

b) Oprogramowania

Zakupione licencje i oprogramowania aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na ich zakup.

C) amortyzacja

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:

Stawka amortyzacyjna

Zakupione licencje i oprogramowanie 50%
Pozostate wartosci niematerialne 20%

Wartosci niematerialne nie podlegaja przeszacowaniom.
Spétka nie posiada zadnych aktywoéw o znacznej wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowana.

Wartosc firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Spédtki w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy z przejecia
jednostek zaleznych ujmuje sie w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja..

Warto$¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wg kosztu
pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg
warto$¢ bilansowa wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki. Zmiana polityki w zakresie wyceny wartosci
firmy opisanej powyzej nastgpita z dniem 01.01.2006 roku.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne nie wystepuja

Aktywa finansowe

MNI S.A. klasyfikuje posiadane aktywa finansowe do czterech kategorii:

1. aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
2. inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci,

3. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
4. kredyty i wierzytelnosci wiasne.



MNI S.A.
Informacja dodatkowa do Sprawozdania Finansowego Emitenta
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011

Inwestycje, ktére zostaty nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych
zmian cen zaliczane sg do aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat i
prezentowane w aktywach obrotowych bilansu. Aktywa o okreSlonym terminie zapadalnosci, ktdre Spodtka
zamierza i moze utrzymac do czasu, gdy stang sie one zapadalne zaliczane sg do inwestycji utrzymywanych do
uptywu terminu zapadalnosci i prezentowane w aktywach trwatych bilansu chyba, ze termin zapadalnosci tych
aktywow przypada w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. Aktywa, o nieokreslonym terminie zapadalnosci, ktdre
moga by¢ zbyte w odpowiedzi na zapotrzebowanie na $rodki lub w odpowiedzi na zmiany stdp procentowych
zaliczane sg do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Spotka prezentuje je w bilansie jako aktywa
trwate chyba, ze kierownictwo wyrazito zamiar utrzymywania ich przez okres krétszy niz 12 miesiecy od daty
bilansowej lub zostang uptynnione w celu pozyskania kapitatu obrotowego. W takich sytuacjach prezentuje sie je
jako aktywa obrotowe. Aktywa finansowe powstate na skutek wydania drugiej stronie Srodkéw pienieznych,
towardw lub ustug, inne niz pozyskane z zamiarem ich sprzedazy w krotkim terminie, klasyfikowane sg jako
kredyty i wierzytelnosci wiasne i prezentowane jako aktywa trwate. Kierownictwo Spotki okresla kategorie
poszczegdlnych aktywdw finansowych w momencie ich nabycia.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien transakcji, tj. dzien, w ktérym Spdtka
zobowigzata sie do nabycia lub sprzedazy aktywow. Cena nabycia zawiera optaty transakcyjne. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat oraz dostepne do sprzedazy wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej. Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia ustalanej metodg efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i niezrealizowane
zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej aktywdw wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat, zas aktywdw dostepnych do sprzedazy -
bezposrednio w kapitale wiasnym okresu, w ktdrym powstaty. Warto$¢ godziwa inwestycji ustalana jest w
odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie lub w oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne. Wartos¢
godziwa kapitatowych papierow wartosciowych spétek niepublicznych szacowana jest na podstawie wtasciwych
wskaznikéw ceny do zysku i ceny do przeptywdw pienieznych dostosowanych do specyfiki danego emitenta, lub
ustalana przy zastosowaniu innych modeli wyceny. Instrumenty kapitatowe, dla ktérych warto$¢ godziwa nie
moze by¢ ustalona w wiarygodny sposdb wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingowe, w ktdérych znaczna czeS¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci sktadnikdw
rzeczowych aktywdw trwatych pozostaje po stronie Spotki, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing
finansowy ujmowany jest w ksiegach w kwocie wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona
nizsza od wartosci godziwej. Optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania w taki sposdb, aby uzyskal statg okresowq stope procentowg w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu optat leasingowych, pomniejszone o cze$¢ odsetkowa
prezentowane sa w zobowigzaniach dtugo- i krotkoterminowych. Qzeéé odsetkowa kosztu finansowego ujmowana
jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres bedacy krétszym z okreséw: okresu uzytkowania Srodka trwatego lub
okresu leasingu.

Umowy leasingowe, w ktdrych znaczna cze$¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci pozostaje po
stronie leasingodawcy, klasyfikowane sg przez Spétke jako leasing operacyjny. Platnosci dokonane przez Spétke
w ramach tych uméw (po pomniejszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat przez okres leasingu.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Koszt sprzedazy pojedynczej jednostki zapasu okreslany jest wedtug metody FIFO.

Wszystkie zapasy objete sa systematycznym przegladem w zakresie ich przydatnosci i wartosci rynkowej. W
przypadkach stwierdzenia potrzeby aktualizacji wartosci zapasdw, dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich
warto$¢ w stosownej wysokosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Krotkoterminowe nalezno$ci  handlowe i pozostate s wyceniane w kwocie wymagajacej zapfaty, o ile efekt
naliczenia odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznosci s ujmowane poczatkowo w ich
wartosci godziwej a nastepnie wyceniane wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z zasadg przyjetg przez Spotke od 2006 roku naleznosci dtugoterminowe wyceniane sa wg
SCN.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i zastrzeZzone srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sg w bilansie wedtug kosztu. Dla celéw rachunku przeptywow
pienieznych do $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw zalicza sie gotowke w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie oraz inne instrumenty o wysokim stopniu ptynnosci. Dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych,
Spotka przyjeta zasade nie ujmowania w saldzie Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw kredytéw w rachunkach
biezacych oraz zastrzezonych $rodkdw pienieznych. Sg one ujmowane jako oddzielna pozycja bilansowa.

Transakcje w walutach obcych

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wg kursu zamkniecia ( kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) to znaczy po kursie banku wiodgcego z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywow i pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Gtéwne rdznice
przejsciowe powstajg z tytutu przeszacowania pewnych aktywow trwatych, aktywdw obrotowych, pochodnych
instrumentow finansowych, rezerw, rozliczen miedzyokresowych biernych, strat podatkowych do rozliczenia w
nastepnych okresach.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug szacunkdéw zarzadu beda obowigzywaé w dniu realizacji.
Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest od wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
od ktérego bedzie mozna odpisac rdznice przejsciowe.

Nieodtacznym warunkiem ujecia jakiejkolwiek pozycji aktywdw jest to, ze jej warto$¢ bilansowa zostanie
zrealizowana w formie korzysci ekonomicznych, ktdre wptyng do Spotki w przysztych okresach. Jesli wartosc¢
bilansowa danego skfadnika aktywoéw przekracza jego warto$¢ podatkowa, to kwota podlegajacych
opodatkowaniu korzysci ekonomicznych bedzie wyzsza od kwoty uznanej za koszt uzyskania przychodu. Réznica
ta stanowi dodatnig réznice przejSciowa, a obowigzek zaptaty w przysztych okresach zwigzanego z nig podatku
dochodowego znajduje wyraz w rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Gdy Spdtka zrealizuje
warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdéw, dodatnia rdznica przejsciowa odwréci sie i powstanie dochdd do
opodatkowania. Rodzi to prawdopodobienstwo, iz ze Spétki wyptyng pewne korzysci ekonomiczne w formie
ptatnosci podatkowych.

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wiasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitatow wtasnych zaliczane sg takze niepodzielne zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i
zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy Spofki.

Kapitat zaktadowy spétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkitady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.

Akcje zwykte prezentowane s jako kapitat zaktadowy.

Srodki otrzymane z tytutu emisji nowych akcji ujmowane sg w kapitale wiasnym. Nie dokonuje sie zadnych korekt
z tytutu réznicy miedzy warto$cig emisyjna, a wartoscia rynkowa wyemitowanych akcji.

Zewnetrzne koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji, ujmowane sa jako sktadnik ceny nabycia.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku lub z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny. W kapitale zapasowym wydzielony jest kapitat tworzony z odpiséw z zysku i przeznaczony na pokrycie
strat bilansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie:
e roznice z wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,
e odpisy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
e wartos¢ z przeszacowania srodkéw trwatych,
e odroczony podatek z tyt. przejsciowych rdéznic w wartosci bilansowej i podatkowej przeszacowanych
aktywow.

10



MNI S.A.
Informacja dodatkowa do Sprawozdania Finansowego Emitenta
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011

W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majgtku odpowiednia cze$¢ kapitatu z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych, ktory uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktora dotyczy tego
skfadnika majatku trwatego.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucji.

Kredyty bankowe, poZyczki i emitowane papiery dfuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, dtugo- i krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane w
wartosci otrzymanych $rodkéw pienieznych netto, tj. po potraceniu kosztéw uzyskania kredytu/ pozyczki. Po
poczatkowym ujeciu, wszystkie kredyty bankowe dtuzne papiery wartosciowe i pozyczki sy wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Réznica pomiedzy otrzymanymi Srodkami pienieznymi netto (po potrgceniu kosztow uzyskania kredytu / pozyczki)
a wartoscig do sptaty ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania umowy kredytu / pozyczki.
Wszystkie koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone do rachunku zyskow i strat okresu, ktdrego dotycza.
Spotka stosuje podejscie wzorcowe.

Rezerwy

Rezerwy sg rozpoznawane, jezeli Spotka posiada prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek bedacy
rezultatem przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wystgpi konieczno$¢ wyptywu zasobow w zwigzku z
wywigzaniem sie z powyzszego obowigzku, przy zatozeniu, ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty takiego
wyptywu.

Spodtka tworzy réwniez rezerwy na umowy rodzace obcigzenia, jezeli przewiduje, ze przyszte korzysci z takiej
umowy beda mniejsze od niezbednych kosztow jej realizacji.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osaddéw,
szacunkow i zatozen, ktdre majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktdre sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ sie od wartosci szacunkowej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata dokonana.

Wielkosciami szacunkowymi sg rezerwy na S$wiadczenia emerytalne, niewykorzystane urlopy pracownicze i
podobne. Zarzad Spotki korzysta z metod aktuarialnych przy okreslaniu ich wysokosci.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od
towarodw i ustug.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychoddw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne

- stopien realizacji transakgcji na dzien bilansowy moze byc¢ okreslony w wiarygodny sposob

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjami oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ zakonczone w
wiarygodny sposob

Przychody z tytutlu odsetek rozpoznawane sg systematycznie przez okres trwania umowy,

z uwzglednieniem kwoty niesptaconej naleznosci oraz efektywnej stopy procentowej w okresie do terminu

zapadalnosci, po ustaleniu przychodu naleznego Spétce.

Koszty operacyjne

MNI S.A. prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Koszty sprzedanych
towardw, produktéw i ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem lub nabyciem sprzedanych
towardw lub ustug. Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklamy. Koszty
ogolnego zarzadu obejmuja koszty zwiazane z zarzadzaniem Spdtki oraz koszty administracji i reprezentacii.

Na wynik finansowy Spotki wptywaja ponadto:

e Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in.
zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywdw niefinansowych,
utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn,

e Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
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e Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

e Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z
ogodlnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztéow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a zwigzane z
powstawaniem $rodkow trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Raportowanie segmentow dziatalnosci

Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Spoétki, w ramach ktdrego nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z
poniesionych naktadow inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Ustugi $wiadczone przez Spdtke sg jednorodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym na poziomie
catej jednostki s zgodne z informacjami dotyczacymi segmentu branzowego.

Spdtka nie wyodrebnia segmentdw geograficznych, poniewaz nie zajmuje sie dystrybucjg towaréw lub
$wiadczeniem ustug w roznych S$rodowiskach ekonomicznych, ktére podlegaja réznym ryzykom oraz
charakteryzujg sie odmiennym poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Krajem macierzystym
Spotki jest Polska.

Zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spotki
Czynniki ryzyka finansowego
Dziatalno$¢ prowadzona przez MNI S.A. narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.

Ogolny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe Spofki.
Ryzyka rynkowe:
e ryzyko zmiany kursu walut
MNI S.A. ponosi niewielkie ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wptyw na jej wynik finansowy i
przeptywy pieniezne. Ryzyko to jest spowodowane miedzy innymi ze wzgledu na fakt utrzymywania
srodkéw pienieznych w EUR.,
e ryzyko zmiany stopy procentowej
Zmiany rynkowych stdp procentowych nie wptywa znaczaco na przychody MNI S.A., oraz jej przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spétka lokuje swoje wolne
Srodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krétkim terminie wykupu.
e ryzyko cenowe
Ryzyko cenowe w MNI S.A. zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji wycenianych wedtug
wartosci godziwej. Jedli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie
ulega suma bilansowa, wymuszajgc wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. Pewnym
ryzykiem obarczone sg ceny posiadanych akcji.
e ryzyko kredytowe
Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia MNI S.A. ryzykiem kredytowym jest warto$¢ pozostatych
naleznosci.
Ryzyko kredytowe w MNI S.A. jest ograniczone w znacznym stopniu z powodu posiadanych pozostatych
naleznosci od jednostek powigzanych.
e ryzyko utraty ptynnosci
Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zobowigzan kredytowych, przeptywy z innych aktywéw
finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowanych przeptywow z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
Celem Spditki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym i kredyty
bankowe.
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III. Dziatalnos$c¢ zaniechana

W trakcie okresu sprawozdawczego w ramach prowadzonej dziatalnosci Spotki nie zaniechano zadnego typu
dziatalnosci i nie przewiduje sie zaniechania zadnej prowadzonej dziatalnosci.

I\"A Informacja na temat skiadu Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej MNI S.A

Skfad Rady Nadzorczej:

Michat Tomczak (od 01.01.2011 do obecnie)

Robert Gwiazdowski (od 01.01.2011 do obecnie)
Kajetan Wojnicz (od 01.01.2011 do obecnie)

Marek Malinowski (od 01.01.2011 do obecnie)
Wojciech Michatowski (od 01.01.2011 do 28.12.2011)
Marcin Rywin (od 28.12.2011 do obecnie)

Krzysztof Gadkowski (od 28.12.2011 do obecnie)

Skfad Zarzadu:

Andrzej Piechocki (od 05.01.2011 do obecnie) — Prezes Zarzadu
Marek Potudnikiewicz (od 01.01.2011 do 06.03.2012) — Cztonek Zarzadu
Leszek Kutak (od 01.01.2011 do 06.03.2012) — Cztonek Zarzadu

V. Zdarzenia po dniu bilansowym
Zdarzenia po dniu bilansowym majace istotny wptyw na sytuacje finansowa Spoétki nie wystapity.

VI. Transakcje Jednostki z podmiotami powigzanymi

Struktura transakcji Jednostki z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy produktow i materiatow
transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi:

- MECSp. zo.0.. 10
razem 10
Koszty sprzedanych produktéw i materiatow
transakcje z jednostkami konsolidowanymi:

- MNI Telecom S.A 196
razem 196
Koszty Zarzadu
transakcje z jednostkami konsolidowanymi:

- MNI Telecom S.A 24
razem 24
Przychody finansowe - odsetki
transakcje z jednostkami konsolidowanymi:

- MNI Telecom S.A 596
razem 596

- transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi:

MNI Mobile Sp. z o.0. 1
razem 1
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Stan nierozliczonych transakcji z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2011 r.

- naleznosci dtugoterminowe - pozostate

- od jednostek konsolidowanych 15 582 tys. PLN
- naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

- od jednostek konsolidowanych 2 471 tys. PLN

- od jednostek niekonsolidowanych 3 tys. PLN

- naleznosci krotkoterminowe z tytutu pozyczek

- od jednostek konsolidowanych 350 tys. PLN
- od jednostek niekonsolidowanych 168 tys. PLN
- naleznosci krotkoterminowe pozostate
- od jednostek konsolidowanych 38 172 tys. PLN
- od jednostek niekonsolidowanych 2709 tys. PLN
- zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
- do jednostek konsolidowanych 2 186 tys. PLN
- zobowigzania krétkoterminowe — pozostate
- do jednostek konsolidowanych 57 167 tys. PLN
VII. Transakcje z cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi

lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi tytulu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych
Spotki, w ktorej sq znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami) lub wspotmatzonkami.

a. Transakcje

Nie wystapity

b. Stan nierozliczonych naleznosci i zobowigzan
Nie wystapity.

c. Pozyczki i zaliczki

Nie wystgpity.
VIII. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej MNI S.A.
Wysokos$¢ wyptaconego tym osobom wynagrodzenia oraz
i nazsko e e,
podmiotéw zaleznych za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu 225 000,00
Jozkowiak Jerzy Jan - Prezes Zarzadu 648 730,15
Michat Tomczak - Przewodniczacy RN 24 000,00
Robert Gwiazdowski - Z-ca Przewodniczacego RN 21 000,00
Kajetan Wojnicz - Sekretarz RN 24 000,00
Jerzy Jan J6zkowiak - Cztonek RN 6 000,00
Marek Malinowski - Cztonek RN 21 000,00
Wojciech Michatowski - Cztonek RN 24 000,00
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IX. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynosito 74 tys. zt brutto.

X. Kluczowy Personel Kierowniczy Spotki

Do Kluczowego Personelu Kierowniczego MNI S.A. zalicza sie Cztonkdw Zarzadu oraz Organdw Nadzorczych. Sg to
osoby, ktdre majg bezposredni lub posredni wpltyw na planowanie, kierowanie i kontrolowanie dziatalnosci
jednostki. Pozostate osoby bedgce na stanowiskach kierowniczych sg osobami, ktére wykonujg decyzje Zarzadu i

Rady Nadzorczej.

XI. Zobowigzania warunkowe na dzien 31.12.2011r.

Udzielone poreczenia i gwarancje bankowe bankowe w GK MNI

Beneficjent poreczenia Kwota

Alior Bank —poreczenie MNI S.A. i MIT SA 4 000 000,00 PLN
Alior Bank —poreczenie MNI S.A. i MIT SA 1 500 000,00 PLN
Alior Bank —poreczenie MNI S.A. i MIT SA 4 000 000,00 PLN
5500 000,00 PLN
1 500 000,00 USD
1200 000,00 PLN
1 000 000,00 PLN

Navigo Sp. z o.0.

Navigo Sp. z o.0.

MNI Premium S.A.

Lark Europe Sp. z 0. 0.
Lark Europe Sp. z 0. o.

Alior Bank —poreczenie MNI S.A. i Hyperion S.A.

Alior Bank —poreczenie MNI S.A. i Hyperion S.A.

Lark Europe Sp. z 0. o. Alior Bank —poreczenie MNI S.A. i Hyperion S.A.

Netshops sp. z o. o. Alior Bank —poreczenie MNI S.A. i Hyperion S.A.

Alior Bank — gwarancja MNI SA

First Class SA Alior Bank — poreczenie MNI SA 6 000 000,00 PLN
First Class SA Alior Bank — gwarancja MNI SA 2 000 000,00 PLN
First Class SA

5 336 000,00 PLN

MNI Telecom SA BRE Bank i BZ WBK S.A. — poreczenie MNI S.A. 240 000 000,00 PLN

XII. Naleznosci warunkowe

Nalezno$ci warunkowe nie wystepuja.

XIII. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy nie wystgpity.

XIV. Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w MNI S.A. w okresie od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. wynosi 9 osdb.

XV. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdérym je poniesiono. Spotka stosuje

podejscie wzorcowe.

XVI. EURO przyjete do wyceny bilansu rachunku strat i zyskéw, wyrazone w walutach obcych.

Przyjete wartosci kursu:
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Sposdb przeliczania ztotych na EURO okresla § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku tzn.:

- poszczegolne pozycje bilansu przelicza sie na PLN lub EURO wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na dzien
bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski — dla danych za 2011 rok przyjeto kurs EURO
z dnia 31.12.2011 roku. tj. 4,4168 a dla danych za 2010 rok kurs z dnia 31.12.2010 roku w wysokoéci 3,9603 -
poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przelicza sie na ztote lub euro wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez NBP dla waluty, w ktorej zostaty sporzadzone informacje
finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku
obrotowego.

Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 przyjeto $redni kurs EURO w wysokosci 4,1401. Za okres od 01.01.2010
do 31.12.2010 przyjeto Sredni kurs EURO w wysokosci 4,0044

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Andrzej Piechocki
( Prezes Zarzadu)
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Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone uwzgledniajac przepisy okreslone w & 91 ust.5 oraz § 92 ust. 21 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieZzacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 roku, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci MNI S.A. (dalej ,MNI”, ,Spotka” lub ,,Emitent”) i Grupy Kapitatowej MNI
(dalej ,Grupa” lub ,Grupa Kapitatowa”), niniejszy dokument stanowi jednoczesnie sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w roku 2010 i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2010.

1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej MNI

1.1. Profil dziatalnosci, pozycja rynkowa Grupy MNI w roku 2011 oraz informacje o podstawowych produktach
i ustugach spotek wchodzacych w sktad Grupy.

Spdtka MNI S.A., wraz ze spotkami zaleznymi, to dynamicznie rozwijajaca sie grupa medialno-telekomunikacyjna
notowana na GPW w Warszawie. W chwili obecnej MNI S.A. kontroluje firmy z segmentu telekomunikacyjnego,
medialnego, zaawansowanych technologii mobilnych, marketingu mobilnego, Internetu oraz zaawansowanych
technologii teleinformatycznych (GIS).

W strukturze Grupy Kapitatowej spotka MNI S.A. peini funkcje Spotki holdingowej, ktéra odpowiada za
zarzadzanie finansowe spdtkami zaleznymi oraz nadzor strategiczny nad ich rozwojem. Dziatalno$¢ operacyjna
jest umiejscowiona w catosci w spdtkach zaleznych.

Petna nazwa: MNI Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 98.946,283,- z, w peini optacony, podzielony na
98.946.283 akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Rejestracja: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000003901

Adres siedziby: ul. Zurawia 8, 00-530 Warszawa

Telefon: 22 583 37 44 (21)

Faks: 22 627 09 14

E-mail: sekretariat@mni.pl

Strona www: www.mni.pl

Data powstania: 30 wrzesnia 1993 roku

NIP: 722-00-03-300

REGON: 450085143

Zarzad: Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu

Nalezy podkresli¢, ze spdtka MNI S.A. jest najwiekszym akcjonariuszem takze w dwoch innych podmiotach
notowanych na GPW w Warszawie:

. MIT Mobile Internet Technology S.A. (MIT S.A.) jest holdingiem skupiajgcym rynkowych lideréw w dziedzinie
mobilnych ustug dodanych, marketingu mobilnego oraz zaawansowanych technologii teleinformatycznych
zaréwno dla uzytkownikow koncowych (rynek B2C) jak i partnerédw biznesowych (rynek B2B) — wraz z
podmiotem zaleznym MNI Telecom S.A. Grupa MNI posiada na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania
90.743.357 akcji stanowiacych 62,50 % w kapitale zakladowym MIT S.A. i uprawniajacych do 90.743.357
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 62,41% w ogdlnej liczbie gtosdw.

. Hyperion S.A. (do konca I kwartatu 2011 roku budowa i eksploatacja sieci teleinformatycznych oraz ustugi
zwigzane z dostepem do Internetu, transmisjg danych, teleinformatyka, ustugami telekomunikacyjnymi,
serwisem WWW oraz ustugami hostingowymi, od 1 kwietnia 2011 roku dziatalnos¢ na rynku
multimedialnym) — na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania MNI S.A. posiada 4.060.000 akcji
stanowigcych 32,99 % w kapitale zaktadowym Hyperion S.A. i uprawniajacych do 4.060.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 32,99% w ogodlnej liczbie gtoséw.

Podstawowa dziatalno$¢ spoétek grupy prowadzona jest w segmentach: telekomunikacyjnym, mobilnych ustug
dodanych oraz medialnym.
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Grupa MNI nie posiada bezposredniego konkurenta dziatajgcego we wszystkich segmentach prowadzonych przez
nig aktywnosci. Na rynku ustug dodanych zajmuje zdecydowanie pozycje lidera. Natomiast w segmencie ustug
telekomunikacyjnych (poprzez spotke zalezng MNI Telecom S.A.) jest jednym z wiodgcych alternatywnych
operatoréw telekomunikacyjnych.

Jednostka dominujgca MNI S.A. pozycjonowana jako wiasciciel i zarazem inwestor finansowy i technologiczny,
skupiac sie bedzie na maksymalizowaniu wartosci posiadanych aktywow, dgzac do jej zwielokrotnienia w ciggu
najblizszych kilku lat.

W _zakresie ustug telekomunikacyjnych misja MNI jest przeksztatcenie z typowej firmy telekomunikacyjnej
w dostawce zintegrowanych ustug o najwyzszej wartosci dodanej dla jak najwiekszej ilosci klientdw przy
optymalnym naktadzie inwestycyjnym.

Rozwdj infrastruktury i zastosowanie nowoczesnych rozwigzan technologicznych (modernizacja zasobow
infrastrukturalno — technologicznych, efektywna rozbudowa istniejacej infrastruktury, przejecia spdtek
posiadajacych wilasng infrastrukture, budowa nowoczesnego centrum outsourcingu ustug, rozwiniecie
technologicznych narzedzi wspomagania sprzedazy) zapewni dotarcie do jak najwiekszej liczby klientow -
odbiorcow ustug telekomunikacyjnych(gtos - Internet - mobile) i ustug medialnych.

Dodatkowo rozwdj interaktywnych ustug telewizyjnych IPTV w ramach ofert triple i quadruple play jak tez
zastosowanie nowoczesnych rozwigzan technologicznych do zarzadzania trescig zapewni wdrozenie istniejacych
i nowych produktdéw wykraczajacych poza standardowe ustugi telekomunikacyjne.

Rozwoj segmentu telekomunikacyjnego w roku 2011, planowany byt pierwotnie w oparciu o spotke Hyperion
S.A. i byt Scisle zwigzany z podjetymi i zrealizowanymi dziataniami akwizycyjnymi i konsolidacyjnymi. W grudniu
2010 roku spotka Hyperion S.A. przejeta sibdmego co do wielkosci operatora telewizji kablowej w Polsce — spdtke
Stream Communications Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Transakcja o wartosci 92,5 min z byla najwigksza zrealizowang transakcja typu M&A w branzy
telekomunikacyjnej w Polsce w roku 2010. Srodki finansowe, niezbedne do jej realizacji, pochodzity z kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 240 min zt, ktdry udzielony zostat przez konsorcjum BRE Banku i Banku
Zachodniego WBK.

Stream Communications Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi telewizyjne w technologii cyfrowej i analogowej, ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii stacjonarnej m.in. mieszkancom Krakowa, Katowic,
Bielska Biatej, Sanoka, Rzeszowa oraz Trojmiasta.

Podjete dziatania konsolidacyjne miaty na celu potaczenie z niezaleznym operatorem telekomunikacyjnym jakim
jest spétka MNI Telecom z siedzibg w Radomiu. MNI Telecom S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej MNI S.A — spotki
bedacej jednoczesnie najwiekszym akcjonariuszem Hyperion S.A. (32,99 %).

Uzgodniona procedura pofaczenia spdtek Hyperion S.A. oraz MNI Telecom S.A. przewidywata przeniesienie
catego maijatku spdtki MNI Telecom S.A. (spdtka przejmowana) na spotke Hyperion S.A. (spdtka przejmujaca) w
zamian za akcje Hyperion S.A., ktére mialy zosta¢ wydane akcjonariuszom spotki MNI Telecom S.A.
Potaczenie miato zostac zrealizowane wraz z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Hyperion S.A.

Ostatecznie Zarzad spétki Hyperion S.A., ze wzgledu na brak zrozumienia czesci akcjonariuszy mniejszosciowych
wobec plandw potaczenia z MNI Telecom S.A, negatywnie ocenit mozliwos¢ skutecznego przeprowadzenia
potaczenia obu podmiotéw. W konsekwencji Zarzad MNI S.A. podjat decyzje o odstgpieniu od planu konsolidacji i
wniesienia MNI Telecom S.A. do Hyperion S.A.

Z dniem 1 kwietnia 2011 roku aktywa telekomunikacyjne spoétek Grupy Hyperion zostaty przeniesione do MNI
Telecom S.A. a wdrozone dziatania miaty na celu:

e budowe liczacego sie operatora telekomunikacyjnego dysponujgcego petng oferte produktowg, zdolnego do
skutecznego konkurowania na rynku telekomunikacyjnym z najwiekszymi graczami z perspektywa rozwoju w
kierunku brokera n-ustug.

e rozszerzenie zakresu przedmiotowego i terytorialnego ustug $wiadczonych przez spétki zaréwno z Grupy
Hyperion jak i Grupy MNI, jak tez stworzenie w oparciu o kompetencje MNI Telecom S.A. oraz Hyperion S.A.
petnego pakietu komplementarnych ustug telekomunikacyjnych obejmujacych:

ustugi telefonii stacjonarnej,

ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu,
ustugi telefonii komorkowej (MVNO),

ustugi telewizji cyfrowej (IPTV),

detaliczne i hurtowe ustugi dzierzawy faczy,
hurtowe ustugi tranzytu i terminacji gtosu.

ok W=

e poprawe rentownosci poszczegolnych segmentéw w obszarze telekomunikacji,
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e uzyskanie dodatkowego efektu synergii zwigzanego z konsolidacjg aktywow telekomunikacyjnych:

- powstanie ,Centrum Ustug Wspolnych”

- optymalizacja kosztéw zakupu sygnatu IP

- obnizenie kosztdéw kolokacji

- obnizenie kosztéw hurtowego zakupu ustugi gtosowej

Do konca I kwartatu 2011 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki Hyperion S.A. byto Swiadczenie
ustug dostepu do Internetu za pomocg wiasnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinformatyczne;j.

W zwigzku z przeniesieniem z dniem 1 kwietnia 2011 roku aktywdw telekomunikacyjnych Grupy Hyperion do MNI
Telecom S.A. i zmiang profilu dziatalnosci, spétka Hyperion S.A. rozpoczeta wdrazanie strategii, w ramach ktdrej
koncentruje sie na dostarczaniu:

— multimedialnych ustug kontentowych: dedykowanych kanatow telewizyjnych, komercyjnych kanatow TV IPTV
(OTT - over-the-top TV),

— dostepu do Internetu (mobilny i Wi-Fi) w oparciu o infrastrukture spotek Grupy MNI,

— dostepu do ofert kontentowych: e-booki, komercyjne przekazy multimedialne - filmy, programy sportowe itp.

W 2011 roku podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Hyperion, polegajgca na realizacji
interaktywnych programéw muzycznych i rozrywkowych emitowanych w ramach wiasnych kanatéw w Polsce i
Wielkiej Brytanii oraz Swiadczeniu ustug e-commerce services prowadzona byta przez spétki zalezne Telestar S.A.
z siedzibg w Warszawie oraz Netshops Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Fundamentalnym produktem spotki Netshopd jest jej oferta w zakresie ustug e-commerce services, zwigzanych z
uruchomieniem i prowadzeniem sprzedazy internetowej, polegajaca na kompleksowej obstudze logistycznej i
marketingowej oraz promocji i sprzedazy internetowej. Spdtka oferuje 5 wariantdow wspotpracy w zakresie tak
$wiadczonych ustug:

Wariant 1 obejmujacy przygotowanie projektu witryny sklepu internetowego, uruchomienie go, wdrozenie, a
takze zarzadzanie sklepem w wirtualnej galerii handlowej virtualna.com plus inwestycja w marketing.

Wariant 2 wspdtpracy obejmuje dystrybucje produktéw partnera — tj. wystawianie dokumentéw handlowych,
przyjmowanie ptatnosci, obstuge ostatecznych klientdw.

Wariant 3 polega na obstudze logistycznej partnera — tj. magazynowaniu, kompletacji paczek i ich wysytce.

Wariant 4 obejmuje obstuge marketingowg partnerdw, tj. ich promocje, tworzenie kampanii, zakup mediow,
monitoring kampanii, analize wynikéw (mozliwo$¢ udziatu we wspdinych dziataniach promocyjnych, wdrazanie
schematu zakupdéw grupowych, itp.).

Wariant 5 polega na kompleksowej obstudze catkowitej — w ramach ktérej zawarta jest wspdtpraca na zasadach
wymienionych we wszystkich 4 wariantach plus inwestycja w marketing.

Telestar S.A. jest wihascicielem ogdlnopolskiej stacji telewizyjnej iTV a takze brytyjskich satelitarnych kanatow
telewizyjnych The Dating Channel, Gaydatetv oraz unikatowej grupy portali internetowych, ktdrej celem jest
dostarczenie miodym uzytkownikom catego wachlarza serwisdw i ustug, suplementarnych wobec siebie,
potaczonych wspdlnym programem lojalnosciowym m.inn.: OSADA.pl - mtodziezowy portal spotecznoSciowy,
DISCOSTACJA.pl — portal o profilu disco wraz z radiem internetowym, TV — portal wiasny, MPORTAL.pl -
mtodziezowy portal randkowy, DODAJOPIS - galeria opisdw i statuséw Gadu-Gadu, Ezo TV - portal ezoteryczny,
Ebolg.pl — blog internetowy.

Stacja iTV realizuje unikatowe zatozenia programowe (muzyka, ezoteryka, rozrywka) identyfikujgce ja, jako stacje
o profilu typowo rozrywkowym. Telewizja od chwili rozpoczecia emisji bazuje na statym kontakcie z widzami.
Interaktywno$¢ jest wyrdznikiem kanatu iTV.

W okresie 12 miesiecy ubiegtego roku poczyniono inwestycje majace na celu rozbudowe oferty programowej iTV.
W IV kwartale na antenie pojawity si¢ nowe pozycje: Odpuka w Niemalowane, Zwariowane Zadania, Muza
Pokolen, Koncert Zyczen, Muzyczna Strefa, Piekna Misja.

W zakresie mobilnych ustug dodanych (Premium Rate), dziatalnos¢ spotek Grupy zostata umiejscowiona w Grupie
Kapitatowej MIT Mobile Internet Technology S.A. i w roku 2011 koncentrowata sie przede wszystkim na:

) kompleksowej obstudze klienta w petnym zakresie: SMS, IVR, MMS, WAP;

o konsekwentnym kreowaniu nowych, wysokomarzowych produktéw dla medidw tradycyjnych oraz
elektronicznych;

o realizowaniu projektéw marketingu mobilnego oraz reklamy mobilnej dla najwiekszych firm dziatajgcych
zardbwno w branzy FMCG, jak tez medialnej;

o rozwoju mobilnej oferty ustugowej dla rosngcego segmentu medidéw internetowych w postaci portali, stacji
telewizyjnych i radiowych oraz witryn tematycznych:
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Produkcja i sprzedaz kontentu mobilnego jest kluczowym obszarem dziatalnosci Grupy MIT, ze wzgledu na
wysokg dochodowos¢ generowang w obszarze B2C. Spotki Grupy zalezne przygotowujg wiasne formaty,
skierowane do klientdw indywidualnych we wtasnym kanale dystrybucji, reagujac elastycznie na zmieniajace sie
preferencje rynku. Ustugi agencji marketingu mobilnego polegajg na obstudze kampanii promocyjnych klientow.

Produkty cyfrowe, systemy nawigacyjne oraz interaktywne serwisy i aplikacje mapowe

Podmiotem realizujgcym dziatania w tym obszarze jest spotka Navigo Sp. z 0.0. wchodzaca w sktad Grupy
Kapitatowej MIT. Podmiot jest dostawcag specjalistycznego oprogramowania i danych przestrzennych (map
cyfrowych), gtéwnie dla potrzeb mobilnych rozwigzan lokalizacyjnych i nawigacyjnych. Posiadane bazy danych w
technologii GIS wykorzystywane sa m. in. w systemach paszportyzacji sieci, drogownictwa, geomarketingu,
monitoringu pojazddw, systemach lokalizacyjnych typu LBS, centrach powiadamiania ratunkowego oraz jako
podstawa znanych internetowych serwiséw map (np. Google Maps, Panorama Firm).

Szeroka gama produktéw z tej dziedziny i ich oprogramowanie oparte sg na technologii Navigo. Jest to
technologia ukierunkowana na realizacje jedynie pewnej wybranej funkcjonalnosci GIS dostosowanej do potrzeb
konkretnej grupy uzytkownikow. Cechg charakterystyczng rozwigzan opartych na technologii Navigo jest
dostarczanie jako zamknietej cato$ci zardwno podstawowych funkcji GIS jak i danych geograficznych.
Rozwigzanie to znajduje zastosowanie w aplikacjach mobilnych, zarzadzaniu aktywami ruchomymi, budowie
nowoczesnych internetowych serwisow map. Dostarczane produkty dedykowane sg zaréwno dla uzytkownika
koncowego jak i dla integratoréw oprogramowania (komponenty programistyczne).

Sposrod 100 najpopularniejszych serwisow w Polsce, na podstawie danych Google Ad Planner, 35 posiada mapy,
Z czego az 22 to mapy Google lub Panoramy Firm z danymi NAVIGO.

W okresie od 1.10.2010 do 31.01.2012 roku Spotka Navigo realizowata projekt pt. ,Opracowanie i wdrozenie
mobilnego systemu informacji multimedialnej, map, wsparcia turystycznego”.

Projekt ten byt realizowany w ramach Dziatania 1.4 — 4.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Projekt skfadat sie z dwdch czesci: badawczej i wdrozeniowej. CzeS¢ badawcza polegata na opracowaniu
innowacyjnej platformy stuzacej do wymiany szeroko rozumianych informacji turystycznych w wyniku
zastosowania szeregu badan rozwojowych i ustug doradczych.

Drugi etap to wdrozenie wynikdw prac badawczych do komercyjnej dziatalnosci Wnioskodawcy.

Celem projektu byto opracowanie i wdrozenie na rynku 3 nowych produktéw / ustug mobilnych, a tym samym
osiggniecie innowacyjnosci produktowej w skali przedsiebiorstwa oraz podniesienie przewagi konkurencyjnej
spotki na rynku krajowym i zagranicznym. Cel udato sie zrealizowaé, a nowymi ustugami Navigo sa:

1. Navigo GT - Aplikacja mapowo-turystyczno-nawigacyjna na urzadzenia mobilne sprzegnieta
z rozbudowanymi ,pakietami informacji turystycznych”.

2. Classifieds czyli interaktywny, mobilny system informacji handlowej z mozliwoscig lokalizacji uzytkownika i
przekazywanie sprofilowanej geograficznie informacji.

3. Multimedialny Marketing Mobilny (mobilny Ad-Serwer) czyli reklama na telefony komoérkowe, z
profilowaniem i lokalizacjg geograficzng klientow.

Catkowita warto$¢ projektu wyniosta 24.258.140 z, catkowite wydatki kwalifikowane 19.680.100 zt (w czesci
badawczej — 10.200.100 zt; we wdrozeniowej — 9.480.000 zt). Poziom dofinansowania wynidst 35% wydatkow
kwalifikowanych poniesionych w czesci badawczej i 40% we wdrozeniowej.

Cze$¢ badawcza realizowana byta w okresie 1.10.2010 — 31.07.2011, po ktérym nastgpito wdrozenie trwajace od
1.08.2011 do 31.01.2012 roku. Projekt zostat terminowo i efektywnie zakonczony.

Odrebnym projektem realizowanym w roku 2011 bylo utworzenie wokdt spotki Scientific Services Sp. z o.0. -
wchodzacej w skfad Grupy Kapitatowej MIT - Centrum Outsourcingu Grupy MNI jako wyniku procesu konsolidacji
w ramach jednej struktury wszystkich posiadanych kompetencji zwigzanych z ustugami Call Center, digitalizacjg
oraz zarzgdzaniem bazami danych i ustugami hostingowymi oraz ustugami windykacyjnymi.

W ramach Centrum Outsourcingu s3 realizowane trzy projekty typu BPO (Business Process Outsourcing):
DataServices :  ustugi outsourcingowe

«  wprowadzanie danych i zarzagdzanie bazami danych,

- skanowanie i archiwizacja elektroniczna (digitalizacja) oraz archiwizacja fizyczna,
«  obstuga programdw lojalnosciowych, akcji promocyjnych, loterii konsumenckich,
«  mailingi, e-mailingi oraz akcje SMS (produkcja, wysytka, obstuga zwrotow)

CC Services ustugi call center

«  obstuga infolinii i telefonicznych centréow obstugi klienta,
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» kampanie informacyjne, badania rynkowe i sondaze,

« telefoniczna sprzedaz produktdw,

+  umawianie spotkan z przedstawicielami firm,

- tworzenie i weryfikacja baz danych,

+  pomoc przy tworzeniu kampanii marketingu bezposredniego,
«  projekty zintegrowane z innymi ustugami o wartosci dodanej.

DRW zabezpieczanie i dochodzenie naleznosci

Struktura przychodéw Grupy (w tys. zt)

Rodzaj ustugi 2011 % 2010 % Zmianar/r
Ustugi telekomunikacyjne 239 302 66,9 179 120 61,90 + 33,60 %
Ustugi medialne 5 664 1,6 12 513 4,32 - 54,74 %
Mobilne ustugi dodane 62 926 17,6 91 168 31,50 - 30,98 %
Pozostate ustugi 19 225 54 5483 1,89 + 250,63 %
Przychody ze sprzed. materiatow 30 502 8,5 1108 0,38 + 2652,89 %
RAZEM 357 619 100 289 392 100 +23,58 %

Informacja o rynkach zbytu

Analiza przychoddw Grupy ze sprzedazy w 2011 roku wskazuje, ze MNI S.A. i jej spotki zalezne koncentrujg swa
dziatalno$¢ na rynku polskim. Udziat przychodéw netto Grupy MNI ze sprzedazy produktow, realizowanych na
terenie Polski, w przychodach netto ogdtem stanowi 84,6%.

Spotka MNI Telecom S.A. oferuje petny zakres ustug telefonii stacjonarnej wraz z ustugami dodanymi,
szerokopasmowy dostep do Internetu oraz ustugi telefonii komdrkowej w systemie MVNO dla abonentéw w
siedmiu strefach numeracyjnych na obszarach wojewddztw: mazowieckiego podlaskiego, S$wietokrzyskiego i
t6dzkiego. Spotki Grupy oferujgce ustugi dostepu do Internetu za pomocg wiasnej, szerokopasmowej
infrastruktury teleinformatycznej oraz szeroko rozumiang palete ustug telekomunikacyjnych i teleinformatycznych
prowadzity dziatalno$¢ na obszarach wojewddztw: matopolskiego, podkarpackiego, lubelskiego, $laskiego,
kujawsko-pomorskiego, opolskiego, dolnoslaskiego i lubuskiego.

Oferta ustug medialnych, call center i Premium Rate obejmuje obszar catego kraju i nie ma mozliwosci
podporzadkowania struktury ich sprzedazy do okreslonego wojewddztwa. Wsréd odbiorcdw ustug sg najwieksze
firmy z branzy telekomunikacyjnej, medialnej i FMCG.

Wylacznym rynkiem zbytu oferowanych przez Netshops produktéw i $wiadczonych ustug jest rynek krajowy, zas
ich odbiorcg jest w okoto 90% przypadkéw klient indywidualny.

Oferta programowa Telestar S.A. (wlascicielem ogolnopolskiej stacji telewizyjnej iTV ) to cieszace sie duzg
popularnoscig interaktywne programy muzyczne i rozrywkowe emitowane w ramach wiasnych kanatéw w Polsce i
Wielkiej Brytanii, ale takze popularne formaty ezoteryczne produkowane na zywo dla takich kanatéw jak TVN i
TVN7.

iTV adresuje swoje programy do ludzi miodych wiekiem lub duchem, wszystkich spragnionych odprezenia,
zabawy i dobrej rozrywki. W lipcu 2011 kanat iTV rozpoczat wspotprace w zakresie sprzedazy czasu reklamowego
i akcji specjalnych z biurem reklamy mediéw tematycznych At Media.

Telewizja iTV jest obecna w wiekszosci platform cyfrowych, miedzy innymi: UPC, Polsat Cyfrowy, N, Cyfra+,
najwiekszych sieciach telewizji kablowej jak Multimedia, Aster oraz przez Satelite Eutelsat HOT BIRD 1 (FTA).

Od grudnia 2011 roku Telestar zdecydowat sie udostepni¢ programy telewizji iTV, oprocz wiasnej strony
www.itv.net.pl oraz kanatu YouTube, w telewizji internetowej ipla, docierajac za jej pomocg do uzytkownikéw
komputerdw, urzadzen mobilnych oraz telewizoréw poditgczonych do internetu.

Zasieg techniczny telewizji (mIn gospodarstw domowych) — 8,2. Z uwagi na brak kodowania, kanat jest
swobodnie odbierany takze w catej Europie oraz Afryce Pétnocnej i na Bliskim Wschodzie.

30 - 49 lata - w tej grupie wiekowej stacja iTV posiada najwiecej wiernych widzéw. Ogladalnos¢ wsréd kobiet i
mezczyzn jest pordwnywalna i wynosi odpowiednio: kobiety 57,4 % - mezczyzni 42,6 %.

Majgc powyzsze na wzgledzie w 2011 roku rozbudowano dziatalno$¢ prowadzong w Internecie. Na stronach
www, portalach spotecznoSciowych oraz kanale YouTube prowadzono niezwykle intensywne dziatania
marketingowe, ktdre zaowocowaty wzrostem spotecznosci internetowej zgromadzonej wokét iTV.
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1.2

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta (ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji) na dzien 31 grudnia 2011 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej MNI wchodzg zaréwno podmioty, w ktdrych Emitent posiada 100% udziatéw w ich
kapitale zakladowym, jak tez podmioty tworzace Grupe Kapitatowg MIT Mobile Internet Technology oraz Grupe
Kapitatowg Hyperion, w ktérych Emitent (bezposrednio lub posrednio) posiadat na dzien 31 grudnia 2011 roku
odpowiednio 62,50% i 32,99% w kapitale zaktadowym podmiotéw dominujgcych tych Grup.

Podmioty zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Jednostki GK MNI S.A.:

1.

MNI S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawia 8 (zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Przedsiebiorstw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000003901).

MNI Telecom S.A. (d. Telefonia Pilicka) z siedzibg w Radomiu (zarejestrowana pod numerem KRS
0000301616 przez Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
- ustugi telekomunikacyjne - 100% udziatow.

Diugie Rozmowy S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000091015 przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego ) — ustugi telekomunikacyjne z siedzibg w Warszawie - 100 % udziatow.

Expro Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000018416 przez Sad
Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — transmisja danych
i teleinformatyka — 95,10% udziatow.

Teleprojekt Sp. z o0.0. z siedzibg w Lublinie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000003240 przez Sad
Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego) — telekomunikacja - 100%
udziatow.

Powszechna Agencja Internet PAI S.A. z siedzibg w todzi (zarejestrowana pod numerem
KRS 0000064641 przez Sad Rejonowy w todzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
— transmisja danych i teleinformatyka - 56% udziatow.

Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000024736 przez
Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — transmisja danych
i teleinformatyka - 97,96% udziatow

Stream Communications Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana pod numerem KRS
0000010468 przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) —
$wiadczenie ustug telewizji kablowej i telekomunikacyjnych - 70% udziatow.

Stream Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000045164
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Sad Gospodarczy XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego)-
100% udziatow.

Jednostki GK MIT S.A. — na dzien 31.12.2011r. (MNI S.A. posiada 62,50 % udziatu w GK MIT S.A.)

1. MIT S.A. (d. PPWK S.A.) z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000011784 przez

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego)
- pozostata dziatalno$¢ wydawnicza.

EL.2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000123777 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego )-— ustugi
zwigzane z transmisjg danych za posrednictwem telefonii mobilnej.

Navigo Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000106598 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy , XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) — dziatalnoscé
w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

MNI Premium S.A. (d. Legion Polska Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem
KRS 0000292045 przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 31.10.2007r — Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firma
»+MNI Premium Sp. z 0.0.) - ustugi medialne i telekomunikacyjne ustugi dodane.
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5.

Scientific Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zarejestrowana pod numerem KRS 0000101211
przez Sad Rejonowy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego ) — ustugi
w zakresie przetwarzania danych.

Lark Europe Sp. z 0.0. z siedzibe w tomiankach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000374323 przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) — sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego.

Jednostki GK Hyperion S.A. na dzien 31.12.2011 r. (MNI S.A. posiada 32,99 % udziatu w GK Hyperion S.A.)

1.

2.

Hyperion S.A. z siedzibg w z siedzibg w Katowicach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606
przez Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — do
31 marca 2011 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byto $wiadczenie ustug dostepu do
Internetu za pomocg wiasnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinformatycznej. Od kwietnia 2011
roku dziatalnos¢ telekomunikacyjna Spdtki zostata przeniesiona do powigzanej spétki MNI Telecom. Od
kwietnia 2011 roku Spdtka dziata na rynku multimedialnym.

Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000309370 przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
— ustugi medialne.

Euro Digital Cprporation Limited z siedzibg w Londynie (zarejestrowana pod numerem 40070096 przez
COMPANIES HOUSE w dniu 2.06.2000r).- ustugi medialne — 100 % udziatéw (spotka zakupiona przez
Telestar Sp. z 0.0.).

Podmioty zalezne nieobjete konsolidacja — nieistotnos¢ danych

1.

MNI Mobile S.A. (d. OSS S.A.) z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000090111
przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) -
telekomunikacja - 100 % udziatow.

Premier Telcom Limited 2z siedzibg w Londynie (zarejestrowana pod numerem 3303690 przez
COMPANIES HOUSE w dniu 17.01.1997r.) — holding — 100% udziatéw.

First Class S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000154737 KRS przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego )— ustugi turystyczne
11,34 % udziatéw.

Mobile Entertainment Company Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS
0000300230 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy , XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) — ustugi telekomunikacyjne - 100% udziatéw.

DRW Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000338550 przez Sad
Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego ) — ustugi windykacyjne
100 % udziatow.

Ramtel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000210480 przez Sad
Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — dziatalnos¢
telekomunikacyjna pozostata - 100 % udziatéw.

Stream Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000336711) -
ustugi serwisowe i instalacyjne.

Mobini S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000363839 przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego)
— rozwdj i promocja ustug dodanych (VAS) na urzadzenia mobilne.

Netshops Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu (zarejestrowana pod numerem KRS 0000302069 przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
— rozwijanie i prowadzenie sieci sklepdw internetowych — 100% udziatéw.

Podmioty stowarzyszone:

1.

CDIALOGUES LIMITED z siedzibg w Nikozji (zarejestrowana pod numerem HE 286613 w Ministerstwie
Handlu, Przemystu i Turystyki Departament Rejestru Spétek i Syndykéw Mas Upadtosciowych) - ustugi
zwigzane z transmisjg danych za posrednictwem telefonii mobilnej.- 39,33% udziatéw — konsolidowany
metodg praw wiasnosci.

Mappa Sp. z 0.0. w likwidacji — podmiot stowarzyszony (50% udziatéw).
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Informacje dodatkowe dotyczace wszystkich jednostek zaleznych (takze nieobjetych konsolidacjg )oraz zasady
konsolidacji opisane zostaty w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego MNI S.A.
za rok 2011 oraz nocie 5 E skonsolidowanego sprawozdania finansowego MNI S.A. za rok 2011.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MNI S.A.

12 stycznia 2011 - nabycie przez MIT S.A. od spdiki zaleznej EL2 Sp. z 0.0. 500 udziatéw spotki Scientific
Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 500,00 zt za jeden udziat, o tgcznej wartosci
nominalnej 250.000 zt. Zbyte udziaty stanowig 100 % kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 100 % gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw Scientific Services Sp. z 0.0. W/w transakcja porzadkowata strukture Grupy MIT z
zwigzku z poszerzeniem oferowanych ustug przez utworzone Centrum Outsourcingu.

23 maja 2011 - podpisanie przez MIT S.A. umowy przystgpienia do spdtki CDIALOGUES z siedzibg w Nikozji na
Cyprze. Umowa wspdinikdw Spdiki zapewnia kontrole MIT S.A. nad dziatalnosScig operacyjng podmiotu.
Pozostatymi udziatowcami w/w Spétki s podmioty zalezne i kontrolowane przez managerdw greckich,
powigzanych z czotowymi greckimi i miedzynarodowymi firmami zajmujacymi sie przedsiewzieciami w obszarze
mobilnych projektdw loteryjnych, SMS oraz hazardu. Obszar operowania Spotki obejmie znaczacg czes¢ rynkow:
europejskiego, azjatyckiego, Ameryki Potudniowej oraz bliskowschodniego i afrykanskiego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa Kapitatowa MIT posiadata 39,33% w kapitale spotki.

25 sierpnia 2011 - rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego potgczenia spotki zaleznej MNI Telekom S.A. z siedzibg w Radomiu (dalej ,MNI Telekom” lub
.Spotka Przejmujgca”) z oSmioma innymi spotkami zaleznymi. O rozpoczeciu procesu potgczenia Spotka
informowata raportem biezacym nr 43/2011 z dnia 9 czerwca 2011 roku.

W wyniku potaczenia Spotka Przejmujaca potaczyta sie z oSmioma innymi spotkami zaleznymi, w ktdrych Spotka
Przejmujgca bezposrednio posiada 100% ich kapitatu zaktadowego, tj.

—  SKYNET-PREMEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie,
—  WMC-NET Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku,

—  PROFILINE Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,

—  CERON MD4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze,

— HYPERION ZACHOD Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
— INTELINK Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,

— DREAMNET Sp. z o.0. z siedzibg w Katach Wroctawskich,
— ATOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu,

(dalej zwane "Spotki Przejmowane").

Potaczenie spotek zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku Spdtek Przejmowanych na Spétke Przejmujgca, w wyniku czego Spétki Przejmowane
przestaty istniec.

Z uwagi na fakt, iz Spotka Przejmujaca byla jedynym wspdinikiem Spotek Przejmowanych potaczenie zostato
dokonane zgodnie z art. 516 § 6 Kodeksu spodtek handlowych, przy odpowiednim zastosowaniu przepisow
regulujgcych uproszczong procedure tgczenia spotek, o ktérej mowa w art. 516 § 1 Kodeksu spétek handlowych.
W zwigzku z powyzszym, w toku taczenia plan potgczenia nie zostat poddany badaniu przez biegtego
wyznaczonego przez Sad Rejestrowy, ani tez nie zostaty sporzadzone sprawozdania zarzaddéw taczacych sie
spotek. Ponadto, w zwigzku z faktem, ze Spdtka Przejmujgca byta jedynym wspdinikiem Spdtek Przejmowanych,
potaczenie zostato dokonane bez wydawania akcji Spotki Przejmujacej w zamian za majatek Spdtek
Przejmowanych.

Przedmiot dziatalnosci pofaczonych spétek jest tozsamy z podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki
Przejmujacej i polega na dostarczaniu ustug w zakresie dostepu do Internetu oraz innych ustug
telekomunikacyjnych.

Potaczenie miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej Spotki oraz ograniczenie kosztdw jej
funkcjonowania. Ponadto przyczyni sie ono réwniez do ujednolicenia standardéw obstugi klientéw oraz
poprawienia jakosci $wiadczonych ustug. W ocenie Zarzadu Spétki potaczenie bedzie miato wplyw na osiggniecie
efektu synergii, ktdry szybko przetozy sie na powstanie wymiernych korzysci zarédwno dla samej Spétki, jej
akcjonariuszy, jak i klientéw.

28 grudnia 2011 — nabycie przez MIT S.A. od Hyperion S.A. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spdtki Lark
Europe Sp. z 0.0. w siedzibg w tomiankach.
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2. Czynniki istotne dla rozwoju Spotki i Grupy MNI
2.1. Najwazniejsze wydarzenia i znaczace umowy zawarte w 2011 roku

3 stycznia 2011 - ogloszenie przez MNI S.A. (Wzywajacy), zgodnie z art. 73 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wezwania do sprzedazy 676.253 akcji zwyklych na okaziciela spotki
MIT Mobile Internet Technology S.A. z siedzibg w Warszawie, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., po cenie 2,04 zt za jedng akcje

Podmiot posredniczacy: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie.

Harmonogram wezwania:

Data ogtoszenia Wezwania: 3 stycznia 2011 r.

Data rozpoczecia przyjmowania zapisow: 24 stycznia 2011 r.

Data zakonczenia przyjmowania zapisow: 7 lutego 2011 r. o godz. 16.00.

W ramach wezwania ztozono zapisy na sprzedaz tacznie 12.386.640 akcji spotki MIT S.A. podczas gdy Wzywajacy
zamierzat w ramach wezwania naby¢ maksymalnie do 676.253 akgji tejze spotki. Wobec powyzszego Srednia
stopa alokacji wyniosta 5,459%.

Nabyte przez MNI S.A. akcje odpowiadaty 0,498 % ogdinej liczby akcji w kapitale zaktadowym MIT S.A.
i 0,497 % ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy MIT S.A. W wyniku niniejszego
wezwania MNI S.A. zwiekszyta stan posiadania wszystkich akcji MIT S.A. do 89.632.849 akcji, co odpowiadato
65,997 % wszystkich akcji w kapitale zaktadowym MIT S.A i uprawniato 65,904 % gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W konsekwencji, tgcznie z podmiotem zaleznym — MNI Telecom S.A. z siedzibg w Radomiu, MNI S.A. posiadata
89.762.762 akcje MIT S.A., co odpowiadato 66,093 % wszystkich akcji w kapitale zakladowym spétki i uprawniato
do 66,00 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy MIT S.A.

3 stycznia 2011 - opublikowanie planu potaczenia spotek zaleznych MNI S.A. — spétki Hyperion  ("Spodtka
przejmujgca") ze spotkg MNI Telecom S.A. z siedzibg w Radomiu ("Spdtka przejmowana").
Plan zaktadat dokonanie pofaczenia na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
spétek handlowych (k.s.h.) - poprzez przeniesienie catego majatku MNI Telecom na Hyperion - potaczenie przez
przejecie. Potgczenie miato by¢ zrealizowane z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Hyperion o
kwote 23.021.530 zt. Planowany stosunek wymiany akcji MNI Telecom S.A. na akcje Hyperion S.A. wynosit 1 do
0,16 tzn. za jedng akcje Spétki przejmowanej planowane byto wydanie 0,16 akcji Spotki przejmujace;j.

Za 100% akcji Spotki przejmowanej, jej jedyny udziatowiec spdtka MNI S.A. miata otrzymac 23.021.530 akcji w
Spodtce przejmujacej.

10 stycznia 2011 - podjecie przez Zarzad MNI S.A. uchwaly o nabyciu akcji wtasnych od jednostki zaleznej
MNI Telecom S.A. w trybie art. 362 par. 1 pkt 1 kodeksu spdtek handlowych (ksh) w ilosci 3.474.520 sztuk po
cenie jednostkowej 3,50 zt za akcje.

10 stycznia 2011 - podjecie przez Zarzad MNI S.A. uchwaty o nabyciu od jednostki zaleznej MNI Telecom S.A
akcji spotki Hyperion S.A. w ilosci 4.059.294 szt. po cenie jednostkowej 7 zt za akcje.

17 stycznia 2011 - podpisanie listu intencyjnego ze spdtkg Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie, specjalizujgca
sie w tworzeniu kompleksowych ofert ustug telekomunikacyjnych. Zawarty list intencyjny dotyczyt uzgodnienia
warunkdw przysztej wspotpracy pomiedzy Stronami w zakresie przeprowadzenia projektu konsolidacji lub
sprzedazy wybranych aktywdéw telekomunikacyjnych z klauzulg wytgcznosci na prowadzone negocjacje do dnia 28
lutego 2011 r. Powyzsze negocjacje zostaty zakoriczone bez dojécia do porozumienia pomiedzy stronami.

18 stycznia 2011 - rozliczenie umowy sprzedazy przez MNI Telecom S.A. 4.059.294 akcji Spotki Hyperion S.A.
na rzecz MNI S.A. Transakcja zostata dokonana poza rynkiem regulowanym po cenie jednostkowej wynoszacej
7 Zotych za akcje, tacznie za cene 28.415.058 zi. Cena za transakcje zostanie rozliczona na podstawie
wzajemnych potragcen miedzy podmiotami.

20 stycznia 2011 - rozliczenie na rachunku inwestycyjnym nalezacym do Spdtki transakcji nabycia 3.474.520
akcji wiasnych od jednostki zaleznej MNI Telecom S.A. (stanowigcych 3,51 % jej kapitatu zaktadowego i
upowazniajgcych do 3.474.520 gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, ktore stanowig 3,51 procenta ogdinej
liczby tychze gtoséw) tgczna kwota transakcji wyniosta 12.160.820 ztotych. Zgodnie z art. 363 par. 1 ksh Zarzad
Spétki MNI S.A. powiadomi najblizsze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy o przyczynach nabycia akcji whasnych.
Na dzien 31.12.2010 zadtuzenie spotki MNI Telecom S.A. wynosito 58,5 ml ztotych. W wyniku zawarcia wyzej
wymienionych transakcji (rozliczonych w dniach 18 i 20 stycznia br) saldo zadtuzenia zmniejszyto sie o 40,5 ml
ztotych.
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16 lutego 2011 - nabycie przez spétke zalezng Hyperion S.A. 280.240 akcji spdtki MNI S.A. po Sredniej cenie
jednostkowej wynoszacej 3,38 zt za akcje, tacznie za ceng 946.678,20 zt, stanowigcych 0,28 % jej kapitatu
zaktadowego i 0,28 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Przed dokonaniem powyzej wskazanej
transakcji spotka Hyperion S.A. nie posiadata akcji spotki MNI S.A.

10 marca 2011- zawarcie uméw sprzedazy udziatdw w spotkach zaleznych od Hyperion S.A. dziatajgcych w
obszarze telekomunikacji na rzecz MNI Telecom S.A. :

1. Umowa sprzedazy 321 udziatdbw w ATOL Sp. z o.0. z siedzibg w Opolu, o wartosci nominalnej 160.500 zt,
stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spoiki, za cene 3.045.000 zt;

2. Umowa sprzedazy 27.000 udziatbw w DREAMNET Sp. z o.0. z siedzibg w Katach Wroctawskich, o wartosci
nominalnej 1.350.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spotki, za cene 2.940.000 zt;

3. Umowa sprzedazy 1.622 udziatdw w INTELINK Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalnej
811.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spdtki, za cene 2.681.000 zi;

4. Umowa sprzedazy 600 udziatdw w PROFILINE Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalnej
300.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spotki, za cene 17.360.000 zt;

5. Umowa sprzedazy 450 udziatdw w SKYNET-PREMEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie, o wartosci
nominalnej 225.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spdtki, za cene 1.015.000 zt;

6. Umowa sprzedazy 3.760 udziatdbw w MEDIA4 Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu, o wartosci nominalnej
4.700.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spotki, za cene 5.563.000 zt;

7. Umowa sprzedazy 102 udziatéw w TELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, o wartosci nominalnej 51.000
zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spotki, za cene 596.000 zi;

8. Umowa sprzedazy 10 udziatdw w WMC-NET Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku, o wartosci nominalnej 50.000 z,
stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spotki, za cene 3.921.000 zt;

9. Umowa sprzedazy 1.745 udziatdw w EXPRO Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalnej
1.745.000 zt, stanowigcych 95,10% w kapitale zaktadowym tej spotki, za cene 2.629.520 zt;

10.Umowa sprzedazy 5.613 udziatbw w HYPERION WSCHOD Sp. z o0.0. z siedzibg w Kielcach, o wartosci
nominalnej 2.806.500 zt, stanowigcych 97,96 % w kapitale zaktadowym tej spotki, za cene 4.971.470 zt;

11. Umowa sprzedazy 141.116 akcji w POWSZECHNEJ AGENCJI INERNET PAI S.A. z siedzibg w todzi, o wartosci
nominalnej 282.232 zt, stanowigcych 64,90 % w kapitale zaktadowym tej spétki, za cene 2.117.040 zt.

Wszystkie w/w umowy weszlty w zycie z dniem 01 kwietnia 2011 roku.

10 marca 2011 - zawarcie przez MNI Telecom SA ze spdtkg MEDIA4 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (spotka
zalezng od Hyperion SA) umowy sprzedazy 1.926 udziatbw w CERON MD4 Sp. z o0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze,
o wartosci nominalnej 963.000 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spotki, za cene 964.000 zt.

Przedmiotowa umowa weszta w zycie z dniem 01 kwietnia 2011 roku.

Cena Sprzedazy wszystkich powyzszych transakcji zostata ustalona poprzez pomnozenie wyniku EBITDA jaki
kazda ze spotek wypracowata na podstawie wynikow za IV kw. 2010 r. (wynik narastajgco I-IV kw. 2010 r.) oraz
wskaznika rynkowego wynoszacego 7 (Cena Sprzedazy = EBITDA * wskaznik rynkowy wynoszacy 7).
W przypadku kiedy Cena Sprzedazy uzyskana poprzez pomnozenie wartosci EBITDA razy wskaznik rynkowy
wynoszacy 7 byla nizsza niz wartosci ksiegowa zakupu udziatdw spotki, przyjeto za Cene Sprzedazy wartos¢
zakupu udziatow.

14 marca 2011 - zawarcie porozumienia, ktérego stronami zostali najwieksi akcjonariusze MNI S.A. tj. spotka
com.investment Sp. z 0.0. w siedzibg w Warszawie oraz Pan Andrzej Piechocki — Prezes Zarzadu MNI SA,
posiadajgcy tgcznie ponad 32% akcji spotki MNI S.A. Przedmiotem wskazanego porozumienia jest zobowigzanie
wzajemne, iz w okresie do 31 marca 2012 roku Zzadna ze Stron nie zbedzie, jak tez w jakikolwiek inny sposéb nie
rozporzadzi,bez uprzedniej pisemnej zgody drugiej Strony, jakakolwiek z akcji MNI S.A.

W przypadku naruszenia przez ktdrgkolwiek ze Stron zobowigzania wskazanego powyzej, drugiej Stronie
przystugiwac bedzie kara umowna. Nadto w celu unikniecia watpliwosci Strony o$wiadczyty, ze Porozumienie nie
dotyczy wspdinego i jednolitego wykonywania prawa gtosu przystugujgcego z akcji. W przypadku, gdyby Strony
byly zainteresowane w przyszitosci zawarciem takiego porozumienia nastgpi to odrebnym dokumentem.

14 marca 2011 — zawiadomienie o nabyciu 126.000 akcji spotki MNI S.A. przez spdtke zalezng Hyperion S.A.
po $redniej cenie jednostkowej wynoszacej 3,29 ztotych za akcje, tacznie za cene 414.970,00 zt. W konsekwencji
zawarcia tej transakcji wolumen akcji MNI S.A. przystugujgcych Hyperion S.A. wzrdst do 406.240 akcji, co stanowi
0,41% jej obecnego kapitatu zaktadowego i 0,41% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

15 marca 2011 - Odstapienie przez MNI S.A., MIT Mobile Internet Technolgy S.A. i Hyperion S.A. od negocjacji
z Yorkville Advisors LCC bez dojscia do porozumienia.
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16 marca 2011 - zbycie przez MNI S.A. 9.390.000 akcji spétki MIT Mobile Internet Technology S.A. poza
rynkiem regulowanym zgodnie z ponizszym zestawieniem:

1) 2.890.000 000 akcji spotki MIT S.A., o wartoSci nominalnej 1,04 zt kazda akcja tj. o tgcznej wartosci
nominalnej 3.005.600, zt, stanowigcych 2,13% jej kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 2.890.000
gtosow na walnym zgromadzeniu spotki, ktore stanowig 2,12% ogdlnej liczby tychze gtosdw zostato nabytych
od MNI S.A. za cene 4.335.000 zt - to jest po cenie 1,50 zt za kazda akcje.

2) 6.500.000 akcji spotki MIT S.A., o wartosci nominalnej 1,04 zt kazda akcja tj. o tgcznej wartosci nominalnej
6.760.000,- zt, stanowigcych 4,79% jej kapitatu zakladowego, uprawniajgcych do 6.500.000 gtosdw na
walnym zgromadzeniu spotki, ktore stanowig 4,78% ogdlnej liczby tychze gtosow zostato nabytych od MNI
S.A. za cene 13.260.000 zt - to jest po cenie 2,04 zt za kazda akcje.

17 marca 2011 - zawarcie pomiedzy MNI Telecom S.A. i Hypeerion S.A. umowy sprzedazy 105.657 udziatéw w
Stream Communications Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie o wartosci nominalnej 105.657.000,- zt, stanowigcych
77,27% w kapitale zakladowym tej spotki, za cene 98.975.000,- z,

Przedmiotowa umowa weszta w zycie z dniem 01 kwietnia 2011 r. i zostata zawarta pod warunkami
Zzawieszajacymi:

e w odniesieniu do 7.682 udziatéw stanowigcych 7,27% ogodlnej liczby udziatow w kapitale zakladowym spotki
Stream Communications Sp. z 0.0. — rozwigzania Porozumienia z dnia 20 pazdziernika 2010 r. zawartego
pomiedzy spotka Hyperion S.A. z siedzibg w Katowicach, com. Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Maroso Consultancy Limited z siedzibg w Nikozji, Janem Rynkiewiczem oraz Almeiro Consultancy Limited z
siedzibg w Nikozji albo ztozenia przez Almeiro Consultancy Limited z siedzibg w Nikozji oswiadczenia o
zrzeczenia sie prawa do Zzadania zawarcia przez Hyperion S.A. umowy zamiany, na podstawie ktorej Hyperion
S.A. przeniesie na Almeiro Consultancy Limited z siedzibg w Nikozji 7,27% udziatéw Spotki w zamian za 100%
udziatow w kapitale zaktadowym spdtki Stream Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e wyrazenia zgody na jej zawarcie przez BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz BZ WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu.

W/w warunki zawieszajgce zostaty spetnione w dniu 11 kwietnia 2011 roku

W konsekwencji po przeprowadzeniu powyzszej transakcji oraz rozwigzaniu Porozumienia, o ktérym mowa jest
powyzej i uzyskaniu zgody Bankéw na przejscie udziatdw Stream Communications z Hyperion S.A. na MNI
Telecom S.A.:

e Hyperion nie posiada jakichkolwiek udziatdbw w spotce Stream Communications Sp. z o.0. jak tez wygasty
wszelkie zobowigzania Spotki wobec Almerio Consultancy Limited z tytutu wczesniej zawartego Porozumienia,

e MNI Telecom S.A. - spdtka zalezna od najwiekszego akcjonariusza Hyperion S.A. — MNI S.A posiada 95.716
udziatow w spoétce Stream Communications Sp. z 0. 0. stanowigcych 70% jej kapitatu zaktadowego oraz
24.480 udziatéw w spdtce Stream Investment Sp. z 0.0. stanowigcych 100% jej udziatow.

21 marca 2011 - podpisanie przez Hyperion S.A. ze spdtka Lapena Consultants Ltd. z siedzibg w Nikozji umowy
przedwstepnej sprzedazy udziatéw w spotce Lark Europe sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach k/Warszawy.

23 marca 2011 — zawarcie przez MNI S.A. i Hyperion S.A. umowy sprzedazy 30.530.349 akcji spotki Telestar
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, (spétka w 100% zalezna od Emitenta), o tgcznej wartosci nominalnej
30.530.349 zt, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego tej spodtki, za cene 76.000.000 zt. Przedmiotowa
umowa weszta w zycie z dniem 01 kwietnia 2011 r.

1 kwietnia 2011 - nabycie w ramach transakcji gietdowych w dniu 1 kwietnia 2011 r. 69.680 akcji wiasnych po
cenie jednostkowej 3,35 zt za jedng akcje. taczna kwota transakcji wyniosta 233.428 zt. Emitent posiada
3.544.200 akcji whasnych, co stanowi 3,58 procenta jego kapitatu zaktadowego i odpowiada 3.544.200 gtosom na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktére stanowig 3,58 procenta ogdinej liczby tychze gtosdw.

8 kwietnia 2011 - podpisanie porozumienia pomiedzy MNI S.A. i MIT S.A., dotyczacego koncowego rozliczenia
transakcji na aktywach MNI Premium S.A. dokonanej na podstawie Warunkowej Umowy Zamiany Akcji z dnia 17
listopada 2009 roku, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 30 listopada 2009 roku (raport biezacy nr 64/2009 z dnia 18
listopada 2009 r. oraz raport biezacy nr 66/2009 z dnia 1 grudnia 2009 r.)

W wyniku tego porozumienia strony uzgodnity, iz ilos¢ 9.390.000 warrantéw serii A bedzie ostatnig transza
warrantow podlegajgcych wymianie na akcje serii I. Natomiast pozostate nierozliczone do dnia zawarcia
przedmiotowego Porozumienia kwoty z tytutu realizacji powyzej wskazanej Umowy zamiany tj. kwota
54.814.318,12 zlotych, na ktdrg to kwote sktada sie réwnowartos¢ 8.120.103 warrantéw subskrypcyjnych serii A
po cenie emisyjnej 2,04, tj. kwota 16.565.010,12 ztotych oraz kwota 38.249.308,40 ztotych tytutu rozliczenia III
transzy akcji zgodnie z pkt. 3.1.3 tejze Umowy zostata zarachowana jako dtugoterminowe zobowigzanie Spotki
wobec akcjonariusza tj., spotki MNI S.A.
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8 kwietnia 2011 - opublikowanie przez Biuro Prasowe TPSA komunikatu dotyczacego pozwu przeciwko spotce
Dtugie Rozmowy S.A o zaptate ok. 36,7 min ztotych tytutem rozliczen miedzyoperatorskich.

Informacja Zarzadu MNI SA w przedmiotowej sprawie zostata zamieszczona w pkt. 2.4 niniejszego sprawozdania.
14 kwietnia 2011- zawarcie znaczacych umoéw w ramach Grupy Kapitatowej MNI:

1) w zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci Hyperion S.A. oraz w celu konsolidacji aktywéw telekomunikacyjnych
Grupy Kapitatowej MNI w ramach jednego podmiotu t.j MNI Telecom S.A., spotka MNI Telecom S.A. zawarta
ze spotka Hyperion S.A. umowe, zgodnie z ktorg MNI Telecom S.A. nabyta od Hyperion S.A. aktywa stuzace
do dziatalnosci telekomunikacyjnej. Powyzsze aktywa zostaly nabyte przez MNI Telecom S.A. ze Srodkéw
wiasnych za cene 23.157 tys. ziotych.

2) jednoczesnie MNI Telecom S.A. na podstawie umowy zawartej z Hyperion S.A. przejeta dtug w wysokosci
82.234 tys. zt, stanowigcy zobowigzanie, jakie spdtka Hyperion S.A. posiada wobec BRE Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie i Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu, wynikajgce ze sfinansowania
transakgcji nabycia przez Hyperion S.A. spdtki Stream Communications Sp. z 0.0., w ramach zawartych w
dniu 7 grudnia 2010 roku umoéw kredytéw inwestycyjnych oraz kredytu w rachunku biezacym z dziatajacymi
facznie w/w bankami.

3) oraz MNI Telecom S.A. na podstawie umowy zawartej z Hyperion S.A. przejeta dtug w wysokosci 76.000
tys. zt, jaki spotka Hyperion S.A. posiada wobec MNI S.A. tytutem nabycia przez Hyperion S.A. 100% akcji
spotki Telestar S.A. — (raport biezacy spdtki Hyperion SA nr 15/2011 z dnia 23 marca 2011 roku)

Postanowienia wynikajace z zawartych wyzej uméw, w powigzaniu z postanowieniami umow sprzedazy udziatdw
w podmiotach zaleznych Hyperion S.A. na rzecz MNI Telecom S.A., zawartych w dniu 10 marca 2011 roku (raport
biezacy spdtki Hyperion SA nr 11/2011 z dnia 11 marca 2011 roku), pozwolity na sprawna realizacje procesu
alokacji aktywow i dziatalnosci, zgodnie z przyjetq strategig dziatania dla spotek Grupy MNI.

14 kwietnia 2011 - rejestracja zmian w kapitale zaktadowym spotki MIT Mobile Internet Technology S.A. przez

Sad Rejestrowy:

1) umorzenie 5.000 akcji wtasnych Spoétki MIT S.A. serii H o wartosci nominalnej 1,04 ztotego kazda akcja i o
facznie wartosci nominalnej 5.200 ztotych, ktdére to akcje zostaty umorzone na podstawie Uchwaty nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki MIT z dnia 16 marca 2011 r. na wniosek i za zgodg
akcjonariusza Spétki MIT S.A. — spdtki MNI S.A. bez wyptacania wynagrodzenia.

W konsekwencji kapitat zaktadowy dotychczas wynoszacy 141.244.060,80 ztotych obnizono o kwote 5.200
zZtotych, tj. do kwoty 141.238.860,80. Tym samym liczba akgcji serii H ulegta zmniejszeniu z dotychczasowej
liczby 4.945.861 o 5.000 akgji, do liczby 4.940.861.

2) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki MIT S.A. dokonane w ramach kapitatu warunkowego i emisji
9.390.000 akcji serii I, o warto$ci 1,04 ztotego kazda akcja i tgcznej warto$ci nominalnej 9.765.600,-
zZtotych, ktdre objeta spotka MNI S.A., realizujgc w ten sposob uprawnienie wynikajgce z posiadanych przez
nig warrantéw subskrypcyjnych serii A w tej samej liczbie.

W konsekwencji doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 141.238.860,80 ziotych do kwoty
151.004.460,80 ztotych. Tym samym dotychczasowa liczba akcji serii I wynoszaca 81.407.123 akcje, ulegta
zwiekszeniu 0 9.390.000 akgcji do liczby 90.797.123 akdji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wysoko$¢ kapitatu zakladowego Spotki MIT S.A. wynosi
151.004.460,80 ztotych i dzieli sie na 145.196.597 akcji o wartosci nominalnej 1,04 ztotego kazda akcja, ktore
uprawniajg do 145.389.185 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1 czerwca 2011 - zawarcie przez spdtke zalezng Hyperion S.A. ze spdtkg LAPENA Consultants Limited
(,Sprzedajacy”), spdtka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Thasou 3, Dadlaw House, P.C. 1520, Cypr,
wpisang do Rejestru Spotek i Urzedowych Likwidatorédw dla Nikozji (Registrar of Companies and Official Receiver
Nicosia) prowadzonego przez Ministra Handlu, Przemystu i Turystyki, za numerem H.E. 282040, umowe sprzedazy
udziatéw w spotce Lark Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach.

Powyzsza umowa jest wykonaniem przedwstepnej umowy sprzedazy udziatdw zawartej pomiedzy Stronami w
dniu 21 marca 2011 roku, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 21 kwietnia 2011 roku.

Przedmiotem umowy byto nabycie przez Hyperion S.A. 16.664 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,- zt kazdy,
tj. o tacznej wartosci nominalnej 16.664.000,- zt, stanowigcych 100% kapitatu zakltadowego Spétki Lark Europe
Sp. z 0.0. za cene 15.000.000,- zt.

3 czerwca 2011 - zawarcie przez EL2 Sp. z 0.0. - spdtke zalezng z Grupy MIT umowy ze spdtka z grupy
EUROZET Sp. z 0.0. Przedmiotem w/w umowy jest dostarczenie specjalistycznych technologii mobilnych do
organizacji komercyjnego loteryjnego projektu SMS-owego Radia ZET. Przedmiotowy projekt zostanie
zrealizowany w trzecim kwartale 2011 roku.

17 czerwca 2011 - zawarcie przez Navigo Sp. z 0.0. — spotke zalezng z Grupy MIT umowy licencyjnej z firma
Google na dostarczanie baz danych GIS (ang. Geographical Information Systems) na kolejne 3 lata.
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Przedmiotem w/w umowy jest rozwdj oraz dostarczenie danych kartograficznych na potrzeby popularnej ustugi
Google Mapa Polska, dostepnej m.in. pod adresem http://maps.google.pl/

18 lipca 2011 - wydanie przez Sad Arbitrazowy przy Polskiej Konfederacji Pracodawcéw Prywatnych Lewiatan
wyroku w sprawie z powddztwa spdtki zaleznej od Emitenta - MIT Mobile Internet Technology przeciwko Zefrala
Holding Limited, Jakubowi Bankowskiemu, Oplemanta Holdings Limited oraz Maciejowi Uciechowskiemu o
ustalenia nieistnienia zobowigzania oraz w sprawie z powddztwa Zefrala Holding Limited, Jakuba Bankowskiego,
Oplemanta Holdings Limited oraz Macieja Uciechowskiego przeciwko MIT Mobile Internet Technology Spotka
Akcyjna o zaptate tgcznie kwoty 10.439.564,40 ztotych (wiecej pkt. 4 niniejszej informacji)

22 sierpnia 2011 - zawarcie ugody, konczacej wszelkie spory, przez spotke wchodzacg w sklad Grupy
Kapitatowej MIT - EL 2 Sp. z 0.0. ze spdtkg InternetQ Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

7 wrzesnia 2011 — Nadzwyczajne Zgromadzenia Spétki i podjecie uchwat dotyczacych utworzenia Funduszu
Rezerwowego celem sfinansowania nabycia akcji wiasnych oraz upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji
wiasnych przez Spotke.

22 wrzesnia 2011 - Uchwata Zarzadu MNI S.A. o przystapieniu do realizacji programu dotyczgcego nabywania
akcji wiasnych Spotki (wiecej w pkt. 2.2 niniejszego sprawozdania).

23 wrzesnia 2011 - Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zmian do Statutu Spdtki uchwalonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30
czerwca 2011 roku. Tre$¢ uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki w dniu 30 czerwca 2011 roku
zostata przekazana do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 46/2011 z dnia 1 lipca 2011 roku.

7 pazdziernika 2011 - zawarcie przez spotke zalezng - MIT S.A. ugody pozasadowej z Zefrala Holdings Limited
z siedziba na Cyprze, Oplemanta Holdings Limited z siedzibg na Cyprze, Jakubem Bankowskim oraz Maciejem
Uciechowskim.

11 pazdziernika 2011 - postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI
Gospodarczy — Rejestru Zastawow dotyczgce wpisania na rzecz Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie zastawu
rejestrowego na papierach wartosciowych znajdujgcych sie w publicznym obrocie, tj. akcje zdematerializowane
MIT S.A. z siedzibg w Warszawie, bedgce w posiadaniu MNI S.A. w ilosci 12.820.512 sztuk, o jednostkowej
warto$ci nominalnej 1,04 zt i tacznej wartosci nominalnej 13.333.332,48 zi, ktére stanowig 8,83% udziatu w
kapitale zaktadowym i 8,82% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu. MNI S.A.zawarta z Alior Bank w dniu 30 wrzes$nia
2011 roku umowe, ktérej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na papierach warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

14 pazdziernika 2011- postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie III Wydziat Cywilny w kwestii umorzenia
postepowania wywotanego wyrokiem Sadu Arbitrazowego przy Polskiej Konfederacji Pracodawcéw Prywatnych
Lewiatan z dnia 18 lipca 2011 w sprawie z powddztwa spétki zaleznej MIT Mobile Internet Technology S.A.
przeciwko Zefrala Holdings Limited, Jakubowi Bankowskiemu, Oplemanta Holdings Limited oraz Maciejowi
Uciechowskiemu o ustalenie nieistnienia zobowigzania oraz w sprawie z powddztwa Zefrala Holdings Limited,
Jakuba Bankowskiego, Oplemanta Holdings Limited oraz Macieja Uciechowskiego przeciwko MIT Mobile Internet
Technology S.A. o zapfate facznie kwoty 10.439.564,40 ztotych. Wydane przez Sad Okregowy w Warszawie
Postanowienie jest nastepstwem zawarcia przez MIT S.A. ugody pozasadowej z Zefrala Holdings Limited,
Jakubem Bankowskim, Oplemanta Holdings Limited oraz Maciejem Uciechowskim.

17 pazdziernika 2011 — Uchwata Zarzadu spotki zaleznej - MIT S.A. o przystapieniu do realizacji programu
dotyczacego nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wtasnych Spotki (wiecej w skonsolidowanym raporcie rocznym
MIT Mobile Internet Technology S.A. za rok 2011).

29 listopada 2011 - zawarcie umowy przez spotke zalezng od MNI - MNI Telecom S.A. (,MNI Telecom”) ze
spbtka Multimedia Polska S.A. (,Multimedia”) oraz Stream Communications Sp. z 0.0. (,Stream Communications”)
oraz Stream Communications Network and Media INC z siedzibg w Vancouver oraz Almerio Consultancy Limited z
siedzibg w Nikozji, (MNI Telecom, Stream Communications Network and Media oraz Almerio kazdy z nich zwany
,Udziatowcem”, a fgcznie ,,Udziatowcami”).

Podstawowe warunki Umowy:

Udziatowcy ztozyli Multimedia nieodwotalng oferte (,Oferta”) sprzedazy tacznie 136.741 udziatdw (,Udziaty”)
stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Stream Communications za cene réwng 141.250.000 zt.

Multimedia, Stream Communications oraz Udziatowcy zobowigzali sie wspotdziata¢ w ztozeniu w terminie do dnia
20 grudnia 2011 roku wniosku do Prezesa UOKIK o zgtoszeniu zamiaru koncentracji.

W terminie pieciu dni roboczych od dnia zakonczenia audytu Stream Communications, nie pézniej niz do dnia
10 lutego 2012 roku Multimedia zobowigzuje sie ztozy¢ Udziatowcom os$wiadczenie o przyjeciu Oferty albo
oswiadczenie o wystgpieniu przestanek zwalniajgcych Multimedia z obowigzku przyjecia Oferty. Powyzszy termin
moze ulec zmianie, jezeli bedzie to konieczne dla dokonania petnego audytu i jezeli Udziatowcy wyrazg zgode na
przedtuzenie czasu trwania audytu.
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Warunki zawieszajgce:

Poprzez ztozenie o$wiadczenia o przyjeciu przez Multimedia Oferty dochodzi do zawarcia umow sprzedazy
Udziatdw objetych Ofertg (dalej ,Transakcja”). Transakcja jest zawierana pod nastepujgcymi warunkami
zawieszajacymi:

e Uprawomocnienia sie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zezwalajgcej na dokonanie
koncentracji oraz

e Przedstawienia przez Stream Communications zaswiadczen wydanych przez banki BRE Bank S.A. i BZ WBK
S.A. (dalej ,Banki”) potwierdzajacych, ze Stream Communications nie posiada wobec Bankéw Zzadnych
zobowigzan oraz Zze nie sg ustanowione Zzadne zabezpieczenia na Udziatach lub na majgtku Stream
Communications; lub Stream Communications przedstawi bezwarunkowe promesy wystawione przez Banki
zawierajgce stosowne bezwarunkowe zgody na zwolnienie i wykreslenie catosci zabezpieczen ustanowionych
na Udziatach lub na majatku Stream Communications.

Multimedia bedzie zwolniona z obowigzku przyjecia Oferty w przypadku, gdy z przeprowadzonego audytu wynikac¢
bedzie, ze:

e Prognozowany wynik EBITDA Stream Communications za rok 2011 bedzie nizszy niz 17.000.000 z
z tolerancjg 7%,

e Stream Communications lub jego cze$¢ obcigzona bedzie jakimikolwiek prawami na rzecz osoéb trzecich lub
ktoregokolwiek z Udziatowcow z zastrzezeniem zapisdw Umowy,

e Udziaty obcigzone bedg jakimikolwiek prawami na rzecz osob trzecich z zastrzezeniem zapisdw Umowy,

e Stream Communications bedzie posiadata, na dzien 30 listopada 2011 roku, jakiekolwiek zobowigzania
przewyzszajgce kwote 8.000.000 z,

e na dzien 30 listopada 2011 roku liczba aktywnych abonentdw bedzie nizsza niz 73.500 powiekszone o
aktywnych abonentéw AZART w liczbie nizszej niz 26.600 z tolerancig 1%, przy czym za aktywnych
abonentdw uznaje sie abonentdw, ktorzy nie majg zalegtosci w ptatnosciach przekraczajgcych trzy miesigce,
niezaleznie od rodzaju ustug objetych umowa,

e Stream Communications nie bedzie posiadata zezwolen, koncesji, pozwolen, rejestracji, zgtoszen niezbednych
dla zgodnego z prawem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

e Sytuacja prawna ponad 20% infrastruktury telekomunikacyjnej Stream Communications nie bedzie
uregulowana stosownymi umowami, zgodami, o$wiadczeniami lub innymi tego typu dokumentami.

W przypadku nie przyjecia Oferty przez Multimedia w wyniku wystgpienia w/w przestanek, Udziatowcy
zobowiazujg sie do zwrotu Multimedia zadatku wptaconego na poczet pierwszej raty ceny Transakcji w podwdjnej
wysokosci, tj. 20.000.000 zt na rachunek bankowy Multimedia na jej pierwsze wezwanie.

Nie dotyczy to przestanki: ,Sytuacja prawna ponad 20% infrastruktury telekomunikacyjnej Stream
Communications nie bedzie uregulowana stosownymi umowami, zgodami, o$wiadczeniami lub innymi tego typu
dokumentami”, ktorej wystgpienie zobowigzuje Multimedia i Udziatowcow do przeprowadzenia negocjacji w celu
ustalenia warunkéw Transakgji, a jezeli porozumienie nie zostanie osiggniete, Udziatowcy zwrdcg na rachunek
Multimedia zadatek w kwocie 10.000.000 z.

W przypadku nie przyjecie Oferty przez Multimedia pomimo niewystapienia w/w przestanek, Udziatowcy majg
prawo zatrzymac¢ wptacony przez Multimedia zadatek w kwocie 10.000.000 zt.

Multimedia przystugiwa¢ bedzie umowne prawo odstapienia, ktére bedzie mogta ona wykona¢ w terminie 30 dni
od dnia przyjecia Oferty, w przypadku, gdy w tym okresie ujawni sie, ze na dzien przyjecia Oferty suma
zobowigzan przewyzszy kwote 8.800.000 zt.

Kary umowne:

W przypadku braku odwotania petnomocnictw lub udzielonych prokur lub braku powotania w sktad zarzadu
Stream Communications przedstawiciela Multimedia w terminie trzech dni roboczych od dnia otrzymania przez
Udziatowcow oswiadczenia Multimedia o przyjeciu Oferty, zmiany zakresu uprawnien lub odwotania
przedstawiciela Multimedia przed uzyskaniem decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,
Multimedia ma prawo do zadania od Udziatowcéw kary umownej w kwocie 20.000.000 ztotych.

Zaptata za Udziaty nastgpi w dwdch ratach:

e I rata - 55.000.000 zt ptatna w terminie 7 dni od ziszczenia sie ostatniego z warunkéw zawieszajacych, z
tymze kwota 10.000.000 zt jako zadatek ptatna w terminie 7 dni od dnia wejscia w zycie Umowy,

e II rata — 86.250.000 zt ptatna w terminie 6 miesiecy od ziszczenia sie ostatniego z warunkéw zawieszajacych.
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Przejscie Udziatdw z Udziatowcow na rzecz Multimedia nastgpi z chwilg zaptaty przez Multimedia drugiej czesci
pierwszej raty w kwocie 45.000.000 zt.

Zabezpieczenia zaptaty II raty ceny za udziaty Multimedia stanowia:

e weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi Multimedia oraz Multimedia Polska — Potudnie S.A.
z siedzibg w Gdyni,

e o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 kodeksu postepowania cywilnego Multimedia
oraz Multimedia Polska — Potudnie S.A. z siedzibg w Gdyni.

Umowa wchodzi w zycie pod warunkiem zawieszajagcym uzyskania zgody Bankéw na jej zawarcie przez
MNI Telecom oraz warunkiem rozwigzujgcym niezaptacenia przez Multimedia zadatku.

W dniu 6 grudnia 2011 Strony w/w umowy zawarty aneks. Aneks przewiduje, ze o$wiadczenie o przyjeciu
Oferty wymaga dla swej waznosci formy z podpisami notarialnie poswiadczonymi. Brak os$wiadczenia w
przedmiocie przyjecia Oferty w terminie wskazanym w Umowie Strony uznajg za nieprzyjecie Oferty.

Poprzez ztozenie o$wiadczenia o przyjeciu przez Multimedia Oferty dochodzi do zawarcia umoéw sprzedazy
Udziatéw objetych Ofertg (Transakcja). Transakcja jest zawierana pod nastepujgcymi warunkami zawieszajgcymi:

a) uprawomocnienia sie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow zezwalajacej na dokonanie
koncentracji przejawiajacej sie w Transakcji; oraz

b) przedstawienia przez Stream Communications zaswiadczen wydanych przez banki BRE Bank S.A. i BZ WBK S.A.
("Banki") potwierdzajacych, ze Spdtka nie posiada wobec Bankdéw Zadnych zobowigzan oraz ze nie sg
ustanowione zadne zabezpieczenia na Udziatach lub na majatku Stream Communications; lub Stream

Communications przedstawi bezwarunkowe promesy wystawione przez Banki zawierajgce stosowne
bezwarunkowe zgody na zwolnienie i wykreslenie catosci zabezpieczenn ustanowionych na Udziatach lub na
majatku Stream Communications w przypadku przelania catosci lub czesci drugiej raty ceny na rachunek
wskazany w promesie oraz

c) Multimedia w terminie do dnia przejscia Udziatdw z Udziatowcow na Multimedia, przedstawi Bankom
nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancje bankowa na zaptate czesci drugiej raty ceny, tj. do maksymalnej kwoty
65.000.000 zt.

W celu zabezpieczenia zaptaty drugiej raty ceny za Udziaty lub czesci nie objetej gwarancjg bankowa, Multimedia
zobowigzuje sie wystawi¢ na rzecz MNI Telecom S.A.weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz
Ztozy¢ oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 kodeksu
postepowania cywilnego.

Umowa wchodzi w zycie pod warunkiem zawieszajgcym uzyskania zgody Bankéw na jej zawarcie przez MNI
Telecom S.A., za wyjatkiem wspdtdziatania przy ztozeniu wniosku do UOKIK, ktére obowigzujg Strony od dnia
podpisania Umowy. Przy czym uzyskanie zgody Bankdw nastgpi w terminie do dnia 20 grudnia 2011 roku.
Jednoczesnie Umowa zostaje zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym niezaptacenia przez Multimedia zadatku, w
terminie wskazanym w Umowie.

W dniu 14 grudnia 2011 Strony w/w umowy zawarly aneks. Aneks przewiduje, ze cena sprzedazy 136.741
udziatéw stanowigcych 100% udziatow w kapitale Stream Communications wyniesie 153.000.000 zt.

Pozostate istotne warunki Umowy pozostaty bez zmian.

22 grudnia 2011 - zawarcie przez MNI S.A. umowy ze spétka MIT Mobile Internet Technology S.A. (MIT), ktérej
przedmiotem jest potracenie wierzytelnosci MIT wobec MNI z wierzytelnoscig MNI wzgledem MIT.

Potraceniu ulegajg wierzytelnosci przystugujace MIT wobec MNI w postaci naleznej wptaty na poczet
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 151.004.460,80 zt do kwoty 174.000.306,40 ztotych, to jest
0 kwote 22.995.845,60 zt w drodze emisji 22.111.390 nowych akcji imiennych serii J od numeru 01 do numeru
22.111.390, o wartosci nominalnej 1,04 zt i cenie emisyjnej 2,04 zt kazda, zgodnie z uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MIT Mobile Internet Technology S.A. z dnia 14 grudnia 2011 roku oraz
wierzytelnosci przystugujgce MNI wobec MIT.

Szczegdtowe warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. W
umowie nie zostaty zawarte postanowienia dotyczace kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu.

22 grudnia 2011 - zawarcie przez MNI S.A. umowy ze sp6tka MIT Mobile Internet Technology S.A. (MIT), ktdrej
przedmiotem jest objecie przez MNI nowych akcji MIT. MIT zaoferowat MNI do objecia 22.111.390 nowych akdji
imiennych serii J (Akcje) od numeru 01 do numeru 22.111.390, o wartosci nominalnej 1,04 zt i cenie emisyjnej
2,04 zt kazda, a MNI objeta te akcje w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 1 pkt. 1 kodeksu
spotek handlowych. Akcje nowej emisji zostang w catosci pokryte wkladem niepienieznym w postaci
wierzytelnosci MNI wzgledem MIT w kwocie 46.911.525,02 zt.

16



MNI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011

29 grudnia 2011 - zawarcie przez MIT Mobile Internet Technology SA oraz podmioty z grupy kapitatowej MIT -
EL2 sp. z 0.0., Navigo sp. z 0.0., MNI Premium S.A. i Scientific Services sp. z 0.0., umowy kredytu inwestycyjnego
z Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank"). Zgodnie z umowg Bank udzielit MIT S.A. oraz podmiotom z
grupy kapitatowej MIT kredytu na dziatalno$¢ inwestycyjng i w rachunkach biezacych w tgcznej kwocie 49 min zt,
z okresem spfaty do dnia 30 czerwca 2016 r. Srodki pozyskane z kredytu zostang przeznaczone m. in. na:

- restrukturyzacje istniejgcych kredytow,
- akwizycje,

- finansowanie naktadéw inwestycyjnych,
- finansowanie potrzeb obrotowych.

Szczegdtowe warunki kredytu, w tym wysoko$¢ prowizji nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych
w umowach tego typu.

29 grudnia 2011 - Zawarcie przez MIT oraz podmioty z grupy kapitatowej MIT - EL2 sp. z 0.0., Navigo sp.
Z 0.0., MNI Premium S.A. i Scientific Services sp. z 0.0. umowy wielostronnego przystgpienia do dtugu do tacznej
kwoty 73.500.000 zt z tytutu udzielonych przez Kredyt Bank SA kredytéw inwestycyjnych i w rachunkach
biezacych podmiotom z grupy kapitatowej MIT. Szczegétowe warunki umowy nie odbiegajg od standardéw
rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

3 stycznia 2012 - Uchwata Zarzadu spotki zaleznej Hyperion S.A. o przystapieniu do realizacji programu
dotyczacego nabywania nie wiecej niz 10 % akcji wtasnych Spotki.

5 stycznia 2012 — zawarcie przez MIT Mobile Internet Technology SA oraz podmioty z Grupy MIT - EL2 sp.
Z 0.0., Navigo sp. z 0.0., MNI Premium S.A. i Scientific Services sp. z 0.0., Lark Europe Sp. z 0.0. (Spétki) umowy
0 ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawdw finansowych na wierzytelnosciach z umoéw rachunku
bankowego z Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank). Spotki zawarty powyzej wskazane umowy
w zwigzku z udzieleniem przez Bank kredytu na dziatalno$¢ inwestycyjng w kwocie 49 min zt.

W celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu, Spdtki ustanawiajg na rzecz Banku
zastaw rejestrowy oraz finansowy do najwyzszej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 73.500.000,- zt, ktory
wygasnie z chwilg sptaty wierzytelnosci wynikajacych z umowy kredytu, ale nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia
2019 roku.

MIT S.A., w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu, ustanawia na rzecz Banku
zastaw rejestrowy oraz finansowy o najwyzszym pierwszenstwie do najwyzszej kwoty zabezpieczenia w wysokosci
73.500.000 zt na 16.664 udziatach Lark Europe Sp. z 0.0., bedacych w posiadaniu MIT, stanowigcych 100%
udziatdw w kapitale zakladowym Lark Europe Sp. z 0.0., ktory wygasnie z chwilg sptaty wierzytelnosci
wynikajgcych z umowy kredytu, ale nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Ponadto, MNI Premium S.A., w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu,
ustanawia na rzecz Banku:

- zastaw rejestrowy na zbiorach rzeczy i praw,
- zabezpieczenie z zawartych kontraktéw handlowych, ktére wygasnie z chwilg sptaty wierzytelnosci,
- zabezpieczenie na umowach ubezpieczenia, ktére wygasnie z chwilg sptaty wierzytelnosci.

Ponadto Spoétki zobowigzaty sie do niezwtocznego podjecia dziatan zmierzajgcych do ustanowienia na rzecz
Banku zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z uméw rachunku bankowego.

Jednoczesnie Lark Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach, przystapit do umowy kredytu jako kredytobiorca
oraz do umowy przystgpienia do dtugu do fgcznej kwoty 73.500.000 PLN z tytutu udzielonych kredytow
inwestycyjnych i w rachunkach biezacych podmiotom z grupy kapitatowej MIT.

Zgodnie z §5 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259) raportami biezacymi: RB nr 16/2012 z dnia 27 stycznia 2012, RB nr 17/2012 z dnia 30 stycznia, RB nr
18/2012z dnia 1 lutego 2012, RB nr 19/2012 z dnia 3 lutego 2012, RB nr 21/2012 z dnia 7 lutego 2012, RB nr
22/2012 z dnia 8 lutego 2012, RB nr 26/2012 z dnia 15 lutego 2012, RB nr 27/2012 z dnia 17 lutego, RB nr
28/2012 z dnia 21 lutego 2012, RB nr 29/2012 z dnia 6 marca 2012 i RB nr 34/2012 z dnia 27 marca 2012
Emitent na biezaco szczegdtowo informowat o ustanawianych zastawach, w $lad za  otrzymywanymi
postanowieniami Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr
Zastawow.

24 stycznia 2012 - zawarcie aneksu do umowy zawartej przez spotke zalezng od MNI - MNI Telecom S.A. (MNI
Telecom) ze spotkg Multimedia Polska S.A. (Multimedia) oraz Stream Communications Sp. z 0.0. z siedzibg w

17



MNI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011

Krakowie oraz Stream Communications Network and Media INC z siedzibg w Vancouver oraz Almerio Consultancy
Limited z siedzibg w Nikozji.

Podstawowe warunki Aneksu:

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w Umowie, Multimedia ztozyty o$wiadczenie o przyjeciu Oferty MNI
Telecom, w wyniku czego zawarta zostaje umowa sprzedazy udziatdw objetych Ofertg MNI Telecom. Transakcja
jest zawierana pod nastepujacymi warunkami zawieszajgcymi:

¢ Uprawomocnienia sie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zezwalajgcej na dokonanie
koncentracji przejawiajacej sie w transakcji oraz

e Bezwarunkowego zwolnienia przez banki BRE Bank S.A. i BZ WBK S.A. wszelkich zabezpieczen na udziatach
oraz na majatku Stream Communications oraz Stream Investment Sp. z o.0.

12 marca 2012 - Wystgpienie przez MIT S.A. na droge sgdowg przeciwko bytym cztonkom Zarzadu MIT S.A., {j.
Panu Grzegorzowi Esz oraz Panu Andrzejowi Ziminskiemu (Pozwani) z roszczeniem regresowym za szkode
spowodowang niedopetnieniem swoich obowigzkdw:

- zatwierdzeniem przez Pozwanych wadliwego sprawozdania finansowego spotki Neotel Communications Polska
Sp. z o0.0. (dalej ,Neotel”) za rok 2008, lekcewazac rzeczywistg kondycje finansowg Neotel,
co przyczynito sie do obowigzku zaptaty przez MIT niewspdtmiernie wysokiej ceny za udziaty. Kwota ta
stanowi realng szkode wywotang przez Pozwanych,

- przeprowadzenia przez Pozwanych w sposdb nieudolny i sprzeczny z prawem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki, ktore to podwyzszenie z uwagi na pomytki i uchybienia Pozwanych, okazato sie niewazne
i nie doszto do skutku, w konsekwencji czego Spoétka stracita mozliwo$¢ skorzystania z prawa
bezgotéwkowego rozliczenia III raty ceny za udziaty. Zaptata w formie akgji nie naktadataby na MIT zadnych
realnych obcigzen finansowych.

22 marca 2012 roku Hyperion S.A. zbyla na podstawie umowy cywilno-prawnej 280.000 akcji zwyktych na
okaziciela spotki Mobini S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Przed zbyciem akcji spotki Mobini S.A., spotka
Hyperion S.A. posiadata 280.000 akcji spotki Mobini S.A., ktdre stanowity 20,0% w kapitale zakladowym spotki
Mobini S.A. oraz z ktérych wynikato prawo do 280.000 gtosow, ktdre stanowity 20,0% gtosow z tych akcji w
ogolnej liczbie gtoséw. Po zbyciu akcji spdtki Mobini S.A., o ktérych mowa w pkt 1, spdtka Hyperion S.A. nie
posiada akcji spdtki Mobini S.A. Spétka Hyperion S.A. nie ma podmiotéw zaleznych posiadajacych akcje spotki
Mobini S.A. Spotka Hyperion S.A. nie zawierata zadnych umdw z osobami, o ktérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3
lit. c. Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. z pdznigjszymi zmianami.

26 marca 2012 - zawarcie przez spdtke zalezng Scientific Services sp. z 0.0. z Internet Technology
Development S.A. z siedzibg w Warszawie umowy nabycia Zintegrowanej Platformy Teleinformatycznej do
realizacji zadan szeroko pojetej Obstugi Relacji z Klientem, stanowigcej ztozony system informatyczny (dalej
»Platforma”) za kwote 12.500.000 zi.

Zrédtem finansowania nabycia Platformy sa érodki finansowe pochodzace z umowy kredytu na dziatalnoé
inwestycyjng w kwocie 49 min zt zawartej z Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”). Jednocze$nie
w dniu 26 marca 2012 roku Scientific Services zawarta z Bankiem umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na
w/w Platformie. (RB nr 33/2012)

11 kwietnia 2012

Nabycie przez MNI S.A na podstawie umdéw cywilno-prawnych 130.000 akcji zwyktych imiennych spétki Mobini
S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktdre stanowig 9,29% w kapitale zaktadowym spétki Mobini S.A. i
uprawniajg do 130.000 gtoséw, stanowigcych 9,29% gtoséw w ogdinej liczbie gtosow.

Wraz z podmiotem zaleznym MNI Telecom S.A., ktéra posiada 16.201 akcji spotki Mobini S.A. spdtki MNI S.A. i
MNI Telecom S.A. posiadajg 146.201 akcji spétki Mobini S.A., ktdére stanowig 10,44% w kapitale zakladowym
spétki Mobini S.A. oraz uprawniajg do 146.201 gtoséw, stanowigcych 10,44% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw.

17 kwietnia 2012 roku Maroso Consultancy Limited Spotka zatozona zgodnie z prawem Cypru nabyta 352.451
akcji Hyperion S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Przed nabyciem akcji spdtki Hyperion S.A., spotka
Maroso Consultancy Limited Spoétka zatozona zgodnie z prawem Cypru posiadata 468.073 akcje spotki Hyperion
S.A., ktdére stanowity 3,80% w kapitale zaktadowym spétki Hyperion S.A. oraz z ktérych wynikato prawo do
468.073 gtoséw, ktére stanowity 3,80% gtoséw z tych akcji w ogolnej liczbie gtoséw. Obecnie Maroso
Consultancy Limited posiada 820.524 akcje spotki Hyperion S.A., ktére stanowig 6,67% w kapitale zaktadowym
spotki Hyperion S.A. oraz z ktérych wynika prawo do 820.524 gtosow, ktdre stanowig 6,67% gtosdw z tych akcji
w 0godlnej liczbie gtosow.

19 kwietnia 2012 — publikacja decyzji nr DKK -32/2012 Prezesa UOKIK wydajacej zgode na dokonanie
koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Multimedia Polska S.A. z siedzibg w Gdyni kontroli nad Stream
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Communications Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Po przeprowadzeniu postepowania antymonopolowego Prezes
UOKIK uznata, Zze koncentracja nie doprowadzi do istotnego ograniczenia konkurencji.

W wyniku koncentracji Multimedia Polska S.A. przejmie kontrole nad Stream Communications Sp. z 0.0. poprzez
nabycie 100% udziatéw w jej kapitale zakladowym.

Zgodnie z postanowieniami umowy zawartej przez spotke zalezng od MNI - MNI Telecom S.A. z siedzibg w
Radomiu ze sp6tka Multimedia Polska S.A. z siedzibg w Gdyni oraz Stream Communications Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie oraz Stream Communications Network and Media INC z siedzibg w Vancouver oraz Almerio Consultancy
Limited z siedzibg w Nikozji (Umowa), z chwilg uprawomocnienia sie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow zezwalajgcej na dokonanie koncentracji nastgpi spetnienie sie jednego z dwdch warunkow
zawieszajacych.

20 kwietnia 2012

Nabycie przez MNI S.A na podstawie uméw cywilno-prawnych 280.000 akcji zwyktych imiennych spoétki Mobini
S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wraz z podmiotem zaleznym MNI Telecom S.A., ktdra posiada 16.201
akcji spdtki Mobini S.A. spdtki MNI S.A. i MNI Telecom S.A. posiadajg tacznie 426.701 akcji spotki Mobini S.A.,
ktére stanowig 30,48% w kapitale zakladowym spdtki Mobini S.A. oraz uprawniajg do 426.701 gtosow,
stanowiacych 30,48% gtoséw w ogdlinej liczbie gtosow.

2.2 Program nabywania akgcji spotki MNI S.A.

W dniu 7 wrze$nia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia MNI S.A. podjeto uchwate w sprawie utworzenia
Funduszu Rezerwowego, na ktéry to fundusz przeznaczone zostang $rodki pochodzace z czesci kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku netto wypracowanego przez Spotke w poprzednich latach obrotowych w
wysokosci nie wiekszej niz 34.893.000 zt oraz kwoty stanowigce nie wiecej niz 40 % kwot, ktdre zgodnie z art. 348
§ 1 kodeksu spodtek handlowych moga byé w danym roku obrotowym przeznaczone do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy oraz upowaznito Zarzadu do nabywania akcji wiasnych przez Spotke.

W dniu 22 wrzesnia 2011 Zarzad MNI S.A. realizujgc postanowienia Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MNI S.A. z dnia 7 wrzesnia 2011 r. w sprawie udzielenia upowaznienia Zarzadowi do nabywania
akcji wiasnych przez Spétke podjat uchwate o przystgpieniu do realizacji programu dotyczacego nabywania nie
wiecej niz 20 % akcji wtasnych Spétki (Program).

Cel Programu:

Program zostat uchwalony w celu umozliwienia nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia, finansowania
transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku i tym samym konsolidacji rynku, oferowania w przysztosci
kadrze menadzerskiej Spotki i podmiotow zaleznych w oparciu o programy motywacyjne lub w innych celach
wedtug uznania Zarzadu po uzyskaniu stosownej zgody Rady Nadzorczej Spotki na warunkach przewidzianych w
Uchwale.

Szczegdbtowe zasady Programu:

1. Spodtka rozpoczeta realizacje Programu poczgwszy od dnia 23 wrzes$nia 2011 r..

2. Program jest realizowany zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych oraz zgodnie z postanowieniami
Uchwaty.

3. Programem objete sa akcje Spotki dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierédw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Realizacja Programu zakonczy sig nie pézniej niz do 07 wrzeénia 2016 r. lub do czasu wyczerpania sig Srodkéw
finansowych przeznaczonych na realizacje Programu, tj. kwoty 79.157.024,00 zt. Srodki te pochodzi¢ beda z
utworzonego na ten cel Funduszu Rezerwowego, zgodnie z dyspozycjg uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 07 wrze$nia 2011 r.

5. Zarzad kierujac sie interesem Spétki oraz jej Akcjonariuszy, za zgodg Rady Nadzorczej, bedzie mogt zakonczyé
Program przed wygasnieciem upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie albo odstapi¢ od
przeprowadzenia Programu.

6. Zarzad poda do publicznej wiadomoséci w drodze raportu biezgcego ewentualny wczesnigjszy termin
zakonczenia realizacji Programu albo fakt odstgpienia od jego realizacji. Po zakoriczeniu realizacji Programu,
Zarzad Spotki przekaze zbiorcze, szczegdtowe sprawozdanie z jego realizacji w drodze raportu biezacego.

7. Nabywanie akcji whasnych podjetych na podstawie Programu bedzie realizowane za posrednictwem spotki
zaleznej MNI Telecom S.A.

8. W ramach realizacji Programu Spotka bedzie mogta naby¢ nie wiecej niz 20% ogdlnej liczby akcji wedtug
stanu na ostatni dzien realizacji Programu, co odpowiadac¢ powinno nie wiecej niz 20% kapitatu zaktadowego
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Spotki ustalonego na ten dzien, co z uwagi na wysokos$¢ kapitatu zaktadowego na dzien publikacji niniejszego
raportu to jest 22 wrzesnia 2011 roku, ogranicza liczbe akcji do nabycia w ramach Programu do 19.789.257
akcji Spotki.

9. Cena nabycia akcji bedzie kazdorazowo ustalana przez Zarzad z tym zastrzezeniem, ze:

a) cena ta nie bedzie mogta byC wartoScig wyzszg sposrdd: ceny ostatniego niezaleznego obrotu i
najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych GPW;

b) cena nabycia jednej akcji nie bedzie wyzsza niz 4,00 (cztery 00/100) ziote.
10. Akcje wiasne nie mogg by¢ nabywane w ramach transakcji pakietowych na GPW S.A.

11. Akcje wtasne mogaq byc¢ takze nabywane w drodze wezwania lub wezwan na sprzedaz lub zamiane Akcji Spotki
na warunkach okreslonych w Uchwale, ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, z wytaczeniem pkt. od 6 do 13
Uchwalty, ktdre dotyczg przypadku nabywania akcji wkasnych w drodze transakcji na rynku regulowanym.

12. W ramach realizacji Programu Spdtka dziennie bedzie mogta naby¢ nie wiecej niz 25% odpowiedniej, Sredniej,
dziennej wielkosci obrotow Akcjami na GPW w ciggu 20 dni bezposrednio poprzedzajacych kazdy dzien
nabycia. W przypadku wyjatkowo niskiej ptynnosci Akcji Spotka bedzie mogta przekroczy¢ prog 25% nie wiecej
jednak niz 50%, po uprzednim poinformowaniu w drodze raportu biezgcego Komisji Nadzoru Finansowego,
GPW oraz opinii publicznej o takim zamiarze.

13. Zarzad Spoiki bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci nastepujgce informacije:

a) za kazdy dzien realizacji Programu — ilo$¢ nabytych w ramach Programu w danym dniu Akcji oraz ich
Sredniej ceny.

b) po zakonczeniu realizacji Programu — zbiorcze, szczegétowe sprawozdanie z jego realizacji.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

e Spotka MNI Telecom S.A. posiada 4.640.351 akcji MNI S.A. stanowigcych 4,690 % w kapitale zaktadowym
spotki, ktérym odpowiada 4,689 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

o Spdtka MNI S.A. posiada 3.294.200 akcji MNI S.A. stanowigcych 3,32 % w kapitale zakladowym spotki,
ktérym odpowiada 3,32 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

Jednoczesnie podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej MNI, notowane na GPW w Warszawie tj.: spotka
Hyperion S.A. i MIT Mobile Internet S.A. rozpoczety programy nabywania akcji wiasnych.

Programy te oraz stan ich realizacji zostaty zawarte w:

a) sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci spétki MIT Mobile Internet Technology S.A. i Grupy Kapitatowej MIT
Mobile Internet Technology w roku 2011, stanowigcym integralng cze$¢ raportéw rocznych za rok 2011 MIT
Mobile Internet Technology S.A.

b) sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci spotki Hyperion i Grupy Kapitatowej Hyperion w roku 2011, stanowigcym
integralng czes¢ raportéw rocznych za rok 2011 Hyperion S.A.

2.3 Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozenia
Ryzyko zmiany strategii

Przeprowadzona restrukturyzacja stata sie podstawg do opracowania zatozen strategii, ktéra umozliwia realizacje
$rednio- i dtugoterminowych celéw Grupy. Zatozenia strategii, zaaprobowane przez Rade Nadzorcza jednostki
dominujacej sa konsekwentnie wdrazane przez Zarzad Spoétki, a ich efektem sg uzyskiwane wyniki finansowe.
Przyjeta strategia podlega statej aktualizacji w zakresie poszczegdlnych dziatan operacyjnych. Jednoczesnie w
ramach Grupy Zarzad definiuje zmiany strategii dla poszczegdlnych spotek zaleznych.

Nie mozna wykluczy¢, ze Zarzad, majac na uwadze realizacje nadrzednego celu strategicznego, tj. wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowac dodatkowe dziatania strategiczne. Nie ma pewnosci, ze
podejmowane przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne bedg miaty pozytywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy MNI
i osiggane wyniki.

Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu

MNI S.A. nie jest obecnie kontrolowana przez zadnego inwestora strategicznego, a akcje MNI S.A. sg w
posiadaniu duzej liczby akcjonariuszy. Dokumenty korporacyjne Emitenta, podobnie jak przepisy polskiego
prawa, nie zawierajg postanowien, ktdre w znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do
Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli moga
mie¢ wptyw na sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu MNI S.A., a co za tym idzie na strategie i dziatalno$¢ Grupy MNI.
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Wptyw potencjalnych przysztych przejec i akwizycji

Jednym z elementow przyjetej strategii Grupy byty i sa przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére mogg miec¢
istotny wptyw na poziom przychoddéw i wyniki finansowe. Z chwilg, gdy Spotka dokona przejecia innego
podmiotu, proces integracji tej jednostki moze by¢ obarczony wieloma czynnikami ryzyka, takimi jak odejscia
kluczowych pracownikdw, utrata czesci klientdw przejmowanego podmiotu, wysokie koszty catego procesu
integracji , opdznienia zwigzane z procesami formalno-prawnymi. Dodatkowo przyszte akwizycje moga réwniez
skutkowaé przejeciem zobowigzan przedmiotdéw przejmowanych i wigzg sie z ryzykiem wystgpienia zobowigzan
nieujawnionych.

Dotychczas wszelkie tego typu dziatania wptywaty pozytywnie na uzyskiwane wyniki oraz w sposob znaczacy
zwiekszaty wolumen i zakres prowadzonej dziatalnosci. Spotki Grupy kazdorazowo dokonujg oceny potencjalnych
przejec i akwizycji. Realizacja takich transakcji wymaga dodatkowego zaangazowania kadry zarzadzajgcej Spotek i
moze wigza¢ sie ze znaczacymi kosztami zwigzanymi z oceng potencjalnych kandydatéw do przejecia,
negocjowaniem umow oraz na etapie koncowym z integracjg przejmowanych podmiotdéw. Dla przeprowadzenia
takich transakcji Spotki grupy mogg wymagacé dodatkowego finansowania. Grupa MNI nie moze zapewnié, ze w
przysztosci wystapig korzystne mozliwosci przeje¢ badz, gdy takie wystgpig, ze ich wynikiem bedzie udana
integracja podmiotdw nabytych z Grupa MNI. Nieudana integracja nabywanych podmiotéw w struktura Grupy
MNI oraz/lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy MNI i jej sytuacje finansowa.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci zwiazane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej
kadry zarzadzajacey.

Dziatalno$¢ spotek Grupy MNI jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikow i kierownictwa. Zarzad nie moze
zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektorych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy MNI.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem

Grupa wykorzystata znaczace Srodki pieniezne pozyskane w drodze kredytdw inwestycyjnych. Utrzymanie
dotychczasowego tempa ekspansji lub tez podejmowanie dodatkowych dziatan strategicznych — akwizycje duzych
podmiotéw dziatajgcych na rynkach telekomunikacyjnym lub medialnym, moze znaczaco przekracza¢ zasoby
Grupy, co moze wigzac sie z koniecznoscig uzyskiwania dodatkowego finansowania. Istnieje ryzyko nieuzyskania
takiego finansowania, przez co Grupa MNI moze by¢é zmuszona do ograniczenia lub istotnej modyfikacji swoich
planéw rozwoju.

Ryzyko nie zarejestrowania emisji

Na chwile obecng, w zwigzku z faktem iz wszystkie emisje akcji Spdtki zostaty zarejestrowane przedmiotowe
ryzyko nie wystepuje.

Ryzyko wynikajgce z postepu technologicznego

MNI S.A. i jej spotki zalezne Swiadczg swe ustugi w sektorze, ktory charakteryzuje sie bardzo dynamicznym
rozwojem stosowanych technologii. Moze w zwigzku z tym wystapi¢ ryzyko konieczno$ci ponoszenia, przez Spotke
i jej podmioty zalezne, znacznych nieplanowanych naktaddw na dostosowanie istniejgcej infrastruktury Grupy do
bardziej zaawansowanych rozwigzan technologicznych (zaréwno po stronie oprogramowania, jak i urzadzen),
wynikajacych z postepu technologicznego. Takze sektor telekomunikacyjny bezposrednio powigzany ze spotka
zalezng MNI Telecom oraz jej podmiotami zaleznymi oraz sektor medialny, jak tez sektor mobilnych ustug
dodanych, sa obszarami ciggtych zmian technologicznych. Na chwile obecng nie mozna przewidzie¢, jakie skutki
dla dziatalnosci Grupy MNI moga mie¢ zmiany w dziedzinie telefonii przewodowej, transmisji bezprzewodowej,
protokotu przekazu gtosu przez Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje oraz tendencje $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych przez platformy bezprzewodowe i przenosne z bezprzewodowym dostepem
szerokopasmowym. Poniewaz trudno jest przewidzie¢ przyszly rozwoj technologiczny, potencjat rynku oraz
otoczenie prawne, Grupa MNI moze czasem inwestowa¢ w technologie, ktore nie zawsze przyniosg oczekiwane
korzysci. Wystgpienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy,
aczkolwiek w horyzoncie najblizszych kilku miesiecy ryzyko to jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

MNI S.A. i jej spdtki zalezne wykorzystujg sprzet najbardziej renomowanych producentéw zaréwno w posiadanych
platformach teleinformatycznych stosowanych do $wiadczenia ustug dodanych, jak réwniez w nalezacej do Grupy
Kapitatowej sieci telekomunikacyjnej. Pomimo tego nie sposdb wykluczy¢é ryzyka polegajagcego na
niespodziewanych awariach powodujgcych zatrzymanie pracy systemoéw telekomunikacyjnych. Powstate awarie
spowodowaC mogq czasowg hiezdolno$¢ do $wiadczenia oferowanych ustug. W celu zminimalizowania strat
mogacych powstaé w wyniku powyzszych zdarzen, Grupa MNI stosuje szereg procedur awaryjnych, zapewniajac
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sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych rozwigzan odpowiednie wsparcie techniczne. Spotki Grupy MNI
posiadajg wyposazenie pozwalajace na szybkie zastgpienie jednych urzadzen innymi zapasowymi. Ponadto, we
witasnym zakresie, Grupa MNI zaopatrzyta sie w specjalne zestawy czesci zamiennych, pozwalajgce w bardzo
krotkim czasie przywréci¢ zdefektowany sprzet do normalnej pracy. Dodatkowo, spétki Grupy posiadajg aktualne
polisy ubezpieczeniowe w zakresie ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.

Ryzyka finansowe (ryzyko zmiany kursu walut,  ryzyko zmiany stopy procentowej,  ryzyko cenowe ryzyko
kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci)

W/w ryzyka zostaly omoéwione w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
MNI S.A. za rok 2011.

2.4 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw witasnych

Informacja dotyczaca sporéw pomiedzy Diugie Rozmowy S.A. (DR S.A.) i Telekomunikacjg Polskg S.A (TP S.A.)

W dniu 8 kwietnia 2011 Biuro Prasowe TP S.A. opublikowato komunikat dotyczacy pozwu TP S.A. przeciwko
spotce Diugie Rozmowy S.A o zaptate ok. 36,7 min ztotych tytutem rozliczen miedzyoperatorskich.

Ponizej Informacja Zarzadu MNI S.A. w przedmiotowej sprawie:

Spotke Diugie Rozmowy S.A. od 30 paZdziermnika 2002 roku, wigze z TP S.A. umowa o pofaczeniu sieci (wraz z
pozniejszymi aneksami). W dniu 27 lipca 2007 roku, umowa ta zostata zmieniona decyzjg Prezesa UKE o znaku
DRTH-WWM-60600-21/07(26) dalej ,,Decyzia”, ktora wprowadzita realizacje przez TP S.A. szeregu obowigzkow
wobec DR S.A. w zakresie ustugi hurtowego dostepu do sieci TP S.A., w tym realizacjie zamowieri aktywowania
abonentow pozyskiwanych przez DR S.A. zgodnie z terminami okreslonymi w par. 4 tej Decyzji.

Jednoczesnie par. 15 ust. 2 Decyzji stanowi, iz: ,Z tytutu niedotrzymania z winy TP termindw okresfonych w
Decyzji za kazdy dzieri przekroczenia terminu przystuguje DR S.A. odszkodowanie w wysokosci 1000 PLN (kara
umowna).”

TP S.A. oadwoftata sie od tej Decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow i Sad wydat wyrok oddalajacy
odwoftanie TP S.A. Nastepnie TP S.A. ztoZyta apelacie od powofanego wyroku, ale wkrotce ja cofneta wobec
podpisania w dniu 22 paZdziernika 2009 roku porozumienia z Prezesem UKE.

Tym samym Decyzja ta stata sie prawomocna, a TP S.A. jest w pefni zobowigzana do przestrzegania wszystkich
jej postanowieri. Niestety TP S.A. permanentnie i w sposob istotny opdzniata sie z realizacig zamowieri
aktywowania abonentow pozyskiwanych przez DR S.A. OpdZnienia te wynikaty z przyczyn leZzacych wytacznie po
stronie TP S.A.

TP S.A. przez caty okres wspofpracy z DR S.A. kwestionowata prawo DR S.A. do naliczania kar umownych, prawo
okreslone prawomocng Decyzjg Prezesa UKE. TP S.A. kwestionujgc tez fakt wystepowania opdznieri
permanentnie i stanowczo odmawiata udostepnienia  jakichkolwiek danych, a w  szczegdinosci
niezmodyfikowanych zapisow swoich systemow informatycznych odnosnie terminow realizacji zamowieri aktywacji
abonentow pozyskiwanych przez DR S.A. Wielokrotne proby podjecia negociacji z TP S.A. przez DR S.A., w tym
wezwanie do proby ugodowej przez Sadem w 2009 roku, nie dawaty Zzadnego rezultatu.

W zwigzku z tym, po uptywie ponad 2 lat statych opdznieri w realizacji ustug przez TP S.A. na rzecz DR S.A.,
poczawszy od pazdziermika 2009 roku DR S.A. rozpoczeta naliczanie oraz potracanie przystugujacych jej kar
umownych od TP S.A. z naleznosciami TP S.A. wobec DR S.A. wynikajgcych z wykonywanych przez TP S.A. ustug
na rzecz DR S.A..

W dniu 17 grudnia 2010 r., wobec ciggtego kwestionowania przez TP S.A. prawa do naliczania przez DR S.A.
kar umownych oraz kwestionowania skutecznosci dokonywanych przez DR S.A. potrgcen, DR S.A. wystgpita
przeciwko TP S.A. z pozwem o zaptate kar umownych w wysokosci 32,3 min zt (kar naliczonych do konca
pazdziernika 2010 r.).

Nalezy tez dodac, iz TP S.A. majac juz wczesniej pefna swiadomosc dokonanych przez DR S.A. potraceri, w dniu
17 lutego 2010 roku, wystgpita wobec DRSA z pozwem o zapfate kwoty 458.796,96 zt. Pozew ten obejmowat
jedna z naleznosci TP S.A. wobec DR S.A. za ustugi swiadczone na rzecz DR S.A., ktdra zostata juz wczesniej
potracona przez DR S.A. z naliczonych kar umownych, naleznych DR S.A. od TP S.A. Sprawa ta jest aktualnie
w toku. W wyniku przebiegu ostatniej rozprawy sadowej, ktora miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 roku, Sad
na wniosek DR S.A. powofat biegtego celem oceny czy materiat dowodowy przedstawiony przez TP S.A. jest
wiarygodny dla obliczenia opdznieri w realizacji ustug na rzecz DR S.A.
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Oznacza to, iz w przypadku, jezeli biegly stwierdzitby, Ze te dane TP nie sg wiarygodne lub wystarczajgce do
okreslenia i obliczenia ilosci dni opdZnieri, wtedy sad prawdopodobnie przychyli sie do kolejnego wniosku DR S.A.
0 powofanie biegtego do zbadania zapisow, bezposrednio w centralach TP S.A., w siedzibie TP S.A., celem
ustalenia rzeczywistych dat podfaczen abonentow WLR. DR S.A. twierdzi konsekwentnie, Ze materiat dowodowy
przedstawiony przez TP S.A. nie jest wiarygodny.

W dniu 17 marca 2011 r. TP S.A. wystgpita przeciwko DR S.A. z pozwem o zaptate kwoty 36.741.752,- z,
bezpodstawnie kwestionujgc skutecznos¢ potrgcen przez DR S.A. wzajemnych wierzytelnosci stron.

W dniu 29 marca 2011 r. TP S.A. zlozyta oSwiadczenia: o rozwigzaniu Umowy o Potaczeniu Sieci z 2002 r.
(Umowa zasadnicza, ktdrej czescig jest Decyzja Prezesa UKE dotyczaca WLR), oraz o rozwigzaniu Umowy
0 Pofgczeniu Sieci bez NDS ze skutkiem prawnym na koniec dnia 31 maja 2011 roku.

Wedfug oceny DR S.A. oswiadczenia te sg nieskuteczne prawnie, bowiem zostaty ztoZone z pogwatceniem
zapisow tych umow. Pomimo kilkukrotnego wezwania wystosowanego przez DR S.A. do Zarzadu TP S.A.
oswiadczenia te nie zostaty cofniete. DR S.A. wystapita do Prezesa UKE celem podjecia interwencji w tej sprawie.
Do dnia dzisiejszego Prezes UKE nie poczynit dziatari formalnych w tej sprawie.

DR S.A. wystapita rowniez do Prezesa UKE o wydanie decyzji wprowadzajacej do umowy z 2002 oraz 2004 roku
klauzule zakazujagcg TP S.A. rozwigzac umowe, dopoki TP S.A. nie bedzie dysponowata prawomocnym
orzeczeniem sgdu nakazujgcym TP S.A. zapfate za dwa okresy rozZliczeniowe i DR S.A. nie ureguluje takiej
zaptaty. Plerwsze dwa postepowania w tej sprawie zostaty przez Prezesa UKE umorzone. Kolejine dwa
postepowania zostaly wszczete w tej samej sprawie przez Prezesa UKE w dniach 14 i 17 czerwca 2011 r.
W dniach 4 i 5 paZdziernika 2011 r. Prezes UKE zawiesit postepowania w obu sprawach. W odpowiedzi na te
rozstrzygniecia DR S.A. ztoZyta w dniach 11 i 13 paZdziernika 2011 r. do Prezesa UKE wnioski o ponowne
rozpatrzenie obu spraw. Ponadto w pazdzierniku 2011 r. Prezes UKE zawiesit postepowanie w sprawie z wniosku
DR S.A. w zakresie dodania postanowieri dotyczacych wprowadzenia Modelu Realizacji Procesow dla cesji do
umowy o0 pofaczeniu sieci z dnia 30 pazdziernika 2002 r. W dniu 28 pazdziernika 2011 r. DR S.A. ztoZyto
U Prezesa UKE wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W wyniku ponownego rozpatrzenia powyzej opisanych
spraw Prezes UKE podtrzymat swoje postanowienia o zawieszeniu tych postepowari.

DR S.A. w dniu 17 stycznia 2012 roku wniosta do Sadu Administracyjnego w Warszawie skargi na powyzsze
postanowienia Prezesa UKE. Postepowanie jest w toku, DR S.A. oczekuje na wyznaczenie przez Sad rozpraw
w tych sprawach.

Ponadto DR S.A. antycypujac wczesniej mozZliwosc bezprawnej proby rozwigzania umow z 2002 i 2004 roku przez
TP S.A., wystgpita w dniu 28 lutego 2011 roku (pozew zmieniony po 30 marca 2011 roku) przeciwko TP S.A.
z powddztwem do sgdu o ustalenie, iz na dzieri 29 marca 2011 roku TP S.A. nie miata prawa wypowiedzie¢ DR
S.A. umowy z 2002 oraz 2004 roku. W dniu 14 wrzesnia 2011r. powddztwo zostato zmienione w ten sposob, ze
wniesiono o ustalenie, iz na skutek ztoZzonych przez TP S.A. w dniu 29 marca 2011 r. oswiadczeri woli z uptywem
dnia 31 maja 2011 r. w/w umowy nie ulegly rozwigzaniu.

W dniu 14 lutego 2012 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie sadu w tej sprawie. Sad oddalit wniosek formalny TP
S.A. o ograniczenie rozprawy do badania istnienia interesu prawnego po stronie DR S.A.— tym samym w ocenie
Sadu DR S.A. posiada taki interes prawny. Sad nastepnie wezwat strony do wyrazenia zgody na postepowanie
mediacyjne. Pefnomocnik DR S.A. wyrazit zgode na takie postepowanie, natomiast petnomocnik TP S.A. nie
wyrazit zgody na takie postepowanie, co oznacza, iz TP S.A. co do zasady nie ma woli polubownego zakoriczenia
sporu z DR S.A. Nastepnie Sad postanowit dopuscic dowdd z przestuchania swiadkow wnioskowanych przez DR
S.A. Sad dopuszczajac ten dowdd uznat rowniez za niezasadny wniosek TP S.A., iz zmiana powddztwa w sprawie,
ktora zostata dokonana przez DR S.A. jest niedopuszczalna. Kolejne posiedzenie Sadu w tej sprawie odbedzie sie
w dniu 15 maja 2012 roku.

Dodatkowo w dniu 21 kwietnia 2011 roku DR S.A. ztoZyta w UOKIK zgtoszenie podejrzenia stosowania praktyk
ograniczajgcych konkurencje przez TP S.A. Bowiem dziatania TP S.A. wobec DR S.A., w tym bezprawne
oswiadczenie o rozwigzaniu umow o pofaczeniu sieci zdaniem DR S.A. stanowig niedozwolone dziatania
monopolisty. Na dzieri dzisiejszy UOKIK nie podjat decyzji o podjeciu jakichkolwiek dziatari. Od dnia 18 maja 2011
roku TP S.A. przestata przyjmowac zamowienia DR S.A. podfaczenia abonentow WLR. Jednoczesnie z koricem
dnia 13 czerwca 2011 roku TP S.A. zablokowato punkty styku swojej sieci z siecig DR S.A. dla terminacji ruchu
gfosowego. Nastepnie dnia 3 stycznia 2012 roku TPSA zablokowato takZe rozpoczecia dla ruchu gfosowego z
prefiksem 1051 co spowodowato catkowite zamkniecie punktow stykow pomiedzy DR S.A. a TP S.A.

Gfowny podmiot telekomunikacyjny Grupy MNI — spotka MNI Telecom S.A. podjefa decyzje o migracji obstugi
swojej bazy abonenckiej z DR S.A. do innego operatora alternatywnego.

W dniu 16 listopada 2011 — DR S.A otrzymata postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy z dnia 2 listopada 2011 roku w sprawie z powddztwa Telekomunikacji Polskiej Spotki Akcyjnej z
siedziba w Warszawie przeciwko DR S.A. o zaptate kwoty 36.741.752 zt tytutem rozliczeri miedzy operatorami
telekomunikacyjnymi.

Zgodnie z przestanym Postanowieniem, Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy postanowit zawiesic
Postepowanie do czasu prawomocnego rozstrzygniecia postepowania toczacego sie przed Sadem Okregowym w
Warszawie w sprawie pod sygn. akt XX GC 862/10 z powddztwa DR S.A. przeciwko TP S.A., albowiem w ocenie
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Sadu istnieje scisty zwigzek pomiedzy w/w postepowaniami, majacy wplyw na rozstrzygniecie w zawieszanej
sprawie, co oznacza, [z w ocenie S3du przed rozstrzygnieciem powodztwa TP S.A. przeciwko DR S.A. jest
konieczne ustalenie zasadnosci potracenia wierzytelnosci, co z kolei jest zgodne z wolg DR S.A.

Z powyzszego wynika, ze o fle w odniesieniu do postepowania w sprawie o sygn. akt XX GC 862/10 Sad stwierdzi
zasadnosc potracenia, o co wnosi DR S.A., Zadanie TPSA stanie sie bezpodstawne.

W _dniu 22 lutego 2012 roku DR S.A. wystosowato do TP S.A. wezwanie do zaptaty na rzecz DR S.A. kwoty
46,8 min z.

Powyzej wskazana kwota obejmuje kary umowne, naliczone przez DR S.A., z powodu uporczywego oraz
dtugotrwatego obnizania przez TP S.A. jakosci swiadczonych na rzecz DR S.A. ustug, poprzez brak realizacji
zamowieri na ustugi WLR, ktorych obowiazek wynika z opisanej juz wyzej Umowy. TP S.A. nie zrealizowata co
najmniej 4680 zamowieri ztozonych w TP S.A. przez DR S.A.

Nalezy nadmienic, iz Umowa zostata wypowiedziana przez TP S.A. bezprawnie i co za tym idzie bezskutecznie, o
czym TP S.A. byta wielokrotnie informowana przez DR S.A., tak wiec Umowa ta nadal w pefni obowigzuje obie
strony. W zwigzku tym, brak jest podstaw do odmowy realizacji przez TP S.A. zamowieri na ustugi WLR sktadane
przez DR S.A.

Powyzej opisane dziatanie TP S.A., polegajace na braku realizacji zamowieri WLR, stanowi razace obniZenie
Jakosci swiadczonych przez TP S.A. ustug na rzecz DR S.A., a tym samym narusza w razacy sposob postanowienia
&15 ust, 4 Umowy, ktory za takie naruszenie warunkow Umowy naktada na TP S.A. obowiazek zaptaty na rzecz

DR S.A. kary umownej w wysokosci 10 000 ztotych za kazdy potwierdzony przypadek takiego dziatania TP S.A. W
zwigzku z faktem, iz TP S.A. nie zrealizowata 4680 zataczonych zamowien na ustugi WLR, ztoZzonych przez DR
S.A., kara umowna ktorg TP S.A. zobowigzana jest zaptacic¢ na rzecz DR S.A., wynosi wskazang powyzej kwote
46,8 min z{, stanowigca floczyn niezrealizowanych zamowien oraz wysokosci kary umowney.

W dniu 28 lutego 2012 roku Biuro Prasowe TPSA opublikowato komunikat ,TP S.A. uzyskata sadowe
zabezpieczenie przeciwko firmie Dtugie Rozmowy na ponad 40 min zt”,

Ponizej Informacja Zarzadu MNI S.A. w przedmiotowej sprawie:

Niezgodne z prawda jest stwierdzenie, iz w dniu 28 lutego 2012 roku zostaty wszczete przez komornika sadowego
czynnosci egzekucyjne wobec DR S.A., w wyniku, ktorych zostaly zajete wszystkie naleZzace do DR S.A.
nieruchomosci. Ponadto niezgodne z prawda jest twierdzenie jakoby Sad wskazat, iz DR S.A. podejmowata wiele
czynnosci majacych na celu wykreowanie watpliwego przychodu, a nastepnie wyprowadzenie go do podmiotu
kontrolujacego, tj. do spotki MNI Telecom S.A.

W dniu 28 lutego 2012 roku zostato doreczone DR S.A. przez komornika postanowienie sadu o zabezplieczeniu
roszczeri TP S.A, a postepowanie zabezpieczajace w Zadnym razie nie stuZy egzekucii roszczen.

Sad w_postanowieniu o udzieleniu TP S.A. zabezpieczenia nie rozstrzygnat w Zadnym razie co do zasadnosci
roszczen TP S.A. wobec DR S.A.

Wydajac postanowieni sad opart sie na_ktamliwej tezie przedstawionej sadowi przez TP S.A., jakoby DR S.A. nie
kwestionowafa istnienia wierzytelnosci TP S.A.

DR S.A. kwestionuje istnienie wierzytelnosci TP S.A. co do zasady, ze wzgledu na to, iz wierzytelnosci TP S.A.
zostaty skutecznie potrgcone z wierzytelnosciami przystugujacymi DR S.A. od TP S.A. Przedmiotowa sprawa
wytoczona TP S.A. wobec DR S.A. o zapfate 36.741.752 zt z ustawowymi odsetkami zostata wniesiona przez TP
S.A. juz 14 kwietnia 2011 roku i do dnia dzisiejszeqo nie odbyta sie jeszcze Zadna rozprawa, natomiast sprawa
byta przez dfugi okres czasu zawieszona na wniosek DR S.A., bowiem DR S.A. juz 17 grudnia 2010 roku pozwata
TP S.A. o zapfate kwoty 32.3 min zfotych, a zakres przedmiotowy obu spraw jest zasadniczo zbiezny.

Brak jest rowniez podstaw do rozpowszechniania przez TP S.A. tez jakoby okolicznosci dotyczace funkcjonowania
DR S.A. wskazywaty na zamiar udaremnienia ewentuainej egzekucji. Spotka DR S.A. od 31 maja 2011 roku, to
jest daty w ktdrej TP S.A. bezprawnie rozwigzata taczaca ja z DR S.A. umowe o potaczeniach oraz odciefa
bezprawnie sie¢ DR S.A. o sieci TP S.A., co jest przedmiotem odrebnej sprawy sadowej, zostata pozbawiona przez
TP _S.A. faktycznej moZliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarcze], bowiem dziatalnos¢ ta polegata na
Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych i mogfa sie opierac wytaczne o dostep do sieci TP S.A.

Wobec powyzszego od tego czasu DR S.A. nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i jej dziatalnosc ogranicza sie
do prowadzenia sporow z TP S.A. celem odzyskania moZliwosci prowadzenia statutowej dziatalnosci gospodarczej,
ktorej zostata pozbawiona bezprawnymi dziataniami faktycznymi TP S.A.

Nalezy tez dodac, iz dzieri 29 lutego 2012 roku, wedftug danych DR S.A. bilans rozZliczeri z TP S.A. jest
nastepujacy:

10.688.906,11 zfotych - pozostata do zapfacenia przez TP S.A. wartosc¢ kar umownych (do dnia bezprawnego
rozwigzania umowy o pofaczeniu sieci przez TP S.A.),

46.800.000,00 ztotych — wartosc naliczonych przez DR S.A. kar umownych z tytutu razacego obnizania jakosci
ustug (po bezprawnym rozwigzaniu umowy o potgczeniu sieci przez TP S.A.), do ktorych TP S.A. zostata wezwana
w dniu 22 lutego 2012 roku.
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W 22 marca 2012 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie sagdowe w sprawie DR S.A. przeciwko TP S.A.
o zaptate kwoty 32,3 min zt tytutem kar umownych naliczonych przez DR S.A. za okres do konca listopada 2010
roku z tytutu nieterminowego realizowania przez TP S.A. ustug WLR.

Zgodnie z odpisem w w/w posiedzenia Sad oddalit wniosek TP S.A. o oddalenie powddztwa bez przeprowadzenia
postepowania dowodowego, z powodu zgtaszanego zarzutu potracenia przez DR S.A. wierzytelnosci TP S.A. w
odrebnym postepowaniu sgdowym. Nadto Sad oddalit wniosek TP S.A. o zawieszenie postepowania.

Ponadto Sad na wniosek DR S.A. dopuscit dowdd z przestuchania swiadkow.
Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 21 czerwca 2012 roku.

W dniu 28 marca 2012 spotka DR S.A. ztozyla w siedzibie spétki Telekomunikacja Polska S.A. wezwanie do
zaptaty kwoty 239,119 min zt.

Powyzsza kwota obejmuje kary umowne, naliczone ze wzgledu na uporczywe oraz dfugotrwate obnizanie jakosci
Swiadczonych ustug poprzez brak realizacjii zamowieni na ustugi WLR, ktore zostaly przyjete przez TP S.A. z
terminem realizacji wyznaczonym nadzieri 1 lipca 2011 roku i na dzieri 28 marca 2012 roku nie zostaty
zrealizowane oraz kary umowne naliczone ze wzgledu na stwierdzone opoznienia w realizacji zamowieri.

W dniu 29 marca 2012 roku Biuro Prasowe TP S.A. opublikowato w serwisie prasowym notatke prasowg pod
tytutem” TP wystgpi do sadu przeciwko MNI Telecom, wtascicielowi Dtugich Rozmow”.

Ponizej stanowisko MNI S.A. w przedmiotowej sprawie:

~TP S.A. uznaje za wyprowadzenie majagtku przez Dfugie Rozmowy S.A. (DR S.A.) do MNI Telecom S.A.
nastepujgce dziatania:

e zawarcie pomiedzy DR S.A. a MNI Telecom S.A. umowy nabycia akcji wiasnych oraz umowy potrgcenia
wzajemnych wierzytelnosci;

e obniZenie kapitatu zaktadowego DR S.A. z kwoty 2.800.000,- zt do kwoty 180.000,- zt.

Nie budzi watpliwosci, Ze zarowno nabycie akcji witasnych, zawarcie umowy potracenia wzajemnych
wierzytelnosci jak i obnizenie kapitatu zaktadowego sg czynnosciami w petni legalnymi i komentarz odnosnie ich
zgodnosci z prawem jest zbedny. Warto jednak powotac kontekst biznesowy podjecia powyzszych dziafar.
Z uwagi na bezprawne wypowiedzenie umowy WLR przez TP S.A., DR S.A. utracita moZliwos¢ prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zostata zmuszona do restrukturyzacji swych kapitatow oraz dostosowania ich do
zmienionéej sytuacji, czego konsekwencig byto obnizenie kapitatu zaktadowego.

TP S.A. miata moZliwosc udaremnienia rzekomego ,wyprowadzenia majatku” przez DR S.A., z takiej mozliwosci
jednak nie skorzystata. W celu skutecznego obnizenia kapitatu zaktadowego konieczne jest przeprowadzenie
postepowania konwokacyjnego, ktdrego gfownym celem jest ochrona wierzycieli. Zarzad DR S.A. spetnit
przewidziany prawem obowigzek | opublikowat w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ogfoszenie o obnizeniu
kapitatu zakiadowego, wzywajac wierzycieli do zgtaszania roszczeri w terminie trzech miesiecy od dnia ogfoszenia.
TP S.A. nie zgfosita w tym postepowaniu Zadnego roszczenia wzgledem DR S.A. Obnizenie kapitatu zaktadowego
zostato wiec zgfoszone do sagdu rejestrowego, ktory po zbadaniu prawidtowosci procedury obnizenia, dokonat
wpisu do rejestru.

Dokonane przez TP S.A. zajecie 7 tys. zt z rachunkdw bankowych DR S.A., na ktdre powotuje sie TP S.A. w swoim
komunikacie prasowym z dnia 29 marca 2012 r. wynika tylko i wytacznie z wydanego postanowienia sadu o
zabezpieczeniu w postepowaniu, w ktorym TP S.A. domaga sie od DR S.A. 36.741.752 zt z ustawowymi
odsetkami, Nalezy zaznaczyc, iz wszystkie te roszczenia, ktorych domaga sie TP S.A. zostaly juz wczesniej
potracone przez DR S.A. z przystugujacym jej wobec TP S.A. roszczeniami z tytutu kar umownych. Postanowienie
Sadu o zabezpieczeniu nie odnosi sie w Zadnym razie merytorycznie do tego czy roszczenia TP S.A. sg zasadne
czy tez nie. O tym rozstrzygnie postepowanie sadowe, a nalezy dodac, iz nie odbyfo sie jeszcze ani jedno
posiedzenie w tej sprawie.

Ztozone 28 marca 2012 r. wezwanie do zapfaty przez TP S.A. 239,119 min zt nie jest pierwszym, jakie ztoZyta
spotka DR S.A. W zwigzku z tym, Ze 31 maja 2011 r. TP S.A. bezprawnie stwierdzita, iz rozwigzata taczaca jg z DR
S.A. umowe o pofaczeniach oraz w konsekwencji odcieta bezprawnie sie¢ DR S.A. od sieci TP S.A., dnia 22 lutego
2012 r. Zarzad DR S.A. wezwat TP S.A. do zaptaty 48,8 min zt kar umownych z tytufu razacego obnizania jakosci
ustug (po bezprawnym rozwigzaniu umowy o pofgczeniu sieci przez TP S.A.).

Ponadto do zapfacenia przez TP S.A. pozostaje rowniez 10,7 min zt kar umownych (naliczonych za opoznienia TP
SA. w realizagii ustug WLR do dnia bezprawnego rozwigzania umowy O pofgczeniu sieci przez
TP S.A., czyli do 31 maja 2011 r.) za nieterminowe podigczanie abonentow WRL.

Z powyzszych wzgleddw, DR S.A. i MNI Telecom S.A., uznajg publikowane przez TP S.A. komunikaty
0 wyprowadzeniu majatku za naruszajgce ich dobra osobiste i podejmg stosowne dziatania w celu ich ochrony.”
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2.5

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej w roku 2011, z uwzglednieniem informacji w zakresie dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych tgczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Postepowania sgdowe dotyczgce spdtek z Grupy Kapitatowej MIT:

a)
b)

c)

d)

Powddztwo spotki L2Mobile.com.S.A. przeciwko EL2 Sp. z 0.0.,
Powddztwo spotki InternetQ Poland Sp. z 0.0. przeciwko EL2 Sp. z 0.0.,

MIT S. A. przeciwko Zefrala Holdings Limited, Oplemanta Holdings Limited, Jakub Bankowski, Maciej
Uciechowski (Sad Arbitrazowy przy PKPP Lewiatan)

zostaly szczegétowe omowione w ,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki MIT S.A. i Grupy Kapitatowej
MIT w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku”, stanowigcym integralng czes¢
skonsolidowanego raportu rocznego spotki MIT S.A. za rok 2011.

Powodztwo MindMatics AG przeciwko MNI Premium S.A.:

=  Pozwem z dnia 30 czerwca 2010 roku spotka MindMatics AG z siedzibg w Monachium, Niemcy, wniosta
0 zasadzenie od MNI Premium S.A. kwoty 2.143.248,27 zt tytutem rozliczenia ptatnosci na podstawie
umowy o wspotpracy z dnia 14 sierpnia 2007 roku:

- W dniu 29 lipca 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy wydat przeciwko MNI
Premium S.A. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. W wyniku skutecznego ztozenia sprzeciwu
z dnia 19 sierpnia 2010 roku, przedmiotowy nakaz zaptaty utracit moc.

- Niezaleznie od powddztwa, spotka MindMatics AG wystgpita takze w dniu 1 czerwca 2011 roku
z wnioskiem o udzielenie na jej rzecz zabezpieczenia dochodzonego roszczenia. W dniu 14 lipca 2011
roku Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia na rzecz spétki MindMatics AG. Od niniejszego postanowienia zostato wniesione zazalenie
do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. W dniu 23 listopada 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
VI Wydziat Cywilny wydat prawomocne postanowienie zmieniajace postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia w ten sposob, ze wniosek MindMatics AG zostat oddalony (sygnatura akt VI ACz
1953/11). W konsekwencji zabezpieczenie udzielone na rzecz MindMatics AG upadto.

- W dniu 7 marca 2012 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktdrej zostato przestuchanych dwéch
Swiadkdéw. Sad odroczyt rozprawe do dnia 6 czerwca 2012 roku oraz skierowat strony do mediacji.

= Pozwem z dnia 9 czerwca 2011 roku MindMatics AG z siedzibg w Monachium, Niemcy, wniosta
0 zasadzenie od MNI Premium S.A. kwoty 705.525 zt tytutem rozliczenia ptatnosci na podstawie umowy
0 wspotpracy z dnia 28 kwietnia 2010 roku:

- W dniu 12 lipca 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy wydat przeciwko MNI
Premium S.A. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. W wyniku skutecznego ztozenia sprzeciwu
z dnia 5 sierpnia 2011 roku, przedmiotowy nakaz zaptaty utracit moc.

- Wraz z pozwem spétka MindMatics AG wystgpita takze z wnioskiem o udzielenie na jej rzecz
zabezpieczenia dochodzonego roszczenia. W dniu 12 lipca 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia na rzecz spoétki MindMatics AG.
Od niniejszego postanowienia zostato wniesione zazalenie do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. W dniu
29 listopada 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat Cywilny wydat prawomocne
postanowienie zmieniajgce postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia w ten sposdb, ze wniosek
MindMatics AG zostat oddalony (sygnatura akt VI ACz 2019/11). W konsekwencji zabezpieczenie
udzielone na rzecz MindMatics AG upadio.

- Nie zostat jeszcze wyznaczony termin rozprawy.
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3. Sytuacja finansowa Spotki i Grupy MNI.

3.1. Wyniki finansowe za rok 2011

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej MNI

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2011- | 01.01.2010- | 01.01.2011- | 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
;;;zry(ﬁl\ody netto ze sprzedazy produktéw, materiatow i 357 619 289 392 86 379 72 269
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 62 821 69 853 15174 17 444
I11. Zysk (strata) brutto 45 676 59 937 11 032 14 968
(Ij\c/).réﬁl;a(cséjrata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki 31 386 52 439 7581 13 095
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 44 594 63 663 10771 15 898
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 534 -112 607 -2 061 -28 121
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej -32 059 50 578 -7 743 12 631
VIIL. Przeplywy pieniezne netto, razem 4001 1634 966 408
IX. Aktywa razem 793 967 691 846 179 761 174 695
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 344 970 295 949 78 104 74 729
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 147 882 145 267 33482 36 681
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 178 621 131 035 40 441 33087
XIII. Kapitat wiasny 448 998 395 897 101 657 99 966
XIV. Kapitat zaktadowy 98 946 98 946 22 402 24 984
L(V. Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 353 659 319 759 80 071 80 741
ominujacej

XVI. Liczba akgji (w szt.) 98 946 283 98 946 283 98 946 283 98 946 283
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg 0,32 0,53 0,08 0,13
XVIIL. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 3,57 3,23 0,81 0,82
Na dzien 31 grudnia 2011 roku majatek Grupy wynosit 793.967 tys. zt, w tym:

wartosci niematerialne 105 750 13,32%

warto$¢ firmy 222 492 28,02%

rzeczowe aktywa trwate 235942 29,72%

naleznosci dtugoterminowe 718 0,09%

inwestycje dtugoterminowe 34 233 4,31%

aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 7 663 0,97%

aktywa trwate 606 798 76,43%

aktywa obrotowe 187 169 23,57%

aktywa razem 793 967 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:

kapitaty wiasne 448 998 56,55%

rezerwy 18 467 2,33%

zobowigzania dtugoterminowe 147 882 18,63%

zobowigzania krétkoterminowe 178 621 22,50%

pasywa razem 793 967 100,00%
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Wybrane dane finansowe spdtki MNI S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2011.- | 01.01.2010- | 01.01.2011- | 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
;vli\’;zry(/sc\:l\ody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i 270 250 65 62
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 502 -1754 -846 -438
II1. Zysk (strata) brutto 10 534 -1972 2 544 -492
(Ij\c/).nzq)ilrfﬁj;itgta) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki 8 956 1919 7163 479
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1 861 4371 -450 1092
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -400 10 143 -97 2533
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 45 -13 267 11 -3 313
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -2 216 1247 -535 311
IX. Aktywa razem 238 340 391 100 53 962 98 755
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 68 522 155539 15514 39 275
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 520 53 109 118 13 410
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 64 363 87 480 14 572 22 089
XII1. Kapitat wiasny 169 818 235561 38 448 59 481
XIV. Kapitat zaktadowy 98 946 98 946 22 402 24 984
é(v. I_(ap_ita’r yv’fasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 169 818 235 561 38 448 59 481
ominujacej

XVL Liczba akgji (w szt.) 98946 283 | 98946283 | 98946283 | 98946 283
XVIL. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,09 -0,02 0,02 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,72 2,38 0,39 0,60
Na dzien 31 grudnia 2011 roku majatek Spotki MNI S.A. wynosit 238.340 tys. zt, w tym:

wartosci niematerialne 735 0,31%

rzeczowe aktywa trwate 85 0,04%

naleznosci dtugoterminowe 16 218 6,80%

inwestycje dtugoterminowe 148 018 62,10%

aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 3744 1,57%

aktywa trwate 168 800 70,82%

aktywa obrotowe 69 540 29,18%

aktywa razem 238 340 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:

kapitaty wiasne 169 818 71,25%

rezerwy 3639 1,53%

zobowigzania dtugoterminowe 520 0,22%

zobowigzania krétkoterminowe 64 363 27,00%

pasywa razem 238 340 100,00%

W roku 2011 roku Grupa Kapitatowa MNI :

e osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 357,619 min zt, co w poréwnaniu do przychodow
osiggnietych w roku 2010 w wysokosci 289,392 min zt stanowi wzrost o 23,58 %,

e osiggneta zysk na sprzedazy w wysokosci 36,168 min zt w poréwnaniu do zysku na sprzedazy osiggnietym w

roku 2010 w wysokosci 40,798 min zt,

e wypracowata zysk operacyjny przed amortyzacjg (EBITDA) w wysokosci 107,701 min zt, co w poréwnaniu
do zysku operacyjnego przed amortyzacja, wypracowanego w roku 2010 w wysokosci 97,686 min zt stanowi

wzrost 0 10,25 %,
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e wypracowata zysk operacyjny (EBIT) w wysokosci 62,821 min zt, co w porédwnaniu do zysku operacyjnego
wypracowanego w roku 2010 w wysokosci 69,857 min zt stanowi spadek o 10 %,

e wypracowata zysk netto na poziomie Grupy w wysokosci 33,907 min zt, w poréwnaniu do zysku netto
wypracowanego w roku 2010 w wysokosci 57,250 min,

e wypracowata zysk netto, przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, w wysokosci 31,386 min zt, w
poréwnaniu do zysku netto, przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wypracowanego w roku
2010 w wysokosci 52,439 min zt.

Wskazniki uzyskanych marz na prowadzonej dziatalnosci w roku 2011 osiggnety nastepujace wartosci:

e  na poziomie zysku operacyjnego - 17,6%,
e w zakresie EBITDA - 30,1%
e na poziomie zysku netto - 9,5%

3.2 Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci
oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w notach objasniajgcych 17D i 18C do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego MNI S.A. za rok 2011.

3.3 Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Informacja w powyzszym zakresie zostala zawarta w pkt. XI informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej MNI za 2011 rok.

3.4 Prognozy finansowe

Spdtka nie publikowata prognozy wynikéw na 2011 rok. W dniu 9 maja 2011 roku Spétka opublikowata prognoze
w zakresie przychoddw i wskaznika EBITDA dla segmentu telekomunikacyjnego Grupy Kapitatowej MNI na lata
2011-2013 (raport biezagcy Emitenta nr 36/2011).

Stopien jej realizacji za rok 2011 przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zt 2011 Prognoza 2011 Wykonanie Stopien realizacji wyniku rocznego (%)
Przychody ze sprzedazy 242 300 239 302 98,76%
MNI Telecom 194 000 191 685 98,81%
Stream 48 300 47 617 98,59%
EBITDA 71212 71 644 100,61%
MNI Telecom 55212 54 655 98,99%
Stream 16 000 16 989 106,18%

Zgodnie z danymi zawartymi w powyzszym zestawieniu prognoza przychoddéw ze sprzedazy dla segmentu
telekomunikacyjnego zostata wykonana w 98,76 %, w zakresie wskaznika EBITDA w 100,61%.

W zakresie przychodéw ze sprzedazy segmentu telekomunikacyjnego za rok 2011 wptyw na wynik miata biezaca
sytuacja na rynku telekomunikacyjnym oraz decyzje regulacyjne, w wyniku ktérych obserwowany jest staty
spadek cen ustug jednostkowych. Efektywnosci funkcjonowania segmentu telekomunikacyjnego Grupy znajduje
odzwierciedlenie w petnej realizacji prognozy co do wskaznika EBITDA.

Z chwilg ziszczenia sie wszystkich warunkdw zawartych w umowie sprzedazy Stream Communications
Sp. z 0.0. i zbycia udziatdw Stream Communications na rzecz Multimedia S.A. z siedzibg w Gdyni Emitent dokona
stosownej korekty przedmiotowej prognozy.

3.5 Wywigzywanie sie z zaciggnietych zobowigzan

W roku 2011 spdtki Grupy MNI terminowo regulowaty zobowigzania z tytutu kredytéw, podatkéw i ZUS.
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3.6 Planowany rozwdj

Wprowadzone w latach 2010-2011zmiany, takie jak relokacja aktywow w obrebie Grupy MNI, taczenie udziatéw
spotek zaleznych, dziatajgcych w komplementarnych obszarach dziatalnosci, zwigzane byly z procesem
porzagdkowania struktury Grupy MNI i miaty na celu przede wszystkim jasne i klarowne okreSlenie kompetencji
dla poszczegdlnych segmentéw prowadzonych dziatalnosci.

Celem tych zmian byto takze uproszczenie obszaru zarzadzania, poprawa koordynacji dziatan sprzedazowych i
redukcja kosztdéw dziatalnosci.

Podjete dziatania konsolidacyjne w zakresie aktywow zwigzanych z poszczegdlnymi segmentami prowadzonej
dziatalnosci pozwolity:

1. w przypadku segmentu mobilnych ustug dodanych, umiejscowionych w Grupie Kapitatowej MIT, utworzy¢
uporzadkowanga strukture organizacyjng o jednorodnej dziatalnosci, opartg na ustugach mobilnych, z szeroka
i atrakcyjng ofertg w zakresie cyfrowych danych geograficznych, koncentrujgcg swojg dziatalno$¢ na
najbardziej rentownych, innowacyjnych i perspektywicznych obszarach prowadzonej dziatalnosci;

2. w przypadku segmentu telekomunikacyjnego, na zdynamizowanie budowy, w oparciu o MNI Telecom S.A.
liczacego  sie  operatora  telekomunikacyjnego,  dysponujacego  petng oferte  produktowa,
0 duzym potencjale rozwoju, zdolnego do skutecznego konkurowania na rynku telekomunikacyjnym oraz
dalszego aktywnego uczestnictwa w konsolidacji tego rynku;

3.  w przypadku segmentu medialnego, na utworzenie w oparciu o Hyperion S.A. podmiotu bedacego
teledostawcg ustug multimedialnych, zarzadzajgcego réwniez podmiotami dysponujgcymi kanatami
telewizyjnymi oraz dodatkowo dziatajgcego w perspektywicznym segmencie e-commerce.

W dniu 19 grudnia 2011 roku Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie — spétka zalezna od Hyperion S.A., decyzjg
Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji otrzymata koncesje na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy satelitarny
programu telewizyjnego pod nazwg "EZO TV". Koncesja obowigzuje od dnia 19 grudnia 2011 roku i wygasa
z dniem 18 grudnia 2021 roku. Program bedzie rozpowszechniany codzienny, przez 24 godziny na dobe. Program
bedzie miat charakter wyspecjalizowany: ezoteryczno — rozrywkowy, adresowany gtéwnie do widzow pomiedzy
16 a 49 rokiem zycia.

W dniu 28 grudnia 2011r. w ramach grupy spdtka Mobile Internet Technology S.A zawarta z Hyperion S.A.
umowe nabycia 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Lark Europe Sp. z o.0.

Lark od lat znajduje sie w Scistej czotéwce dostawcdw elektroniki uzytkowej na polskim rynku, zaznaczajac swojq
obecnos¢ szczegdlnie mocno w kategorii urzadzen GPS oraz tabletéw PC. Obecny udziat Larka w segmencie
przeno$nych urzadzen GPS wynosi okoto 15%, przy czym w bardziej zaawansowanych urzadzeniach o przekatnej
ekranu 5 cali przekracza 23%. Lark ma dlugoletnie doswiadczenie w dostarczaniu masowemu odbiorcy
najnowszych technologii w przyjaznej postaci i po niezwykle konkurencyjnych cenach, co skutecznie wykorzystuje
w aktualnym projekcie realizowanym we wspdtpracy z Grupg MNI: rozwoju linii produktowej tabletow
o przekatnych ekranu 7 i 10 cali w strone funkcjonalnosci telekomunikacyjnych Wi-Fi i 3G, ktére w prosty sposéb
pozwolg uzytkownikom siegna¢ do bogatej oferty produktowej spétek z Grupy MNI.

Elementy ktdre mogag mie¢ wptyw na rozwdj poszczegdlnych segmentdw biznesu skupionego w Spdtkach grupy:

a. zmiana polityki Google map w zakresie wprowadzenia odpfatnosci za dostep do aplikacji mapowych.
(Analogicznym produktem dysponuje Navigo i tym samym udostepnianie na rynku aplikacji mapowo-
lokalizacyjnych zdecydowanie nabiera cech dziatania komercyjnego);

b. ewentualne procesy konsolidacyjne w ramach grupy kapitatowe MNI nie beda miaty wiekszego wptywu na
wynik globalny grupy, gdyz aktualne zaangazowanie w procesy kooperacyjne pomiedzy spotkami jest bardzo
zaawansowane;

c. trwajgce aktualnie przetargi na realizacje strategicznych projektéw zwigzanych z ustugami interaktywnymi
oraz ustugami Call Center , w przypadku ich pozytywnego rozstrzygniecia moze wptyng¢ na wyniki Grupy
w okresach nastepnych.

Relokacja dziatalnosci spdtki Lark do Grupy Kapitatowej MIT pozwoli na bardziej skuteczng realizacje strategii
szerokiej, masowej dystrybucji kontentu, powstajacego w spétkach grupy MIT, przy pomocy kanatéw i nowych
narzedzi komunikacji elektronicznej takich jak terminale nawigacji GPS, tablety, smartphone. Przedmiotem
dystrybucji obok kontentu multimedialnego, bedzie szeroka oferta map cyfrowych oraz rozwigzan lokalizacyjnych
dostarczanych przez Spotki Navigo S.A. oraz MNI Premium S.A.

Jednoczesne posiadanie spotek o tak szerokim spektrum kompetencji, dziatajacych w réznych segmentach rynku,
pozwala na prowadzenie innowacyjnych projektdw, wykorzystujacych potencjat i mozliwosci tych podmiotéw np.:
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Centrum Outsourcingu (COU) — wspolny projekt segmentu telekomunikacyjnego i mobilnych ustug dodanych
Grupy MNI w ramach strategii produktowej dla sektora B2B, w ramach ktdrego sg realizowane aktualnie 3
projekty typu BPO (Business Process Outsourcing):

DataServices :  ustugi outsourcingowe

«  wprowadzanie danych i zarzagdzanie bazami danych,

- skanowanie i archiwizacja elektroniczna (digitalizacja) oraz archiwizacja fizyczna,
«  obstuga programéw lojalnosciowych, akcji promocyjnych, loterii konsumenckich,
«  mailingi, e-mailingi oraz akcje SMS (produkcja, wysytka, obstuga zwrotdw)

CC Services ustugi call center

+  obstuga infolinii i telefonicznych centréw obstugi klienta,

« kampanie informacyjne, badania rynkowe i sondaze,

«  telefoniczna sprzedaz produktow,

+  umawianie spotkan z przedstawicielami firm,

- tworzenie i weryfikacja baz danych,

+  pomoc przy tworzeniu kampanii marketingu bezposredniego,
+  projekty zintegrowane z innymi ustugami o wartosci dodanej.

DRW zabezpieczanie i dochodzenie naleznosci

OTT TV (over-the-top TV) — projekt platformy mobilno-multimedialnej Grupy MNI, powstatej jako forma
dystrybucji kontentu video (Hyperion/Telestar) na urzadzenia MID (tablet) firmy Lark na bazie mozliwosci
technologicznych MNI Telecom.

ECOC (e-commerce outsourcing Centre) — nowy projekt z zakresu outsourcingu ustug zwigzanych z
prowadzeniem i obstugg sklepdw internetowych, realizowany w oparciu o spétke Hyperion S.A. ktéra nabyta
100% udziatéw w spotce NetShops.pl, wspdtpracujgcg obecnie z tak znanymi firmami, jak francuska 3SUISSES —
jedna z najwiekszych firm wysytkowych (odziez, buty, dodatki, artykuty wyposazenia wnetrz), czy PRAKTIKER -
miedzynarodowa sie¢ marketéw z artykutami budowlanymi i wykonczeniowymi, wyposazenia wnetrz oraz
ogrodowymi.

Docelowo, po uruchomieniu nowych sklepdw internetowych, spétka chce zaproponowac nowatorskie rozwigzanie
na polskim rynku, jakim bedzie wielobranzowa, wirtualna galeria handlowa (E-Galeria), umozliwiajgca zakup
roznych produktéw i ustug w jednym miejscu, potaczona z jednorazowa ptatnoscia.

Z kolei klientom biznesowym NetShops.pl zaproponuje ustuge E-Commerce Services — kompleksowej sprzedazy
internetowej. E-Galeria w potgczeniu z ustugami ECS oferuje firmom mozliwo$¢ outsourcingu e-commerce, co
wigze sie z ograniczeniem ponoszonych kosztdw, szybkim wdrozeniem i dotarciem z ofertg produktowg do
klientéw w trybie on-line.

Zakres i skala dziatania oraz sytuacja kadrowa, majatkowa oraz finansowa spdtki MNI S.A.. pozwalajg na
realizacje zamierzonych dziatan i tym samym realizacje zatozonych celéw.

MNI S.A. bierze aktywny udziat w procesach konsolidacyjnych na rynku telekomunikacyjnych, ktorych ewentualna
realizacja moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki uzyskiwane w przysztosci.

4. Organy nadzorujace i zarzadzajace Emitenta

4.1 Zmiany w sktadzie osob zarzadzajgcych i nadzorujacych w ciggu ostatniego roku obrotowego

Sktad Rady Nadzorczej MNI S.A. na dzien 1 stycznia 2011roku:

1. Robert Gwiazdowski - Wiceprzewodniczacy RN
2. Michat Tomczak - Sekretarz RN

3. Marek Malinowski - Czlonek RN

4, tukasz Butruk - Czlonek RN

W dniu 5 stycznia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia MNI S.A. podjeto uchwaty w sprawie zmian w
Radzie Nadzorczej Spétki. W konsekwencji sktad Rady Nadzorczej MNI S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

1. Michat Tomczak - Przewodniczacy RN

2. Robert Gwiazdowski - Z-ca przewodniczacego RN
3. Kajetan Wojnicz - Sekretarz RN

4, Marek Malinowski - Cztonek RN

5. Jerzy Jozkowiak - Cztonek RN

6. Wojciech Michatowski - Cztonek RN
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W dniu 1 marca 2011 Pan Jerzy Jézkowiak ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w zwigzku
z objeciem funkcji Prezesa Zarzadu Poczta Polska S.A.

W dniu 28 grudnia Pan Wojciech Michatowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej MNI.

W dniu 28 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki MNI S.A. powotato na
Cztonkow Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Gadkowskiego oraz Pana Marcina Rywina

Sktad Rady Nadzorczej MNI S.A. na dzien 31 grudnia 2011 i dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

1. Michat Tomczak - Przewodniczacy RN

2. Robert Gwiazdowski - Z-ca przewodniczacego RN
3. Kajetan Wojnicz - Sekretarz RN

4. Marek Malinowski - Cztonek RN

5. Marcin Rywin - Cztonek RN

6. Krzysztof Gadkowski - Cztonek RN

Sktad Zarzadu MNI S.A. na dzien 1 stycznia 2011roku:

1. Marek Potudnikiewicz - Cztonek Zarzadu
2. Leszek Kufak - Cztonek Zarzadu

W dniu 5 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza MNI S.A. powotata do Zarzadu Spotki Pana Andrzeja Piechockiego i
powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu MNI S.A. na dzien 31 grudnia 2011roku:

1. Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu
2. Marek Potudnikiewicz - Cztonek Zarzadu
3. Leszek Kufak - Cztonek Zarzadu

W dniu 6 marca 2012 roku Pan Marek Potudnikiewicz oraz Pan Leszek Kutak ztozyli rezygnacje z petnienia funkgcji
Cztonkow Zarzadu MNI S.A.

Skfad Zarzadu MNI S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:

1. Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu
Informacje dotyczace sktadéw Zarzaddw i Rad Nadzorczych spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej MNI

zostaty przedstawione w pkt. IV informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego MNI S.A.
za rok 2011.

4.2 Wynagrodzenie organdw nadzorujgcych i zarzadzajacych spotek Grupy Kapitatowej MNI

Informacja w powyzszym zakresie zostata przedstawiona w pkt. VIII informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego MNI S.A. za rok 2011.

4.3  Kredyty, pozyczki, zaliczki, poreczenia i gwarancje dla osdb nadzorujgcych i zarzadzajgcych

W 2011 roku Spdtka MNI S.A. nie udzielata kredytdw i pozyczek, zaliczek, poreczen i gwarancji osobom
nadzorujacym i zarzadzajacym oraz dla os6b z nimi powigzanych osobiscie.

4.4  taczna liczba wszystkich akcji i udziatow w jednostkach grupy kapitatowej emitenta bedacych w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujgcych (oddzielnie dla kazdej osoby)

Liczba akcji w posiadaniu cztonkdw Rady Nadzorczej: Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji MNI S.A.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarzadu

e Na dzien 31 grudnia 2011 roku Cztonek Zarzadu Pan Marek Potudnikiewicz posiadat 160.205 akcji MNI S.A.
stanowigcych 0,16% w kapitale zaktadowym Spotki.

e Na dzien 31 grudnia 2011 Prezes Zarzadu Pan Andrzej Piechocki posiadat 13.380.406 akcji MNI S.A.
stanowigcych 13,52% w kapitale zakladowym Spdiki i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
stan ten nie ulegt zmianie.
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5. Glowni Akcjonariusze i kapitat zaktadowy
5.1 Akcjonariusze MNI S.A. posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego i 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat zaktadowy MNI S.A. wynosit 98.946.283 zt (98.946.283 akcje o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja, uprawniajace do 98 971 561 gtosdéw na walnym zgromadzeniu spotki).

Na podstawie informacji przekazanych Spdétce na dzier 31 grudnia 2010 roku znaczne pakiety akcji Spotki MNI
S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % glosow
1. | com.Investment Sp. z o.0. 20.109.606 20,32 20.109.606 20,32
2. | Andrzej Piechocki 13.133.337 13,27 13.133.337 13,27
3. | Fundusze Aviva Investors Poland TFI 5.106.673 5,16 5.106.673 5,16

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy MNI S.A.
wynosi 98 946 283 zt (98 946 283 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, uprawniajgce do 98 971 561
gtosow na walnym zgromadzeniu spdtki).

Na podstawie informacji przekazanych Spoétce na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania znaczne pakiety akcji Spotki MNI S.A. byty w posiadaniu nastepujacych podmiotow:

Lp. |Akcjonariusz Liczba akgcji % akcji Liczba gtosow % gltosow
1. | com.Investment Sp. z 0.0. *) 20 280 960 20,50 20 280 960 20,49
2. Andrzej Piechocki 13 380 406 13,52 13 380 406 13,52
3. | Fundusze Aviva Investors Poland TFI 7359761 744 7359761 7,44
4, Agata Piechocka 5205 359 5,26 5205 359 5,26

6. Informacje dodatkowe
6.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. VI informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego MNI S.A. za rok 2011.

6.2 Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Grupg MNI
W roku 2011 nie nastapity zasadnicze zmiany w zasadach zarzadzania Grupg MNI.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2011 roku

Zarzad MNI Spotka Akcyjna.

Andrzej Piechocki
(Prezes Zarzadu)
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