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1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rachunek zyskdw i strat za rok zakonczeny dnia 31 grudnia 2011 roku oraz za rok zakoficzony

dnia 31 grudnia 2010 {w PLN)

Dzialalnos$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktdw
Przychody ze sprzedazy towardw i materialéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartosc sprzedanych towardw | materiatéw

Koszt whasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogodlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody 1 koszty finansowe netto

Zysk {strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej

Dzialalnosé zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Zysk/(strata) w zt na jedna akcje
- podstawowy z zysku za okres

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
- rozwodniony z zysku za okres
~ rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Zysk /(strata) netto za okres
Inne catkowite dochody:

Roéznice kursowe z przeliczenla operacji zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywdw pleniginych

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow innych
calkowitych dochoddw

Inne calkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

Nota

16.1
16.1

16.2
16.2

16.2
16.2
16.4
16.5

16.6

17

18

20
20

20
20

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2010 -
31.12,2010

56 793 699,81

56 793 699,81

(44 950 019,19)

{44 950 019,19)

56 243 435,64

56 243 435,64

(43 916 473,32)

(43 916 473,32)

11 843 680,62

12 326 962,32

(11 691 978,30)
161 213,06
(855 229,31)

(53 239,84)

{10 331 311,46)
133 315,67
(690 597,75)

125 129,12

(595 553,77)

1 563 497,90

(383 131,40}

(351 962,89) .

(978 685,17)

1211 535,01

(978 685,17)

1211 535,01

(0,13) 0,17
(0,13) 0,17
(0,13) 0,17
(0,13) 0,17
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12,2011 31.12.2010
(978 685,17) 1 211 535,01
(078 685,17) 1211 535,01
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2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief
{w PLN)

31 grudnia 2011 oraz 31 grudnia 2010 roku

AKTYWA Nota 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwale (diugoterminowe) 17 257 276,30 14 703 078,52
Rzeczowe akbtywa trwale 22 9 883 743,65 9 890 464,72
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 23 - -
Wartosci niematerialne 24 281 663,88 190 433,05
Udztaly | akcje 25 4 477 724,00 4 296 708,00
Naleznosci handlowe i pozostate 27 39 570,00 39 570,00
Pozostake aktywa finansowe 27 2 574 574,77 229 624,13
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 17 - 56 278,62
Aktywa obrotowe {kréotkoterminowe) 31980 158,59 32 354 570,63
Zapasy 26 - -
Nabyte prawa do emisji - -
Maleznoéci handlowe 1 pozostate 27 19 950 196,67 19 394 408,03
Rozliczania migdzyokresowe - naleznoéci od

odbiorcow 27 8 499 427,97 5475 103,17
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 119 467,00 355 481,00
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 28 3 011 066,95 6 542 890,36
Pozostate aktywa finansowe 400 000,00 586 688,07

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW 49 237 434,89 47 057 649,15
PASYWA
Kapitat whasny _ 31211 666,14 32 190 351,31
Kapltat zakdadowy 30.1 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisi akcji powyzej ich wartosci
nominalne; 30.2 18 063 513,88 18 063 513,88
Kapitaty z aktualizacji wyceny 30.3 (0,00) (0,00)
Zyski zatrzymane 30.4 12 297 740,11 13 276 425,28
Pozostate kapitaly 30.3 121 962,15 121 962,15
Zobowiazanla diugoterminowe 2482 183,29 2 490 910,51
Kredyty i pozyczki 33 2 147 090,36 2 482 670,36
Rezerwy 31.4 8 240,15 8 240,15
Zobowiazania z tytufu swiadczen pracowniczych

32 - -
Zobowigzania handiowe i pozostale 34 - -
Dotacje - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 16.1 326 852,78 -
Pochodne Instrumenty finansowe - .
Zobowiazania krétkoterminowe 15 543 585,46 12 376 387,33
Kredyly 1 pozyczki 33 911 264,83 335 589,64
Zohowigzania handlowe [ pozostate 34 12 564 872,03 8 948 720,06

Rozliczenla miedzyokresowe - kwoty nalezne
odbiorcom

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Pochodine instrumenty finansowe

Rezerwy 31.4
Zobowlazania z tytulu dwiadczen pracowniczych

Dotacje

Zohowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami
trwalymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy

1 907 829,62

159 618,98

2941 706,63

150 371,00

Stan zobowigzan ogblem

18 025 768,75

14 867 297,84

SUMA PASYWOW

49 237 434,89

47 057 649,15

, 5
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3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywow pienigeznych za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz za

rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 (w PLN)

Przeptywy $rodkéw pilenieznych z dziafalnoscl
operacyjnej
Zysk/{strata) retto
Podatek dochodowy nalezny
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki | dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnodel Inwestycyinei
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmnigjszenie stanu zapasow
Zwiekszenie/ (zmnigjszenle) stanu zobowigzan
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaplacony
Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych z tytubu
kontr. Diugookresowych

Pozostale

Srodki pieniezne netto z dzizlalnosci operacyinej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych | wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych

Sprzeda? nieruchomoscl inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywéw finansowych

Sprzedaz aktywdw finansowych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Udzlelenie pozyczek

Odsetki od depozytdéw od lokat

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnoscl inwestycyinej

Przeplywy srodkéw plenieznych z dzlatalnosci
finansowej
Wplywy z tytulu emisji akgji
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytulu zaciaggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaplacone, w tym
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto

Srodki pienieine na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2011 -
Nota 31.12.2011

01.01.2010 -
31.12.2010

(978 685,17)

383 131,40
(104 668,60)

17.117.3 646 183,33
16 256,32

17.217.3 {10 040,43)
43 (324 265,96)
43 3 616 151,97

9 247,98

(4 058 201,81)

1211 535,01
351 962,89
(6 638 338,63)
486 886,32
(137 724,89)

(7 234 113,84)

394 932,87

60 078,88
(650 577,00)

442 179,03
4 607,66

(700 222,37)

(5 070 233,07}

43 25 000,00

43 (745 652,66)

(1 180 928,86)
186 688,07
128 262,53

64 491,32

(1 360 087,14)

(1542 372,13)

(584 394,28)

1150 541,14
(1 068 000,00)
271 202,60

(2 882 226,74}

{1 773 022,67}

575 675,19
(335 580,00)

(175 892,19)

(180 236,00)

(103 778,44)

43
64 203,00 (284 014,44)
(3 518 246,11) (7 127 270,18)
6529 313,06 13 656 583,24

28

3 011 066,95

6529 313,06

59 695,50

3@

90 021,81
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Stan Srodkéw plenieznych wediug bilansu jest niezgodny z rachunkiem przeplywow pienteznych o naliczone lecz

nieotrzymane odsetki od srodkoéw pienigznych na 31.12.2010 roku w wysokoécl 13,577,30 zt.

4, SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 (w PLN)

Kapital z emisji akeji

powy2el} ich wartosel Kapitat z Razem kapitat
Kapital akcyiny nominainej Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane aktuatizacjl wyceny wiasny
Na dzied 1 styecznia 2020 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 12 064 890,27 {534 3?§‘21) 30 444 438,09
taczne calkowite dochedy 1 211 535,01 1211 535,01
Emilsia akcjt -
Koszby emisfi akeft -
Wyplata dywidendy -
Zmiana kapitatu z sktualizacji wyceny 534 378,21 534 378,21
MNa dzief 31 grudnia 2018 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,415 13 276 425,28 - 32 190 351,31
Ma dzief I stycznia 2011 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 13 276 425,28 - 32190 351,31
Korekty bladéw -
Na dzief 1 stycznia 2011 roku 728 450,00 18 063 513,88 123 962,15 13 276 425,28 - 32 1940 351,31
tazne catkowite dochody (978 685,17) {978 685,17)
Emisja akefi -
Koszty emisjl akeji -
Wyptata dywidendy -
Zmiana kapltalu z aktualizacdi wyceny (0,00} (0,00)
Na dzler 31 grudnia 2011 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 852,15 12 297 740,11 {0,00) 31211 666,14




DODATKOWE INFORMACJIE I OBJASNIENIA

5. Informacje ogdine
Sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakoriczony 31 grudnia 2011 oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakorfczony
31 grudnia 2010 roku.

Spétka CAM Media S.A. zostala utworzona Aktem Notarlalnym z dnia 5-02-2004 roku. Siedziba Spotki miesci sie w
Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok, U-4,

Spéltka jest wpisana do rejestru przedsieblorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
XHI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000289126

Spoétce nadano numer statystyczny REGON (015664139,

Czas trwania Spdlki jest nleoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest: planowanie, organizowanie craz wdrazanie kampanil reklamowych,
opartych o wykorzystanle niestandardowych noénikdw, czesto nazywanych przez branze kampaniami ambientowymi.

Kampanie reklamowe typu ,amblent” (niestandardowe) sa zaliczane do kategorii ,reklama zewnetrzna” lub inaczej
reklama outdoorowa. Druga kategorig kampanii reklamowych © niestandardowym charakterze jest reklama w punktach
sprzedazy, nazywana réwnlez ,reklama indoorowa”. Ta kategoria obejmuje powferzchnie | przestrzen wewnatrz
punktdw handlu detalicznego, ktdra moze by¢ wykorzystana pod ekspozycig reklam. Do najbardziej atrakcyjnych
punktéw detalicznych z punktu widzenta ekspozycji reklamy naleza jednostki handlu nowoczesnego takle jak
supermarkety, hipermarkety oraz centra handlowe. Koncentracja strategiczna CAM Media S.A. obejmuje obie wyiej
wymlenione kategorie reklamy w ich aspekcie ambientowym, czyli niestandardowym.

6. Skiad Zarzadu Sp6tki

Skiad Zarzadu Spdiki na dzier 31 grudnia 2011 r. przedstawiat sie nastepujace:
Prezes Zarzadu ~ dr Krzysztof Przybytowski

Wiceprezes Zarzadu ~ Pawel Orlowsk]

Wiceprezes Zarzadu — Adam Michalewicz

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego tj. 21 marca 2011 nie nastapily zmiany w skladzie
Zarzadu,

7. Skiad Rady Nadzorczej Spolki

Skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzient 31 grudnia 2011 r. przedstawial sie nastepujaco:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej -~ Joanna Brauliniska-Wojcik
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ~ Piotr Krawczyiiski
Sekretarz Rady Nadzorczej ~ Bartosz Foroncewicz
Czionek Rady Nadzorczej - Jerzy Drozdowski
Czionek Rady Nadzorczej - Andrzej Szymariski

W okresfe od dnia przekazania poprzedniego raportu roczinego tj. 21 marca 2011 r. nle nastgpity zmiany w skladzie
Rady Nadzorczej.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Ninlejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2012 roku.

9. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentdw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktdre sa wyceniane wediug wartosci
godziwej, Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw 1 zobowlgzad jest korygowana o zmiany wartoscl
godziwe], ktdre mozna przypisaé ryzyku, przed ktérym te aktywa | zobowiazania sa zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN™), rownlez wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w PLN.

Sprawazdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dzialalnoécl gospodarczej przez Spdlke w
dajace] sie przewldzieé przysztoéci, Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie Kontynuowania dziatalnosc spdiki.

CAM Media S.A. jest jednostka dominujaca Grupy CAM Media (“Grupa”, .Grupa CAM Media”) i sporzadza
Skonsotidowane Sprawozdanle Finansowe za rok zakonczony 31 grudnfa 201t roku.

9.1. Oswiadczenie o zgadnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl

Finansowej {,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy 1 interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosct (,RMSR™) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczoécl Finansowej (,KIMSF"),
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9.2, Waluta pomiaru I waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Spétki | walutg sprawozdawcza sprawozdania finansowego jest zioty polski.

10, Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka)} rachunkowo$cl zastosowane do sporzadzenla niniejszego sprawozdania finansowego za rok 2011 sy
spdine z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2011 roku oraz sprawozdania za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2010, z wyjatkiem zmian oplsanych ponizej.
Zastosowano takie same zasady dfa okresu biezacego | pordwnywalnego, chyba ze standard fub interpretacia zakiadaly
wytacznie prospektywne zastosowanie.

11. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w 2ycie

Zmiany do opublikowanych standarddw 1 interpretacji, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2011 roku nie mialy wplywu
na niniejsze roczne sprawozdanie finansowe,

Sprawozdanle nle uwzglednia zmian standardow i interpretacii, ktdre oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Ponadto Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR) przyjeta w 2011 roku nastepujace nowe
standardy:

- MSSF 10 ,Skonsolldowane sprawozdania finansowe”,

~ MSSF 11 ,Wspdlne umowy”,

- MSSF 12 ,Ujawnlania odnosnle zaangazowania w inne jednostki”,

-~ MSSF 13 ,Warto$¢ godziwa”,

~ MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,

Spéika jest w trakcie analizy wplywu wymienfonych standardéw na jego sprawozdania finansowe.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowala MSSF 10 ,Skonsaolidowane sprawozdanie finansowe”. MSSF 10 okresla
zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdanla finansowego, jezeli jednostka kontroluje jedna lub
wigce] innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsclidacfi zawarte w interpretacjl SKI-12 ,Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR 27 "Skonsolidowane | jednostkowe sprawozdania finansowe” i
obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone,

MSSF 10 opfera sle na cbowlazujacych zasadach okreslajacych pojecle kontroli jako czynnika decydujacego, czy
jednostka powinna by¢ uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotki dominujacej. Standard
zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowala MSSF 11t ,Wspdlne porozumienia”. MSSF 11 przewiduje bardziej
realistyczne odzwierciedlenie wspdinych porozumied, koncentrujac sie na prawach | ohowigzkach porozumienia, a nie
jego formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie), Standard porzadkuje niescistodci w sprawozdawczosci wspdinych
porozumier poprzez wprowadzenie jednolitej metody kslegowania udziatow we wspdinie kontrolowanych jednostkach.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 12 ,Ujawniania dotyczace udzialéw w innych pedmiotach”, MSSF 12
jest nowym, kompleksowym standardem okreélajacym wymogi ujawniania informacii dla wszystkich form udzialdw w
innych podmiotach, w tym dla spdtek zaleznych, wspélnych przedsiewzieé, jednostek stowarzyszonych i innych
jednostek nie konsolidowanych. MSSF 12 obowliazuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig z dniemi stycznia
2013 roku. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone,

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 13 ,Wycena wedtug wartodci godziwej”. MSSF 13, ktdry obowigzuje
za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 roku, definiuje wartodé godziwa, okresla w
jednym MSSF ramy dla pomiaru wartosci godziwej | wymaga ujawniania Informacji na temat wyceny wartosci godziwei.
MSSF 13 nie okreéla, Kledy skladnik aktywdw, zobowigzanie lub posiadane wiasne instrumenty kapitalowe wycenia sie
w wartosci godziwej. Przeclwnie, wyceny | ujawniania wymagane przez MSSF 13 stosuje sle wtedy, gdy inne standardy
wymagaja lub zezwalaja na wycene w wartoéci godziwej (z nielicznymi wyjatkami).

W dniu 16 czerwca 2011 r. RMSR opublikowata zmieniony MSR 19 «Swiadczenia pracownlcze”, ktdry obowlazuje za
okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie z dnlem 1 stycznla 2013 roku. Zmiany te ulatwlajg uzytkownikom
sprawozdani finansowych zrozumienle jak programy okreslonych swiadczen wplywaija na sytuacje finansowg jednostki,
wyniki finansowe i przeplywy pienieine.

12. Korekta bledu
Nie wystgpity
13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

13.1.Profesjonalny osad
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W przypadkuy, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bad? interpretacji, Zarzad, kierujac sig
subiektywna ocena, okredla i stosuje polityki rachunkowodcl, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieral
wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spdiki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciediad treé¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasada, ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

13.2. Niepewnoéé szacunkdéw

Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkdw, jako ze wilele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje fub
dodwiadczenia z przesziodci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2011 roku mogy zostaé w przysziosci
zmienione. Gtdwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informaciji

29 QOdpisy aktualizujace wartos¢ | Glowne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej
naleznosci handlowych pkt 14.8.

i8 Podatek dochodowy Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdw z tytutu podatku

odroczonego pkt. 14.17.6.

31 Wartos¢  godziwa instrumentéw | Model | zatozenia przyjete dla wyceny wartoéci godziwej pkt. 14.7.
pochodnych oraz innych
instrumentdw finansowych

33 Rezerwy Rezerwy dotyczace $wiadczed urlopowych. Pkt.14.15; 14.16

14, 1stotne zasady rachunkowosci
14.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowlazujacego w dniu zawarcla transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym opcji europejskich.

Na dziei bilansowy aktywa | zobowlgzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowanlu odpowiednio chowiazujacego na konlec okresu sprawozdawczego Srednlego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg cdpowlednio w
pozycji:

- przychodow ze sprzedazy; jezeli dotycza naleznosci z tytutu dostaw | uslug,

- koszty wtasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowigzan z tytutu dostaw i uslug,

- pozostalych przychoddw/kosztéw operacyinych, jezeli dotycza naleznosci lub zobowigzan z tytulu sprzedazy/zakupu
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,

- przychoddw (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycjl aktywow lub pasywow.

Aktywa | zobowliazanila nieplenigine ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg

wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa 1 zobowlgzania niepienigine ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucle obcej sg przeliczane po kursie z dnla dokonanla wyceny do wartosc gadziwe]j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujgcy na

ostatni dzieri okresu 31.12.2011 31.12.2010
usD 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603

Kurs gredni, liczony jako
srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego

migsigca w danym ckresie  31,12.2011 31.12.2010
UsoD 2,9679 3,0402
EUR 4,1401 4,0044

14.2.Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwale:
- ktdre sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywanla ich w procesie Swiadczenla ustug, w celu oddania
do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
- ktdre jednostka moze wykorzystywac przez czas diuzszy niz rok,
@< /rZ??
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- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodoblertstwo, iz jednostka uzyska w przyszioscl korzysci ekonomiczne
zwigzane ze skiadnikiem majatkowym,
- wartos¢ ich mozna okresti¢ w sposdb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa frwale sa wykazywane wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i poemniejszone o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodcl. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka
trwalego do uzytkowania jak koszty napraw, przegladdw, optaty eksploatacyjne wplywajg na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktdérym zostaty poniesione.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg m.in.:

1/ nieruchomosdci, w tym grunty wiasne, budowle, budynkl oraz lokale bedace odrebna wlasnoscia,

2/ maszyny, urzadzenia | drodki transportu, nosniki reklarmowe,

3/ ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

4/ przyjete do odplatnego uiywania lub pobierania pozytkéw na mocy szczegdinych umdw {(umowy najmu,
dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jeZzell umowa jest zaliczana do leasingu finansowego w
rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka | pozytkéw z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu,

Do rzeczowych aktywdw trwalych zalicza sie réwniez srodki trwale stuzace ochronte drodowiska lub zapewnieniu
bezpleczenstwa osdb i mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej i
okresie uzytkowania powyzej 1 roku,

Jezell przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, kidre wskazujg na to, ze wartosc bilansowa
rzeczowych aktywéw trwalych moze nie by¢ moiliwa do odzyskanla, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod
katem ewentualnej utraty wartodcl. Jezeli Istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a
wartoé¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas warto$é tych aktywdw bad? odrodkdw
wypracowujgcych drodki plenlezne, do ktdrych te aktywa nalezq jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartoéé odzyskiwalna odpowiada wyZzszej z nastepujacych dwéch wartodci: wartodci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeplywy pienigzne sg
dyskontowane do wartodci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadniklemn aktywow. W przypadku skladnika
aktywéw, ktdry nie generuje wplywéw pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, wartosc odzyskiwalna jest ustalana
dia odrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktorego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw | strat w pozycji pozostale koszty operacyjne.

Dana pozycia rzeczowych aktywodw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysécl wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow.
Wszelkle zyskl lub straty wynikajace z usuniecia danego skiadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomledzy
ewentualnymi wpltywami ze sprzedaZzy netto a wartosdcig bilansowa danej pozycji} sa uimowane w rachunku zyskdw |
strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza é$rodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wediug cen
nabycia lub kosztu wytworzenla. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenla budowy |
przekazania $rodka trwalego do uzywania.

Wartosé koricowq, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikdw aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

14.3, Nieruchomosci inwestycyjne

Sa to nleruchomodcl (grunt, budynek fub czesé budynku albo oba te elementy), ktdre Spélka traktuje jako Zrédio
przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.
Przychody z czynszow z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg w pozostalych przychodach operacyjnych.
Nieruchomosc! Inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny srodkdéw trwatych, tj. wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomnigjszonych o odpisy amortyzacyine oraz odpisy z tytulu utraty wartoscl.
Nieruchomoécl inwestycyine podiegajg amortyzacit wg zasad okredlonych w pkt. 14.2 dla érodkéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacia oraz koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych zaliczane sg
do pozostatych kosztdw operacyjnych.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomoscl inwestycyinych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakoficzenie uiytkowania sktadnika aktywdw przez wiasciclela, zawarcle umowy
leasingu operacyinego lub zakoriczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyinej.

W przypadku pirzeniesienia nieruchomosci inwestycyinej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasdéw, domniemany koszt takiego skiadnika aktywdw, ktry zostanie przyjety dla celdw jego ujecia w innej kategorii
jest réwny wartosci godziwej nieruchomodcl ustalonej na dzieh zmiany jej sposohu uzytkowania. Jezeli skladnik
aktywdw wykorzystywany przez wiaéciclela - Spotke staje sie nieruchomodcig inwestycyjng, Spdlka stosuje zasady
opisane w czeécl Rzeczowy majatek trwaly az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomodci, W przypadku
przeniesienia aktywéw z zapaséw do nleruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy waitodcia godziwg nieruchomodci
ustalong na ten dzied przenieslenia a jej poprzednig wartoscia bilansowa ujmuje sle w zysku lub stracie. Gdy Spétka
koriczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyinej, réznice miedzy ustalong na ten dzierh wartoscia godziwg
tej nieruchomosci a jej poprzednig wartosclg bilansowsg ujmuije sie w zysku lub stracie.

Lokale biurowe wynajmowane Spotkom Grupy CAM Media nie sg traktowane przez Spdike jako nieruchomeodci
inwestycyjne.

14.4. Leasing i prawo wileczystego uzytkowania gruntu
Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spodtke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzieit rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych

dwdch wartosci: wartoéci godziwe]j srodka trwalego stanowlgcego przedmiot leasingu lub wartoscl blezacej minimalnych
optat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
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tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane hezpoérednio w ciezar rachunku zyskdw f strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznoscl lub w przypadku braku wystarczajacej pewnoscl, Zze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem
okresu leasingu przez krotszy z dwdéch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwalego lub okres {easingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdéryml leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko | wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umdw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdw | strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane niecdplatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest wytaczone z
aktywow,

14.5. Wartosci niematerialne

Zalicza sie do tej kategorii mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skladniki aktywdw, pozostajace pod kontrolg
Spolki; powstate w wyniku zdarzen zaistnialtych w przesziodci, nie posiadajace postaci fizycznej, co do ktdrych istnieje
prawdopodobienistwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegdlnosci:
1/ licencje, koncesje,
2/ prawa do wynalazkdw, patentow, znakdw towarowych, wzordw uzytkowych
oraz zdobniczych,
3/ know-how,
4/ nabyta wartosc firmy,
5/ koszty prac rozwojowych zakoniczonych wynikiem pozytywnym, .
6/ przyjete do uzywanla obce wartoscl nfematerialne na mocy umowy, ktdra jest zaliczana do leasingu
finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu,
7/ niezakoficzone prace rozwojowe od momentu, kiedy spetniaja one kryteria aktywowania okreslone w MSR 38 pkt
57.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sle w cenle nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycla wartosci niematerialnych nabytych w transakcii potaczenia jednostek gospodarczych jest
réwna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartoéel nlematerialne sg wykazywane w
cenie nabycla lub koszcle wytworzenla pomnigjszonym o umorzenie 1 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresle, z wyjatklem aktywowanych nakladdw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w kkdrym zostaly ponlesione.
Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokredlony. Wartosci
nlematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amartyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na konlec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uiytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysc
ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyiny skiadnikdw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresle uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw | strat w ciezar tef kategorit, ktdra
odpowiada funkcji danego skiadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieckredlonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacjl pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych ocenia sig co roku, czy wystaplly
przestanki, ktére mogg swiadczyé o utracie ich wartoscl. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacii,
a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartoscl niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywow i sa ujmowane w rachunku zyskéw |
strat w momencie jego wyksiegowania.

14.6. Odzyskiwalna wartosé aktywéw diugoterminowych

Na kazdy dzied bilansowy Spdtka dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich
wartosci, W przypadku istnienia takiej przestanki, Spdlka dokonuje formalnego oszacowania wartoéci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy warto$é bilansowa danego skladnika aktywéw lub odrodka wypracowujacego Srodki pieniezne
przewyzsza jego wartosc¢ odzyskiwana, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartosé
do poziomu wartodcl adzyskiwalnej. Wartosé odzyskiwalna jest jedna z dwéch wartodcl w zaleznoscl od tego, ktéra z
nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego skladnika aktywdw
lub odrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

14.7. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i

zobowigzania finansowego [ub instrumentu kapitalowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
« aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,
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*  pozyczki | naleznosci,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

« zobowlgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

+« zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcle.

Podstawe dokonania Klasyfikacjil stanowi cel nabycla aktywdéw finansowych oraz ich charakter. Spdika okresla
klasyfikacje swolich aktywdw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacii na kazdy
dzled sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartodci godziwe]. Poczatkowa wycena powigkszana
jest o koszty transakcjl z wyjatkiem aktywéw finansowych zallczonych do kategorii wycenianych w wartoscl godziwej
przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywdw nie sa uwzgledniane przy
pdiniejsze] wycenie aktywdw finansowych. Skiadnik aktywdw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spéika
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dziedt bllansowy Spétka ocenla, czy istnieja przestankl wskazujace na utrate wartosci sktadnika aktywow
finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastapita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy fub przediuZajacy sie
spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta ohbejmuje dwie grupy aktywdw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wycenlane w wartoscl godziwej przez wynik finansowy, Skfadnik

aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezell nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim

terminie, jezeli stanowl czesé portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o

dodatniej wartosci godziwe,

W Spéice do tej kategoril naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci

zabezpieczen) oraz Instrumenty diuzne [ub kapitatlowe, ktdre zostaly nabyte w celu ich odsprzedazy w krotkim terminte.

Whudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkdw sa speinione:

+ charakter ekonomiczny 1 ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

. samodzielny Instrument z Identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

+ Instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartoéci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone w zysk/strate netto { tj. Instrument pochodny, ktdry jest wbudowany w skladnik aktywdw finansowych
lub zobowiazanie finansowe wycenlane wedlug wartesci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sa na
kazdy dzlerh sprawozdawczy w wartoscl godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody fub koszty
finansowe. Wyceny Instrumentéw pochodnych w wartoéci godziwej dokonuje sle na dzieri bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez hanki realizujace transakcje. Pozostale
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig stosujac notowania gleldowe, a w
przypadku Ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktdre obejrmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji
lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentdw, modele wyceny opgji. Wartos¢ godziwa instrumentéw
diuznych stanowia przyszie przeplywy pienieine zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa wiasciwag dla
podobnych instrumentdw.

Pozyczki i naleznoséci

Pozyezki 1 naleznodci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosct od ich terminu wymagalnosci zalicza sig je do
aktywdw trwalych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznodcl sg wycenlane na dzied
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spdlka zalicza gidwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne Srodki pienieine o terminie wymagalnodci przekraczajgcym 3 miesigce jak réwniez pozyczki i nabyte,
nienotowane Instrumenty diuzne, niezliczone do pozostatych kategoril aktywdéw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sa to Inwestycje o okredlonych lub mozliwych do
okredlenia platnoédclach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spotka posiada zamiar | mozliwosc
utrzymywania do uplywu zapadalnosci. Spdtka zalicza do tej kategorii wylacznie notowane instrurmenty diuzne o ile nie
zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik
finansowy lub do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoscl wycenlane sg na kazdy dziell sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do Zadne] z pozostatych kategorii. Do aktywow dostepnych do
sprzedazy Spotka zalicza gtdwnie tnstrumenty diuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty
te nie zostaly zakwalifikowane do aktywdw finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy z




uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywanla w Spdlce. Ponadto Spétka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje
kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza ste do aktywdéw trwalych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycjl w
ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdw obrotowych - w przechwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane 53 na kazdy dzlerl sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski 1 straty {za wyjatklem strat z
tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Zohowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment Ich ujecla w kslegach w wartosci godziwej. W poczatkowe] wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcii z wyjatklermn zobowlgzan finansowych zaliczonych do kategorlt wycenlanych w
wartoscl godziwe] przez wynik finansowy. Koszty transakcyine wyzbycia sie skladnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy poiniejszej wycenie tych zobowigzart. Skladnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spéika state sie strona umowy (kontraktu), z ktdrej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowiagzan: zobowlazanla finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sa to zobowiazania, kitére: zostaly zaciagnlete giownie w celu
sprzedazy ub odkuplenla w bliskim terminle lub sa czedcia portfela okreslonych instrumentdw finansowych, ktérymi
zarzadza sie facznie, i dla ktérych mozna potwierdzié generowanie krétkoterminowych zyskdéw lub tez stanowlg
instrumenty pochodne.

Zobowlgzania zaliczone do zobowigzar finansowych wycenianych w wartoscl godziwej wycentane sg na kaizdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkle zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.
Wyceny instrumentdw pochodnych w wartodcl godziwe] dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przer banki realizujace transakcje. Wartosé godziwg
instrumentdw diuznych stanowia przyszle przeplywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowg stopa procentowsg
wiasciwa dla podobnych instrumentow.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie

Pozostale zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzar finansowych wycenlanych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zalicza sie do zobowigzait finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej
Spélka zalicza glownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaclagniete kredyty i poZyczki. Zobowigzania zaliczone
do tej kategorii wycenla sie w zamortyzowanym koszcle z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

14.8. Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne uimuje sie w wartescl godziwej na dzieri zawarcia Kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dziert bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw |
strat, chyba, ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia.

14.8.1. Instrumenty zabezpieczajace

W przypadku, gdy dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia moment wykazanla zysku lub straty zalezy
od charakteru powiazania zabezpieczajgcego. Spdtka defintuje okredlone Instrumenty pochodne jako zabezpieczenla
wartosdcl godziwe] wykazanych aktywow i zobowiazani lub uprawdopodobnionych przysziych zobowlgzan (zabezpleczenla
wartosci godziwej), zabezpleczenia wysoce prawdopodobnych transakcli prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka
réznic kursowych uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzad (zabezpieczenia przeplywéw plenieznych) tub tez jako
zabezpiaczenia inwestycii netto w jednostki dzialajace za granica. Instrumenty prezentuje sle jako aktywa trwale lub
zobowigzania dlugoterminowe, jedli okres pozostaly do wymagalnoscl Instrumentu przekracza 12 miesigey | nie
przewiduje sle, ze zostanle on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krotkoterminowe.

14.8.2. Wbudowane instrumenty pochodne

Whudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkdw sg spetnione:

« charakter ekonomiczny | ryzyke wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrament jest wbudowany;

¢« samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelniatby definicje
instrumentu pochodnego;

¢ instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartoscl godziwej nfe sg
odnoszone do rachunku zyskdw i strat,

«  Wbudowane Instrumenty pochodne sg wykazywane w podcbny sposdb jak samodzielne instrumenty pechodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktdérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego

w walucie obeej sa $cléle powlazane 2 cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego

kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktéw zakupu

lub sprzedazy pozycii niefinansowych na rynku dla danej transakcjl.

14.9. Naleznoséci handlowe (z tytutu dostaw uslug} oraz pozostate naleznoscl
Naleznosci z tytulu dostaw ustug oraz pozostale naleznoéci finansowe wycenia sie na dzlen bilansowy wedtug

zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego ¢ odpisy z
tytutu utraty wartoéci. W przypadku naleznodci krdtkoterminowych o terminie platnoscl do 365 dni wycena ta

odpowiada kwocie naleznej zaptaty.
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Naleznosdci z tytutu dostaw ustug sa aktywami finansowymi, nie bedacymi instrumentami pochodnymi, o ustalonych [ub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymif na aktywnym rynku, Naleznodcl z tytulu dostaw | ustug powstajg
w wyniku podstawowej dziatalnosci Spotki.

Pozostate naleznosci stanowia:

a/ pozyczki udzielone

b/ inne naleznosci spetniajace definicje aktywdw finansowych, w tym:

- lokaty powyzej 3 miesiecy,

- naleznosci z tytulu rozliczenia pochodnych instrumentdw finansowych,

-papiery komercyjne oraz dtuzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii poZyczki i
naleznosci,

- naleznosci z tytutu dywidend,

- odsetki od naleznosci

- zaliczki, ktdre bede rozliczone w formie plenieznej

- pozostale naleznosci finansowe.,

¢/ inne naleznodcl nie spelniajace definicjl aktywow finansowych, w tym:

- przekazane zaliczki na dostawy oraz na srodki trwale, $rodki trwale w budowie i wartodci niematerialne, ktére zostang
rozliczone poprzez fizyczng dostawe lub wykonanie ustugi,

- naleznosci z tytutu podatkéw (inne niz naleznodcl z tytutu blezacego podatku dochodowego),

- naleznoéci od pracownikéw z tytutu podrézy stuzbowych,

- pozostate naleznosci niefinansowe,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne,

W przypadku, gdy wplyw wartodcl pieniadza w czasie jest istotny, warto$é naleinodci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywdw plenieznych do wartoécl blezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowe]j brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodcl pienfadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznodcl w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe,

Naleznodci niestanowliace aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartodci nominalne] | wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Warto$¢ naleznodci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpls z tytuhu utraty wartosci naleinosci z tytutu dostaw 1 ustug tworzy sie, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymad wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw umownych. Ocena, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartesci naleznosci przeprowadzana jest na
biezaco, po powzieciu informacil o wystapleniu obiektywnego dowodu, ktdry moze determinowal utrate wartosci, nie
rzadziej niz na dzieri bilansowy.

Jezell istniejq obiektywne dowody, 2ze nastgpita ufrata wartosci naleznosci wykazywanych wedfug zamortyzowanego
kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartodcl ustalana jest jako réznica pomiedzy wartodcig bilansowa aktywa i
wartoscia biezaca przysziych strumieni pfenleznych zdyskontowanych w oparciu o efektywna stope procentowa.
Prawdopodobienstwa uzyskania przyszlych strumient plenieznych ustalone jest w oparciu o analizg danych
historycznych. Prawdopodoblefistwo utraty naleznodcl ustalone jest w wyniku szacunkdw opartych na analizie danych
historycznych, kwota odpisdw moze ulec zmnigjszeniu w przypadku posladania przez Zarzad wiarygodnych
dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i Ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdinodcl, w przypadku uprawdopodobnienia utraty, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokoscl 100% w
odniesieniu do naleznosci:

e od diuznlkéw postawionych w stan likwidacji lub upadioscl, do wysokodc! nie objetej gwarancja lub innym
zabezpleczeniem,

« od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadioscl, jezell masa dluznika nle wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego w petnej wysokosct roszezenta,

e kwestionowane przez diuznikdw oraz z zaptata ktorych diuznik zalega do wysokoscl nie pokrytej gwarancig {ub
innymi zabezpleczeniami, jesli ocena sytuacii gospodarczej | finansowej diuznika wskazuje, ze splata naleznosci w
umownej kwocie w najblizszym pdiroczu nie jest mozliwa,

« stanowigcych rownowartoéc kwot podwyzszajacych naleznodci, w stosunku do ktdrych uprzednio dokonano odpisu
aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania {ub odpisania,

« przeterminowanych lub npie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobiefistwa niedciagalnodct, w
wiarygodnie oszacowanegj kwocie odpisu na niedciagalne naleznosci,

+ naleznych odsetek za zwioke w zaplacie.

« naleznoéci, ktdrych termin wymagalnoscl zaplaty na dzlerl bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokosci.

Odpisy aktualizujace wartodé naleznoscl z tytutu dostaw i ustug ujmuie sie w pozostalych kosztach operacyinych, z
wyjatkiem odpisdw aktualizujacych dotyczacych naleznoscl z tytutu odsetek od naleznodci z tytutu dostaw i ustug, ktore
ujmuje sle w kosztach finansowych. Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci uimuje sig, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszentu, a werost wartodci aktywa finansowego moze byé przyplsany do
zdarzelt wystepujacych pe momencle ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego koszty, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie
ujeto odpisu z tytulu utraty wartodch, Odwrdcenie odplsu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako
Zmniejszenie kosztdw sprzedazy Iub jako przychody finansowe/pozostate przychody operacyjne.

14.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Sradki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pleniezne w banku | w kasie oraz lokaty
kratkoterminowe o pierwotnym okresle zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
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Saldo érodkéw pienieznych i ich ekwlwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw plenfeznych skiada sie z okreslonych
powyzej srodkow pienieznych 1 ich ekwiwalentéw.

14.11. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub grupy do zbycla) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzle

odzyskana racze] poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, 1z sq

dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktdre sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywdw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobnicna.

Bezposrednio przed poczatkowy kwalifikacjg sktadnika aktywdw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,

dokonuje sie wyceny tych aktywodw, tj. ustala sie ich warto¢ bilansowa zgodnle z przepisami wiadciwych standarddw.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartoécl nlematerialine podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku

wystaplenla przestanek wskazujacych na mozliwosé wystapienia utraty wartoscl, zostaje przeprowadzony test na utrate

wartoscl | w konsekwencil ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartoscl aktywdw”,

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktorych wartos¢ zostata ustalona w sposdb jak wyzej podiegaja przekwalifikowaniu

na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sig wedhug nizszej z dwéch

wartosci: wartodcl bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. RéZnica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostalych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne
odwrdcenie wartoscl godziwej ujmuje sie w pozostalych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nle spetnia juz kryteridw kwalifikacjl sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,

skiadnik aktywdw, ktdry ujmuje sie w tej pozycii bilansowej, z ktdrej byt uprzednio przekwalifikowany | wycenia sie go

w Kwocie nizszej z dwdch:

« wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje skiadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowane] o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby skladnik aktywdéw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

+ wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jege nie sprzedawaniu.

14.1.2. Kapital wlasny

Kapitaly wiasne ujmuje sie w ksiggach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje | wedlug zasad okredlonych
przepisami prawa | postanowieniami Statutu Spotki.

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokodci wykazywanej w statucle i Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje wiasne
oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszaja wartos¢ kapitatu wiasnego Spotki.

Kapitat z emisjl akcji powyzej ich wartosci nominalnej - kapitat ten stanowla nadwyiki osiqgniete przy emisji,
pomniejszene o koszty ponlesione w zwigzku z emisja akeji.

Pozostate kapitaly stanowl kapital z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do kategorii aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowia: kapitat zapasowy oraz kapitaly rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony
zysk tlub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ublegtych), wynik finansowy biezacego roku
obrotowego.

14.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki I papiery diuzne

W momencle poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dhuzne sg ujrmowane wedlug ceny
nabycia odpowiadajacej wartoéci godziwej otrzymanych grodkéw plenieznych, pomniejszone] o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki | paplery dluzne sa nastepnie wycenlane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe].

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednlia sle koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta [ub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyskl | straty sg ujmowane w rachunku zyskéw | strat z chwilg usuniecia zobowiazania z bilansu, a takie w wyniku
naliczania odpisu.

14.14. Zobowiazania z tytulu dostaw ustug oraz pozostate zohowiazania
Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy z przeszlych zdarzer obowigzek, ktérego wypetnienie, wedlug oczekiwan,
spowoduje wyplyw drodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zohowiagzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:

- zobowiazania przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi, ktdre zostaty dostarczone/wykonane oraz zafakturowane
lub formalnie uzgednione z dostawcy;

- rozliczenia miedzyokresowe blerne, czyli zobowigzania przypadajace do zaptaty za dobra lub uslugi, ktére zostaty
dostarczone/wykonane; ale nle zostaly oplacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcea, przy czym
kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadky rezerw;

- zohowiazania przypadajace do zaplaty za materialy i towary, ktére jeszcze nie zostaly dostarczone, ale zgodnie z
obowigzujacymi warunkam! wspdlpracy, znaczace ryzyka | korzysci zwiazane z Ich wiasnoscig przeszly juz na Spbike,
Pozostate zobowlazania obejmuja;:

a/ zobowiazania spehiajace definicje zobowlgzar finansowych

- zobowigzania z tytutu wynagrodzed osohowych,

- zobowigzania z tytulu dywidend

- zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastapi w formie plenieznej

- zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywdw trwalych, wartoscl nleraterialnych itp.

- blerne rozliczenla miedzyokresowe, czyli zohowigzania przypadajace do zaplaty za dobra lub ustugi, kidre zostaty
dostarczone/wykonane; ale nie zostaty oplacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcy, przy czym
kwota lub termin zaptaty sq mniej niepewne niz w przypadku rezerw; inne niz zaklasyfikowane do zobowlazan z tytutu
dostaw i ustug;

b/ zobowiazania niespetniajace definicji zobowiazar finansowych




- zobowigzania z tytulu podatkéw (inne niz zobowlazanla z tytulu biezgcego podatku dochodowego, ktdre sg
prezentowane w bilansie odrebnie), optat, cel, ubezpieczen spolecznych 1 zdrowotnych oraz innych tytutdw publiczno-
prawnych;

- blerne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz innych
zohowigzan finansowych, w tym oszacowane pdlrocziie oplaty za korzystanie ze srodowiska naturalnego w procesie
produkeii, dla ktérych moment ptatnodci przypada w okresach pdzniejszych niz dzienl bilansowy i na ktére nie
otrzymano jeszcze decyzji potwierdzajacej powstania zobowigzania

- otrzymane zaliczkl, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrohdw gotowych/towardw lub wykonanie
ustugi, .

- zohowigzania wobec pracownikdw, jezeii ich uregulowanie nastapi w innej formie ni2z poprzez wyplate Srodkéw
pienieznych,

- zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu podirdzy stuzbowych, ,

- fundusze specjalne, w tym zobowigzanie z tytulu Zaktadowego Funduszu Swiadczed Socjalnych po pomnigjszeniu o
érodki pieniezne; naleznoéci z tytutu pozyczek z ZFSS oraz rzeczowe aktywa trwale bedace obiektami socjalnymi;
-rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, z wyjgtkiem dotacji rzadowych prezentowanych w bilansie odrebnie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynlk finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe]j). W przypadku zobowigzan krdtkoterminowych o terminle platinodcl do 365 dnl wycena ta odpowlada
kwocle wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania nie zaliczone do zobowigzail finansowych wycenia sle w kwocie wymagajacej zaplaty.

14.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, ady na Spélce ciazy Istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konlecznosé
wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpleczenia,
wowczas zwrot tan jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartoscl pienigdza w czasie jest istotny, wielkoéé rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywdw plenieznych do wartodcl biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienladza w czasle oraz
ewentualnege ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

14.16, $wiadczenia pracownicze

Nagrody jubfleuszowe i odprawy emerytalne

Spotka nie wydziela aktywow, ktére w przysziosci stuzylyby uregulowaniu zobowigzait z tytutu odpraw emerytalnych i
nagréd jubileuszowych. Spdlka tworzy rezerwe na przyszte zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych | nagréd
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktdrych dotycza.

Warto$¢ przysztych zobowlgzan Spdiki z tytutu nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przy
zastosowaniu  metody nagromadzonych przyszitych $wiadczen z  uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowlgcego podstawe wymiaru przysziych éwiadczen, zalozonej stople dyskonta; zalozonym
prawdopodoblenistwie osiagniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody
jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobleristwie dozycia
przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiagniecia uprawniert do jednorazowej odprawy
emerytalnej}, pod warunklem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobieristwie inwalidztwa
pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnieri do jednorazowej
odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na konlec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca iub
zmniejszajaca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dzialalnosci operacyjnej {Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika plac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie kosztow
dzlalalnosci kwotami wyplaconych $wiadczen z jednoczesng korekta rezerwy na kKoniec okresu). Rozwigzanie powyZzszej
rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty s$wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spétki przystiguja Swiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytulu nlewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dzialalnosci
konkurencyjnej wohec pracadawcy,

Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopdw aktualizowana jest na ostatni dziefl roku
obrotowego oraz na ostatni dzien pélrocza danego roku cbrotowego.

Rezerwy na pozostale swladczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sa w momencie ustania stosunku
pracy.
Nagrody z zysku netto

Zgodnie z ohowiazujacymi Spotke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikem przystuguje nagroda z zysku
netto. W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowtgzania, Spdika
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ujmuje koszty swiadczert pracowniczych dotyczacych wyptat nagréd z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w
ktérym podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktorym nagrody z zysku zostaly wyptacone,

Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych z zysku netto
Spotka nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczeil Socjalnych z zysku netto.

Pozostale $wiadczenia pracownicze

Koszty pozostalych $éwiadczed pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktdrym zostaly
zatwierdzone do wyplaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyplaty moiliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenla.

14.17. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, 2e Spdlka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sa,
rozpoznawane po pomniejszeniu ¢ podatek od-towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta,
premie, bonusy).

Wysokoéé przychodéw ustala sie wedtug wartoécl godziwe] zaplaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sig
wediug wartoéci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmian wartoéci pieniadza w czasle jest istotny {a za taki
uwaZza sle okres uzyskania zaplaty dluzszy niz 365 dni}). W przypadku ujmowania przychoddw w wartosc
zdyskontowanej, wartodé dyskonta jest odnoszona stosownie do uplywy czasu jako zwiekszenie warto$cl naleznosci , a
drugostronnie jako przychody finansowe.

Przy uimowanlu przychoddw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

14.17.1. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenla ustug sg ujmowane na podstawle stopnia zaawansowania ich realizacji.
14,17.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywne]
stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentdw finansowych) w stosunku do wartoécl bilansowej nette danego skladnika aktywdw finansowych.

14.17.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcdw do ich otrzymania.
14.17.4. Przychody z tytulu wynajmu

Przychaody z tytulu wynajmu uimowane sa metody liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

14.17.5. Dotacje

Spétka ujmuje dotacje w momencie zaistnienia uzasadnlonej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze speknione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki musza byt
spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy skiadnika aktywdw, woéwczas jej wartoédé godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw
przysziych okresdw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw I strat
przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nig skladnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowe], wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdh wspélmierny do
kosztow, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad,

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostala przyznana jednostce
gospadarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysziych kosztow,
ujmuje sie ia jako przychdd w okresie, w ktarym stala sie naleina.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartodci niematerialne 1 prawne otrzymane w formie dotacjl uimuje sie w wartosci
godziwej.

14.17.6. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczoici finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych wystepujacych na dzieid bllansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywow i pasywdw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejéciowych:

« 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowege ujecia wartose! firmy
lub poczatkowego ujecia skitadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakeji nie stanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawlerania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdw we wspdinych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacjl, gdy terminy odwracania sle
réznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora | gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec
przyszioscl réznice przejsciowe nie ulegng edwrdceniu.




¢ Aktywa z tytulu podatku odroczonego uimowane sa w odnlesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych | niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzystac ww. rdznice, aktywa | straty.

« z wylatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsclowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
jednostek gospodarczych | w chwill jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

« W przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udzialdw we wspdlnych przedsiewzigciach, skladnik aktywdw z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w
bllansie jedynle w taklej wysokodcl, w jaklej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzied przysziosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu | osiagniety zostanle dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartoéé bllansowa skiadnika aktywdéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dziedl bilansowy |
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne oslagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czedciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywdw z tytutu odroczonege podatku
dochodowego,

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywdw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyimujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dziert bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszioécl jest pewne na dzieri bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycjl ujmowanych bezpodrednio w kapitale wilasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

14,17.7. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dia kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednia
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

15. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czedcia skladowa jednostki:

a) ktéra angazuje ste w dzialalnoéé gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwad przychody i ponosié koszty (w
tyrn przychody | koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skiadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnodcl sg regularnie przegiadane przez gldéwny organ odpowledzialny za podejmowanie decyzji
operacyinych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdédw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalnodcel segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sq dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczosct Spotki oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, cdpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy
z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyraoby.

CAM Media wyodrebnito dwa podstawowe segmenty operacyjne:
- segment ~ ustugi marketingowe,
- segment - niestandardowe powlerzchnie reklamowe.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskéw oraz niektdrych aktywow |
zobowiazan poszczegdinych segmentdw operacyjnych Spdtki za rok zakoriczony odpowiednio 31 grudnia 2011 roku i
31 grudnia 2010 roku.
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01.01.2011 - 31.12,2011

Przychody

Sprzedai na rzecz klientdw
zewnetrzaych, w tym

- od Klientbw, z ktdrymi wartesé
transakcji w okresle przekracza 10% lub
wigce]j preychoddw

Sprzedal miedzy segmentami

ustugl
marketingowe

nlestandardowe
powlerzchnie
reklamowe

Dziatalno$é kontynuowana

Pozostale
Rarem

Dzialalnoéé
anicchana

Dziafalnosc ogélem

41 850 675,56

14 943 024,25

56 793 659,81

56 793 699,81

Przychody segmentu ogdlem

41 850 675,56

14 943 024,25

56 793 699,81

56 793 699,81

Koszty
Koszt wlasny sprzedaty na rzecz
Klientdw zewnetrnych, w tym

Koszt wiasny sprzedaiy miedzy
segmentami

{31 564 660,38)

(13 385 358,81}

(44 950 019,19)

(44 950 019,19)

Koszty segmentu ogdlem

(31 564 660,38)

{13 385 358,81)

- (44950019,19)

(44 950 019,19)

Wynik 10 286 015,18 1 557 665,44 - 11 843 680,62 11 843 680,62
Zysk (strata) segmentu 10 2856 015,18 1 557 655,44 11 843 680,62 11 843 680,62
Koszty sprzedady {1 403 039,74) (1 540 474,40) {2 943 514,14) {2943 514,14)
Koszty nieprzypisane {8 748 464,16) (8 748 464,16} {8 748 464,10)
Pozastate przychody/koszty operacyjne - -
Pozostale przychodyfkosziy operacyjne

nie preypisane {565 374,93} {128 641,32) (694 (16,25) {694 016,25)
2ysk (strata) 2 daalalnedal

kentynuowanej przed opodatkowanlem |

kosztami finansowyml 8 317 600,51 i7 191,04 (8 877 105,48} (542 313,93} (542 313,93)
Przychody 7 tytutu edselek 114 004,59 114 004,59 114 004,59
Koszty Z tytulu odsstek {218 770,24) (218 770,24) {218 770,24)
Pozostate przychody/koszty finansowe

Aetto 51 525,81 51 525,81 51 525,81
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 317 600,51 17 191,04 (8 930 345,32) {595 553,77} (595 553,77)
Podatek dochodowy (383 131,40) {383 131,403 (383 131,40}
Zysk {strata} netto za rok obrotowy 8 317 600,51 17 191,04 {9 313 476,72) {978 685,17) {978 685,17)

Aktywa | zobowligzania
Aktywa segmentu
Aktywa nleprzyplsane

2{ 563 376,15

15 214 586,76

42 830 261,68
6 407 173,21

7052 298,77
§407 173,21

42 830 261,68
6 407 173,21

Aktywa ogdlem

20 563 376,15

15 214 586,76

13 459 471,98 49 237 434,89

49 237 434,89

Zoebowiazania segmentu

Zobowlazanla nieprzyplsane
Kapitaty wlasne

10432 473,64

5015 340,21

15 447 813,84

Z 577 554,91
31 211 666,14

257795491
31 211 666,14

15 447 §13,84

2 577 954,91
31 211 666,14

Zohowiazania § kapitaly ogélem

10 432 473,64

5 015 340,21

337392 621,05 49 237 434,89

49 237 424,89
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01.0£,2010 - 31.12,2010

Przychody

Sprzedaz na rzecz Klientdw
zewnetrznych, w tym

~ od klientdw, z ktérymi wartoée
transake]i w okresie przekracza 10% lub
wiecej przychoddw

Sprzedaz mledzy segmentami

Dziafalnod¢ kentynuowana

Przychody segmentu ogbfem

Koszty
Koszt whasny sprzedaly na rzecz
kitentéw zewnetrzaych, w lym

Koszt wiasny sprzedaty miedzy
segmentarnl

Koszty segmentu ogélem

@
g é 2
< E ¢ A A
£ $% 3 iz
B3 S8gE ] 3%
3% g H 2 <
E 2 = ,g,,'?é & Razem S & Wylaczenla Dzialalnoid ogdfem
40 181 §57,01 15 061 878,63 56 243 435,64 56 243 435,64
40 181 557,01 16 061 878,63 56 243 435,64 56 243 435,64
{29 976 2135,28) {12540 238,04) {43 916 473,32) {43916 473,32)
{29 976 235,28} (13 940 238, 04) {43 916 473,32) (43 916 473,32}

Wynlk
Zysk (strata) segmentu

Koszty sprzedaty
Koszty nleprzypisane

Pozostale przychody/koszty operacyjne

Pozostale przychody/koszty operacyjne
nie przyplsane

Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed opodatkowantem 1
kosztami finansowymi

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytulu odsetek
Pozostate przychody/koszty finansowe
netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

10 205 321,73

i0 20532173

(1 716 731,48)

10 205 321,73

10 205 321,73

2121 640,59

2 121 640,59

(2422 048,35)

2 121640,69

2 121 649,59

{6 192 531,63}

(557 282,08)

(557 282,08)
245 573,78
(117 965,05)

(3 479,61)

(432 152,96)
{351 962,89)

12326 862,32

12 326 962,32

(10 331 311,46)

(557 282,08)

11769 680,24
246 573,78
(117 965,05)

(3 479,61}

11894 809,36
{351 962,89)

12 326 962,32
12 326 962,32

(10 331 311,46)

{ 557 282,08)

11 769 680,24
246 573,78
(117 965,05}

{ 3 479,51)

11 894 809,36
{351 962,89)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

10 205 321,73

2 121 640,59

{784 115,85)

11 542 846,47

11 542 846,47

Aktywa | zobowlgzania
Aktywa segmentu
Aktywa nleprzypisane

20 499 369,44

11 905 141,14

8 527 058,80
6 126 079,77

40 931 569,38
6126079,77

40 931 569,38
6 126 079,77

Akxtywa ogllem

20 499 369,44

11905 141,14

14 653 138,57

47 057 649,15

47 057 649,15

Zobowigzania segmentu
Zobowlazania nleprzyplsane
Kapltaty wilasne

8 507 660,86

3 928 034,20

342 327,90
2 089 274,88
32 190 353,31

12778 022,56
2089 274,88
32190 353,31

12778 022,96
2 089 274,88
32 190 351,31

Zohowiazanta i kapitaly ogdlem

8 507 660,86

3928 034,20

34 621 554,09

47 057 649,15

47 057 645,15

Wyniki poszczegdlinych segmentdw w podziale na obszary geograficzne przedstawla tabela pontzej.
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01.01.2011 ~ 31.12.2011

Polska

zagranica Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw

zewagtrznych 56 757 709,81 35 990,00 56 793 699,81
Przychody segmentu ogbdiem 56 757 709,81 35 990,00 - 56 793 699,81

Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz
klientéw zewngtrznych

(44 950 019,19)

(44 950 019,19)

Koszty segmenta ogdlen

{44 950 019,19)

- {44 950 019,19}

Wynik

2ysk (strata) segmentu

11 807 690,62

35 990,00 i1 843 680,62

Kaszty sprzedazy
Koszty nleprzyplsane

Przychiody z tytulu odsetek
Pozostale przychody/koszty operacyjne
nie przypisane

Przychodu i koszty finansowe
Padatek dochadowy

(2942 514,14)
(8 748 464,16)

(694 016,25)
(53 239,84)
(383 131,40)

(2 943 514,14)
(B 748 464,16)

(694 016,25)
{53 239,84)
(383 131,40)

Zysk {strata) nette za rok chrotowy

(1 014 675,17)

35 990,00 - (978 685,17)

Aktywa | zohowiazanla
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzyplsana

42 830 261,68
6 407 173,21

42 830 261,68
6407 173,21

Aktywa ogéltem

49 237 434,89

49 237 434,89

Zobowlgzanla segmentu
Zobowiazanla nleprzypisane
Kapitaty wlasne

15 447 813,84
2 577 954,91
31 211 666,14

15 447 813,84
2 577 954,51
31211 666,14

Zobowiazania § kapitaty ogdlem

49 237 434,89

- 49 237 434,89

Pozostale informacje dotyczace
segmentu

Naklady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwate
wartoscl nlematerialne

Amortyzacja rzeczowych akbywdw
trwalych

3 953 596,21

486 886,32

3 953 596,21

486 886,32
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01.0£.2010 - 31.12,2010 Polska zagranica Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw

zewnetrznych 40 896 874,31 115 764,91 41 012 669,22
Przychody segmentu oghtem 40 896 874,31 115 794,91 41 012 669,22

Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz
kllentdw zewnetrzoych

(30 947 178,26)

{114 239,84)

(31 061 418,10}

Koszty segmentu ogbélem

{30 947 178,26}

{114 239,84)

(31 061 418,10)

Wrynik

Zysk {strata} segmentu 9 949 696,05 1 555,07 9 951 251,12
Koszty sprzedazy -
Koszty nieprzyplsane - -
Przychodu z tytulu odsetek -
Pozostate przychody/keszty operacyjne

nie przyplsane (9 210 125,10} {9210 125,10)
ZysK (strata) z dzlatalnoscl

kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi -
Przychody z tytutu odsetek 733 363,41 733 363,41
Koszty z tytutu odsetek (86 915,73) (86 915,73)
Pozostate przychody/koszty finansowe

netto (6 616,69) {6 616,69)
Zysk (steata) przed opodatkowaniem 1 379 401,94 1 555,07 1 380 957,01
Podatek dochodowy 466 737,56
Zysk {strata) netto za rok obrotowy 1379 401,94 1 555,07 914 219,45

Aktywa [ zobowlazania
Akbywa segmentu
Akbywa nleprzypisane

28 735 118,55
12 521 914,45

28 735 118,55
12 521 914,45

Aktywa ogdlem

41 257 033,00

41 287 033,00

Zobowlgzania segmentu
Zobowlazania nleprzyplsane
Kapitaly wilasne

7 276 658,13
3 535 936,78
30 444 438,09

7 276 658,13
3 535 936,76
30 444 438,09

Zcobowiazania i kapitaly ogblem

41 257 033,00

41 257 033,00

Pozostale informacje dotyczace
segmentu

Nakfady inwestycyjne:
rzeczowe akbywa trwale
wartoscl niemateriaina

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw
trwatych

16. Przychody i koszty

409 997,66

(486 886,32)

409 997,66

(486 886,32)
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16.1. Przychody ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy
kwoty zafakturowane

zysk/strata z pochodnych rachunkowosé zabezp

01.01.2011 -
31.12.2011

01.0%1.2010 -
31.12.2010

56 793 699,81
56 793 699,81

56 243 435,64
56 709 814,64

{466 379,00}

Razem przychody ze sprzedazy produktow

56 793 699,81

56 243 435,64

01.01.2011 - 01.01.,2010 -
Przychody ze sprzedazy towardw i materialéw 31.12.2011 31,12.2010
Przychody ze sprzedazy - -
Razem przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw - -
16.2. Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczeil pracowniczych
Koszty wedtug rodzaju
: 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Amortyzacja srodkéw trwatych I wartosci
niermateriatnych

Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatdw [ energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe
Koszty prac badawczych i rozwojowych
Pozostale koszty, w tym

-produkcja nierefakturowana
-rozliczenie podrézy stuzbowych
-koszty reklamy i PR

- Ubezpieczenia

- skiadki cztonkowskie

- inne koszty dziatalnosci operacyjnej

(646 183,33)

(4 814 270,87)
(386 256,00)
(45 623 638,23)
(50 769,82)

(23 726,93)

(5 097 152,31)
(283 959,12)
(9 562,34)
(671 145,04)
(82 811,14)
(21 697,78)

(4 027 976,89)

(486 886,32)

(4 634 814,20)
(242 128,72)
(45 985 718,49)
(54 052,08)

(13 792,53)

(2 830 392,44)
(102 171,61)
(53 677,93)
(397 964,58)
(56 200,91)
(26 620,40)

(2 193 757,01)

Razem koszty rodzajowe

(56 641 997,49)

(54 247 784,78)

Zmiana stanu produktéw, produkeji w roku |
rozliczen miedzyokresowych (+/-)

Koszt wytworzenia produktdw na wlasne potrzeby
jednostki {-)

Wartoé¢ sprzedanych towardow i materiatow
Razem Kkoszty sprzedanych produkiow,
towardw t materiatdéw, sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu

(56 641 997,49)

(54 247 784,78)

Koszt wytworzenla sprzedanych produktéw (+)
- wartosé wg kosztu wytworzenia

Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw (+)
Koszty sprzedazy (+)

Koszty ogdlnego zarzadu (+)
- wartosé wg ceny nabycia

(44 950 019,19}
(44 950 019,19)

(11 691 978,30)
(11 691 978,30)

{43 916 473,32)
(43 916 473,32)

{10 331 311,46)
(10331 311,46)

Razem Koszly sprzedanych produkitow,
towardéw i materialow, sprzedazy i koszty
ogblnego zarzadu

(56 641 997,49)

(54 247 784,78)

£ 2
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Koszty §wiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen

(+)
Odpisy na ZFSF z zysku netto {+)

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2010 -
31.12.2010

(4 240 584,98)
(573 685,89)

{4 184 020,50)
(450 793,70)

Razem koszty swiadczeh pracowniczych

(4 814 270,87)

(4 634 814,20)

16.3. Podzial amortyzacji na poszczegtine kategorie kosztow (ukiad kalkulacyjny)

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12,2010
Pozycje ujete w koszcie sprzedanych produktow,
ushug, towaréw i materialow: - -
Amortyzacja srodkdw trwatych
Amortyzacja wartosci nlemateriainych
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: (646 183,33) {486 886,32)

Amortyzacja $rodkéw trwatych
Amortyzacia wartodci niematerialnych

16.4.Pozostale przychody operacyjne

(646 183,33}

{486 886,32}

01,01.2011 - 01.01.2010 ~
. 31.12.2011 31.12.2010
Zysk netto ze zbycla niefinansowych aktywdw
trwatych 25 000,00 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosci
niematerialne
Otrzymane dotacje
Otrzymane darowizny
Umorzone zobowigzania
Otrzymane kary i odszkodowanja -
Wynagrodzenie platnika podatku
dochodowego i skiadek ZUS
Zwrot podatkdw
Inne 136 213,06 133 315,67
Razem pozostale przychody operacyjne 161 213,06 133 315,67
16.5. Pozostale koszty operacyjne
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Aktualizacja wartoscl aktywow

Koszty zaniechanej dziatalnosci
Odniesienie w koszty kwot naleznych od
odbiorcy

Inne

(258 670,29)

(565 374,93)
(31 184,09)

(646 474,37)

(44 123,38)

Razem pozostale koszty operacyjne

(855 229,31)

(690 597,75)

i
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16.6. Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek

- fokaty bankowe
- naleznosci

-przychedy z odsetek od udzielonych pozyczek

Zmiany wysokoscl naleznosci diugoterminowych
wynikajace z przyblizania czasu otrzymania
naleznosci

Zyski z tytuhy instrumentéw pochodnych
(wycena | wynik na realizacji)

Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci
papieréw wartosciowych | pozyczek
Pozostate

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Koszty z tytulu odsetek

- z tytuhu kredytdw i pozyczek
Pozostate
Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netio

17. Podatek dochodowy

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

133 991,27 246 573,77

114 004,59 223 566,51

19 986,68 23 007,26

34 047,94 0,01

168 039,21 246 573,78

(218 770,24)
(218 770,24}

(117 965,05)
(117 965,05)

(2 508,81) (3 479,61)
{221 279,05} (121 444,66)
{53 239,84) 125 129,12

Giéwne skiadniki obclazenia podatkowego za rok zakoriczony dnla 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku

przedstawiaja sie nastepujaco:

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Rachunek zyskow i strat
Blezacy podatek dochodowy - 698 442,00
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - 698 442,00
Korekty podatku poprzednika prawnego {Sp. z 0.0.}
QOdroczony podatek dochodowy 383 131,40 (346 479,11)
Zwlazany z powstaniem i odwrécenlem ste rdznic 383 131.40 - 346 479 11
przejsciowych ! !
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskow i strat 383 131,40 351 962,89

Inne calkowlte dochody/Kapitat

Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztdw podniesienta kapitatu
udzialowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Korzyéé podatkowa / (obcigZenie podatkowe)

wykazane w kapitale wiasnym

TR
<

i
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Zysk [(strata) brutto przed opodatkowaniem z
dzlalainoscl kontynuowane]

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2010 -
31.12.2010

(595 553,77)

1563 497,90

Zysk /({strata) przed opodatkowaniem

{595 553,77)

1 563 497,90

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%

Zysk strata przed opodatkowaniem
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychoddw

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano
aktywdéw 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

korekty dotyczace przejécia na MSR

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Ujemne/dodatnie réznice przejsciowe od ktérych nie
rozpoznano aktywa | rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z
tat ubieghych

pozostate réznice

113 155,22

(595 553,77)

1 240 103,65

825 106,18

258 670,29

(297 064,60)

1 563 497,90

1085 812,52

{796 874,16)

Podstawa naliczenia podatku dochodowego
biezacego i odroczonego

1728 326,35

1 852 436,26

Podatek dochodowy wykazany w rachunku
zyskdw i strat

{383 131,40}

(351 962,89)
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17.1. Odroczony podatek dochodowy

Cdroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

31.12.2011

Rezerwa z tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

Wartoéé netto

roznice z 2010

Wartosci niematerialne

Udzialy | akcje

Naleznosci handlowe | pozostate
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyckresowe - kwoty nalezne odbiaorcom
Pochodne instumenty finansowe

pozostale aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne od
odbiorcéw

Kredyty I pozyczki

Rezerwy
Zobowlazania z tytulu swiadczer pracowniczych
Zobowlazania handlowe | pozostale

Pochadne instrumenty finansowe

Pozostate

1709 322,95

{362 487,62)

(902 329,35) 9 430,96

(127 084,16)

1709 323

(362 488)

(892 898}

{127 084)

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

(1391 901,13) 1718 753,91

326 852,78

Wartosc aklywa Z UyLtull wyceny transakcjl
zabezpieczajacych odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny

Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w bilansie

{1391901,13) 1718 753,91

326 852,78

AKTYWA Z TYFTULU PODATKU ODROCZONEGO
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

31.12.2010

Rezerwa z tytuiu
odroczonego
podatku
dochodowego

Aktywa z tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

Wartosé netto

roznice z 2009

Wartosci nlematerialne

Udzlaty t akcie

Naleznosct handiowe | pozostate
Srodki pleniezne 1 ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne odbiorcom
Pachodne instumenty finansowe

pozostate aktywa finansowe

Razliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne od
odbiorcow

Kredyty i pozyczki

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu $wiadczert pracowniczych
Zohowigzania handlowe | pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostale

- 4 062,21

(558 924,26)
6 304,67
1134 701,23

(30 136,12)

(612 286,35)

4 062

(558 924,26)
6 304,6;
1134 701,23
(30 136,15)

(612 286,35)

Aktywa / rezerwa z tytuiu podatku odroczonego

(1 201 346,73) 1 145 068,11

{56 278,62)

wartosc aktywa z tytulu wyceny transakgji
zabezpieczajacych odnlesione na kapital z aktualizacji
wyceny

Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w bhilansie

(1 201 346,73) 1145 068,11

{56 278,62)
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18. Dziatalnoéé zaniechana
Nie wystapita.
19. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF§S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. ¢ zakladowym funduszu $wiadczeri socjalnych z péznigjszymi zmianamni stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczedt Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty.
Spolka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odplsdw w wysokoscl odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dzialalnodei socjalne] Spdiki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostalych kosziow
socjalnych.

20. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenle zysku netto za okres przypadajacego na
zwykiych akcjonariuszy Spélki dominujacej przez $rednia waZong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych
w clagu okiresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwykiych akcjonariuszy {po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamfennych na akcje zwykie)
przez 4rednia wazona liczbe wyemitowanych akejl zwyklych wystepujacych w clagu okresu {skorygowang o wplyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcjl uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Ponizej przedstawlone zostaly dane dotyczace zysku oraz akgji, ktdre postuzyly do wyliczenla podstawowego |
rozwodnionego zysku na jedna akcje.

W okresle miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nle wystapily zadne
inne transakcje dotyczace akgji zwyktych lub potencialnych akeji zwyktych.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykiych uzyta w celu obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na
jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyze].

Nastepujaca tabela przedstawia natomiast wartoscl straty wystepujacej w obliczenlach:

Zysk netto z dztatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanegj
Zysk netto

Zysk netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2010 -
31.12.2010

(978 685,17)

(978 685,17)

1211 535,01

1211 53501

(978 685,17)

1211 535,01

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 7 284 500 7 284 500
Skorygowana érednia wazona liczba akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 7 284 500 7 284 500




Podstawowy zysk na akcie

Zysk netto

Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcie (zt/akcje)

Rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto przypadajgcy na akcfonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedna akcje

Skorygowana srednia wazona liczba akdji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zi/akcje)

Podstawowy zysk na akcje z
dzialalnosci kontynuowanej
Zysk netto z dziatalnoscl kontynuowanej

Sredniowazona liczba akcjl zwykiych
Podstawowy zysk na akcje (zi/akcje)

Rozwodniony zysk na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej

Skorygowana $rednia wazona liczba akejl
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnlonego zysku na jedna akcjg
Rozwodniony zysk na akcje (zl/akcje)

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12,2010
(978 685,17) 1211 535,01
7 284 500,00 7 284 500,00
(0,13) 0,17
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

{978 685,17)

7 284 500,00

1211 535,01

7 284 500,00

(0,13) 0,17
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31,12.2011 31.12.2010

(978 685,17) 1211 535,01
7 284 500,00 7 284 500,00

(0,13) 0,17
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

7 284 500,00 7 284 500,00

(0,13) 0,i7

21. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresle sprawozdawczym nie wyplacano dywidendy.

-
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22, Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2011

TABELA RUCHU SRODKOW
TRWALYCH

Budynki, lokale |
obiekty Inzynieril
ladowei | wodnej

a) wartosc brutto Srodkdw
trwalych na poczatek okresu

Urzadzenia
technlczne i
maszyny

Inne $rodki

$rodkl transportu trwate

Sredkl trvale w
budowle

RAZEM

8 935 931,02

737 116,10

1 161 308,40 471 240,89

1i 305 596,41

b} zwiekszenia {2 tytuiu)

25 445,50

84 744,23

372 732,93 156 600,00

1 550,00

641 072,66

- zakup
- przylecte z inwestycil
- moderalzacja

- odnlesienie kosztéw likwidacii na
wartosc poczatkowa

- naklady Inwestycyine na $rodkf
trwale w budowla

~ Inwestycje w obcym drodku
trwalym

- Inne

25 445,50

84 744,23

372 732,93 156 600,00

1 550,00

641 072,66

¢} 2mnlejszenia (z Iytulu)

(127 946,65) -

{127 946,65}

- sprzedaz
- ltkwidacja

- przeniesiente na Srodki trwafe w
budawie

- reklasyfikacja do innej grupy
rodzafowes

- darowizny

- Inne

(127 946,65)

(127 246,55)

d) wartos¢ brutto srodkéw
trwalych na keniec okresu

8 061 376,52

821 860,33

1 406 094,68 627 840,89

1 550,00

1181872242

e) skumulowana amortyzacja
{umorzenia) na poczatek okrasu

(406 192,74)

{550 723,01)

(410 251,09) (47 964,85}

(1 415 131,69)

f) amortyzacia za okres {z tytulu)

(229 621,00}

{110 225,55)

(116 619,59} {63 380,94)

(519 847,08)

- odpls amortyzacyjny

- sprzedai srodka trwalego
- likwidacja frodka trwalega
- darowizna érodka trwatego
- inne {zmniejszenia)

- inne {zwickszenla)}

(229 621,00)

(110 225,55)

{116 619,59) (63 380,94)

(519 847,08)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

{635 813,74)

{660 948,56)

(526 870,68) {111 345,79)

{1934 978,77}

h) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartodci na poczgtek okresu

zwigkszenie(z tytuiu)

- utworzenie odplsdw 2 tytulu
trwate]j utraty wartodci odnieslonych
w clezar wyniku finansowego

zmniajszenie(z tytulu)

- sprzedaz $rogka trwalego
- likwidacja érodka trwatego
- wykorzystanle odpisu

- Inne

i) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartodci na koniec okresu

j) wartosc netto srodkow
trwatych na poczatek okresu

8 529 738,28

186 353,09

751 057,31 423 276,04

9 820 464,72

k) wartos¢ netto drodRkéw
trwalych na koniec okresu

B8 325 562,78

160 013,77

879 224,00 516 495,10

1 550,00

9 BB3 743,65




31.12.2010

TABELA RUCHU SRODKOW
TRWALYCH

Grunty

Budynki, lokale i
obiekty Inzy nierll
ladowe] 1 wadnej

Urzadzenia
techniczne |
maszyny

Srodki transportu

Inne $rodk
trwvale

Srodkl trwate w
budowle

RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkow
trwalych na poczatek okresu

6 023 504,00

654 542,72

371 799,50

302 153,98

139 224,08

7 491 224,28

b} zwigkszenia (z tytulu)

29012 427,02

§2 573,38

789 508,90

169 086,91

3 069 361,21

7 022 957,42

- zakup
- przyjecie z inwestycil
- modernizacja

- adniesienie koszidw likwidag)l na
wartosc poczatkowa

- naktady inwestycyine na $rodkl
trwale w budowle

- Inwestycje w obcym $rodkue
tnwvalym

- inne

2912 427,02

82 573,38

653 378,54
136 130,36

9 059,00
160 027,91

3069 361,21

3814 372,13
3 208 585,29

¢) zimniejszenia (z tytulu)

]

(3 208 585,29}

(3 208 585,29)

- sprzedaz

- likwidacja

- przenlesienie na $rodk! trwale w
budowie

- reklasyfikacja do Innej grupy
redzajowej

- darowizny

- przeniesiente do fnwestyc]t w
nieruchomoscl

- Inne

(3 208 585,29)

(3 208 585,29)

d) wartodé brutto Srodkow
tnwalych na koniec okresu

8 935 931,02

737 116,10

1161 308,40

471 240,89

11 305 596,41

e) skumulowana amortyzacja
{(umorzenie) na poczatek okresu

(233 509,32)

{435 531,12}

(243 787,45)

(15 327,48)

(928 245,37)

f} amortyzacja za okres (z tytulu}

(172 593,42)

(115 191,89}

{166 463,64)

(32 637,37)

(486 886,32)

- roczay odpis amortyzacyjny
- sprzedaz srodka trwalego

- likwidacja érodka trwalego
- darowlzna Sredka trwalego
- inne {zmniefszenla)

- inne (zwiekszenia)

(172 593,42}

(115 191,89)

(166 463,64)

(32 637,37)

{486 886,32}

g) skumulowana amortyzacja
{umorzenle) na konlec okresu

(406 192,74}

(550 723,01)

(410 251,08)

(47 $64,85)

(1415 131,69)

h) odpisy z tytulu trwate] utraty
wartodci na poczatek okresu

zwigkszenie(z tytufu)

- wiworzenie odpisdw 2 tytulu
trwalej utraty wartoécl odnleslonych
w ciezar wyniku finansowego

zmnlejszenle(z tytulu)

- sprzedaz Srodka trwalego
- likwidac]a érodka trwatego
- wykorzystanle odplsu

- inne

i) odplsy z tytulu trwalej utraty
wartoéci na konlec okresu

1) wartesé netto srodkdw
trwalych na poczatek okresu

5 789 904,68

2195 011,60

128 012,05

286 826,50

139 224,08

6 562 278,01

k) wartosé netto srodkdwy
tnwalych na koniec okresu

8 520 738,23

186 393,09

751 057,31

422 276,04

9 890 464,72

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 8.530 tysiecy zlotych objete sg hipoteka na 7.834 tysigcy ztotych ustanowiona w
celu zabezpieczenia kredytdw bankowych Spotki.

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spotki na dzien 31 grudnia 2011r.

1. Hipoteka umowna zwykia ustanowiona na lokalu U4, suma: 1 000 000,00 zi. na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelinoé¢: kredyt nieodnawilalny udzielony umowa nr WAR/3010/07/030/RB z dn.

10.01.2007r,

2. Hipoteka kaucyjna na lokalu U-4, suma: 183 900,00 zi na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem
zabezpieczenia kredytu dlugoterminowego.

3. Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na lokalu U5, suma 2 000 000,00 zi. na rzecz CIGNA STU S.A.,
zabezpleczona wierzytelnosé; wierzytelnosci wynikajgce z umowy o udzielenie ubezpieczeniowej gwarancji
nalezytego wykonania kontrakeu nr G13/1504-108/24/2007 z dn. 05.10.2007 r.

4. Hipoteka zwykta taczna ustanowiona na lokalach 6,7 , suma 2 272 000z} na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelnosc: kredyt nieodnawlalny udzielony umowa nr WAR/3010/10/317/RB z dn.
25.05.2010r.

{ o M
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5. Hipoteka kaucyjna na lokalach 6,7, suma: 1 363 200 zi na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem
zabezpieczenia splaty odsetek [ pozostalych kosztdw,

Wartoé¢ brutto srodkdw trwalych catkowicie umorzonych ale nadal uzytkowanych na dzieri 31 grudnla 2011 wynosifa
713.997,57 zt . Srodki trwate calkowicie umorzone ale nadal uzytkowane to srodki trwale o jednostkowej niskiej
wartosci stanowiace wyposazenie blurowe,

23. Prawo wieczystego uzytkowania

Na dzied 31 grudnia 2011 roku Spétka uzytkowala grunty, na podstawie prawa wieczystego uzytkowania gruntdw, o
tacznej powierzchni 287,54 m? ( na 31 grudnia 2010 roku powierzchnia wynosita 287,54 m#)

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o powierzchni 287,54m2 Spétka nabyla wraz z lokalami blurowymi;

Prawo wleczystego uiytikowanta gruntu - cena nabycia

Prawo wleczystego uiythowanla gruntu
- tena nabycia 01,01.2011 -31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

przypadajgca do rozliczenla w clagu 1-5 fat

przypadajaca do rozliczenia w clagu powyiei 5 lat
Prawo wieczystego uzytkowanla
wykazane w aktywach
dfugoterminowych -

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
- cena nabycia 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01,2010 - 21,12,2010

przypadajaca do rozliczenta w ¢iagu 1 roku

Prawo wieczystego uzytkowania
wykazane w rozliczeniach

migdzyokresowych czynnych - -

W zwigzku z uzytkowaniem gruntdw na podstawie prawa wieczystego uzytkowania Spétka ponosi oplaty roczne.

Zobowigzania pozabllansowe Spdtki z tytutu prawa wieczystego uzytkowanta gruntdw oszacowane na podstawie
rocznych stawek opfat wynikajacych z ostatnich decyzji administracyjnych oraz okresu uzytkowania gruntéw objetych
tym prawem oraz oplaty z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntdw wynosza:

taczna wartosé przysziych minimalnych

oplat z tytulu prawa wieczystego

nivtawania aruntéw arintéw 31,12.201% 31.12.2010
W okresle 1 raku

VW okresle od 1 do 5 [at

Powyzej 5 lat

01,01,2011 - 31.12,2011 01.01.2010 - 31,12,2010)

Oplaty 2 tytulu prawa wleczystego uzytkowania
gruntdw ujete w rachunku zyskdyw T strat 16 823,97 16 823,97

33




24. Wartosci niemateriaine

31.12.2011

ZMIANY WARTOSCL
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG Koszty prac
GRUP RODZAJOWYCH) rozwejowych

Nabyte koncesje,
patenty, licencje Qprogramowaniea
e, w tym; kemputerowsa

Inne wartoscl
niematerialne i

prawne

RAZEM

a) wartest brutto wartosd
niemateriafnych 1 prawnych na
poczatek okresu

190 433,05

160 433,05

b) zwiekszenia (z tytutu)

- 104 580,00

104 580,00

- zakup

104 580,00

104 580,00

<) zmniejszenla (z tytutu)

- sprzedak

« likwidacia

- reklasyfikacia pomiedzy grupamd
rodzajowyml

o) wartos¢ brutto wartosct
niematerlalnych 1 prawnych na konlec
okresu

- 104 530,00

190 433,05

295 013,05

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

F} amortyzacia za okres (z tytulu}

- (13 349,17}

{13 349,17}

- amoriyzacia (edpls recany)
- likwklacja .
_= sprzedaz

(13 349,17)

{13 349,17)

a) skumulowana amortyzacja

{umorzenie} na konlec okresu

- (13 249,17}

{13 349,17}

h) odplsy z tytulu trwalej utraty
wartofci na poczatek okresu

- zwigkszenle

~ rekiasyfikacja pomigdry grupami
redzajoyymi

- Zmnlejszenle

+ odwdcenle odpisdw z tytulu trwaka]
utraty wartoddl - odniesiong na wyntk
finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

1) edplsy z tytulu trwale] utraty
wartosd na konlec okresu

1) wartos€ netto wartoscl
niematertalnycht | prawnych na
poczatek okresy

140 433,05

190 433,05

k) wartosé netto wartosci
niemateriatnych i prawnych na koniec
ckresu

- 91 230,83

190 433,05

281 663,88

31.£2.2010

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG  Koszty prac
GRUP RODZAIOWYCHY} rorviojowrych

Habyte konces]e, Oprogramowanie
patenty, licencja itp. komputerowe

Inne wartosci
niematerialne |
pravine

RAZEM

a) wartos< brutto wartosdi
nlematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

190 433,05

b) zwigkszenia {z tytutu)

190 433,05

- zakui

<) zmniejszenia {z tytufu)

- sprzedaz

- ltkwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymt

R R

d) wartodd brutto wartoscl
nlematerfalnych i prawnych na konlec
okresu

190 433,05

190 433,05

e} skumulowana amartyzacia na
poczatek okresu

f} amortyzacja za okres (z tytuhu)
- amottyzacja .

- likwidacja

- sprzedaz

g) skumulowana amortyzacja
{umuorzenie) na konlec okresy

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartedcl na poczatek okrasu

= zwiekszenle

- reklasyfikacia pomledzy grupamt
rodzajowymi

- zmniejszenta

- odwdcenie odpisdw z tytulu trwate]
utraty warto$cl - odnlesiene na wynlk
finansowy

~ reklasyfikacja pemiedzy grupami
rodzajewymi

i} odplsy z tytutu trwalej utraty
wartoddd na konlac okresu

j} wartos€ netto wartaded
niematerlalnych | prawnych na
poczatek okrasu

190 433,05

190 433,05

k) wartos< netto wartesd
niematerialnych | prawnych na konlee
okresu

190 433,05

190 433,05

24.1. 0pis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:

Nie dotyczy.

24.2. Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy;

Nie dotyczy.
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25, Udzialy i akcje

Udzialy i akcje
31,12.2011 31.12.2010

Udzialy w spétkach zaleznych nie

objetych konsclidaciy 6212 6212
Udziaty w spotkach

stowarzyszonych nie wyceniane

metoda praw wiasnoscl

Odpisy z tytulu utraty wartosci

uiete w rachunku zyskdw i strat

Pozostate 4 471 512 4 290 496
4477 724 4 296 708
Udziat w
kapitale Ugziat w Odplsy z
Charakter zaktadowym prawach glosu  Wartodé udziatéw  tytutu utraty  Wartod
Hazvia Jednostki Siedazba Zakres dZzlalngdcl powigzanla % %o wg cen nabydia wartosc bilznsowa
Warszawa,
ul, Tamka 16 lok, U+ .
i.  Media Power Sp. z 0.0, 5 rekiama zalezna 100,00 100,00 1212 1212
Podrednictwo w
sprzedaky mlejsca na
Warszawa, cele rekdamowe w
ul, Tamka 16 fok, U- mediach
2. Adinnovation Sp. 2 0.0, 5 elektronicznych zalezna 100,00 106,C0 650950 650 950
Warszawa, dziatalnosé zwiazana z
u!. Tarnka 16 lok, U- oprogramawaniem,
3. Intelisofi Sp. z 0.0 5 hosting zaletna 50,60 50,60 61 500 61 500
V/arszawa,
ul, Tamka 16 Jok.
4, Ad-vice Sp.z 0.0, 6,7 ushugl Internetowe zalezna 75,00 75,60 3376661 3376 661
Wroctaw,
5 Aduma S.A, ul.Kleciska 125 ushugl Internetowe pozostate 8,40 8,40 210 545 - 210 646,00
Michatowlce,
&, CAM Polski Cutdeor Sp. z 0.0, ul.3-go Maja 40 reklama 2aleina 100,00 100,00 59000 - 5 000,00
Warszawa, dziatalnodd portali
7. Brand 24 S.A. %/ ul,Tamka 16 lck. 6,7 Internatowych stewarzyszona 30,00 36,00 171 755 i71 755,00

4477 724 - 4477 724

=/ W okresle objetym sprawozdaniem Spdlka objela 30% akcil w Spélce Brand 24 S.A.. z siedzibg w Warszawie, ktdre
zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25 stycznia 2012 roku, jak réwniez nabyta 20%
udziatéw w Spéice Ad-vice Sp. z 0.0. stajac sie wiascicielem 75% udziatéw w kapitale zaktadowym Spdikl.

Wielkoscl uzasadniajace wylaczenie spdlek z konsolidacji 1 wyceny metoda praw wiasnosci

CAM Polski
Media Power  Qutdoor Sp.
Sp. z 0.0, Z 0.0.
Suma bilansowa na 31.12.2011 60 000 5 000
Udziat w sumie bilansowej
jednostki dominujgacej (w %) 0,12% 0,01%
Aktywa netto na 31.12.2011 60 000 5 000
Przychody za okres 01.01.2011-
31.12.2011 - -

Udziat w przychedach jednostki

dominujacej (w %) 0,00% 0,00%
Wynik finansowy za okres

01.01.2011-31.12.2011 - -
Udzial w wyniku finansowym

jednostki dominujacej (w %) 0,00% 0,00%
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26. Zapasy

Na dzied zakoiczenla okresu sprawozdawczego tj. 31 grudnia 2011 roku Spdétka nie posiadata zapasow.

27. Naleznosci handlowe (z tytulu dostaw 1 ustug) oraz pozostate naleznosci

Dhugoterminowe naleznosci handlowe i

pozostale 31.12.2011 31.12.2610
pozostate naleznosci finansowe

Kaucje gwarancyine 39 570,00 39 570,00
Odpisy aktualizujace

Razem naleznosci finansowe netto 39 570,00 39 570,00
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - -
Pozyczki udzielone jednostkormn powlgzanym 2574 574,77 229 624,13
Odpisy aktualizujace

Razem naleznosci niefinansowe netto 2574 574,77 229 624,13
Razem diugoterminowe nateznoséci

handlowe i pozostale netto 2614 144,77 269 194,13
Krétkoterminowe naleznosci handlowe i

pozostate 31.12,2011 31.12.2010

Maleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznogci z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i wartodcl niematerialnych
Kaucje gwarancyjne

Naleznosci z tytutu dywidend

Lokaty krotkoterminowe powyzej 3 miesiecy
Pozostate naleznoscl finansowe

Odpisy aktualizujgce

Razem naleznosci finansowe netto

Naleznosci 7 tytulu podatkdw, ubezpleczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

Zaliczki na zapasy

Zaliczki na srodki trwale

Zaliczki na wartosci niematerialne

Inne naleznoscl niefinansowe

Odpisy aktualizujace

Razem naleZnoéci niefinansowe netto

18 191 709,18

-391 056,06
17 800 653,12

512 818,66

1636 724,89

2 149 543,55

18 418 966,03

-149 465,77
18 269 500,26

334 249,10

790 658,67

1124 907,77

Razem krotkoterminowe naleznosci
handlowe i pozostale netto

19 950 196,67

19 394 408,03

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

9 639 376,97

7 276 357,36

koszty prenumeraty czasopism

odpis na ZFSS

koszty przysziych okreséw dotyczace
otwartych projektéw brutto

koszty ustug informatycznych

koszty ubezpieczen

optata za wieczyste L_Jiytkowa_mie gruntéw
leasingu

sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji
ustugi UDT

koszty przysztych kampanii

oplaty dotyczgce GPW | KDPW

pozostalte rozliczenia miedzyokresowe czynne
odpisy aktualizujgce

2 900,63

8 996 436,57

39 526,39

1075 755,69

21 766,29
{4197 008,60}

2 772,65

5972 111,77

35 537,52

3 208,35

1262 727,07

(497 008,60)

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi przedstawione sg w punkcie 39.1 informacji dodatkowe].
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 7-21dniowy termin platnosci.

Naleznoscl z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci wyceniane sg w wysokoécl zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci. Wartosc
ksiegowa naleznodcl jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw | ustug z datq zapadalnosci
ponizej 365 dni od dnia powstania naleznosci nie podiegaja dyskontowaniu,

W pozycji Koszty przysziych okreséw dotyczace otwartych profektéw prezentowane sa waitoscl kosztowe projektow,
ktdre ze wzgledu na specyfike branzy reklamowej sa realizowane etapowo w diugim okresie czasu. Z posiadanej przez
Zarzad dokurmentacji wynika, iz realizacja projektéw zostata zabezpieczona [ uzyskanie z tego tytulu przychoddw jest
wysoce prawdopodobne.

01.01,2011 - 01.01.2010 -
Odpisy aktualizujace wartosé aktywdw 31.12.2011 31,12,2010
Stan na poczatek okresu 646 474,37 24 893,93
Zwiekszenia - odpis na naleznoséci utworzony w
ciezar wyniku 258 670,29 149 465,77
Zwiekszenie - odpis na naleznoscl
niezafakturowane - 497 008,60
Rozwlgzante - odpis odwrécony w rachunek
zyskow i strat
Wykorzystanie {17 080,00) - {24 893,93)
Stan na koniec okresu 888 064,66 646 474,37

Na 31 grudnia 2011 Zarzad Spdlki przeanalizowat indywidualnie naleznosci handlowe pod katem utraty ich wartodcl,
100% odpisy zostaty utworzone na naleznoéci, ktére w opinil Zarzadu nfe sg mozZliwe do odzyskania. W przypadku
pozostatych naleinodci z posiadanych przez Zarzad wiarygodnych dokumentdw wynika, iz naleznoscl zostaty
zabezpieczone i ich zaplata jest wysoce prawdopodobna.

Opis ryzyk zwiazanych z naleznogciami z tytulu dostaw i uslug i pozostalymi naleznosdciami oraz polityka Spétki
dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostala przedstawiona w punktach 40.2, 40.3 i 40.6. informacji dodatkowej.

Ryzyko walutowe

31.12.2011 31.12,2010
{waluta) (PLN) Y {waluta) (PLN) %a
Srodkl pienlezne i ich -
ekwiwalenty w PLN 3002 736,30 99,72% 6 535 045,12 99,88%
Srodki pieniezne 1 Ich
ekwiwalenty w EUR 1 852,67 8 330,65 0,28% 1980,97 7 845,24 0,12%
Srodki pieniezne i Ich
ekwiwalenty w USD 0% 0%
Srodkl plenigine i ich
ekwiwalenty w GBP 0% 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
3011 066,95 6542 880,36
31.12.2011 31,12.2010
{vraluta) (PLN) % {waluta) (PLN) %
Nateznodci handlowe | -
ozostate w PLN 22 519 257,60 99,80% 19 663 602,16 100,00%
aleznosei handlowe |
ozostafe w EUR 45 083,84 1% 0%
aleznosci handlowe |
ozostate w USD 0% 0%
aleznoscei handlowe |
pozostate w GBP 0% 0%
22 564 341,44 19 663 602,16

Ze wzgledu na nielstotnoéd kwoty waluty na rachunku bankowym oraz faktu, ze naleznodci oraz zobowiazania Spoétki
nominowane sa w PLN ryzyko walutowe nie wplynie na kondycije Spdiki.

28, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkdw plenieznych i ich ekwiwalentow wykazane w bilansie oraz rachunku przeplywéw plenieznych skiadalo sle,
na dzieri 31 grudnia 2011 roku, z nastepujacych pozycil:




31.12.2011 31.12.2010

Srodki pienigzne w kasie 3 805,76 199 584,43
Srodki pieniezne w banku 1153 290,14 479 857,80
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigcy 1 853 971,05 5 863 448,13

Ptatne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia Ich
otrzymania,wystawienia, nabycia, zalozenia -
transakcje REPQ, czeki, weksle

obce | inne aktywa pieniezne

Razem &rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3011 066,95 6 542 890,36

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sa na rachunkach bankowych i inwestowane sa w formie lokat terminowych oraz
lokat overnight. Spétka uzyskuje gléwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych grodkéw pienigznych.

Srodki pienieine w banku | w kasle sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentawych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty kirdtkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spdtki na drodki pienigine 1 sg
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stdp procentowych. Warto$é godziwa $rodkéw pieniginych | ich
ekwiwalentdw na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosi 3.011.066,95 ziotych (31 grudnia 2010 roku: 6.542.890,36
ziotych).

Na dziei 31 grudnia 2011 roku Spélka dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi Srodkami kredytowyml
przedstawionymi w nocie 35, w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

29. Pochodne instrumenty finansowe

W trakcie okresu sprawozdawczego Spétka nie zawierala krdtkoterminowych kontraktéw na zakup opcji europejskich
na walute EUR.

Na dzied bilansowy ti. 31 grudnia 2011 roku Spdtka nie posiada instrumentéw pochodnych.

30. Kapitat zakladowy | pozostale kapitaly

30.1. Kapital zakladowy

Kapital zaldadowy z
przeszacowania do warunkdw

Kapitat zakladowy zarejestrowany fiperinflac na dzlef przejécia Razem
na MSsF
Stan na 1 styczala 2010 728 450 728 450
Stan na 1 stycznia 2011 728 450 728 450
i 728 450 728 450

Stan na 31 grudnia 2011

W clagu roku obrotowego nie nastapity zmiany w kaplitale zakltadowym.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura kapitatu zakladowego przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczha akcji taczna wartosé Udziat w Liczba glosdéw | Udziat w ogéinej
(szt.) nominalna (zt) kapitale liczbie glosow
zaktadowym (%)
(%)
S'ZN:_ i WEST 3 000 000 300 000 41,18 6 000 000 58,34
INVESTORS TFI 1 053 640 105 364 14,46 1 053 640 10,24
QUERCUS
Parasolowy 522 756 52 275,60 7,18 522 756 5,08
SFIO
Akcjonariat 2 708 104 270 810,40 37,18 2708 104 26,34
rozproszony

Natomiast na dzien publikacji tj. 20 marca 2012 roku struktura kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji taczna wartoscé Udziat w Liczba gloséw | Udzial w oading]
(szt.) nominalna (zt) kapitate liczbie gloséw
zakladowym (%)
{%)

g’;“: | WEST | 3000 000 300 000 41,18 6 000 000 58,34
INVESTORS TFI 962 322 96 232,2 13,21 Q62 322 9,36
QUERCUS
Parasclowy 522 756 52 275,6 7,18 522 756 5,08
SFIO
Akcjonariat

2 799 422 279 942,20 38,43 2 799 422 27,22
TOZProszony

Wartoé¢ nominalna akejt
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartosé nominalng wynoszaca 0,10 zlotych i zostaly w peini optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcjomn seril A, B, D, E przypada jeden glos na akcje. Akcjom serii C przypada 2 glosy na akcje. Akcje wszystkich serii
sg jednakowo uprzywllejowane co do dywldendy oraz zwiotu z kapitatu.

30.2. Kapital zapasowy
Kapitat zapasowy zostat utwarzony z nadwyZki wartoéci emisyjnej nad nominalng w kwocie 19.800,000, kkéra zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1.736.486,12 PLN.

Kapital z emisji akcji powyz2ej ich wartosci

Stan na 1 stycznia 2011

Stan na 31 grudnia 2011

Kapitat z emisji akcji powyZej Ich wyceny

Kapltal zapasowy z

preeszacewania do warunkdéw
hiperinflacji na dzief przejscia
na MSSF

Razem

18 063 513,88

18 063 513,88

18 063 513,88

18 063 513,88
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30.3., Pozostate kapitaly

Kapital z aktualizacjl
wyceny

Kapltat rezerwowy z
tytutu réznic kursowych z
przeliczenla operacji

zagranlcznych

Razem

Na dzien 1 stycznia 2010 roku {534 378)

(524 378)

Zysk/strata netto z tytulu zmiany
wartoscl godziwe] aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Rachunkowoé¢ zabezpieczen

Odroczony pedatek dochodowy

534 378,21

534 378,21

Na dzien 31 grudnia 2010 roku {0,00)

(0,00)

Na dzien 1 stycznia 2011roky {0,00)

(0,00)

Zysk/strata netto z tytutu zmiany
wartosc! godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen -
Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku (0,00)

{0,00)

30.4. Charakter i cel pozostalych kapitatow

Kapitat z aktualizacji wyceny rachunkowosci zabezpieczen
W pozycji tej ksiegowane sq przeszacowania wartosci otwartych opcjl europejskich. Prezentowany kapitat nie podlega

podziatowi,

Kapital rezerwowy z tytulu réznic kursowych z przeliczenia oddzialéw zagranicznych
Saldo kapitalu rezerwowego z tytutu réznic kursowych dotyczy rdznic kursowych wynikajacych z przeliczania
sprawozdan finansowych oddzialdw zagranicznych. Prezentowany kapitat nie podiega podzialowi.

Zyski zatrzymane | ograniczenia zwigzane z kapitalem

Kapltat Kapitat z

zapasowy aktualizacil

tworzony Kapltal zapasowy wyceny

zgodnie z tworzony zgodnla Pozastale Srodkdw Zysk/strataz  Zysk/strata roku Razem zyskl

wymogam! KSH ze statutem kapltaty trwalych  [at ublegfych bisigcego zatrzymane

Na dzief 1 stycznia 2010 roku 671 170,40 7 595 497,46 - - - 3 797 222,41 12 064 890,27
Zysk netto obrotowego zgodnle z PSR 1211 535,01 1211 535,01
Korekty zysku netto do MSR -
Podzial zysku - przezonaczenie na
kapltal zapasowy 73 137,56 841 (81,89 - - - (914 219,45} -
Padzlat zysku - przeznaczenie na
kapital rezerwowy -
Wypiata dywidendy -
Ma dzied 31 grudnia 2010 roku 744 307,96 8437 579,35 - - - 4 094 537,57 13276 425,28
Na dzien f stycznia 2011 roku 744 307,96 8 437 579,35 - - - 4 094 537,97 13276 425,28
Korekty bleddw -
Na dzien i stycznia 2011 roku 744 307,96 8 437 579,35 - - - 4 084 537,97 13 276 425,28
2yskfstrata netto obrotowego zgodnle
z MSR (978 685,17) (978 685,17)
Podziat zysku - przeznaczente na
kapltat zapasowy 96 922,80 1114 612,21 (1 211 535,01) -
Podzial zysku - przeznaczenie na
kapltal rezerwowy .
Wyptata dywidendy -
Na dzieh 31 grudnia 2011 roku 841 230,76 9552 191,56 - - - 1904 317,79 12 297 740,1%

Spoétka na podstawle § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowiazana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat
zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitalu zakladowego przeznaczeniem wylacznie
finansowych. Spotka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia wymagane]

rownowartosci 1/3 kapitalu zakladowego.
31. Rezerwy

31.1.Zmiany stanu rezerw

na pokrycie ewentualnych

strat

Zmlany stanu rezerw dotycza rezerwy na $wiadczenia pracownicze utworzone w czesci krotkoterminowej na
$wiadczenia z tytuhe niewykorzystanych urlopow oraz w czesci diugoterminowe]j na swiadczenta emerytalne.
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31.2.Rezerwa na koszty likwidacji srodkéw trwalych

Spdtka nie tworzy rezerwy na koszty likwidacii srodkdw trwatych.

31.3. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny 1 odszkodowania

Spotka nle tworzy rezerwy na sprawy sadowe, kary grzywny i odszkodowania.

31.4.Inne rezerwy

Spétka utworzyta rezerwe na wynagrodzenia od niewykorzystanych urlopdédw przedstawiona w nocie 33.

Rezerwa na koszly

atylizacji i Rezerwa na
pozostate zwiazane  sprawy sporne,  Rezerwa na koszty  Inne rezerwy na
z achrong kary, grzywny | [ikwidacjt Srodkéw dwiadczenia
Rezerwy £.01.2011 - 31.12.2011 Srodowiska odszkodowania trwalych pracovinicze Ogbélem
Stan na poczatek okresu - - - 158 611,15 158 611,15
Utworzenle 159 619 159 618,98
Rozwligzanie (150 371) {150 371,00}
Wykorzystanie -
Rozwiniecle dyskonta -
Stan na konlec okresu - - - 167 859,13 167 859,13
Rezerwa na koszty
ubylizacji i Rezerwa na
pozostate zwiazane sprawy sporne,  Rezerwa na koszty  Inne rezerwy na
z ochrong kary, grzywny | llkwidacji drodkdw  niewykorzystane
Rezerwy 1.01.2010 - 31.12.2010 srodowiska odszkoadowania trwahych urlopy Ogélem
Stan na poczatek okresu 98 532,27 98 532,27
Utworzenie i50 371,00 150 371,00
Rozwiazanle (90 292,12} (90 292,12)
Wykorzystanie -
Rozwiniecie dyskenta -
Stan na koniec okresu - - - 158 611,15 158 611,15
Struktura czasowa rezerw 31.12.2011 31.12.2010
czest dtugoterminowa 8 240,15 8 240,15
czesté krbtkoterminowa 159 618,98 150 371,00
Razem rezerwy 167 859,13 158 611,15

32. Swiadczenla pracownicze

32.1. Programy akcji pracowniczych

Spétka nie prowadzi prograrmu akcji pracowniczych,

32.2.Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spbika wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerylalnych w wysokodci okreslonej przez
obowiazujace Spdtke przepisy prawa pracy. W zwiazku z tym Spdika na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalnz firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$c¢ biezgcq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

32.3.Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Spétka nie tworzy rezerwy z tytulu rozwiazania stosunku pracy. Rezerwa na Swiadczenia z tytulu nfewykorzystanych

uriopdw zostata zaprezentowana w nocie 33 powolanej w pkt, 31.4.

33. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien bilansowy Spdtka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe!:

| g

2
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Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansoweqo i
umow dzierzawy z opcjg zakupu

Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Inne

31.12.2011

31.12,2010

2 147 090,36

2 482 670,36

Razem kredyty i pozyczki
diugoterminowe

2 147 090,36

2 482 670,36

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy 2z opcia zakupu

Kredyty w rachunku blezgcym

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Inne

31.12.2011

31.12.2010

911 264,83

335 589,64

Razem kredyty i pozyczki
krétkoterminowe

911 264,83

335 589,64

Podmlot finansufacy Waluta kredytu

kredytu/limitu

Warto$¢€ kredytu na dzled

Wielkosd

bllansowy

Warank Termin

w walucie

w 2letych oprocentowanla sphaty

Zabezpteczenla

BNP Paribas Bank Poiska S.A PR

kredyt Inwestycyjny
1,000,000

alenne

521 368,00 WISOR+2Z% 12 m-cy

Weksel wiasny In Blanco;
Hipoteka zwylda w kwode
1 000 000 PLN; hipoteka
kaucyjna do kwoty 183 900
PLN, przetew wilerzytelnosd z
polisy ubezpleczentowe] na
kwoke nle nlis2a nid 1
000 COOPLH

DEUTSCHE BANK PBC S A.

Kredyt w rachunku
bieiacym 2.000.000

zmlenna
575 675,19 WIBOR+i,1%

18-05-2012

Yieksel wiasny in Hanco,
daporyt Srodkdw pleniginych w
wysokodd 1.015.000,- Pif;
Oswladczeniz o poddaniu sfg
egrekuch, Jawny
nlepotwlerdzony przelew
wilerzytelnosct od kontrahentéw

BNP faribas Bank POLSKA S.A.

kredyt nlecdnawlalny
2.272.000,-

rmlenng WIBOR
1961 312,00 3M+1,8%

25-05-2020

yieksel wlasny In Blanco;
Hipateka zwykts w kwade
2.272.000 PLN; hipcteka
kaucyjna do kwoty 1.363.200,-
PLN, przefew wierzytenoddl 2
polisy ubezpleczanionef na
kwotg nle nizsza niz
2.272.000,- PLH

Razem kredyty i poixczki

3 058 355,19

W okresach objgtych ninlejszym sprawozdaniem finansowym

umdw kredytowych,

nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowler

Przyszie minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych umdw oraz warto$é biezaca minimalnych opfat leasingowych netto

przedstawiaja sie nastepujgco:

Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego | umobw dzierzawy z opcja zakupu

Na dzieri bilansowy Spéika nie posiada umdw teasingu.
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34. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i uslug) i pozostate

Dlugoterminowe zobowigzania handlowe i
pozostale

Zohowtazania z tytutu dostaw i ustug
Inne zobowiazania finansowe-pochodne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw
Zobowiazania finansowe

Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztdéw
Zobowiazania niefinansowe

31.12.2011

31.12.2010

Dlugoterminowe zohowiazania handlowe i
pozostale

Krotkoterminowe zobowlazania handlowe i
pozostale

Zohowigzania z tytutu dostaw | uslug'

Zobowiazania z tytutu zakupu udziatdw
Zobowigzania z tytutu wynagrodzei
Zobowiazanta z tytutu dywidendy

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu podatkéw {innych niz CIT)
i ubezpieczen spotecznych

Pozostate zohowigzania budzetowe

Zaliczkf otrzymane na dostawy

Fundusze specjalne (pkt 20 inf dodatkowej)

Inne zobowlgzania nlefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Inne rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne
odblorcom

Zobowigzania niefinansowe

31.12.2011

31.12.2010

11 408 089,48

11 408 089,48

1018 922,26
911,39

127 123,29
9 825,61

1156 782,55

8 105 154,45

8 105 154,45

735 058,22
2 768,39

90 021,81
15 717,19

843 565,61

Krétkoterminowe zobowiazania handlowe i
pozostate

12 564 872,03

8 948 720,06

Razem zobowigzania handlowe | pozostale

12 564 872,03

8 948 720,06

Zasady | warunki platnodci powyzszych zobowigzar finansowych:

warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawlone sa w punkcie 38.1 informacji dodatkowej.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane | zazwyczaj rozliczane w terminach 21 dniowych.

Pozostate zobowigzanla sa nieoprocentowane, ze $rednim miesiecznym terminern platnoscl.

Odroczone zyski z tytulu Kontraktéw walutowych stanowig kwoty netto nalezne do zaplaty z tytutu terminowych
kontraktéw walutowych na opcje europejskie.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytuiu podatku od towarow i ustug jest placona
wtasciwym whadzom podatkowym w okresach miesigcznych.

Zobowlazania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach kwartalnych w ciagu catego roku obrotowego.




31.12.2011 31.12.2010
(waluta) {PLN) % {PLN} %
Zobowigzania handiowe | 100%
pozostate w PLN - 12 564 872,03 8 948 720,06 100%
Zobowiazania handlowe i 0%
pozostale w EUR - 0%
Zobowiazania handlowe | 0%
pozostate w USD 0%
Zobowigzanla handlowe | 0%
pozostate w GBP 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
12564 872,03 8 948 720,06
31.12.2011 31.12.2010
{waluta) {PLM) % {FLN) %
Kredyty i pozyczki w PLN 3058 355,19  100,00% 2818 260,00 100,00%

0%
Kredyty t pozyczkl w w EUR

0%
Kredyty i pozyczki w w USD

0%
Kredyty | pozyczki w w GBP

3 058 355,19

35. botacje
Na dzied bilansowy tj. 31 grudnia 2011 roku Spélka nle otrzymata dotacji.

36. Zobowiazania I naleznosci warunkowe

2818 260,00

36.1. Zohowiazania z tytulu leasingu operacyjnego ~ Spdika jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka nie posiadala umdw leasingu operacyinego jako leasingobiorca.

36.2. 2obowigzania z tytulu leasingu operacyjnego - Spdtka jako leasingodawca

iNa dzier 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata umdw leasingu operacyinego jako leasingodawca.

36.3.Inne zobowiazania warunkowe

0%
0%

0%

Na dzierl bilansowy Spotka posiadata gwarancie bankowe stanowlace zahezpleczenie wykonania zawartych umdw

handiowych w kwocte:

Inne zobowigzania warunkowe 31.12,2011 31,12.2010
Poreczenie splaty kredytu 600 000,00 200 000,00
Poreczenie sptaty weksla 641 162,62 641 162,62
Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych - 400 000,00
udzielonych w gidéwnej mierze jako
zahaynierzenie wvknnania umaw handliowwveh
Poreczenia splaty umowy ubezpieczeniowej
udzielonej na zabezepieczenie wykonania
umowy handlowej

200 000,00 1 500 313,85

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych
sporéw w whadzami podatkowymi

Pozostate zobowiazania warunkowe -

181 704,00

Razem zobowiazania warunkowe 1441 162,62

2923 180,47

Spbtka wystawita weksel In blanco do kwoty 641.162,62 zi tytulem gwarancji nalezytego wykonania umowy handlowej.

Okres trwanla gwarancji do 28 listopada 2013 roku.

Spélka poreczyta weksel In blanco do kwoty 600.000,- zt wystawiony przez Ad-vice Sp. z 0.0. tytutern zabezpleczenia

zobhowiazania kredytowego KRB\1007401 z dnia 23.04.2010 roku.
Spdtka pareczyla splate wadium na kwote 200.000,- zt,

36.4. Naleznosci warunkowe.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada naleinoscl warunkowych.
36.5. Zobowiazania inwestycyjne

Mie dotyczy




36.6. Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spélka nie pozostaje strong jaklegokolwiek postepowania sgdowego tak w charakterze
pozwanego jak t powoda, nie dochodzita réwniez roszczen w postepowaniu egzekucyinym, a nadto nie byta
uczestnikiemn postepowania ukladowego czy upadiosciowego.

36.7.Gwarancje
Spétka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancjl na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Linia gwarancyjna Deutsche Bank PBC S.A. nirr 8128-0494 dolaczonej kwoty 1.000.000 z wazna do dnia 26.10.2012
roku.

W dniu 31 sierpnia 2010 Spdtka ustanowita poreczenie dla ubezpleczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy
wystawionej przez Polskie Towarzystwo Ubezpleczen S.A. na wnlosek Zwiazku ,Polskie Migso” na rzecz Agencji Rynku
Rolnego w zwiazku z realizacja, wsparcia dziatant promocyjnych | informacyjnych na rynkach wybranych produktéw
rolnych. Kwota poreczenia wynosi: 641.162,62 zt. Termin waznos$cl gwarancji wygasa 30 czerwca 2014 roku.

Gwarancia ubezpieczeniowa na wadium nr 280000036472 wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeri ERGO
Hestia S.A. na kwote 200.000 zt. wazna do dnia 20 lutego 2012 r. | nastepnie przediuzona aneksem do dnia 18 kwietnia
2012,

36.8. Rozliczenia podatkowe
Na dziefi prezentacji sprawozdanta finansowego w Spdice nie toczyly sig kontrole.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnogci podlegajace regulacjom (na przyldad sprawy celne czy dewizowe)
moga byé przedmiotem kontroll organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakladania wysockich kar i sankgji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niefasnosdcl | niespdinodcl. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zardwno wewnatrz organdéw paristwowych, jak i pomiedzy organaml pardstwowymi | przedsieblorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci | konfliktdw. Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od kofica roku w ktdrym
nastapita zaplata podatku, W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychezasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogy,
zostad powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdantem Spdtki na dzien 31 grudnia 2011 roku utworzono
odpowlednie rezerwy na rozpoznane | policzalne ryzyko podatkowe,

37. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujgca tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowiazan warunkowych i transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za dany rok obrotowy.

01.01.2011 - 31.12,2011

przychody ze pozostate przychody

sprzedazy produktdw  operacyjne przychody finansowe

Przychody do jednostek powigzanych

Jednostkom zaleznym 128 394,64
Jednostkom stowarzyszenym

Jadnostkom wspdtzaleznym

Spbtkom Skarbu Panstwa

Cztonkom kluczowe] kadry zarzadzajgce], nadzorujacej

Pozostalym podmlotom powlazanym

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 128 394,64 - )

01.01.2011 - 31.12.2011

zakup rzeczowych
zakup towaréw i aktywéw trwatych i
materlatow wartoscl

niematerialnych

zakupu ustug

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

Jednostek zaleznych 1710 633,79

lednestek stowarzyszonych

Jednostek wspédtzaleznych

Spdlek Skarbu Paristwa

Cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujgce]
Pozostatych podmiotéw powlazanych

Razem zakupy pochodzace od jednostkek powiazanych 1710 633,79 ) }




NaleZnosci od podmiotéw powigzanych

31.12,2011

31.12.2010

Jednostek zaleznych
Jednostek stowarzyszonych
Jednostek wspotzaleznych
Spotek Skarbu Panistwa

Czlonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Pozostalych podmiotéw powiazanych

1563 110,29

983 068,42

654 777,64

320 166,53

Razem naleznosécl od podmiotéw powigzanych

2546 178,71

974 944,17

Odpisy aktualizujace wartoé€ naleznoéci od podmiotéw

powiazanych

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2010 -
31.12.2010

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia - odpls utworzony w rachunek zyskdw 1 strat
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i strat
Wykorzystanie

Stan na koniec okresu

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

31.12.2011

31.12.2010

Jednostek zaleznych

Jednostek stowarzyszonych

Jednostek wspélzaleznych

Spotek Skarbu Paristwa

Czionkow kluczowe]j kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Pozostatych podmiotéw powlazanych

555 698,85

342 470,47

Razem zobowigzania wobec podmiotow powigzanych

555 698,85

342 470,47

Udzielone gwarancje 1 poreczenia

31.12.2011

31.12.2010

Jednostkom zaleznym

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspdizaleznym

Spdtkom Skarbu Paristwa

Czlonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostalym podmiotom powigzanym

200 000,00

W dniu 21 kwietnla 2009 roku zawarto umowe pozyczki dla Spotki zaleznej Intelisoft : kwota pozyczki 210.699,54
udzielona na okres do 31.12.2013 roku oprocentowanie wg stawki WIBOR 3M powiekszony o 2% marze.

W dniu 30 grudnia 2011 roku zawarto umowe pozyczki dla Spéki zaleznej AdInnovation : kwota pozyczki 1.600,000
udzielona na okres do 31.12.2013 roku oprocentowanie 6% w skali roku (do dnia 31 grudnia 2011 roku przekazano

srodki w wysokosci 1.300.000 zb).

37.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

37.2. Transakcje z udzialem czlonkdéw Zarzadu i Racdy Nadzorczej

W roku ohrachunkowym Spoétka nie zawierata transakeji z czlonkami Zarzadu ani Rady Nadzorczej.

R\t




37.3.Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 926 801,16 942 714,22
(wynagrodzenla i narzuty}
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Swiadczenla z tytulu rozwigzania stosunku
pracy
$wiadczenia pracownicze w formle akeji
wlasnych
kaczna kwota wynagrodzenia 226 801,16 942 714,22
wypiaconego Zarzgdowi | Radzie
Nadzorczej
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31,12.2010
Zarzad 900 000,00 900 000,00
Rada Nadzorcza 26 801,16 42 714,22
Razem 926 801,16 942 714,22

37.4. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Spotka nie prowadzi akcji pracowniczych.
38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Intencjg Spotki jest minimalizacja odchyler dotyczacych przeplywdw pienigznych od zatozonych plandw z tytutu ryzyka
walutowego przy pomocy pochodnych Instrumentdw finansowych w horyzoncie krédtko | $rednioterminowym.

Zabezpieczenlu podlega ekspozycja walutowa netto, tj. nadwyzka planowanych wplywbw w walucie nad wydatkami lub
odwrotnle.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg kredyty
bankowe, $rodki pieniezne | lokaty krétkoterminowe. Giéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie
drodkéw finansowych na dzialatnoéé Spélki. Spétka posiada te? inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosc i
zobowiazania z tytutu dostaw | ustug, ktdre powstaja bezposdrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spdtke obecnie 1 przez caly okres objety przegladem jest nleprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Giéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z Instrumentdw finansowych Spdtki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnodcia, ryzvko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje 7 uzgadnla zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omdwione ponize]. Spolka monitoruje réwnieZ ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentdw finansowych. Wielkos$¢ tego ryzyka w okresle
zostala przedstawiona w pkt, 39.1 ; 39.2; 39.3; 39.4 informacji dodatkowej. Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace
instrumentdw pochodnych zostalty omdéwione w pkt. 14.8.1 Informacji dodatkowej.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Spéika posiada zobowigzania z tytutu kredytdw dla ktdrych odsetkl liczone sa na bazie zmiennej stopy procentowej, w
zwiazku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy. Ponadto Spdtka lokuje
wolne grodki pienlezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskéw z inwestycii w sytuacji spadku
stép procentowych. Informacje o aktywach | zobowlazanlach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty
przedstawione w notach 40.2, 40.4

Z uwagl na to, ze Spdétka posiadata, w okresle sprawozdawczym zaréwno aktywa jak | zobowlgzania oprocentowane
wedtug stopy zmiennej {(co réwnowazylo ryzyko) oraz na nieznaczne wahanfa stép procentowych w minionych okresach,
jak rdwnlez na brak przewidywarl gwattownych zmian stép procentowych w kolgjnych okresach sprawozdawczych
Spdika nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.
Niezaleznie od obecnej sytuacji Spdtka monitoruje stoplen narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatari zabezpleczajacych w przyszitosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto¢ bifansowa instrumentdw finansowych Spdlki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe,
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Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

0£.01.2011 -31.12.2011

Oprocentowanie xmienne <irok i-2 lat 2-3 lat

3-4 lat 4-5 lat >5 lat

Ogblem

Poiyczka w kencle

Zobowlazanla z tytulu leasingu finansowego |
uméw dzlerzawy z opcja zakupu

Kredyt bankowy na kwoteg 2,272.000.- ziotych
na zakup tokall 6,7

Kredyt bankowy na kwote 1,000.000.- ziotych
na zakup lokali U-4

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykle

575 675,19

233 025,64 233 025,64 233 025,64

102 564,00 102 564,00 102 564,00

233 025,64 233 025,64 796 183,80

102 564,00 102 564,00 8 548,00

575 675,19

1961 3i2,00

521 368,00

911 264,83 335 589,64 335 589,64

335 589,64

335 589,64 804 731,80

Razem

* wplyw zawarcia kontraktu na zamiane stp procentowych oméwiony jest ponizej.

Rok zakariczony 31 grudnia 2010 roku.

3 058 355,19

01.01.2016 - 31.12.2010Q

Oprocentowanie zmienng <irok 1-2 [at 2-3 lat

3-4 [at 4-5 at >5 fat

Ogbtem

Obligacje pozyczkowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego |
umdw dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty bankowe na kwote 2.816.260,-

ziotych
335 589,64 335 589,64 335 589,64
Umarzalne akcje upszywilejowane zamienna

na akcje zwykle

335 589,64 335 589,64 1138 311,80

2 816 260,00

Razem 335 589,64 335 589,64 335 589,64

Oprocentowanie zmienne,

335 589,64 _ 335 589,64 1138 311,80

2816 260,00

Oprocentowanie Instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentdw finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caly okres do uplywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosdci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktdre nie zostaly ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane | w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

Spotka dopuszcza stosowanle nastepujacych rodzajéw instrumentdw:
« kontrakty zakupu opcji europejskich,

38.2. Ryzyko walutowe

Spdtka nie jest narazona na ryzyko zmian kursdw walutowych z u

wagi na sprzedaz oraz

ponoszenie kosztéw

wytworzenla w walucie krajowej. Ryzyko walutowe wigze slg glownie ze zmianami poziomu EUR. Ekspozycja na ryzyko

zwigzane z innymi, niz wymienione, walitami nie jest istotna.

31.12,2011 31.12.2010
taczenie ekspozycja w
walutach obcych {waluta) {waluta)
EUR 1 852,67 1981
usD . - -
GBP - -

38.3.Inne ryzyko cenowe

Spbtka nie jest narazona na istotne inne ryzyke cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje

ryzyko cenowe zardwno cen produktdw Spdtki jak | cen ustug.

Wplyw ryzyka rynkowego na sytuacje Spétki zostat przedstawiony w nocie nr 40.4 (analiza wrazliwosci).

38.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastgpujaco:

0,75% zmiana w zakresie stopy procentowe]j PLN (wzrost lub spadek sto

py procentowej),

0,75% zmiana w zakresle stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowei),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
30% zmiana kursu walutowega PLN/USD (wzrost {ub spadek stopy procentowed),

30% zmiana kursu walutowego PLN/EUR {wzrost [ub spadek stopy proce
PowyZej ustalone wartosci ustalone zostaly w ujeciu rocznym.
Analiza wrazliwoscl przeprowadzona przez Spéditke uwzglednia wplyw opo

Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spdtki

ntowej),

datkowania.

przedstawia ponizsza tabela:




31.12.2011

Ryzyko stopy precentowe] Ryzyko walutowe
]
I [ I
wiphywr na wynik wplyw na kapital wplyw na wynlk wplyw na kapital |
+ 100 pb w ~-100pbw | +100pb -100pbw
PLN PLN w PLN PLN
+ 100 pb w ~100pbw | +100ph - 100 pbw
Ush uspb w UsD usD
wartodé pozycjiw | + 100 pbw -100pbw | +100ph - 100 pb w
Pozycja w sprawozdanlu finansowym tys. PLN EUR EUR w EUR EUR + 10% - 10% + 10% -10%

Aktywa dlugoterminowe 7 091 869 53 189 {53 189}
Udzlaty | akcje 4 477 724 33583 {33 583} -
Naleznoscl handlowe | pozostate 2614 145 19 606 (19 606}
Aktywa krétkoterminowe 22 961 949
Naleznoici handlowe t pozostate 15 954 588 149 660 {149 660)
$rodki plenlezne w banku 1153 290 8 650 (8 650
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 1853 971 13 ¢05 (13 905)
Inne $rodki plenieine -
Pochodne Instrumenty finansowe -
Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkewanlem
Podatek (19%)
Wplyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu
Zobowiazania divgoterminowe 2 147 090
Kredyky | poZyczki 2 147 090 16 103 (16 103}
Zobovilazania handlowe | pozostale - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 13476 137
Kredyty | poiyczki 911 265 6 834 (6 834)
Zabowlazania handiowe | pozostate 12 564 872 04 237 (94 237}
Pachodne Instrumenty finansowe - - -
Wplyw na zobowiazania finansowe przed
opodatkowanlem
Podatek (19%)
Wplyw na zobowiqzania finansows po
opodatkowanlu
Razem zwlekszente / (zmnlejszenie)




31£.12.2016

Pozycja w sprawozdaniu finansowym

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Aktywa diugoterminowe
Udzialy | akcje
Haleznodci handlowe | pozostale

Aktywa krétkoterminowe
Naleznoécl handlowe | pozostate
$rodkl plenlgzne w banku
Lokaty bankowe do 3 miesigey
Inne $rodki plenieine

Pochodne Instrumenty finansowe

Wptyw na aktywa finansowe przed
opadatkewanlem
Podatek (19%)

Wplyw na aktywa finansowe po
opodatkewanly

Zohowigzania dlugoterminowa
Kredyty & poryczki

Zobowiazania handlowe | pozostale
Zobowiazanla krétkoterminowe
Kredyty t pozyczki

Zobowlazanla handlowe | pozostale
Pochodne instrumenty finansowe

opodatkowaniem
Podatek (19%)

opodatkowaniu

Wplyw na zobowlazania finansowe przed

Wplyw na zobowigzania finansowe po

Razem zwlekszenle / {zmnlefszenie)

wphywi na wynlk viplyw na kapitat wptywe na wynlk wptyw na kapitat
+ 100 ph w -100pbw | +100pb - 100 pb
PLH PLH w PLR w PLN
+ 100 pb w -100pbw | +100pb -100pb
UsD usp w UsD w UsD
wartod¢ pozy¢iiw] +100pbw  -100pbw | +100pb - 100 pb
tys. PLH EUR EUR v EUR w EUR + 10% - 10% + 10% - 10%
4 565 902
4 296 708 32225 (32 225)
269 194 26 919 (26 919)
25737 714
19 394 408 1939 441 {1 939 441)
479 858 47 986 {47 9856)
5 863 448 586 345 (586 345)
2 482 670
2 482 670 248 267 (248 267)
9 284 310
335590 25 169 (33 559)
8 948 720 894 872 (894 872)

38.5. Ryzyko cen produktow

Ryzyko nie jest znaczace gdyz Spdtka ma dlugoletnie umowy z dostawcami a rynek ustug jest rozproszony.

38.6. Ryzyko kredytowe

Spolka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze kontrahenci nie wywlgzg sig ze swolch
zobowiazan | tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spdtke. Maksymalne naraZzenle na ryzyko kredytowe
wynosi 19.384.687,11 tys. z} na dziefl bilansowy | zostato oszacowane jako wartoé¢ bilansowa naleznogci.

01.01.2011 - 31,12.2011 Naleznodci przeterminowane, ktére nie utracily wartofci
tateznosci
warto$é nominaina  |nieprzeterminowane, K . R
Struktura wiekowa naleznodci agleznodci kt6re nie utracity ‘ 0-80 dnl 91-180 drt 181-365 dnt >365 dnl
finansowych wartade]
Naleznodel z bytul dostaw | usiug 17 062 576,50 9 268 301,66 4449 209,18 468 571,25 1033 582,02 184291279
Pozostale nateznosei finansowe 777 646,22
04,01.2010 - 31.12,2010 Naleznodcl przeterminowane, ktére nie utracily wartosci
Hateznosei
Wartosé nominaina  |nleprzeterminowane, . . R
Struktura wiekowa naleznoéci naleinoscl ktdre nle utracity 0-20 dnt 91-180 dri 181-365 ani >365 dnl
finansowych wartoddl
Naleznofel z tytul dostaw [ usiug 17 326 295,91 9551 713,44 4 332 402,04 485 224,06 813 489,81 2 143 466,56

Pozostate naletnosdi finansowe

582 774,35

1019 774

Zdaniem Zarzadu Spdlki nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spédtka posiada wielu
odbiorcéw. Udzial 10 najwickszych naleznodct z tytutu dostaw i uslug w ogdle naleznosci z tytulu dostaw i ustug na
dzier bilansowy wyniést 83,24%. Spétka podejmuje majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na:

sprawdzaniu  wiarygodnosci odbiorcdw, ustalaniu

limitéw Kkredytowych, monitorowaniu  sytuacjli odbiorcy oraz

ewentualnym uzyskiwaniu zabezpleczeri (weksle, akredytywy, poreczenia, zabezpleczenia na ruchomosciach i

nieruchomosciach).

Uwzgledniajac powyisze, w ocenie Zarzadu Spotkl, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym
poprzez utworzenie odpiséw aktualizujacych.




Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowyml, instrumentami pochodnymi i Innymi inwestycjami uznaje sig za
nieistotne poniewaz Spatka zawarta transakcje z Instytucjami o ugruntowanej pozycjl finansowej.

W Spélce nle wystepuiq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.7.Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spétka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowanta zobowiazan w
okredlonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkdw finansowych, co moze
skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowanla lub refinansowania swojego zadtuZzenia. W ocenie
Zarzadu Spdtki, znaczna wartosé $rodkdw plenieznych na dziert bilansowy (nota 30), dostepne linie kredytowe (nota
35) oraz dobra kondycja finansowa Spétkl powoduja, Ze ryzyko utraty ptynnoscl nalezy ocenic¢ jako nieznaczne.

Analiza zobowiazad finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostala ponizej Przedstawione kwoty
stanowla niezdyskontowane przeplywy pieniezne, ktdre stanowig maksymalna ekspozycje Spétki na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych

01.01.2011 - 31.12.2011 Zobowiazanla wymagalne w okresie

powyzej 365
Struktura wiekowa zobowiazan Suma od 91 do 180 od 181 do 365 (patrz nota
finansowych zobowigzaft od 0 do 90 dni dni dani ponizej)
Kredyty | pozyczki 3 058 355,19 659 579,64 83 895,00 167 790,00 2 147 090,36
Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug 11 408 089,48 10 258 899,29 425 751,30 395 147,33 328 291,56
Pozostate zobowlgzanla finansowe -
Razem 14 466 444,67 10 918 478,93 509 646,30 562 937,33 2 475 381,92

01.01.2010 - 31,12,2010

Zobowigzania wymagalne w okresie

powyzej 365
Struktura wiekowa zobowigzan Suma od 91 do 180 od 181 do 365 (patrz nota
finansowych zobowigzai od 0 do 90 dni dni dni ponizej)
Kredyty i pozyczki 2 818 260,00 83 895,00 83 895,00 167 790,00 2 482 680,00
Pachedne instrumenty finansowe -
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug 8 105 154,45 7 325 881,32 406 934,57 171 668,40 200 670,16
Pozostale zobowigzania finansowe -
Razem 10 923 414,45 7 409 776,32 490 829,57 339 458,40 2 683 350,16

39. Zarzadzanie kapitalem

Spotka zarzadza kapitalem W celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dzlatalnosci
z uwzglednleniem realizacii planowanych inwestycji, tak aby mogta generowad zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosié
korzyséci pozostatym interesariuszom,

Zgodnie z praktyka rynkowa Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wlasnego oraz
wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrodia finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapltalu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartodcl netto aktywdw rzeczowych (kapital wiasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznlk kredyty, pozyczki | Inne Zrédia finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytdw, pozyczek i
innych zrddet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania oznaczajg faczna kwote zobowigzan
z tytutu kredytow, poiyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnodci

operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

W celu utrzymania plynnosci finansowej i zdolnogcl kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewngtrznego
przy rozsadnym poziomie koszkdw Spébika zaklada utrzymanie wskaznika kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz
0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA na pozlomie do 4,0.




31.12,2011 31,12.2009
Kapitat wiasny 31 211 666,14 32190 351,31
Minus: wartoéci niematerialne {281 663,88} {190 433,05)

Wartos$é kapitatu wlasnego po pomniejszeniu o

wartosci niematerialne

30 930 002,26

31999918,26

Suma bilansowa

49 237 434,89

47 057 649,15

Wskaznilk kapitatu wlasnego

0,63

0,68

Zysk z dziatalnoscl operacyjnej
Plus: amortyzacija

(542 313,93}
646 183,33

1438 368,78
486 886,32

EBIDTA

103 869,40

1925 255,10

Kredyty i pozyczki

3 058 355,19

2 818 260,00

Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrbdla
finansowania/EBIDTA

29,44

1,46

40. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych 1 wartodct godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spdlki, ktdre wykazane zostaly w sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci innej niz warto$¢ godziwa, w
podziale na poszczegdlne kategorie aktywdw i pasywow.
Warto$é godziwa zobowigzania z tytutu umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle szacowana
jest przy zastosowaniu odpowiadajacej jej rynkowej stopy procentowej dla obligacji zamiennych.

01.01.2011 - 31.12.2011 ¥lasyfikagja Instrumentdw finansowych
wycenlana w wartosct wycenlane w wartodct
godziwe] przez wynix godzivwej ze 2mianamt w
finansowy kapitaie wycenlane w zamortyzowanym koszcie
“ﬁiﬁ;ﬁﬂ przemaczona da | dostiprada rachuskonesé ulrzymynzie 65 terminu Tnne (wartoié
Wartod¢ godziwa Warto$¢ kslegowa ko ehecty srzedady | materpcmsed | potyemioveinsd Wimazsnotd kslegovra)
Aktywa diugoterminowe 7 091 868,77 7 091 868,77 - - - - - - 2614 144,27
Udzialy | akcje 4 477 724,00 A4 477 724,00
Haleznodel handlowe | pozostate 2614 144,77 2614 144,77 2614 144,77
Aktywa kréthoterminowe 22961 949,18 22 961 949,18 - - - " - 22 061 949,18
Nale2noécl handlowe | pozostate 19 954 687,99 19 954 687,99 19954 687,99
Srodki plenieine w banku 1153 290,14 1 £53 290,14 i 153 280,14
Lekaty bankowe do 3 migsiecy 1853971,05 1853 971,05 1 853 971,05
Inne $rodki piealeine " -
Pochodne Instrumenty finansowe - -
Eﬁazem: 30053 817,95 30053 817,95 - - - - - 25 576 093,95
01.61,2011 - 31,12,2011 Klasyfikacja instrumentow finansowych
wyceniana w wartosd godziwe] przez wyceane w wartodd godziwej 22
WwyTr K Fnansiny 2mianami w kapltale
wyznaczone przy Wyteniane w e
. Y poczatkoaym | preemaczone do | zamortyzowanym Inm_a {wartos¢
Wartos¢ godziva Wartodt ksiegowa ujadiu dhcte kosase rathunkowodt zaberoleczef ksiggowa)
Zobowigzania diugoterminowe 2147 080,36 2 147 090,36 - - - - 2147 090,36
Kredyty | podycaki 2 147 090,36 2 147 490,36 2 147 090,36
Zohowiazania handiowe T pozostale - -
2obowigzania krtkoterminowe 13 476 136,86 13 476 136,86 - - - - 13476 136,86
Kredyty | podyczki 911 764,83 911 264,83 911 264,83
Zohowlazania handlowe | pozostate 12 564 872,03 12 564 872,03 12 564 872,03
Pochodne instrmenty finansowe - - .
Razen: 15 623 227,22 15 623 227,22 - - - - 15623 227,22
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01.01.2010 - 31,12,2010 Klasyfikacja Instrumentdw finansowych
wyceniane w wartodcl vyceniane W wartosci
gedziwej przez wynik godziwe] ze zmianaml w
finansowy kapitate wyceniane W_zamortyzowanym koszcie
V2RO PIEY z
“pwatzkm'm gragmazoredo | deslgpneds | rchurkowodd vrrymywan do terming Inne (wartos
Wartod{ godziwa Wartod¢ kstegowa Wzc chegty speedaty | mbepaoet | pobiadindeneds]  womasedd kslegowa)
Aktywa diugoterminowe 4 565902,13 4 565 902,13 - - - - - - 269 194,13
Udzlaty i akge 4295 708,00 4296 708,00
Raleznoscl handlowe | pozostate 269 194,13 269 194,13 269 194,13
Aktywa krétkoterminowe 25737 713,96 25737 713,96 - - - - - - 25737 713,96
Haleinoscl handlowe | pozostake 19 394 408,03 19 394 408,03 . 19 394 408,03
Srodki pleniezne w banku 479 857,80 479 857,80 479 857,80
Lokaty bankowe do 3 miesiety 5863 448,13 5863 448,13 5 863 448,13
Inne $radxi plenieine - - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Ftazem: 30303 616,09 30303 616,09 - - " - - - 26 006 908,05
01.01,2010 - 31,12,2010 Kiasyfikasja instrumentdw finansowych
wiytenana w warteds godawe] prrez wycenlane wwartodd gadiwej ze
wynik finansowy zmianami w kapitale
WYZNHZENE Prey RN ANE W
" poczatkoaym | przeznaczona do | zamrtyzawanym Inne (“"'arto‘;é
Wartoéé godziwa Warto$é kslegowa ukdu iy kotzse rachuniyedd zaheneczed kslegowa)
Zobowiazania dlugeterminowe 2 482 670,36 2482 670,36 - - - - - 2482 670,36
Kredyty | ponyczki 2 482 670,36 2482 670,36 2482 670,36
Zobowiazanta handlowe i pozostate
Pochogne fnstrumenty finansowe - - -
Zobowlazanla krétkoterminowe 9284 309,70 9284 309,70 - - - - - 9 2384 309,70
Kredyly | pozyczki 335 589,64 335 589,64 335 589,64
Zobowigzanta handlowe t porostale 8948 720,06 8948 720,06 8 948 720,06
Pochodne Instrumenty finansowe - - - - -
Razem; 11 766 980,06 11 766 980,06 n - - - - 11 766 980,06
Aldywa Zobowiazania
Aktywafzobowiqzania finansowe . finansowe
Aktywa finansowa Poiyczki | kredyty 1 Instrumenty Instrumenty
finansowe wycenlane w ., Utzymywane L. Wyteningwg M
wartodd godziwej przez RZIS dostepne do sprzecaty do terminu nalenodct amartyzowane potycid zbezpleczajace  finansowe ogdlem
wymagalnodd go kosziu
Za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010
Przychody odsetkowe 1339%1,27 13399427
Koszty odsetkowe (218 720,24 (216 770,24)
Zwijanie dyskenta dotyczacego
instrumentéw finansowych .
Zyskif(straty) z tytulu réznic kursowych
Straty 2 tybulu vtraty wartosci
(82 815,14} (82811,14)
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartoscl
Korekta przychedbw/kosztdw z tytutu
transakeji zabezpieczajacych
Zyski ze zbyda Instrumentdw
finansowych
Straty ze zbydia instrumentdw
finansowych
Zyski 7 tyluta wyceny § realizacji
Instrumentéw pochodnych
Straty z tytufu wyceny i realizacji
intrumentéw pochodnych
Ogét ki
gotem 2yski/(straty) netto - - - 51180,13 (218 770,24) (167 596,11}




Actywa finasone Z‘é:::l?::a
Aktywa finansase dostepna  Ltraymywana do Potycsid | wyceniane ng  krodyby | pobycsd Instrumenty Instrumenty

Aktysafrcbonizrania finansona
wyceslana w wartofd gadziwe]

praz RZIS da sprzedazy “Y;‘:n;:msd na'eaneie zamor:g:&anego zabazpieceajice finansowe ogblem
Za okres od 01.01,2010 do
31.12.2010
Przychody odsetkowe 733 363,41 733363,41
Koszty odsetkowe (86 915,73} (66 915,73)

Zwijanle dyskonta dobyczgeego
Instrumentdw finansovwych

Zyski/(straty) z tytulu rdinic kursowych N N .
Straty z tytutu utraty wartoéd - - - {56 200,91} - - {56 200,91)
Odwrécenle strat z tytulu utraty wartosd

Korekta preychodbw/kosztéw z tytutu

transakcli zabezpleczajacych (456 379,00} (456 379,00)
Zyski ze zbyda instrumentdw

finansowych

Straty ze zbycia instrumentdw

finansowych

Zyski z tytulu wyceny i realizagi

instrumentdw pochodnych - - - - -

Straty z tytulu wyceny | realizac

ntrumentéw pechodnyeh - - - N . .
©qdlem zyski/({straty) netto - - - 677162,50 - (456 379,00} 123 867,72

Wartosé godziwa Instrumentéw pochodnych zostala ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywdw
plenieznych przy uzyciu aktualnie obowigzujgcych stép procentowych.

Pozycje przychoddw, kosztOw, zyskdw i strat ujete w rachunku zyskdw i strat w podziale na kategorie instrumentdw
finansowych
Straty z tytulu utraty wartosci w

podziale na kategorie instrumentéw 01.01.2011 - 01.01.2010 -

finansowych 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy - -

Pozyczki | naleznodci (82 811,14) {56 200,91)
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci - -

Straty z tytulu utraty wartosci razem (82811,14) {56 200,91)

41, Przyczyny wystepowania rdznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi z rachunku przeplywéw pieniginych.

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.,12.2010

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostalych naleznoéci
560 279,96 7 281 978,84
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku
dochodoweqo (236 014,00) (47 865,00)
Zmiana stanu naleznogci powstata w wyniku
polaczenia
Zmiana stanu naleznosci o naliczone odsetki
Zmiana stanu zaliczek na Srodki trwate i
wartosci nfematerialne
inne -
Zmiana stanu naleznosdci w rachunku
przeplywéw pienieznych 324 265,96 7 234 113,84
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Bllansowa zmiana zobowlgzan z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowiazar z tytutu
swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu rozliczeri podatkowych

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyinych

inne

01.01.2011 -
31.12.2011

01.01.2010 -
31,12,2010

(3 616 151,97)

(442 797,87)

47 865,00

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku

przeptywdw pienieinych

(3 616 151,97)

(394 932,87)

01,01.2011 ~ 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12,2010
Wartoéé ksfegowa netto zbytych rzeczowych
aktywow trwatych, wartoscl niematerialnych
25 000,00 -
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywow
trwatych i wartoscl niematerialnych |
prawnych -
Zmiana stanu naleznosci o naliczone
odsetk} - B
Wplywy ze sprzedaiy rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych 25 000,00 -
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Koszty finansowania zewnetrznego

(745 652,66)

(1 542 372,13)

Wydatki na zakup rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci
niemateriainych

(745 652,66)

(1542 372,13}

42. Kontrakty diugoterminowe

Aktywa

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umdw

diugoterminowych

Zobowiazania
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umow
diugoterminowych

Wybrane dane sprawozdania z catkowitych

dochodow

Przychody z tytulu umédw dtugoterminowych

Koszty z tytute umdw diugoterminowych

01.01.2011 -
31.12,2011

01.01.2010 -
31.12.2010

8 499 427,97

1 907 829,62

56 793 699,81
-44 950 019,19

5475 103,17

2941 706,63

56 243 435,64
-43 916 473,32

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

11 843 680,62

12 326 962,32

s N

55

7




43. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w okresie styczent - grudzien 2011 ksztattowaio sie nastepujaco:

01.01.2011 -

31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
Zarzad Spéiki 3 3
Administracija 4 4
Dziat sprzedazy 29 23
Pion produkcji 3 3
Pozostali
Razem 39 33

44. Wynagrodzenie Audytora

W dniu 27 lipca 2011r. Spétka zawarla umowe z Misters Audytor SP. z 0.0, z siedzibg w Warszawie umowe o
przeprowadzenie badania rocznego jednostkowego oraz skonsclidowanego sprawozdania sporzadzonego na dzief

31 grudnia 2011 r. zgodnie z MSR.

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Misters
Audytor BDO

Podmiot badajacy Sp. z 0.0. Sp. z 0.0,
Z tytulu umowy o badanie
sprawozdania finansowego 37 000 45 000
Z tytuhe umowy o przeglad
sprawozdania finansowego 25 700 31 000
Z tytutu umowy o doradztwo
podatkowe
Z tytulu innych umow 10 000
Razem 62 700 86 000

45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapily.
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