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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéra okres od 01 stycznia do 31

grudnia 2011 r

Nota nr  Okres zakaczony Okres zakaczony

31.12.2010 31.12.2011
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda 4 102337 100641
Koszt wlasny sprzeds 6 101432 96664
Zysk ( strata) na sprzeday 905 3977
Koszty sprzeday 27 1
Koszty zarzdu 8498 7505
Pozostate przychody operacyjne 6 8811 4001
Pozostate koszty operacyjne 6 10376 4994
Zysk ( strata) na dziatalncci operacyjnej - 9185 - 4522
Przychody finansowe 8 364 2436
Koszty finansowe 8 1299 4169
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk ( strata) na dziatalngci gospodarczej -10120 - 6255
Wynik zdarzen nadzwyczajnych -25 0
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem - 10145 -6255
Podatek dochodowy 10 -1159 - 348
Zysk ( strata) netto z dziatalnégci kontynuowanej - 8986 - 5907
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk ( strata) netto z dziatalém zaniechanej 0 - 2394
Zysk ( strata) netto - 8986 - 8301




Zysk ( strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki domimgej
Udziatowcom mniejsz&iowym

Zysk ( strata) na jedna akcg
(w zt./gr na jedn akcg)

Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej
Zwyktly
Rozwodniony

Z dziatalngci kontynuowanej:
Zwyktly
Rozwodniony

- 8170
- 816

- 0,27
- 0,27

- 0,27
- 0,27

- 7757
544

-0,24
- 0,24

- 0,20
- 0,20

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoweperzadzone na dzié 31 grudnia

2011 roku

Nota nr Stan na Stan na

31.12.2010 31.12.2011

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 21461 16514
Nieruchomdgci inwestycyjne 0 0
Wartcs¢ firmy 0 0
Pozostate wartei niematerialne i prawne 13 279 100
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26 4597 201
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 20 0 0
Pozostate aktywa finansowe 20 0
Pozostate aktywa 21 18 161
Aktywa trwate razem 26356 18790
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 5805 2790
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nataosci 20 32038 23170
Naleznosci z tytutu leasingu finanse. 20 0 0
Pozostate aktywa finansowe 20 0
Biezace aktywa podatkowe 10 0 0
Pozostate aktywa 20 1735 596
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 20 6596 11308



Aktywa obrotowe razem: 46174 37864
Aktywa razem 72530 56654
PASYWA

Kapitat wkasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 30 3290 3290
Nadwyzka ze sprzedy akcji 31 8942 9843
Kapitat rezerwowy 31 19748 5900
Kapitat z aktualizacji wyceny 32 8770 7302
Zyski zatrzymane 34 -8211 56
Zysk / Strata bizacego okresu - 8986 -7757
Razem kapitat wiasny 23553 18634
Zobowigzania diugoterminowe

Dlugoterminowe payczki i kredyty bankowe 22 0 42
Pozostate zobowzania finansowe 22 1467 1117
Zobowigzania z tytutswiadczeé emerytalnych 37 550 541
Rezerwa na podatek odroczony 29 4537 2490
Rezerwy diugoterminowe 29 0 0
Przychody przysztych okresow 29 0 0
Pozostate zobowzania 22 0 396
Zobowiazania diugoterminowe razem 6554 4586
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowrania 28 19963 16271
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe 22 5829 3952
Pozostate zobowzania finansowe 22 812 785
Biezace zobowizania podatkowe 10 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 29 5046 2820
Przychody przysztych okresow i RMK 29 6616 270
Pozostate zobowtzania 28 4157 6902
Zobowiazania krotkoterminowe razem 42423 33434
Zobowigzania razem 48977 38020
Pasywa razem 72530 56654

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 01 stycznia do 31

grudnia 2011 roku.



I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek \wameych metogd praw
whasngci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu natrosci

9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytéw

10. Zmiana stanu rozlicaemiedzyokresowych
11. Inne korekty

IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (1+/-11) -
metoda pdrednia

B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych alkiyw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powzanych

b) w pozostatych jednostkach

4 . Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powzanych

- nabycie aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne

IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowe;j

I. Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwininych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i payczki

3. Emisja dtunych papieréw wartziowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wacieli

3. Inne, ni wptaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Spilaty kredytéw i poyczek

5. Wykup dhznych papierow wartziowych

6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych

7. Platndci zobowiza z tytutu umow leasingu finansowego

01.01.-31.12.2010

(8 986)
8 456

2628

253
20
3777
671

(8 459)

6413

6 047
(2894 )

(530)

647

619

28
28

3501

873

2488
2488
2488

140
(2 854)

7179
110

7 069

4 586

157

3 456

523

01.01.-31.12.2011

(7 757)
16 071

2116
61
510

1441
3013
2570

(5 122)

7483

1910
2089

8314

76

76

631

631

(555)

1473
1175

286

12
2509

1066

899



8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-1)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.1II)

E. Bilansowa zmiana stanuérodkdéw pienigznych, w tym:

- zmiana stan&rodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu

G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

SKONSOLIDOWANE

I. Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO)

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci
b) korekty bédoéw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwkkszenia (z tytutu)

- emis;ji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy na pocatek okresu
2.1. Zmiany nalenych wptat na kapitat zakltadowy
a) zwkkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na pocgtek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych

a) zwikszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na pocatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwkkszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyej wartgci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty z lat poprzednich

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwikszenia (z tytutu)

al wycena wedlug MSR

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- inne

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pogiek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwikszenia (z tytutu)
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- habycie navimor 641
b) zmniejszenia (z tytutu) - -

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 641 641
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu 4924 (5 508)
7.1. Zysk z lat ubiegtych na pocgtek okresu 6 428 774
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci

b) korekty bédoéw podstawowych (5614)

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocgtek okresu, po uzgodnieniu do danych 814 774
poréwnywalnych

a) zwkkszenia (z tytutu) 688

- podziatu zysku z lat ubiegtych 688

b) zmniejszenia (z tytutu) 1455 1089
pokrycie strat z lat poprzednich 1089
wyptata dywidendy 320

zasilenie kapitatu zapasowego 1135

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 47 (315)
7.4. Strata z lat ubiegtych na pocttek okresu 1504 7127
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci

b) korekty bédéw podstawowych 2357

7.5.'Strata z lat ubieglych na pocgtek okresu, po uzgodnieniu do danych 3861 7127
poréwnywalnych

a) zwikszenia (z tytutu) 5900

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 287

- 5614

b) zmniejszenia (z tytutu) 1504 7 499
pokrycie starty kapitatem zapasowym 1504 7 499
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 8 258 (372)
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (8 211) 56 1
8. Wynik netto (8 986) (7757)
a) zysk netto 1043

b) strata netto 10 029 7757
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 23553 18 634

Ill. Kapitat wkasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia strey)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe
Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu lmzeno wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obawrujacych na ostatni dzfeokresu:

31.12.2011r. 4,4168

31.12.2010 . 3,9603

Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat opmavezdania z przeptywodrodkdw
pienigznych przeliczono wedtug kursow stanaaych sredni arytmetycza srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR alaujacych na ostatni dzfekazdego
mieskca w danym okresie sprawozdawczym

Kurs sredni w okresie od stycznia do grudnia 2011 @biny jakosrednia arytmetyczna
kursdéw obowazujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,1401

Kurs sredni w okresie od stycznia do grudnia 2010 oblmnyzjako srednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,0043

Wybrane dane finansowe dotycgce skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

| Wybrane dane finansowe | Zaokres od 01.01 | Za @déd .01 |




do 31.12.2011 do 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzega 100.641] 24.309 102.337| 25.557
produktow, towardw i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§o operacyjnej -6.973 -1.684 -9.185| -2.294
Zysk ( strata) brutto -8.648 -2.089 - 10.145 -2.534
Zysk ( strata) netto -7.757 -1.873 -8.986| -2.244
Aktywa razem 56.654 12.827 72.529 18.314
Zobowigzania i rezerwy na zobogyaania 38.02( 8.608 48.976 12.367
Zobowigzania dlugoterminowe 1.555 352 1.467 370
Zobowigzania krotkoterminowe 27.909 6319 30.762 7.758
Kapitat wkasny 18.634 4.219 23.553 5.947
Kapitat zakladowy 3.290 745 3.290 831
Liczba akcji w sztukach 32.900.000°.448.832 32.900.000 8.307.451
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 32.900.000448.832 32.900.000 8.307.451
Zysk ( strata) netto na akgwykia -0,24 -0,24 - 0,27 - 0,27
(zt. /euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na -0,24 -0,24 - 0,27 - 0,27
akcg zwykla ( zt. /euro)
Wartas¢ ksiggowa na akej ( zt. /euro) 0,57 0,57 0,72 0,72
Rozwodniona wartd ksiggowa na akej 0,57 0,57 0,72 0,72
( zt./euro)

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego spagdzonego na dzia 31 grudnia

2011 roku.
1. Informacje ogdlne

1.1Informacje o jednostce dominupcej
Siedzily Spétki Dominujicej Grupy Kapitalowej ZREMB jest miasto Chojnicepdka
zarejestrowana jest w Krajowym rejestrzed@vym w Sdzie Rejonowym Gdesk
Poinoc, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRSQW/8076

Na dziéh sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zaradczych i nadzorugych Spétki dominujcej jest naspujacy:

Zarzd:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski
Danuta Wruck

Kazimierz Cemka

Prezes Zalz
Wiceprezes Zadz

Wiceprezes Zain

ski@adanow

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 r.csKlarzdu nie ulegt zmianie.
W okresie od dnia 01.01.2012 do dnia publikacjordolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 30.04.2012 r. w skladzeezzdu jednostki dominuagcej nie

zasztyzadne zmiany.

Rada Nadzorcza:
Wojciech Kotakowski
Krzysztof Niebrzydowski
Sylwia Buta

Matgorzata Lewiska
Rafat Piotrkowicz

nastpujacym zmianom:

Przewodnigzy
Wiceprzewodnigzy
Czionek

Czio

nek

Czionek
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roktacskRady Nadzorczej ulegt
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W dniu 07 lutego 2011roku, ztone zostaly rezygnacje przez Cztonkow Rady Nadeprcz
ZBM "ZREMB- CHOJNICE" S.A.. Rezygnacje podyktowasewzgledami osobistymi.
Pan Michat Skipietrow w Radzie Nadzorczej ZBM "ZRBMCHOJNICE" S.A. petnit
funkcje Przewodnicacego Rady Nadzorczej.
Pani Grayna Winiecka w Radzie Nadzorczej ZBM "ZREMB- CHO@M" S.A. petnita
funkcje Wiceprzewodniczcej Rady Nadzorcze).

W dniu 07 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne Awgdzenie Akcjonariuszy Spotki
ZBM "ZREMB- CHOJNICE" S.A. podjto :

1.Uchwat nr 11 ¢ z dnia 07 lutego 2011 roku, w sprawie pawa w skiad Rady
Nadzorczej ZBM "ZREMB- CHOJNICE" S.A. Pani Malgotyalewinskiej, oraz
2.Uchwat nr 11 d z dnia 07 lutego 2011 roku, w sprawie pawa w skiad Rady
Nadzorczej ZBM "ZREMB- CHOJNICE" S.A. Pana Wojciackotakowskiego.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromeatk Akcjonariuszy Spotki
podgto Uchwat nr 20 a w sprawie odwotania za sktadu Rady Nadapreana Romana
Spiczak BrzeZiskiego.

Pan Roman Spiczak Brzézki ziozyt rezygnact z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej ZBM "ZREMB- CHOJNICE" S.A.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromeaite Akcjonariuszy Spoiki
ZBM "ZREMB- CHOJNICE" S.A. podjto Uchwak nr 20 b, w sprawie powotania do
sktadu Rady Nadzorczej ZBM "ZREMB- CHOJNICE" S.Aar? Sylwii Buta

W dniu 07 listopada 2011 roku Spotka otrzymata rimfacg od Pani Agnieszki Parkot o
ztozeniu rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Radydikiarczej z dniem 07 listopada
2011r. z powodu stanu zdrowia.

W okresie od dnia 01.01.2012 do dnia publikacjordolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 30.04.2012 r. w sktadzaelfRNadzorczej jednostki domigg]
zaszly nasfpujace zmiany:

W dniu 14 lutego 2012 roku Spotka otrzymata infocjpaod Pana Rafata Piotrkowicza o
ztozeniu rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka RadydXarczej z dniem 09 lutego
2012r. z przyczyn osobistych.

W dniu 21 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza ZBM "ZREGHOJINICE" S.A. zgodnie z
§ 13 pkt 2 Statutu Spétki padia uchwat o dokooptowaniu na Cztonka Rady Nadzorczej
ZBM "ZREMB CHOJNICE" S.A. Pani Joank Kosiorek -Sobolewsk do czasu
dokonania wyboru przez najpdize Walne Zgromadzenie

W dniu 30 marca 2012 roku Spotka otrzymata inforjmad Pani Sylwii Buta o zteniu
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadza&jcz dniem 28 marca 2012r. z
przyczyn osobistych.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza ZBM EARB CHOJNICE" S.A.
zgodnie z 8§ 13 pkt 2 Statutu Spotki pgdjuchwat o dokooptowaniu na Czionka Rady
Nadzorczej ZBM "ZREMB CHOJNICE" S.A. Pana Andrzé&isniewskiego do czasu
dokonania wyboru przez najpdize Walne Zgromadzenie

Wedlug stanu na dzie31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariatu Emdefest
nastpujaca:

Podmiot lla¢ akeiji % posiadanego| % posiadanych
kapitatu praw gtoséw

Krzysztof Kosiorek - 2.908.000 8,84 8,84

Sobolewski

Robert Bibrowski 1.745.371 5,30 5,30
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Elzbieta Sjoblom 3.350.000 10,18 10,18

Pozostali akcjonariusze 24.896.629 75,68 75,68

Razem 32.900.00 100 % 100 %

(=)

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dziex bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej ZREMB wchadZakiad Budowy
Maszyn ,ZREMB — CHOJNICE” S.A,. jako podmiot domjacy oraz 3 Spoiki zalae.
Dodatkowe informacje na temat jednostek podgtkawanych  objtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostalyniegszczone w dalszych
punktach niniejszego sprawozdania.

Czas trwania dziatalgoi jednostek wchodych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich getbk podporadkowanych
sporadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy cawepdanie finansowe
jednostki dominujcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkoiwo
Sprawozdania Spotki ZREMB, Navimor oraz Iraq spdeono przy zalzeniu
kontynuacji dziatalnéci , za& sprawozdanie finansowe Spétki Stocznia Tczew $est
sprawozdaniem przy zateniu braku dalszej dziataléd tej Spotki z uwagi na fakt
postawienia w dniu 21.01.2011 Spoiki Stocznia TcSedv. w stan likwidacii.

Rokiem obrotowym Spotki dominagej oraz Spotek wechodeych w sktad Grupy jest rok
kalendarzowy.

Podstawowa dziataldé obejmuje:

- produkcja konstrukcji metalowych, z wigzeniem dziataln&ei ustugowej,

- produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikbw metalahy

- obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

- produkcja pojemnikow metalowych,

- wykonywanie konstrukcji i pokiydachowych,

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgirane w polskich ztotych ( PLN). Polski
ztoty jest walugd funkcjonalm i sprawozdawcg Grupy Kapitalowej. Dane w
sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane wadgsih ztotych, chybaze w
konkretnych sytuacjach zostaly podane gkaza doktadndcia.

2. Platforma zastosowanych M¢dzynarodowych Standardéw SprawozdawcZwi
Finansowej.

2.1 Oswiadczenie o zgodnsxi.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzggpono w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawctd-inansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Un¢ Europejsk( UE).

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienig sic w obecnie w znagey sposob
od regulacji przyjtych przez Ragl Miedzynarodowych Standardéw Rachunkeéeio
(RMSR), z wyptkiem poniszych interpretacji, ktore wedtug stanu na 4234 grudnia
2011 roku nie zostaly jeszcze prag do stosowania:

Dla sprawozda finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczyegj sk od 01 stycznia
2011 roku efektywne as nastpujace nowe standardy. Zmiany i interpretacje do
istniejacych, zatwierdzone przez UE
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1. Zmiany do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotygezujawni@ zgodnych z MSSF 7

dla jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow pganych — zmiany w MSR

MSR 32 Klasyfikacja praw poboru — zmiany w MSR

KIMSF 14 Przedptaty z tytutu minimalnych wymogéwdinsowania — zmiany do

KIMSF

5. KIMSF 19 Regulowanie zobowian finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych

hwn

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy. Intagmje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finans@veapy poprzednich okresow.

2.3Dobrowolna zmiana zasad rachunkowsci
Sporadzapc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunkukilesdw poprzednich
Grupa nie zmieniata dobrowolnkadnych uprzednio stosowanych zasad rachunkcwo

3. Stosowane zasady rachunkowsai

3.1Podstawa sporadzenia

Konsolidowane sprawozdanie finansowe zostato gpamme przy zateeniu kontynuacii
dziatalngci w dapcej sk przewidzié przyszigei. Na dzié sporadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nieejgtnadne okolicznéci wskazujce
na zagraenie kontynuacji dziatalrgoi gospodarczej przez Greip

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, za wyjkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwaly,
instrumentéw finansowych oraz uméw na roboty budme&l Najwaniejsze zasady
rachunkowséci stosowane przez Greprzedstawione zostaty paej.

3.2Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sgmdanie finansowe jednostki
dominupce] oraz sprawozdania finansowe jednostek kontratgwh przez jednostk
dominupca sporadzone na dzie31 grudnia kadego roku.

Wszystkie salda i1 transakcje pauuizy jednostkami wchodezymi w skiad Grupy
Kapitatowej , w tym przychody i koszty oraz zyskstraty wynikagce z transakcji w
ramach Grupy, a tak wzajemne naimosci i zobowhzania zostaly w cafoi
wyeliminowane ( nota nr 39 ).

Jednostki zalene podlegaj konsolidacji w okresie od dnia ich nabycia a ptags
podleg@ konsolidacji z dniem ustania kontroli ( dai@mabycia kontroli, dzi@ utraty
kontroli przez podmiot dominagy).

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozddnifinansowych jednostek
zaleznych dokonuje si korekt magcych na celu ujednolicenie zasad rachunkmivo
stosowanych przez te jednostki z zasadami stosawigmyzez podmiot dominagy.

3.3 Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Nie wyskpuje

3.3 Aktywa przeznaczone do zbycia

Klasyfikacja aktywow trwatych i grup aktywow netjako przeznaczonych do zbycia
nastpuje jeeli ich wartdg¢ bilansowa bdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji ich
sprzeday niz w wyniku ich dalszego aytkowania, dodatkowo polityka Zadu Spotki
zaktada zamiar ich zbycia wagu roku od dnia zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespgzeday wyceniane § po nizszej

z wartgci: wartas¢ bilansowa lub wart@ godziwa pomniejszona o koszty aw@ne z ich
sprzedaa.
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3.4Wartos¢ firmy

Wynika z wysapienia na dzig nabycia nadwiki kosztu nabycia jednostki na waiti
godziwa jej skladnikow aktywow i pasywow. Wako firmy jest wykazywana jako
sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlegiaalizie pod ktem utraty wartéci.
Ewentualna utrata waloi rozpoznawana jest w rachunku zyskow i stratei podlega
odwrdéceniu w kolejnych okresach.

3.5Przychody ze sprzeday wyrobow, materiatdw i towarow

Przychody ujmowane asw wartgci godziwej zaptaty otrzymanej lub nafeej, po
pomniejszeniu o przewidywane i udzielone rabaty gradatek od towardw i ustug oraz
inne obcizenia zwazane ze sprzeda Przychody ze sprzed ujmowane s po
spetnieniu wszystkich nagtujacych warunkow:

- przeniesienia na nabywenacacego ryzyka i korz§ci wynikajacych z praw wlasniei
towarow, wyrobow i materiatow

- mazliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow

- mazliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub pvizlywanych w zwazku

z transakgj

- wyshpienia prawdopodobistwa, ze jednostka otrzyma korgyi ekonomiczne
Zwiagzane z transakgj

3.6 Przychody z tytutu swiadczenia ustug

Przychody z tytutuswiadczenia ustug ujmuje ipoprzez odniesienie do stopnia
zaangaowania realizacji danej umowy.

Jezeli efekt umowy oswiadczenie ustug nmma wiarygodnie oszacowaprzychody i
koszty ujmuje si poprzez odniesienie do stopnia zaawansowaniazaegliumowy na
dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac, rosn@ oraz premie as
rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty uzgodniokéentem.

Przypadku kiedy wartgi umowy nie da si wiarygodnie oszacowa przychody z tytutu
umowy ujmuje st w stopniu w jakim jest prawdopodobn& poniesione w zwezku z
umowg koszty zostam nimi pokryte. Koszty zwizane z umow ujmuje s¢ jako koszty
okresu w ktérym, zostaty poniesione.zdk istnieje prawdopodobistwo, ze koszty
umowy przekrocg zwiazane z n przychody, przewidywan strat ujmuje sg
niezwtocznie jako koszt.

3.7Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidendasujmowane w momencie, kiedy ustanowione zostaje
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatcio

Przychody z tytulu odsetek ujmowang rsarastajco wedtug czasu powstania, poprzez
odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitghuzy uwzgtdnieniu efektywnej
stopy oprocentowania.

3.8 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie inngj polski ztoty g ksiggowane po kursie
waluty obowazujacym na dzié transakcji. Na dzie bilansowy aktywa i pasywa
pienkzne denominowane w walutach obcych SA przeliczanediwge kursu
obowigzujacego na ten dzie Aktywa i pasywa niepiepine wyceniane w warfoi
godziwej i denominowane w walutach obcych wycentansediug kursu obowzujacego
na dzié ustalenia wart@i godziwej

R&znice kursowe ujmowane sv rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym ptaiss

Z wyjatkiem:

- roznic kursowych dotycrych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego
wykorzystania produkcyjnego, ktore agka s¢ do kosztow tych aktywoéw i traktuje jako
korekty kosztéw odsetkowych kredytow w walutachyathc
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- roznic kursowych wynikajcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezgiec

przed okrélonym ryzykiem walutowym

- réznic kursowych wynikajcych z pozycji pieriznych naleénosci lub zobowazan

wzgledem jednostek zagranicznych, z ktérymi nie plamnsigerozliczer lub tez takie

rozliczenia nie g prawdopodobne, stanaygiych czs¢ inwestycji netto w jednostk

zlokalizowar, za granig i ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczej@idnostek

zagranicznych obcych oraz w zysku / stracie zeialpevestycji netto

3.9Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewirznego bezpgednio zwazanego z nabyciem Ilub

wytworzeniem skladnikbw matku wymagajcych dheszego czasu w celu

doprowadzenia doaytkowania, zalicza sido kosztow wytworzenia takich aktywéw a

do momentu, w ktérym aktywa te gasadniczo gotowe do zamierzoneggtkowania

lub sprzeday. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotohinowego

inwestowania pozyskanyckrodkow zewmtrznych przeznaczonych beZpednio na

finansowanie nabycia lub wytworzenia skladnikéw atiaj, pomniejszaj wartasé

kosztéw finansowania zewtiznego podlegagych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetnanego g odnoszone bezpeednio w

rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostabyniesione.

Powyzsze nie dotyczy:

- aktywow wycenianych w wargoi godziwej, oraz

- zapasOw wytwarzanych w znacych ilosciach w cyklu ciglym i charakteryzujcych

si¢ wysolg rotacp

3.10 Dotacje

Dotacje udzielane na zakupy inwestycyjne saaane z realizagj okreslonych celéw

ujmowane g jako przychdd w poszczegdlnych okresach.

Dotacje pastwowe do aktywow trwatychasprezentowane w bilansie jako rozliczenia

migdzyokresowe przychodéw i odpisywane w rachunku awski strat przez

przewidywany okresaytkowania.

Zasady witaciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow stosuje sakze w przypadku

transakcji nieodptatnego otrzymania aktywow trwatyc

3.11 Koszty swiadczaa pracowniczych

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze w tym wptaty do programoweélknych

sktadek, ujmowaneasw okresie w ktorym Grupa otrzymata przedmiotaimeéadczenie ze

strony pracownika, w przypadku wyptat z zysku luterpii gdy spetnione zostaty

nastpujace warunki:

- na jednostce gky obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwanie zohpawiia do
dokonania wyptat z wyniku zdanz@rzesztych, oraz

- mazna wiarygodnie wycenitakie zobowizanie

W przypadku swiadczeh z tytutu ptatnych nieobecto, swiadczenia pracownicze

ujmowane s w zakresie kumulowanych ptatnych nieobemmoz chwila wykonania

pracy, ktora zwiksza uprawnienia do przysztych ptatnych nieobécindVN przypadku

niekumulowanych nieobecka swiadczenia te ujmuje sz chwik ich wystpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programokre&lonych $wiadcze

(odprawy emerytalne ) oraz inne dtugotermino$meadczenia (renty) ustalane grzy

uzyciu metody prognozowanych uprawfigednostkowych, z wycena aktuarialn

przeprowadzanna kady dzien bilansowy.

Swiadczenia z tytutu rozwrzania stosunku pracy ujmujezgako zobowizanie i koszt,

gdy Grupa jest zdecydowana w ey do udowodnienia sposob:

- rozwigza stosunek pracy z pracownikiem lub ggypacownikéw przed ogjnieciem
przez nich wieku emerytalnego, lub
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- zapewnt swiadczenie z tytutu rozwkania stosunku pracy w nagstwie zitaonej
przez siebie propozycji zagtajacej ich do dobrowolnego rozwzania stosunku
pracy.

3.12 Opodatkowanie

Podatek dochodowy obejmuje podatekzboy ( CIT) i podatek odroczony.

Biezace obcizenia podatkowe obliczone jest na podstawie wynikadagkowego

(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowegsk 4strata) podatkowa #0i Si¢

od kskgowego zysku (straty) netto w zwku z wyhczeniem przychodéw nie

podlegajcych opodatkowaniu oraz kosztow nie starmweth kosztu uzyskania
przychodu a tate przychodow i kosztow ktére nigdy nieda podlegaty opodatkowaniu.

Obciazenia podatkowe sswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w

danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meddallansows, jako podatek podlegajy zaptacie

lub zwrotowi w przysziéci w oparciu o0 rénice pomgdzy wart@gciami bilansowymi

aktywéw i pasywow, a odpowiada@ymi im wartGciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoigan

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od \l§efis dodatnich rénic

przegciowych podlegajcych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywow zulty

podatku odroczonego rozpoznawany jest do wysoke jakiej jest prawdopodobnee
bedzie mana pomniejsz§ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemrenice
przegciowe oraz straty podatkowedr ulgi podatkowe jakie Grupa me wykorzysta.

Pozycja aktywow lub rezerwy nie powstajglij@dznica przejciowa [powstata z tytutu

pierwotnego ujcia wartdgci firmy lub z tytutu pierwotnego tgia innego skiadnika

aktywow lub zobowgzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na vikypodatkowy
ani na wynik ksigowy.

Wartas¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonegallpga analizie na kay

dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przygzeki podatkowe nie dala

wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jege@z, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyzyoiu stawek podatkowych, ktéreedy

obowihzywa¢t w momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealaoav lub

zobowhzanie stanie gi wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowegigtek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensatyakresie w jakim wynika ze
zobowhzania jakie ptatne jest do tego samegceduzpodatkowego, poza przypadkiem
gdy dotyczy on pozycji gtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

3.13 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwate w budowie,

ktore Grupa zamierza wykorzystysvaw swojej dziatalnéci oraz na potrzeby

administracyjne diiej niz 1 rok, a ktére w przyszici spowoduy wpltywy korzysci
ekonomicznych do Grupy. Naktady naodki trwale obejmuy poniesione nakfady
inwestycyjne jak rownie wydatki na przyszte dostawy maszyn, agzen i ustug
zwiazanych z wytworzeniemsrodkoéw trwatych. Srodki trwate obejmuj istotne
specjalistyczne e#ci zamienne ktore funkcjornujako elemengrodka trwatego.

Srodki trwate orazérodki trwate w budowie ujmowaney v cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia

Grunty, budynki i budowle zytkowane w procesie produkcyjnym oraz wykorzystyaan

na potrzeby administracyjne podlegaprzeszacowaniu do wakm godziwej, i

wykazywane s w bilansie w wartéci przeszacowanej réwnej kwocie uzyskanej z wyceny

skladnika do jego warfoi godziwej, dokonanej przez rzeczoznaww oparciu 0

zatazenia rynkowe, pomniejszonej w kolejnych okresaabdpisy amortyzacyjne oraz o
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utrak wartasci. Wycena nagpuje z czstotliwoscia zapewniajca brak istotnych rénic
pomiedzy wartdcia ksiggowa a wart@cia godziwa na dany dzig bilansowy.

Zwickszenia z tytutu przeszacowania do wset@godziwej] zweksza wartéé¢ kapitatu z
aktualizacji wyceny majku trwatego, z& zmniejszenia powodaljzmniejszenie stanu
kapitatu z aktualizacji wyceny mgku trwatego.

Maszyny, urzdzenia,srodki transportu oraz pozostateodki trwate prezentowanes sv
bilansie w wartéci kosztu historycznego pomniejszonego o skumul@xanorzenie oraz
odpisy z tytutu utraty wartei.

Amortyzacg wylicza st od wszystkichsrodkow trwatych, z pomirciem gruntéw i
srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okrkenemicznej uayteczndgci ,
uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu rocznych staamortyzacyjnych:

Zyski lub straty z tytutu sprzedw / likwidacji srodkéw trwatych g okreslane jako
réznica pomedzy przychodami ze sprzedaa wartdcia netto tychsrodkéw trwatych i g
ujmowane bezpwednio w rachunku zyskow i strat.

3.14 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomgci inwestycyjne uznaje sinieruchomeéci, ktére Grupa jako wiiciel
traktuje jakozrédto przychoddw z czynszu a sitrzymywane ze wzgtlu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Zyski i straty wynikle ze sprzedw / likwidacji czy tez zaprzestania aytkowania
nieruchomeéci okresla sk jako r&nice pomkdzy przychodami ze sprzeda a ich
wartascia bilansowy i ujmuje sé w rachunku zyskéw i strat.

3.15 Wartosci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne obejmugktywa ktore nie posiadgfizycznej postaci,
SA identyfikowalne oraz ktore mna wiarygodnie wycenii ktére w przysziéci
spowodug wptyw korzyéci ekonomicznej do Grupy.

Pocatkowe ujecie wartéci niematerialnych i prawnych napuje wedtug ceny nabycia.
Wartas¢ wartasci niematerialnych i prawnych w bilansie wykazuje go pomniejszeniu o
skumulowane odpisy amortyzacyjne ustalane w Gropi@odstawie planu amortyzaciji,
dokonywanej metoda liniowa w oparciu o pkggjw planach stawki amortyzacyjne.

Gitowne skladniki warteci  niematerialnych i prawnych w  Grupie stangwi
oprogramowanie komputerowe oraz koszty z@konych prac rozwojowych a takznak
firmowy.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badgeh oraz naktady nie spetnjag
warunkéw ujmowaneasjako koszty w rachunku zyskow i strat w dacie pcimiesienia, w
pozycji kosztéw ogdlnego zardu.

3.16 Zapasy

Zapasy s aktywami, przeznaczonymi do zbycia w toku zwykidpiatalngci
gospodarczej, dulace w trakcie produkcji przeznaczonej do sprzgdaaz majce posta
materiatdw lub surowcow zywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
swiadczenia ustug. Zapasy obejmpumateriaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje
w toku.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenie nabycia, pomniejszonej o0 uzgska
upusty rabaty. Na daiebilansowy wycenia gije w cenie nabycia lub cenie sprzega
mozliwej do uzyskania w zammosci od tego ktora z nich jestasiza ( zasad osttoej
wyceny).

Produkty gotowe wyceniagha poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia, gdnie
wyzej niz mazliwa do uzyskania cena sprzega

Produkcj toku wyceniana jest na poziomie rzeczywistego kosgtworzenia jednak nie
wyzszej nz mazliwa do uzyskania ze sprzega
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Rozchod materiatow odbywagsivedtug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wiasny

sprzeday. Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow, wynikage z ostranej wyceny , jak i

ich odwrécenia odnoszone w pozostate koszty operacyjne.

Zapasy towaréw i materiatdbw i produktow gotowych ephbowane s odpisem

aktualizupcym wedtug naspujacych zasad:

- zalegajce ponad 1 rok — 100 % wastd bilansowej

- zalegajce w okresie od 180 dni do 1 roku - 10 % waribilansowe;j

- nie spelniggce przestanek do ich wykorzystania w okresie nggh&go pot rocznego
okresu — wedtug oceny dokonywanej indywidualnie kidtadego sktadnika zapaséw —
100 % wartéci bilansowe;j

3.17 Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikujegegiako przeznaczone do sprzeggesli ich

wartas¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku alcs sprzeday niz w

wyniku ich dalszego aytkowania. Warunek ten uznajegska spetniony wwycznie

woéwczas, gdy wyspienie transakcji sprzeé jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik

aktywow jest dospny do natychmiastowej sprzegaw swoim obecnym stanie.

Klasyfikacja skladnika aktywow jako przeznaczonydo zbycia zaklada zamiar

kierownictwa jednostki do dokonania transakcji spl@y w ciagu 1 roku od chwili

zmiany klasyfikacji.

3.18 Rezerwy

Rezerwy tworzoneasw przypadku, kiedy na Grupieagy obowhnzek wynikapcy ze

zdarzeé przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowaku spowoduje

konieczné¢ wydatku srodkéw piengznych oraz srodkOw uosabiagcych korzyci

ekonomiczne oraz nioa dokoné wiarygodnego szacunku kwoty z tego tytutu, a kwoty

tego tytutu ldz termin wykonania nie jest pewny.

Stan rezerw weryfikowany jest na &by dzien bilansowy i korygowany w celu

odzwierciedlenia najbardziej wieiwego szacunku. Rozwaanie rezerw nagbuje jli

wystapienie wyptywu srodkow zwieragcych w sobie korzici ekonomiczne ddzie

niezlzdne do wypetnienia obowazku.

Rezerwa wykorzystywana jest tylko na naklady o rtakprzeznaczeniu i w takiej

wysokaci, na jakie pierwotnie byta utworzona.

Grupa tworzy rezerwy na:

- $Swiadczenia pracownicze

- inne zdarzenia zwkane z dziatalriia grupy

3.19 Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane \BAmomencie sprzedg

produktow lub ustug, zgodnie z najlepszym szacunkiearadu co do przysziych

kosztoéw koniecznych do poniesienia przez grwokresie gwaranciji.

3.20 Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug oraz pozostate deznosci

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug oraz pozostaldemr@sci wyceniane § w

ksiggach w wartéciach nominalnych skorygowanych o odpisy aktuadie@jich wartéc.

Naleznosci z tytutu udzielonych poyczek wyceniane aswedtug wartéci nominalnej

powigkszonej o odsetki.

3.21 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe kggowane g w wartagci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o

koszty bezpgredniego pozyskanigrodkéw. Koszty finansowea¢znie z prowizjami

ptatnymi w momencie splaty oraz kosztami beérednimi zacigniccia kredytow

ujmowane SA w rachunku zyskéw i strat i zil8zap wartags¢ ksiggowa instrumentu z

uwzgkdnieniem sptat dokonanych w danym okresie.

3.22 Instrumenty pochodne
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Zwiazku z prowadzona przez Gruplziatalndcia gospodarcg Grupa narzona jest na
ryzyko zwhzane ze zmiankursow walut oraz stop procentowych. W celu zaleezgnia
tego ryzyka Grupa mme wykorzystywa posiadane limity skarbowe i dokonyiva
transakcji zabezpiec#eav zakresie kontraktow forward.

Wszelkie transakcje dokonywane przez Grupe maj charakteru spekulacyjnego a
wynikaja z zawartych przez Grggkontraktow.

Wycena na dziebilansowy dokonywana jest z uwgdhieniem kursu waluty.

3.23 Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug oraz pozostateobowizania
Zobowigzania z tytulu dostaw, robdt i ustug nie #éstrumentem odsetkowym i
wykazywane SA w bilansie w wagti nominalne;j.

Zobowiazania z tytutu otrzymanych pgczek SA ujmowane w bilansie po pekszeniu
0 odsetki wynikajce z zawartych uméw.

4. Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzedp z dziatalnéci kontynuowanej i zaniechanejcznie w Grupie
przedstawigj sic w nastpujacy sposob:

Przychody ze sprzeda okres zdlkaony okres zakozony

31.12.2010 31.12.2011

Sprzedaproduktéw 32 222 36 689
Sprzeda towardéw i materiatow 448 1087
Sprzeda ustug budowlanych 37 943 0
Sprzeda ustug hydrotechnicznych 30212 62 501
Sprzeda ustug pozostatych 1512 364
Razem sprzeda 102 337 100 641
Pozostate przychody operacyjne 8811 4016
Przychody finansowe 364 2 859
Ogobtem 111 512 107 516

Z tego dotyczce dziatalngci zaniechanej z tyt. postawienia Spotki Stoczniaczew
S.A. w stan likwidaciji:

Pozostate przychody operacyjne 0 15
Przychody finansowe 0 423
Ogobtem 0 438

5. Segmenty dziatalnéci — branzowe i geograficzne

5.1 Segmenty brarzowe

Dla celéw zaradczych Grupa podzielona jest na rpsface rodzaje dziatalroi:
- sprzeda wyrobow

- sprzeda materiatow

- sprzeda ustug hydrotechnicznych i budowlanych

- pozostate ustugi

Przychody ze sprzeday za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku

Wyroby materiaty ustugi Poz. Razem
hydrotechniczne ustugi
Przychody ze sprzeda 36689 1087 62501 364 100641

produktow, towarow,
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materiatéw i ustug

Koszt wh. Sprzedanych 34738 730 61098 98 96664
wyrobow,
towarow, materiatdw ustug
Zysk ( strata) brutto ze 1951 357 1403 266 3977
sprzedazy
Koszty sprzeday 1 0 0 0 1
Koszty ogdlnego zasru 4030 3330 235 7595
Zysk (strata) ze sprzeday -2080 357 -1927 31 -3619
Przychody ze sprzeday za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku
Wyroby materiaty ustugi Poz. ust. Razem
bud.
Przychody ze sprzedaproduktéw, 32222 448 68155 1512 102337
towarow, materiatow i ustug
Koszt wt. Sprzedanych wyrobow, 30415 326 69320 1371 101432
towarow, mater. i ustug
Zysk ( strata) brutto ze sprzeday 1807 122 -1165 141 905
Koszty sprzeday 27 0 0 0 27
Koszty ogdlnego zasazlu 3710 0 4686 102 8498
Zysk (strata) ze sprzeday -1930 122  -5851 39 - 7620

5.2Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi swdziatalng¢ na terenie Polski a ta& poza rd, dokonujc sprzeday
swych wyrobdéw do krajow Unii Europejskiej jak i @onik. Sprzeda ustug budowlanych

i hydrotechnicznych dokonywana jest zarowno nanier&raju, jak i na terenie przede
wszystkim Czech przez oddziat Spoétki zalej potazony w Pradze i wykonagy roboty
hydrotechniczne na terenie czech.

W tabeli ponkej zaprezentowano struktusprzeday w podziale na poszczegolne rynki

zbytu, niezalenie od kraju pochodzenia sprzedawanych wyroboviuigus

Przychody ogétem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogéten
za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.01.2011 do eksportowej i Unig  01.01.2010 do
31.12.2011 europejska 31.12.2010

Przychody ze sprzeday 36689 309 36380 32222
wyrobow, w tym:
- kontenery 35148 309 34839 31903
- maszyny dla rolnictwa 1541 1541
- konstrukcje 319
Przychody ze sprzeday 62865 48658 14207 69667
ustug, w tym:
- ustugi hydrotechniczne 62501 48415 14086 30212
- ustugi budowlane D 0 0 37943
- transport 289 219 70 147
- pozostate ustugi 7B 24 51 1365
Przychody ze sprzeday
towaréw, w tym:
Przychody ze sprzeday 1087 1072 15 448
materiatéw, w tym:
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- metalowe 1040 1025 15 448
- pozostate 47 47 0 0
Przychody ze sprzeday 100641 50038 50602 102337

materiatéw ,wyrobéw i
ustug razem:

6. Zysk / Strata z dziatalngci operacyjnej
Zysk na dziatalnéci operacyjnej zostat zaprezentowany w tabeli pgni

Okres zakaczony okres zakazony

31.12.2011 31.12.2010
Przychody z podstawowej dziatadnob 100 641 102 337
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 106 55
Dotacje i dofinansowania 0 0
Rozwigzane rezerwy 409 2334
Pozostate przychody operacyjne 3501 6 422

Z tego dotyczce dziatalngci zaniechanej z tyt. postawienia Spotki Stocznia czew
S.A. w dniu 21.01.2011 r. w stan likwidaciji:
Pozostate przychody operacyjne za rok 2011 w wysnl 5 tys. zt.

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
Okres zakaczony  okres zakiazony

31.12.2011 31.12.2010
Zmiana stanu produktéw 3316 8 990
Amortyzacjasrodkéw trwatych 2116 2628
Zuzycie materiatow i energii 39 661 33938
Ustugi obce 36 403 33424
Podatki i optaty 1 068 1285
Koszty pracownicze 19 100 26 691
Pozostate koszty rodzajowe 1 866 3069
Pozostate koszty operacyjne 7 370 10 376
Wartas¢ sprzedanych materiatow 730 326
Koszt wytworzenia. Produkcji n a wkasne potrzeby 0 - 394
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 6 973 -9185

Z tego dotyczce dziatalngci zaniechanej z tyt. postawienia Spotki Stocznia czew
S.A. w dniu 21.01.2011 r. w stan likwidaciji:

Pozostate Koszty operacyjne za rok 2011 w wysckd.376 tys. zt

Koszty rodzajowe ogotem za rok 2011 w wys@h®O0 tys. zi.

Z tego:

Amortyzacjasrodkéw trwatych 5
Zuzycie materiatow i energii 0
Ustugi obce 32
Podatki i optaty 23
Koszty pracownicze -4
Pozostate koszty rodzajowe 34

7. Koszty zatrudnienia
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W tabeli ponkej zaprezentowano informacjdotyczca przeaitnego zatrudnienia w
podziale na poszczegodlne piony pracownicze:

Liczba pracownikow

Rok 2011
Robotnicy bezp&redni 194
Robotnicy pérednio produkcyjni 50
Pracownicy administraciji 96
Pozostali 0
Razem 340

W tabeli ponktej zaprezentowano koszty zatrudnienia wszystkichracgwnikow z
uwzgkdnieniem tytutdbw poszczegolnych kosztow:

Okres zakaczony  Okres zakazony

31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia 15 060 21 707
Skfadki na ubezpieczenia spoteczne 4 040 4984
i pozostatgwiadczenia pracownicze
Razem: 19 100 26 691

8. Przychody i koszty finansowe
W tabelach porikej zaprezentowano przychody i koszty finansowe wdzpge na
podstawowe tytuty:
Przychody finansowe
Okres zakaczony  Okres zakazony

31.12.2011 31.12.2010
Odsetki uzyskane 453 255
R&znice kursowe 1272 56
Pozostate przychody 1134 53
Razem przychody finansowe 2 859 364

Z tego dotyczce dziatalngci zaniechanej z tyt. postawienia Spotki Stoczniaczew
S.A. w dniu 21.01.2011 r. w stan likwidaciji:
Odsetki naliczone w kwocie 423styzt.

Do przychodéw finansowych zaliczane grzychody z tytutu otrzymanych dywidend,
odsetki od dziatalnii lokacyjnej i inwestycyjnej w rinego rodzaju formy instrumentow
finansowych. Do dziatalrigi finansowej zaliczane tesy takze zyski z tytutu rénic
kursowych.

Okres zakaczony  Okres zakazony

31.12.2011 31.12.2010
Koszty finansowe
Odsetki od kredytow i pgyczek 98 498
Pozostate odsetki 680 299
R&znice kursowe 202 302
Strata ze zbycia inwestycji 1542 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 1737 0
Pozostate koszty finansowe 275 200
Razem koszty finansowe 4534 1299
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Z tego dotyczce dziatalngci zaniechanej z tyt. postawienia Spotki Stocznia czew
S.A. w dniu 21.01.2011 r. w stan likwidaciji:

Odsetki od pazyczek 163

Odsetki od zobowazan 202

Do kosztéw finansowych kwalifikowane a s koszty z tytutu wykorzystywania
zewretrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne z tytutu umowasiagu finansowego
jakich Grupa jest stranoraz inne koszty finansowe. Do dziataladfinansowej zaliczane
sa takze straty z tytutu rénic kursowych.

Wynik na dziatalnosci finansowe]

Réznice kursowe zaprezentowano jakozmige z nadwyki zrealizowanych rianic
kursowych oraz nadwi réznic kursowych z wyceny .

W ramach dzialalniei finansowej Grupy Kapitalowej Spoiki, jako dziglee na innych
rynkach zbytu ni Polska narzone g na wystpowanie ryzyka walutowego. W zawiku z
czym Grupa ogciowo zabezpiecza ryzyko walutowe zawigcajransakcje terminowe
typu forward. W ramach Grupy tylko Spétka domuunagj zabezpieczata swe transakcje
walutowe.

Poniej przedstawiamy wykaz zawartych i rozliczonych raktie roku 2011 transakcji
typu Forward.

Data zawarcia Waluta Nominat  Kurs terminowy Data rozliczenia

Na dzieh zawarcia Kontraktu
2011-0317 EUR/PLN 95,0 4,0934 2011-04-20
2011-0317 EUR/PLN 95,0 4,0957 2011-04-29
2011-0317 EUR/PLN 320,0 4,0984 2011-05-10
2011-0317 EUR/PLN 150,0 4,1019 2011-05-31
2011-0317 EUR/PLN 315,0 4,1031 2011-06-10
2011-0317 EUR/PLN 260,0 4,1042 2011-06-15
2011-0317 EUR/PLN 79,0 4,1057 2011-06-24
2011-0317 EUR/PLN 215,0 4,1061 2011-06-30
2011-0915 EUR/PLN 110,0 4,3215 2011-10-12
2011-0915 EUR/PLN 110,0 4,3277 2011-11-03
2011-0915 EUR/PLN 77,0 4,3320 2011-11-18
2011-0915 EUR/PLN 42,0 4,3342 2011-11-25
2011-0915 EUR/PLN 66,0 4,3383 2011-12-08

Na dzieh 31.12.2011 r. Grupa nie ma otwartych pozycji masakcjach walutowych.

W okresie roku 2011 Grupa zawartal3 transakcjiweod na 4czm wartas¢
1.934.000,00 EUR . Transakcje te zawieramews warunkach rynkowych, nieas
przedmiotem spekulacji.

9. Pozostate przychody i koszty operacyjne
W tabelach poriej zaprezentowano pozostate przychody i kosztyamygne w podziale
na podstawowe tytuty:
Pozostate przychody operacyjne
Okres zakaczony  Okres zakzony
31.12.2011 31.12.2010
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Zysk ze zbycia aktywow trwatych 106 55
Pozostate koszty operacyjne, w tym:

Rozwiazanie rezerw 409 2334
Przywrdcenie warkei zapasow 60 79
Odszkodowania 11 177
Kary umowne 1054 0
Pozostate 2 376 6 166

Razem pozostate 3910 8 756
Ogoétem pozostate przychody operacyjne 4016 8811

Z tego dotyczce dziatalngci zaniechanej z tyt. postawienia Spotki Stocznia czew
S.A. w dniu 21.01.2011 r. w stan likwidaciji:
Pozostate przychody operacyjne 15. @&t

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowasa przychody i zyski nie
zZwiazane w sposob bezfpedni z dzialalnécia operacyjna Grupy. Do tej kategorii
zaliczane SA dotacje, zyski z tytutu sprzegdezeczowych aktywow trwatych, otrzymane
odszkodowania zwrane ze zwrotem kosztow sadowych, nadptaconych wighan
podatkowych, za wyjkiem podatku dochodowego od oséb prawnych orazywiane
odszkodowania z tytutu strat w mtju Spotki, ktéry obgty byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane t8ke odwrdcenia odpiséw
aktualizupcych wart@¢ naleznosci oraz zapasOw oraz odpisy z tytutu trwalej utraty
wartasci sktadnikéw majtku trwatego.

Pozostate koszty operacyjne
Okres zakaczony Okres zaki@zony

31.12.2011 31.12.2010
Aktualizacja warto §ci aktywow niefinansowych 12 6 380
Pozostate koszty operacyjne, w tym:
Utworzone rezerwy 3074 2771
Zaptacone mandaty, kary i grzywny 69 42
Skfadki ptatne dla organizacji 1 7
Reklamacje uzasadnione 3 0
Naleznosci niesciagalnych nie oljtych odpisem 1 913 15
Pozostate koszty 2298 1161
Pozostate koszty operacyjne razem 7 358 3 996
Ogodtem Pozostate koszty operacyjne 7 370 10 376

Z tego dotyczce dziatalngci zaniechanej z tyt. postawienia Spotki Stocznia czew
S.A. w dniu 21.01.2011 r. w stan likwidacji,dcznie w kwocie 2376 . zt., z tego:
Utworzona rezerwa na przyszie ewentualne wyptatyagyodzé dot. ztazonych przeciw
Spotce pozwow od bytych pracownikéw na waét@752 ty. zt.

Utworzona rezerwa na naleosci z tyt. odsetek naliczonych dla Syndyka Masy Upsd
Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w kwocie 455.tgt.
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Odpisanie w koszty przekazania zwrotnego zapaso®yalyka masy upadioi Stoczni
Tczew Sp. z 0.0. w kwocie 147styzt.
Pozostate koszty operacyjne w kwocie 22 #.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczame keszty i straty niezwzane w
bezpdredni sposob z dziataldoia operacyjm Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na
sprzeday skitadnikéw rzeczowego nmuku trwatego, przekazane darowizny oraz skutki
wynikajace z gwarancji i p@czen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczaméakze koszty odpisoéw aktualizagych
wartas¢ naleznosci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utragrtcsci sktadnikow
majatku trwatego.

Okres zakaczony Okres zakiazony

31.12.2011 31.12.2010
Wynik pozostatej dziatalncsci operacyjnej fczny Grupy - 3 354 - 1565
W tym:
- Z dziatalnasci kontynuowanej -993 - 1565
- z dziatalnasci zaniechanej -2361 0

10. Podatek dochodowy
Okres zakaczony Okres zakaczony

31.12.2011 31.12.2010
Podatek bigacy: 0 37
Podatek CIT — obgrenie bigace 0 37
Podatek odroczony, w tym:
- ZWigzany z odwroceniem i powstanienrznic -347 -1196
przegciowych
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat - 347 -1159
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 2015 4597
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 2490 4537

Okres zakaczony Okres zakaczony

31.12.2011 31.12.2010
Zysk / strata ogotem - 10145 - 8648
Rd&znice pom¢dzy zyskiem / stratbrutto a 7952 5940
podstavyq opodatkowania podatkiem
dochodowym
Dochdd do opodatkowania -2193 -2708
Odliczenia od dochodu 0 0
Podatek wg. stawki 19 % 0 0
Podatek dochodowy dotygzy poprzednich 0 0
okresow
Podatek dochodowy razem 0 0

Efektywna stawka opodatkowania

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata w oparatawle podatku CIT
obowigzujaca w danym okresie dla podstawy opodatkowania paelatkdochodowym
(rok 2010 — 19 %, rok 2011 — 19 %).
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Zakresie podatku dochodowego Grupa podlega praepisgélnym w tym zakresie.
Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej, j@niez nie prowadzi dziatalriei
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, coznicowatoby zasady okfmnia obcizen
podatkowych w stosunku do przepiséw ogolnych w akresie. Rok podatkowy jak i
rok bilansowy pokrywaj si¢ z rokiem kalendarzowym.

11.Dywidendy i inne wyptaty z zysku
Okres zakaczony Okres zalkiazony

31.12.2011 31.12.2010
Kwoty wyptacone w trakcie roku wdaicielom Spétki 0 0
Dywidenda za zakia@zony poprzedni rok obrotowy 0 320
Wyptacona dywidenda w PLN za akcj 0 0,01

W roku 2011 Spétki w Grupie Kapitatowej nie dokorgiw wyptat dywidendy ani tenie
deklarowaty wyptaty dywidendy.

12.Zysk przypadajacy na 1 akcg

Dziatalnosé¢ kontynuowana i zaniechana
Wyliczenie zysku na jedna akci rozwodnionego zysku przypadeggo na jedna akgj
zostato oparte na napujacych informacjach:

Zyski Straty)

Strata 4czna z dziatalngi kontynuowanej i zaniechanej razem za okres a8102011
do 31.12.2011 wyniosta 8.300.540,23 zt., z tegoakejonariuszy mniejszgiowych
przypada strata w wysokad 7.756.953,55 zt.

Strata 4czna z dziatalneci kontynuowanej za okres od 01.01.2011 do 31.112.20
wyniosta 5.907.079,74 zt., z czego na akcjonagiusniejszéciowych przypada strata w
wysokaci 5.363.493,06 zt.

Liczba wyemitowanych akcji
Okres zakaczony Okres zalkiazony
31.12.2011 31.12.2010
32.900.000 32.900.000

Srednia waona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczeniategi zysku zwyklego na
jedna aka} 32.900.000 32.900.000

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwykty
Opcje na akcje 0 0
Obligacje zamienne na akcje 0 0

Srednia waona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wxtinia wartéci zysku
rozwodnionego na jedrakcg. 32.900.000 32.900.000

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Okres zakaczony Okres zakaczony
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31.12.2011 31.12.2010

Zysk netto podlegagy podziatowi pongdzy - 8.300.540,23 -
akcjonariuszy

Wytaczenie straty na dziatalé@ zaniechanej 2.393.460,49 -
Zysk netto z dziatalniei kontynuowanej dla celow -5.907.079,74 -
wyliczenia zysku na jedna akcje, po awgzeniu wyniku na dziatalidoi zaniechanej
Zysk z dziatalnéci kontynuowanej na jedna akcj -0,18 -
zwykta ( zt.gr)

Wszystkie akcje wyemitowane przez jednedbminupca map jednakowe prawo do
dywidendy

13.Wartosci niematerialne i prawne

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b [ d e
nabyte koncesije,
patenty, licencje i
podobne wartosci, w
koszty tym inne wartosci

zakonczo oprogramo | wartosci | zaliczki na | niematerial

nych prac wanie niematerial | wartosci nei

rozwojowy | warto$¢ komputero nei niematerial prawne,

ch firmy we prawne ne i prawne razem

a) wartosci brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 219 219 15 234
b) zwigkszenia (z tytutu) 16 16 16
- przejecie z zadania inwestycyjnego
- zakupy gotowych wnip 16 16 16
€) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 235 235 15 250
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 116 116 116
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 34 34 34
- amortyzacja 34 34 34
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 150 150 150
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
na koniec okresu
j) warto $€ netto warto Sci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 85 85 15 100

14.Rzeczowe aktywa trwate

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH

- budyn
grunty ki,
(wtym | lokale i -
prawo | obiekty | urzadz
uzytko | inzynie | enia

wania rii techni .
wieczys | ladowe | czne i -$rodki | -inne | Srodki
tego ji maszy | transport | srodki | trwale,
gruntu) | wodnej ny u trwate | razem
a) wartosci brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 2898 | 13041 | 6442 2723 1211 26 315
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b) zwiekszenia (z tytutu) 494 | 1886 736 1499 144 4759
- przejecie z zadania inwestycyjnego 621 621
- zakupy gotowych $rodkéw trwatych 31 126 370 57 584
-leasing 211 749 960
aktualizacja wyceny wg MSR 494 | 1234 399 380 87 2594
€) zmniejszenia (z tytutu) -1 -100 251 241 276 667
- sprzedaz 86 201 142 429
- likwidacja 165 44 137 346
- roznice z przeliczen kursowych majatku oddziatu Czeskiego

Navimor Invest S.A. -1 -100 0 -4 -3 -108
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3393 | 15027 | 6927 3981| 1079 30 407
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 376 | 5440| 3813 1907 | 1057 12 593
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 30 601 557 285 -160 1313
- amortyzacja 30 601 801 531 119 2082
- umorzenie sprzedanych $rodkéw trwatych 86 201 142 429
- umorzenie zlikwidowanych srodkéw trwatych 159 44 137 340
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 406 | 6041| 4370 2192 897 13 906
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu

j) warto $¢€ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2987 8986 | 2557 1789 182 16 501

Rzeczowe aktywa trwate

Okres zakaczony Okres zakia@zony

31.12.2011 31.12.2010
Wartai¢ brutto 30 420 37 386
Umorzenie 13 906 15925
Netto 16 514 21 462
Grunty wiasne
(w tym prawo wieczystegazytkowania gruntow) 2987 4 049
Budynki i budowle 8 986 8 553
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 557 5349
Srodki transportu 1789 2 399
Innesrodki trwate 182 501
Inwestycje wsrodki trwate 13 610
Rzeczowe aktywa trwate razem 16 514 21 461

Srodki trwate — struktura bilansowa
Okres zakaczony Okres zakiazony

31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate wiasne 14 464 19 314
Uzywane na podstawie uméw, w tym umow leasingu @ 05 2 147
Srodki trwate bilansowe razem 16 514 21 461

Srodki trwate utywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego awegm do
amortyzacji § w posiadaniu jednostki zaleej Navimor Invest S.A. w Gdaku. dotycz
one :

- Wibromtot o wartéci 1.254.808,80 zt

- samochody eizarowe o wartéci 290.570,91 zi.

- samochdd osobowy Mercedes o warid 66.252,18 zi.

Oraz w Navimor Invest S.A. o/ Czechy :
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- samochody ezarowe o wartéci 334.927,02 zt.
- pozostaty majtek o wartdci 3.559,77 zt.

Na dziex bilansowy majtek trwaty o wartéci 3.718 tys. zt. stanowit zabezpieczenie
Umow Kredytowych zawartych przez Spétki Grupy Kafotvej.

15. Jednostki zalene
Nazwa Spotki zalenej Siedziba % posiadanych % posiadanychMetoda
Udziatéw gtosow konsolidaciji

Navimor Invest S.A. Gdaisk 80,43 % 80,43 % petna
Akcje do dnia 31.12.2011 r wyceniangveediug wartéci zakupu. W aktywach
trwatych Emitenta warte@ akcji Spotki Navimor ujta w wysokdci 4.397.860,00 zt.

Stocznia Tczew S.A.

w likwidacji Warszawa 100,00 % 100,00 % petna
Akcje wyceniane wedtug waroi nominalnej réwnej warkei emisyjnej, ugte w
Aktywach trwatych Emitenta
w wysokaci 100.000,00 zt.

Irag Poland Trade &

Investment Sp. z 0.0. Chojnice 51,02 % 51,02 % petna
Udzialy wyceniane wedtug wac nominalnej réwniej warkei emisyjnej, ugte w
Aktywach trwatych Emitenta w wysokoi 5.000,00 zt.

Zadna ze Spoétek wechogtzych w sktad Grupy Kapitatowej nie posiada znagzh
udziatow w kapitatach innych podmiotéw wchadgch w sktad Grupy Kapitatowej.

16. Inwestycje diugoterminowe
Nie wyskpuja

17. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
Obecnie Grupa nie posiada aktywéw finansowychegostch do sprzeds.

18.Zapasy
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010

Materiaty 1874 3809
Produkcja w toku 827 1870
Wyroby gotowe 0 7
Towary 0 0
Zaliczki na dostawy 89 119
Razem 2790 5 805

Na dziex bilansowy zapasy ca¢znej wartéci 1.966 ty. zt. ( wedlug stanu na dzie
31.12.2010 odcznej wartdci 3.000 ty. zt.) stanowity zabezpieczenie kredytu zawartego
pomidzy Emitentem a Alior Bank S.A. Warszawa.

Stan odpisow aktualizagych warté¢ zapaséw nieprzydatnych, zalegajch i
niechodliwych
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Koniec okresu Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 178 248
Produkcja w toku 0 0
Wyroby 10 10
Towary 0 0
Razem 188 258

W okresie roku obrotowego Grupa dokonata odwrdcedigisu aktualizacego wartéé
zapasow na kwet70.411,88 zi.

19.Srodki trwate dostepne do sprzeday

W Spotkach Grupy dokonano przedl srodkow trwatych pod &em oszacowania ich
wartcsci godziwej oraz pod katem ich dalsze] przydatnav przysztej dziatalngi
Spotek Grupy.

W wyniku przeghdu Spotki Grudynie zidentyfikowaty ktére przestéhye uzyteczne dla
Grupy.

20.Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci
Wzajemne nalnosci i zobownzania dotycace jednostek Grupy zostaly w cé&do

wyeliminowane.

Naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug oraz pozostatkei@osci

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2011  31.12.2010
Z tytutu dostaw, robot i ustug 13 455 %0 5)
Z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezpieczé spotecznych i innychwiadcze 3 888 2978
Zaliczki 0 0
Inne nalenosci 5827 465
Razem nalenosci 23170 32 038

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug
Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2011  31.12.2010
Nieprzeterminowane nairosci z tyt. dostaw,
robot i ustug brutto — do 90 dni 8 545 9 955
Nieprzeterminowane nairosci z tyt. dostaw,
robét i ustug brutto — od 91 do 180 dni 0 0
Nieprzeterminowane nairosci z tyt. dostaw,
robét i ustug brutto — povygj 180 dni 0 232
Przeterminowane naleosci z tyt. dostaw,
robot i ustug brutto 5478 9 756
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug razem brutto 423 29 943
Odpis aktualizujcy warta¢ naleznosci 568 5537
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug netto 13 455 24 406

30



Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug przeterminowane
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2011  31.12.2010

Przeterminowane nairosci do 90 dni 4 637 6 871
Przeterminowane nairosci od 91 do 180 dni 140 2015
Przeterminowane nailrosci od 181 do 360 dni 462 506
Przeterminowane naleosci powyzej 360 dni 239 364
Przeterminowane nal@nosci razem brutto 5478 9 756

Naleznosci z tyt. dostaw, roboét i ustug oraz pozostate nateosci brutto — struktura
walutowa
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010

a) w walucie polskiej 20223 30640
b) w walutach obcych po przeliczeniu na zt. 6720 7081
- w Euro po przeliczeniu na zi. 1848 1316

- w GBP po przeliczeniu na zi. 1778 419

- w KORONACH CZESKICH po przeliczeniu na zt. 3094 4346
Ogotem: 26943 37721
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 3773 5683
Ogobtem netto 23170 32038

Kwoty odpisow aktualizacych warté¢ naleznosci zostaly ustalone na podstawie
przesztych déwiadczér oraz oszacowania wiarygodiwd na podstawie posiadanych
informacji przez Zarmly Spoétek na temat ptatnikbw w odniesieniu do tegpu
naleznosci.

Oszacowana warfé odpisow aktualizajcych wartd¢ naleznosci handlowych uznanych
za nigciagalne wynosi 526979,20 zt.

Zarzad Grupy uwaa ,ze wartg¢ ksiggowa netto nalanosci jest zblzona do ich warti
godziwe; .

Sredni termin sptaty naimosci z tytutu dostaw, robét i ustug wynosi 49 dni.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieni ezne — struktura walutowa

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010

a) w walucie polskiej 6 971 2 106

b) w walutach obcych po przeliczeniu na zt. 4 337 4 490
- w Euro po przeliczeniu na zi. 551 455

- w USD po przeliczeniu na zt. 0 0

- w KORONACH CZESKICH po przeliczeniu na zt. 3 769 3968
- w pozostatych walutach 17 67
Ogotem: 11 308 6 596
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Srodki pienkzne w banku, gotdwka oraz ich ekwiwalenty skiadaj ze $rodkow
pieniznych w kasie orazrodkéw piengznych zgromadzonych na bigeych rachunkach
bankowych oraz na lokatach bankowych.

Ryzyko kredytowe
Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez @gs: gotdwka na rachunkach
bankowych i w kasie, nataosci handlowe oraz pozostate.

Ryzyko kredytowe Grupy zwrane z ptynnymi srodkami piengznymi oraz
Z instrumentami pochodnymi jest ograniczone wazwil z faktemze strom transakcji §
banki.

Gtowne ryzyko kredytowe Grupy zwdane jest przede wszystkim z nadesciami
handlowymi. Kierownictwo Grupy dokonuje oszacowakiaot nalenosci handlowych
w oparciu o przeszie dwiadczenia oraz przy uwzglnieniu wiedzy na temat sytuaciji
ekonomiczno — finansowej podmiotéwdacych odbiorcami ustug.

Pozostate aktywa trwate
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010

Pozostate aktywa razem 161 18
W tym:

Koszty zwhzane z uzyskaniem certyfikatu ISO 18 18
Naleznosci diugoterminowe 128 0
Inne rozliczenia nedzyokresowe kosztéw 15 0

21.Rozliczenia medzyokresowe
Koniec okresu  Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010

RMK z tyt. ubezpiecae 113 150
Obstuga obrotu publicznego 2 93
Rozliczenie kontraktow diugoterminowych 203 1217
Pozostate 278 275
Razem krotkoterminowe RMK 596 1735

Pozostate rozliczenia wdzyokresowe kosztow Grupy dotyczprzede wszystkim
okresow przysztych i pozostatych rozliczanych wsiggjak: prenumerata prasy i inne

22.Kredyty i pozyczki
Koniec okresu  Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010

Kredyt w rachunku biecym 357 2 553
Kredyty bankowe inne 1948 2750
Pazyczki 291 526
Inne 0 0
Zobowigzania finansowe razem 3994 5829
Zobowizania finansowe z tyt. leasingu 1902 2279
Pozostate zobowzania finansowe 396 0
Zobowigzania finansowe ogotem: 6 292 8 108

32



Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

Koniec okresu

31.12.2011
Platne w okresie nadanie lub w okresie do 1 roku 4737
Ptatny w okresie pow. 12 m-cy do 3 lat 1 356
Ptatny w okresie pow. 3 do 5 lat 199
Ptatny w okresie pow. 5 lat 0
Kwota wymagalna w okresie 12 miegcy 4737
( ujete w zobowazaniach krétkoterminowych)
Kwoty wymagalne w okresie pow. 12 m-cy 1555

(ujete w zobowazaniach dtugoterminowych)

Kredyty i pozyczki — struktura walutowa
Koniec okresu

31.12.2011
W PLN 3 889
W EUR 0
W USD 0
W KC 105
Pozostate waluty 0
Razem kredyty i pazyczki: 3994

Kredyty bankowe oprocentowane svediug zarowno zmiennych jak i statych stop
procentowych co nara Grug na ryzyko zmiany wartgi przeptywow pienjznych w
zaleznosci od zmiany stdép procentowych.

Zarzad uwaa, ze zacignicte kredyty bankowe i pryczki odzwierciedlaj ich wartgé

godziwg.

Poniej przedstawiono pozostate istotne informacje doiye kredytow i péyczek

zacmgnigtych przez Grug

W Spotce Dominupcej, Tj. ZREMB — CHOJNICE S.A.

a) zacagnicte w rachunku biecym ptatne nazadanie, w kwocie 1.755 gy zi
(na 31.12.2010 w kwocie 345 styt. zabezpieczone w nagtijacy sposob:

- zastaw rejestrowy na zapasach o waitaie nizszej niz 3.000.000,00 zt.

- cesja praw z umowy ubezpieczenia w/w zapasow ochagnnych zdarze losowych
w kwocie nie niszej nz 3.000.000,00 zt.

- hipoteka kaucyjna do wysoka 3.000.000,00 zt. na zabezpieczenie kapitatu red
prowizji oraz innych kosztow i nateosci ubocznych od kredytu ustanowione na
prawie uytkowania wieczystego do nieruchofob objgtych KW nr
SL1C/00019540/7

- cesja wierzytelngci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchodtiow kwocie nie niszej
niz 7.700.000,00 zt.

- zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych oznaczooyclo tasamdaci wraz z cegj
praw z umowy zabezpieczenie dotyczy:

- obrotnica do spawania konteneréw o wai®5.552,04 zi,

- filtrowentylator TK 1500 o wartai 25.165,14 zi,

- przecinarka YUN-2500 o warloi 229.228,17 zt,

- przecinarka plazmowa o wast 15.385,07 zi,

- stot odcagowy do przecinarki YUN o wargai 21.750,58 zi,
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ukosowarka o wartei 10.509,71 zt.

Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopycprdowej ( na dzie zawarcia
umowy wynoszcej 6,60 % p.a. ), co na@ Spotk na ryzyko zmiany wartoi
przeptywéw piengznych w zalenosci od zmiany stop procentowych.

Zgodnie z aneksem do w/w kredytu termin ptatmazostat wydhiony do dnia 19
kwietnia 2013 r. Pozostate warunki bez zmian.

b) Kredyty obrotowe
Kredyt w kwocie 3.000 tys. 1zt Splata kredytu rpsie zgodnie
z harmonogramem, termin sptaty przewidziany nardflé listopada 2012 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest
zastaw rejestrowy na zapasach o waitaie nizszej nz 3.000.000,00 zt.
cesja praw z umowy ubezpieczenia w/w zapasow oéhagnnych zdarze losowych
w kwocie nie niszej nz 3.000.000,00 zt.
hipoteka zwykta w wysokai 3.000.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty kapiahz
hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 zt na zpleezenie sptaty odsetek
i pozostatych kosztéw, ustanowione na prawieytkbowania wieczystego
do nieruchoméci objetych KW nr SL1C/00019540/7
cesja wierzytelngci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchodoiow kwocie nie niszej
niz 7.700.000,00 z.
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopycprntowej ( ha dzie zawarcia
umowy wynoszcej 6,66 % p.a. ), co naa Spoétk na ryzyko zmiany wartei
przeptywow piengznych w zaleénosci od zmiany stop procentowych.

c) Pazyczki otrzymane

. Umowa payczki zawarta w dniu 23.11.2011 r. na kwo0600.000,00 =zt
Oprocentowana 6,0 % w skali roku.#yozka niezabezpieczona. Bozkodawca jest
Navimor Invest S.A. z siedzilw Gdaisku. Termin sptaty poczki 31.12.2012 r.

Na dzieh 31.12.2011 r. saldo pgczki facznie z nalenymi odsetkami naliczonymi
do dnia 31.12.2011 r. wynosi 502.500,00 zt.

. Umowa payczki zawarta w dniu 13.05.2010 r. ( wraz zzp@jszymi aneksami)
na kwot 320.000,00 zt. Oprocentowana 5,42 % w skali rolozyczka

niezabezpieczona. Pyczkodawa jest FH JAGO S.A. z siedzibwv Krzeszowicach.
Termin sptaty ustalono na dai€1.12.2012 r.

Na dzieh 31.12.2011 r. saldo pgczki facznie z nalenymi odsetkami naliczonymi
do dnia 31.12.2011 r. wynosi 275.871,56 zt.

d) Pazyczki udzielone

1) Umowa zawarta w dniu 30.11.2010 r. ( wraz zmpészymi aneksami ) na kwpt
70.000,00 zi. Oprocentowana 5,42 % w skali rokuzyPrka niezabezpieczona.
Pazyczkobiorg jest Spoétka Iraq Poland Trade & Investment Sp..@ o0z siedzib
w Chojnicach.

Na dzien 31.12.2011 r. saldo pgczki facznie z nalenymi odsetkami naliczonymi
do dnia 31.12.2011 r. wynosi 62.141,97 zt.

2) Umowa z dnia 20.07.2010 r. ( wraz zzpiejszymi aneksami) na kwp8.000.000,00
zt. Oprocentowana 5,42 % w skali roku.ziezka niezabezpieczona. Bozkobiorg
jest Stocznia Tczew S.A. ( obecnie w likwidacji) .

Na dzieh 31.12.2011 r. saldo pgczki tacznie z nalenymi odsetkami naliczonymi do
dnia 31.12.2011 r. wynosi 3.267.610,79 zt.

34



Z uwagi na niepewrié mazliwosci dokonania przez Bgczkobiore sptaty Zarzad
Spotki podpt decyzje o ohjciu kwoty payczki odpisem aktualizagym jej warta¢.
Wartas¢ odpisu aktualizucego na dzie 31.12.2011 r. po/czke wraz z odsetkami
wynosi 3.193.818,19 zi.

W Spoétce Navimor Invest S.A.

Na dzieh 31.12.2011 r. Spotka korzysta z rgstjacych kredytow bankowych :

Na rynku krajowym:

a) o kredyt obrotowy w Kredyt Bank S.A. na kwo2.000.000,00 zt przeznaczony
na finansowanie bimcej dziatalnéci spotki. Umowa zostata zawarta na okres do dnia
30.07.2012 r. i stanowi odnowienie kredytu obrotgae ktérego korzysta spoétka
Warunki udzielonego kredytu:

Oprocentowanie WIBOR + mza banku 2,8 %.

Zabezpieczenie kredytu: weksel in blanco, hipotekacyjna do lokali biurowych przy
ul. Grunwaldzkiej 212 do wysokoi 2.195.000,00 zi, hipoteka kaucyjna
do nieruchoméci potozonej w miejscowéci Rekcin do wysokéci 967.000,00 zt oraz
petnomocnictwo do rachunku w DZ Bank S.A.

Kwota wykorzystana na dzie31.12.2011 wynosi 0,00. Odsetki za rok 2011 wyaosz
70 026,73 zt i zostaty zaptacone w Gailo

b) o kredyt obrotowy na finansowanie kontraktéw w #ye Bank S.A. na kwat
2.000.000,00 zt . Umowa zostata zawarta na okresnti26.07.2012 r.

Warunki udzielonego kredytu:

Oprocentowanie WIBOR + mza banku 2,8 %.

Zabezpieczenie kredytu: nafesci z kontraktow.

Kwota wykorzystana na dzi€31.12.2011 r. wynosi 393 720,13 zt. Odsetki za20k1
wynosz 3 547,49 zt i zostaly zaptacone w caio

Na rynku czeskim:

a)kredyt na zakup samochodu VW Passat w banku Oreda.s nadczm kwote

75 337,01 zt . Umowa zostata zawarta w dniu 24@B2r. Termin sptaty kredytu

przypada na dzfe8.10.2012 r. Oprocentowanie kredytu wynosi 10,5%kali roku.
Saldo kredytu na dAi€1.12.2011 r. wynosi 27 151,49 zt. Odsetki za20k1 wynosz
3 064,91 zti zostaly zaptacone w caio
b) kredyt na zakup samochodu Nissan w banku Unicleshising CZ a.s. nadzm
kwotg 86 063,13 zt. Umowa zostata zawarta w dniu 9.1@R20ermin sptaty kredytu
przypada na dzie24.03.2013 r . Oprocentowanie kredytu wynosi 9y@%kali roku.
Saldo kredytu na d4i€1.12.2011 r. wynosi 26 237,67. Odsetki naliczan®ku 2011
wynosz 3 678,20 zt i zostaly zaptacone w c&io
c) kredyt na zakup samochodu Renault w banku RCarfeial Servisces nadzm
kwote 54 194,21 zt. Umowa zostata zawarta w dniu 261012, Termin sptaty kredytu
przypada na dzfe25.10.2014 r. Oprocentowanie wynosi 15% w skaduro

Saldo kredytu na d4i®1.12.2011 r. wynosi 51 776,06 zi. odsetki za20k1 wynosz
1 315,49 zt i zostaly zaptacone w cato

Powysze kredyty na zakup samochoddéw substytutem Lessingéw, a relatywnie
wysokie stawki procentowe wynikag tego,ze przy zakupie uzyskano specjalnezkni
w poréwnaniu z cenami , ktére stosowane przy zakupie za got@wk

Stocznia Tczew S.A. w likwidaciji

Kredyty bankowe nie wysgpuja.
Pazyczki otrzymane

35



Umowa z dnia 20.07.2010 r. ( wraz zzpiejszymi aneksami) na kwg8.000.000,00 zt.

Oprocentowana 5,42 % w skali roku.zjozka niezabezpieczona.

Na dzieh 31.12.2011 r. saldo pgczki facznie z nalenymi odsetkami naliczonymi

do dnia

31.12.2011 r. wynosi 3.267.610,79 ztzawkodawca jest ZBM ZREMB — CHOJNICE
S.A.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Kredyty bankowe nie wygpuja.

Pazyczki otrzymane

1) Umowa zawarta w dniu 30.11.2010 r. ( wraz zrpéjszymi aneksami ) na kwot
70.000,00 zi. Oprocentowana 5,42 % w skali rokuzyPrka niezabezpieczona.
Pazyczkodawg jest ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Na dzig 31.12.2011 saldo ggczki tacznie z nalenymi odsetkami naliczonymi do dnia
31.12.2011 r. wynosi 62.141,97 zt.

2) Umowa zawarta w dniu 23.07.2010.( wraz zzpéjszymi aneksami) na kwpot
70.000,00 zt. Oprocentowanie 5,42 % w skali rokwzyezka niezabezpieczona.
Pazyczkodawa jest FH JAGO S.A. Krzeszowice . Saldozpceki wraz z nalenymi
odsetkami na dzfe31.12.2011 r. wynosi 71.689,72 zt.

3). Umowa zawarta w dniu 13.12.2010.( wraz zméjszymi aneksami) na kwpt
15.000,00 zt. Oprocentowanie 5,42 % w skali rokwzyzka niezabezpieczona.
Pazyczkodawa jest Pan Krzysztof Kosiorek - Sobolewski . Saldwygzki wraz z
naleznymi odsetkami na dzte31.12.2011 r. wynosi 15.000 zt.

23.0bligacje zamienne na akcje

Obligacje zamienne na akcje zarbwno w jednostceimgatej jak i w Spétkach Grupy
nie wystpuja.

24.0pcje na akcje i warranty subskrypcyjne

ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Maksymalny do uzyskania , po spetnieniu wszystkieiunkow wynikajcych z poditej
przez NWZ Akcjonariuszy Spoétki w dniu 07.02.2011uchwaty nr 6 dot. przggia
programu motywacyjnego dla czionkéw Zaim Spotki oraz dla pracownikow
kluczowych Spétki oraz dla cztonkéw Spoétek zalgch od Spotki i o0sbéb
wspotpracujcych ze Spotk lub Spotkami zalenymi na podstawie innej hiumowa
0 prag, tj. osébswiadczcych na podstawie umow menadskich, umow zlede lub
umow o podobnym charakterze, oraz po spetnieniystkizh warunkow wynikajcych
z podgtej przez NWZ Akcjonariuszy Spotki w dniu 07.02.20%. uchwaty nr dot.
przyjecia programu motywacyjnego dla Prezesa Z@uz

stan posiadania warrantéw Spétki przez osobyaraice jest nagpujacy:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski 4.650.000 szt.
Danuta Maria Wruck 62500 szt.
Kazimierz Stanistaw Cemka 56D.5zt

Navimor Invest S.A.

Osoby zarzdzapce, osoby nadzorage oraz kluczowi pracownicy Spoétka siprawnieni
do obgcia warrantéw subskrypcyjnych serii ,A”, z prawero dbgcia akcji serii ,D”
(Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenikcjghariuszy z dnia
18.02.2011r.) po spetieniu warunkéw wynid@jch z Programu motywacyjnego
(Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenikcjghariuszy z dnia
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18.02.2011r.). Maksymalny prog motywacyjny uprawd@ objgcia 276.000 warrantow
subskrypcyjnych serii ,A” z prawem odgjia akcji serii ,D ".z czego: Przewodnigzy
Rady Nadzorczej Spotki Pan Krzysztof Kosiorek-Setwski uprawniony kdzie
do obgcia w zamian za warranty subskrypcyjne do 50 % wi@manych AKcji.
Czionkowie Zarzdu Spotki uprawnieni dmla, w zamian za warranty subskrypcyjne,
do obgcia do 30% wyemitowanych Akcji. Kluczowi pracownic Spotki uprawnieni
beda, w zamian za warranty subskrypcyjne, dogolgj do 20 % wyemitowanych AKcji.

25.Finansowe instrumenty pochodne
25.1 Walutowe instrumenty pochodne

W okresie roku 2011 w Grupie Kapitatowej tylko Sggdominugca byta stroa
zawieranych transakcji terminowych typu Forwardraku 2011 Emitent dokonat
zabezpieczenia kursu waluty PLN w stosunku do EuiRrzez zawarcie 13 kontraktow
typu Forward:

Data zawarcia Waluta Nominat Kurs terminowy Data rozliczenig
Na dzie
zawarcia
2011-0317 EUR/PLN 95,0 4,0934 2011-0420
2011-0317 EUR/PLN 95,0 4,0957 2011-0429
2011-0317 EUR/PLN 320,0 4,0984 2011-0510
2011-0317 EUR/PLN 150,0 4,1019 2011-0531
2011-0317 EUR/PLN 315,0 4,1031 2011-0610
2011-0317 EUR/PLN 260,0 4,1042 2011-0615
2011-0317 EUR/PLN 79,0 4,1057 2011-0624
2011-0317 EUR/PLN 215,0 4,1061 2011-0630
2011-0915 EUR/PLN 110,0 4,3215 2011-10-12
2011-0915 EUR/PLN 110,0 4,3277 2011-11-03
2011-0915 EUR/PLN 77,0 4,3320 2011-11-18
2011-0915 EUR/PLN 42,0 4,3342 2011-11-25
2011-0915 EUR/PLN 66,0 4,3383 2011-12-08

W okresie roku 2011 rozliczono wszystkie kontralkgrward zawarte w roku 2011
stanowicych réwnowarté¢ 1.934 tg. EUR .

Na dzieh 31.12.2011 r.zadne ze Spotek grupy Kapitatowe) nie posiagainych
otwartych kontraktow walutowych do rozliczenia wsgpanych okresach.

25.2 Kontrakty swap dotyczace stop procentowych

Grupa nie stosowata dotychczas kontraktow swapcdatych stop procentowych w celu
zarzdzania ryzykiem zmian stoép procentowych w zakresl@ownzan z tytutu kredytow
bankowych.

26.Podatek odroczony

26.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odniesione Razem

Aktywa Odniesione
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na wynik na kapitat

Stan na 01.01.2011 . 4597 0 4597
W tym: 3426 0 3426
- dotyczcy Spotki Hemex
Zwiegkszenia 1226 0 1226
Zmniejszenia 3808 0 3808
W tym: 3426 0 3426
- dotyczicy Spoétki Hemex
Stan na 31.12.2011r. 2015 0 2015
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 133 0 133
- Z tyt. ZUS 38 0 38
- odpisy aktualizujce nalenosci 649 0 649
- odpisy aktualizujce majtek 351 0 351
- roznice kursowe 19 0 19
- koszty wykonanych a nie 697 0 697
fakturowanych ustug
- leasing finansowy 71 0 71
- pozostate 57 0 57
26.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa odniesione odniesione Razem

na wynik na kapitat

Stan na 01.01.2011 r. 2251 2286 4537
W tym: 2125 583 2708
- dotyczicy Spotki Hemex
Zwiekszenia 496 165 661
Zmniejszenia 2125 583 2708
W tym 2125 583 2708
Dotyczce Spotki Hemex
Stan na 31.12.2011 622 1868 2490
- odsetki 59 0 59
- wycena szacowanych przychodow 556 0 556
- réznice kursowe 7 0 7
- wycena majtku 0 1868 1868

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow wykazanmi pomidzy rezerv o
aktywami z tyt. odroczonego podatku dochodowego.

27.Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Koniec okresu

31.12.2011
Warto ¢ biezaca rat leasingowych
Zobowigzania z tyt. leasingu operacyjnego 1900
Wymagalne w cigu:
- do 1 roku 783
-od 2 do 5 lat 1117
- powyzej 5 lat 0
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Kwoty wymagalne w aigu 12 m-cy (ujte w 783
zobowhzaniach krotkoterminowych)
Zobowigzania wymagalne po 1 roku 1117

Zobowigzania z tytutu leasingu w Grupie wgpbwaly tylko w jednej Spétce, tj. Navimor

Invest S.A. Gdask i obejmowaty zakup:

- Wibromtot o wartéci zobowhzania na 31.12.2011 w wysakd 1.174 t\. zi.

- Samochody ezarowe o wartéci zobownzania ha 31.12.2011 w wysakd 545 ty. zt.
- Samochdd osobowy o waftd zobowhzania na 31.12.2011 r. w wysck0148 tys. zt.
- pozostatgrodki o wart@ci zobownzania na 31.12.2011 r. w wysckn 33 tys. zi.

Sredni okres leasingu wynosi 4 lata.

Wszystkie zobowizania z tytutu leasingu denominowarnersPLN.
Wartas¢ godziwa zobowdzan leasingowych Grupy nie #i sie w sposéb istotny od ich

wartasci ksiggowe.

Zobowiazania Grupy z tytutu leasingy gabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci

leasingowanyckrodkow trwatych.

28.Zobowigzania handlowe i inne

Na saldo zobowzan z tytutu dostaw, robot i ustug oraz pozostatyobh@wviazan sktadag

Sig :

- zobownzania handlowe z tytutu dostaw, robaot i ustug

- otrzymane zaliczki na dostawy

- zobowazania z tytutu podatkow oraz ubezpietzpotecznych

- pozostate zobowzania

Zobowigzania handlowe i inne
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Zaliczki na dostawy

Zobowigzania z tyt. podatkow i ZUS
Pozostate zobowzania

Razem

Struktura walutowa zobowiazan handlowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania w walucie PLN

Zobowigzania w EUR po przeliczeniu na PLN
Zobowizania w GBP po przeliczeniu na PLN
Zobowigzania w KC po przeliczeniu na PLN
Zobowizania w pozostatych walutach

po przeliczeniu na PLN

Razem zobowazania handlowe

Wiekowanie zobowgzan handlowych
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania nie przeterminowane razem
W tym:

Koniec okresu
31.12.2011
16 271
1244
1995
3 663
23173

Koniec okresu
31.12.2011
13 301
776

0
2194

0
16 271

Koniec okresu
31.12.2011
9 352

Koniec okresu
31.12.2010
19 963
0
2 253
1904
24 120

Koniec okresu
31.12.2010
17 944
131
0
1880

8
19 963

Koniec okresu
31.12.2010
12 185
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W terminie do 30 dni 8 305 6 827

W okresie od 31 do 90 dni 1027 4 926
W okresie od 91 do 180 dni 10 0
W okresie od 181 do 360 dni 10 432
Powyzej 360 dni 0 0
Zobowigzania przeterminowane razem 6 919 7778
W tym:

W terminie do 30 dni 5175 3 246
W okresie od 31 do 90 dni 1187 2927
W okresie od 91 do 180 dni 38 910
W okresie od 181 do 360 dni 357 376
Powyzej 360 dni 162 319
Ogotem zobowjzania handlowe 6 271 19 963

Sredni termin ptatnéci zobowhzar handlowych w Grupie wynosi 60 dni, dla poréwnania
za rok 2010 wynosit 74 dni.

Zarzad Grupy uwaa, ze wartaé¢ ksiggowa zobowdzan handlowych i innych zhtona jest
do ich wartdci godziwe;j.

29.Rezerwy, przychody przysztych okresow i RMK

29.1 Rezerwy

Koniec okresu Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010

Rezerwy na przyszie zobowizania na 01.01 5 596 4293
W tym:
- rezerwy dot Spotki Hemex 4 586 -
Zwiegkszenia 2431 3 686
Zmniejszenia 4 666 2 383
W tym:
- rezerwy dot Spotki Hemex 4 586 -
Rezerwy na przyszte zobowizania stan na 31.12 3361 5596
W tym:
- rezerwa naswiadczenia pracownicze 954 1233
- rezerwa na przyszie straty 0 2 696
- rezerwa na przyszite wynagrodzenia ( stocznia) 1 884 0
- rezerwa na koszty programu motywacyjnego 110 0
- rezerwa na przyszie zobawania 402 138
- pozostate 11 1529

Rezerwy na przyszie zoboygania przedstawi@j szacunek zasdu dotycacy
ewentualnych przysztych zoboawen Grupy =z tytutlu oszacowania ewentualnych
zobowhzan zwigzanych z podpisanymi wcgdej umowami oraz ewentualnymi
dodatkowymiswiadczeniami Grupy.

29.2 Przychody przysztych okresow i RMK

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010
Razem 2.704 6.616
W tym:
Szacowane przychody z kontraktéw dtugoterminowych 704 6 616
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30. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w Grupie wynosi 3.290.000,00 Ma jego wysok& skiada si
32.900.000 Szt. akcji o wada nominalnej 10 groszy. kda. Wszystkie akcje optacone
sa W catasci. Jako podstawowy kapitat Grupy wykazany zosggditat Spotki dominujcej

w Grupie, tj. ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Seria akcji| llos¢ akeji | Wartas¢ nominalnal Prawo do dywidendy Data rejestracj

A 2.000.000 200.000 01.01.1997 27.02.1996

B 20.000.000 2.000.000 26.02.1997 25.02.1997

C 4.500.000 450.000 11.12.1999 10.12.1999

D 5.000.000 500.000 26.04.2008 25.04.2008

E 1.400.000 140.000 01.10.2010 16.12.2010
Razem | 32.900.000 3.290.000

Wszystkie akcjegakcjami zwyktymi na okaziciela. Brak akcji uprzygjowanych.

W kapitale akcyjnym w okresie od 01.01.2011 do 32Ql1l r.

nastpujace zmiany:
W dniu 03 stycznia 201Xoku Prezes Zamdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 27.000 akcji Spotki ZBM "ZREMB -CHNICE" S.A. posredniej cenie
0,77 zi.
W dniu 03 stycznia 201ioku Spotka FH JAGO S.A. z siedzitw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej posredniej cenie
0,77 zt.
W dniu 04 stycznia 201Xoku Prezes Zamdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 28.000 akcji Spotki ZBM "ZREMB -CHNICE" S.A. posredniej cenie
0,77 zt.
W dniu 04 stycznia 201ioku Spotka FH JAGO S.A. z siedzitw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB- CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej pcosredniej cenie
0,76 zi.
W dniu 05 stycznia 201toku Spétka FH JAGO S.A. z siedzitw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej posredniej cenie
0,75 zt.
W dniu 07 stycznia 201Xoku Prezes Zamdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 27.000 akcji Spotki ZBM "ZREMB -CHNICE" S.A. posredniej cenie
0,74 zi.
W dniu 07 stycznia 201foku Spotka FH JAGO S.A. z siedzilw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej posredniej cenie
0,73 zt oraz 150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE"/A w transakcji pakietowej po
sredniej cenie 0,74 zt.
W dniu 10 stycznia 201Yoku Prezes Zawmgu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 25.000 akcji Spotki ZBM "ZREMB -CHNICE" S.A. posredniej cenie
0,74 zt.
W dniu 11 stycznia 201ioku Spotka FH JAGO S.A. z siedzitw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB- CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej pcosredniej cenie
0,74 zi.
W dniu 11 stycznia 201Yoku Prezes Zawmgu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 16.000 akcji Spotki ZBM "ZREMB -CHNICE" S.A. posredniej cenie
0,74 zt.

mialy miejsce

41



W dniu 11 stycznia 201foku Spotka FH JAGO S.A. z siedzilw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB- CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej posredniej cenie
0,73 zt.

W dniu 12 stycznia 201ioku Spotka FH JAGO S.A. z siedzitw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB- CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej pcosredniej cenie
0,73 zi

W dniu 13 stycznia 201Yoku Prezes Zawmgu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 15.000 akcji Spotki ZBM "ZREMB -CHNICE" S.A. posredniej cenie
0,74 zt.

W dniu 13 stycznia 201ioku Spotka FH JAGO S.A. z siedzitw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej pcosredniej cenie
0,73 zi.

W dniu 14 stycznia 201foku Spotka FH JAGO S.A. z siedzilw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej posredniej cenie
0,72 zt.

W dniu 17 stycznia 201foku Spétka FH JAGO S.A. z siedailw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej pcosredniej cenie
0,71 zk.

W dniu 18 stycznia 201foku Spotka FH JAGO S.A. z siedzilw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZzBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej posredniej cenie
0,70 zt.

W dniu 19 stycznia 201ioku Spotka FH JAGO S.A. z siedzitw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej pcosredniej cenie
0,70 zt oraz 150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE"/A w transakcji pakietowej po
sredniej cenie 0,70 zt.

W dniu 20 stycznia 201doku Prezes Zardu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.fosredniej cenie 0,71 zt.

W dniu 20 stycznia 201foku Spétka FH JAGO S.A. z siedzilw Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB- CHOJNICE” S.A. w transgk pakietowej pcosredniej cenie
0,70 zi.

W dniu 21 stycznia 201doku Prezes Zarmdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spoétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.posredniej cenie 0,68 zi.

W dniu 24 stycznia 201dboku Prezes Zargdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 40.000 akcji Spoétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.posredniej cenie 0,66 zt.

W dniu 25 stycznia 201Xoku Prezes Zawmdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 29.000 akcji Spotki ZBM "ZREMB -CHNICE" S.A. posredniej cenie
0,67 zi.

W dniu 26 stycznia 201doku Prezes Zardu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 25.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.fosredniej cenie 0,67 zt.

W dniu 27 stycznia 201doku Prezes Zardu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 25.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.fosredniej cenie 0,67 zt.

W dniu 01 lutego 201toku Prezes Zamdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.fosredniej cenie 0,69 zt.

W dniu 03 lutego 2011 roku Spotka FH JAGO S.A. edsgilh w Krzeszowicach zbyta
450.000 ( 3x150.000) akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” Aw transakcjach pakietowych
po sredniej cenie 0,68 zt, 300.000 (2x 150.000 ) ak&M ,ZREMB -CHOJNICE” S.A.

w transakcjach pakietowych geedniej cenie 0,68 zt oraz 300.000( 2x 150.00Kc)iZBM
+ZREMB -CHOJNICE” S.A w transakcji pakietowe] goedniej cenie 0,68 zi.

W dniu 07 lutego 201toku Prezes Zamdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 51.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.posredniej cenie 0,68 zt.
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W dniu 07 lutego 2011 roku Spotka FH JAGO S.A. edsgith w Krzeszowicach zbyta
600.000 ( 4x150.000) akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” Aw transakcjach pakietowych
po sredniej cenie 0,68 zt oraz w dniu 08dgb 2011 roku zbyta 304.999 ( 1x150.000
i 1x154.999) akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w trsakcjach pakietowych po
sredniej cenie 0,68 zt

W dniu 09 lutego 201ioku Prezes Zamdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.posredniej cenie 0,68 zt.

W dniu 11 lutego 201ioku Prezes Zamdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.fosredniej cenie 0,68 zi.

W dniu 14 lutego 201ioku Prezes Zamdu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.posredniej cenie 0,69 zi.

W dniu 15 lutego 2011 roku Spétka S1 Sp. z o.csiedzily w Warszawie zbyta 1.050.000
( 7x150.000) akcji ZzBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A w tmsakcjach pakietowych
po sredniej cenie 0,68 zi.

W dniu 17 lutego 2011 roku Spétka S1 Sp. z o.osiedzity w Warszawie zbyta 600.000
(2x150.000) akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A w traakcji pakietowej po cenie 0,67 zi
i (1x300.000) akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. wrdnsakcji pakietowej po cenie
0,65 zi.

W dniu 22 lutego 2011 rokspotka S1 Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie , tj. spotkzalezng

od FH JAGO S.A. z siedzibw Krzeszowicach zbyta 1.350.000 akcji fredniej cenie 0,63
zt.

W dniu 21 marca 2011 rokapoétka S1 Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie , tj. spotka zalea
od FH JAGO S.A. z siedzibw Krzeszowicach zbyta 2.000. 000 akcji ZREMB gedniej
cenie 0,5195 zt.

W dniu 28 marca 2011 rokepotka S1 Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie , tj. spotka zalea
od FH JAGO S.A. z siedzibw Krzeszowicach zbyta 1.246.497 akcji ZREMB fredniej
cenie 0,5206 zt.

W dniu 28 kwietnia 2011 roku Pan Robert Bibrowgkizekroczyt prég 5 % ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Zaktad Buddvgszyn ZREMB CHOJNICE S.A,,
w  wyniku nabycia w  dniu 28 kwietnia ~ 2011r. 615.318 akcji.
Przed transakgjnabycia akcji posiadat 1.130.053 akcji Spotki, rezentugcych 3,43 %
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawrgaych do takiej samej liczby gtosow, stanaeeyich
taki sam wudziat w ogolnej liczbie glosow na Walnyrdigromadzeniu Spoiki.
Po Transakcji Nabycia Akcji posiada 1.745.371 ak8poiki, reprezentagych 5,30%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnijeg do takiej samej liczby gtoséw, stanaeeyich taki
sam udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgeatneniu Spotki.

W dniu 18 maja 2011 roku Prezes Zalz Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 21.000 akcji Spoétki ZBM "ZREMB CHOJNICE" S.Aosredniej cenie 0,61 zt.

W dniu 19 maja 2011 roku Pan Krzysztof Kosiorelb@ewski zawiadomit o przekroczeniu
progu 5 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadaespotki Zaktad Budowy Maszyn
"ZREMB — CHOJNICE" SA z siedzibw Chojnicach .Przekroczenie progu 5 % ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki mpgd w wyniku nabycia w dniu 18 maja
2011 r. 1.400.000 akcji Spotki .

Przed Nabyciem Akcji posiadat 1.451.000 akcji Spotkprezentuyjcych 4,41 % kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawnigjych do takiej samej liczby gtoséw, stanaegyich taki sam
udziat w ogodlnej liczbie glosow na  Walnym  Zgromadpe Spotki.
Po Nabyciu Akcji posiada 2.851.000 akcje Spoitkiprezentuice 8,67 % Kkapitatu
zakladowego Spoiki i uprawnigie do takiej samej liczby gtosow, staneeyich taki sam
udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym ZgromanizeSpotki.
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W dniu 19 maja 2011 roku Prezes Zauz Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski,
przekazat informagj o nastpujacej tr&ci:

"Dziatajac w imieniu wiasnym, ja ae] podpisany Krzysztof Kosiorek - Sobolewski, na
podstawie art. 160 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipda520 o obrocie instrumentami finansowymi
bedac zobowazanym do przekazania informacji poei podag wymagane dane:
a) imig i nazwisko osoby obowzanej — Krzysztof Kosiorek Sobolewski;
b) przyczyna przekazania informacji — nabycie ndspawvie umowy sprzedp akcji zawartej
w dniu 18 maja 2011 roku 1.400.000 akcji spoétki #dk Budowy Maszyn ZREMB —
CHOJNICE SA z siedzibw Chojnicach ("Spétka™) przez osplpetniaca funkcje Prezesa
Zarzadu Spoiki;

c) wskazanie instrumentu finansowego oraz emiteditaych dotyczy informacja - nabycie
1.400.000 akcji Spotki;

d) rodzaj transakcji — kupno 1.400.000 akcji Spdtki podstawie umowy sprzegaakcji
Spoiki;

e)data | miejsce zawarcia transakcji — 18 maja 20Xkbku, Gdask;
f)cere i wolumen transakcji — nabycie 1.400.000 akcji #8pa&v cenie 1 ziotych za jedn
akcg, tj. za hczm kwote 1.400 ty. ztotych."

W dniu 23 i 24 maja 2011 roku Prezes Zdwz Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 10.000 akcji Spoétki ZBM "ZREMB CHNICE" S.A.. pdsredniej cenie
0,65 zi.

W dniu 10 czerwca 2011 roku ZadzZaktadu Budowy Maszyn "ZREMB CHOJNICE" S.A.
otrzymat zawiadomienie od Pani ZBlety Sjoblom, o0 nagpujacej tr&ci:
"Dziatajac w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005mfercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, niniejszym zawiadamiaia, zmienit s§ méj bezpéredni udziat w
0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZREMB

Zmiana liczby gtoséw nagpita poprzez zawarcie przeze mnie w dniach 23 2@$1 — 07
czerwca 2011 roku transakcji na rynku regulowanyntym zbycie przez mnie w dniu 07
czerwca 2011 roku za pgednictwem domu maklerskiego 200.000 akcji ZREMB
Przed Transakgjposiadatam 4.600.000 akcji ZREMB, uprawadgich do 4.600.000 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, co odpowiadato 13,9G%bitatu zakladowego ZREMB
oraz 13,98 % ogolnej liczby gltosébw na Walnym Zgrdmeniu ZREMB.
W wyniku Transakcji posiadam bezpednio 4.000.000 akcji ZREMB, uprawriaych do
4.000.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, cipawiada 12,16 % kapitatu
zakladowego ZREMB oraz 12,16 % ogodlnej liczby gtesda Walnym Zgromadzeniu
ZREMB.

Nie posiadam akcji ZREMB poprzez spoiki zale.

W okresie kolejnych 12 miegly od dnia ztaenia niniejszego zawiadomienia rozuaen
zwigkszenie jak i zmniejszenie zaangaania w ogolnej liczbie glosow w ZREMB."

W dniu 17 sierpnia 2011 roku Zatz Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB CHOJNICE" S.A.
powzit informacg od Pani Etbiety Sjoblom, o nagpujacej tr&ci: "Dziatajac w trybie art.
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publeggzm warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systebmatu oraz o spotkach publicznych,
niniejszym zawiadamiante zmienit s¢ moj bezpéredni udziat w ogdélnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu ZREMB.

Zmiana liczby gtoséw nagpita poprzez zawarcie przeze mnie w dniach 08 czer2011 —
16 sierpnia 2011 roku transakcji zbycia akcji ZREMEa rynku regulowanym za
pasrednictwem domu maklerskiego.

Przed Transakgjposiadatam 4.000.000 akcji ZREMB, uprawsigich do 4.000.000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, co odpowiadato 12,1&%itatu zakladowego ZREMB
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oraz 12,16 % ogo0lnej liczby glosbw na Walnym Zgrdmeniu ZREMB.
W wyniku Transakcji posiadam bezpednio 3.350.000 akcji ZREMB, uprawniaych do
3.350.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, cpowiada 10,18 % kapitatu
zakladowego ZREMB oraz 10,18 % ogolnej liczby gtesda Walnym Zgromadzeniu
ZREMB.

Nie posiadam akcji ZREMB poprzez spoiki zale.

W dniu 28.wrzénia 2011r. Zarad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB CHOJNICE" S.A,,
powziat informacg od Prezesa Zagdu Emitenta, Pana Krzysztofa Kosiorka-Sobolewskiego
o transakcji nabycia akcji Spotkki ZBM < "ZREMB < CHOJHE" S.A.
Zawiadomienie zawiera informacje o nabyciu akcjyklych na okaziciela, wyemitowanych
przez ZBM "ZREMB CHOJNICE" S.A.. Nabycie akcji ngsito na rynku regulowanym,
zrealizowane za goednictwem domu maklerskiego. Transakcja zostateada w dniu 27
wrzesnia 2011 roku, a jej rozliczenie nggsitw dniu 30 wrzeénia 2011 roku, w iléci: 47.000
akcji posredniej cenie 0,31 zt.

Struktura wiacicielska akcji spétki na dzi31.12.2011 r. przedstawiagsw nasgpujacy
sposob:

Udziat w ogolnej
_ _ Liczba akcj Wartoéc’ ) Udzia’: w Liczba gtoséw | liczbie gtosow
Akcjonariusz (szt) nominalna akcji kapitale na Walnym na Walnym
' ( 10 groszy/szt.) zaktadowym (%) Zgromadzeniu| Zgromadzeniu
(%)
grzyssz Kosiorek - | 5 908,000 298.000,00 8,84 2.908.000 8,84
obolewski
Elzbieta Sjoblom 3.350.000 335.000,00 10,18 3.350.000 10,18
Robert Bibrowski 1.745.371] 174.437,10 5,30 1.745.37 5,30
Pozostali 24.896.629 2.489.662,90 75,68 24.896.629 75,68
akcjonariusze
Razem 32.900.00d 3.290.000,0( 100,00 32.900.000 ,0000

W okresie od 01.01.2012 r. do dnia publikacji slatid®wanego sprawozdania finansowego
Grupy, tj. do dnia 30 kwietnia 2012 r. nie zasztkapitale akcyjnym Emitentzadne zmiany.

Struktura widcicielska akcji spotki na dzbe publikacji sprawozdania finansowego, tj. na
dzien 30 kwietnia 2012. r. przedstawia@ $¥ nas¢pujacy sposob:

Udziat w ogolnej
_ _ Liczba akcj Wartoéc’ ) Udzia’: w Liczba gtoséw | liczbie gtosow
Akcjonariusz (szt) nominalna akcji kapitale na Walnym na Walnym
' (10 groszy/szt.) zaktadowym (%) Zgromadzeniu| Zgromadzeniu
(%)
grzyssz Kosiorek - | 5 908,000 298.000,00 8,84 2.908.000 8,84
obolewski
Elzbieta Sjoblom 3.350.000 335.000,00 10,18 3.350.000 10,18
Robert Bibrowski 1.745.371] 174.437,10 5,30 1.745.37 5,30
Pozostali 24.896.629 2.489.662,90 75,68 24.896.629 75,68
akcjonariusze
Razem 32.900.00d 3.290.000,0( 100,00 32.900.000 ,0000

W okresie od 31.12.2011 do dnia publikacji spraveouza finansowego, tj. do dnia 30
kwietnia 2012 r. w strukturze akcjonariatu zas@Agtpujace zmiany :
W dniu 08.02.2012 r. Za#d Sp6tki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. podi
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a) Uchwat nr 1 w sprawie podwgszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 3.290.80
do kwoty nie wgkszej nz 3.450.000 zt. poprzez emgs].600.000 szt akcji zwyklych na
okaziciela serii F1, o warfoi nominalnej 0,10 zt za akcje. Cena emisyjna@pdkcji serii
F1 zostata ustalona na 0,50 zt. Akcje serii Fltarasobjete w trybie subskrypcji prywatne;j.
Akcje serii F1 kda uczestniczy w dywidendzie od dnia 01.01.2012 . , tj. ppegzy od
dywidendy za rok 2011r. Uchwala Zadn wylaczono prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy , co jest zgodne z Uchwata RN nidhia 03.02.2012 r.

b) Uchwat nr 2 w sprawie zaoferowania do etip wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego na podstawie Uchwaly zga nr 1 z dnia 08.02.2012 r. ngsafjacym osobom:

- Panu Krzysztofowi Kosiorek — Sobolewskiemu wéd@io600.000 szt akcji atznej wartdci
nominalnej 60.000 zi.

- Spotce Navimor Invest S.A. w Hoi 1.000.000 szt akcji ca¢znej wartéci nominalnej
500.000 zt.

Ustalono termin przygcia ztazonej oferty oraz zigenia stosownegoswiadczenia w tym
zakresie, a tale termin dokonywania wptat na akcje oraz zawaromw obgcia akcji do
dnia 31 marca 2012 r.

W dniu 11.04.2012 Zasd Spotki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. pagj uchwaty
zmieniapce termin dokonywania wptat na akcje oraz zawanow obgcia akcji do dnia
13.04.2012 .

W dniu 11.04.2012 r. nagdito podpisanie umowy obgia akcji przez Navimor na warunkach
okreslonych w skierowanej ofercie w #oi 1.000.000 akcji o warfgsi nominalnej 10 groszy
za kada akcg i wartasci emisyjnej po 50 groszy za iy akck.

W dniu 12.04.2012 r. nagiito podpisanie umowy o&fia akcji przez Pana Krzysztofa
Kosiorek - Sobolewskiego na warunkach élaeych w skierowanej ofercie w #oi 600.000
akcji o wartgci nominalnej 10 groszy za k@da akcg i wartosci emisyjnej po 50 groszy za
kazda akcg.

31.Kapitat zapasowy
Stan nadzie  Stan na dazie
31.12.2011 31.12.2010

Ze sprzeday powyzej wartgci nominalnej 9843 8 942
Tworzony zgodne ze statutem lub urmow 5259 19 107
Razem Kapitat zapasowy 15102 28 049

32.Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny i pozostatekapitaty rezerwowe

Stan na dzie Stan na dzig
31.12.2011 31.12.2010

Kapitat z aktualizacji wyceny 7 302 8770
Pozostate kapitaty rezerwowe 641 641
Razem 7943 9411

W spotkach Grupy dokonano przedli posiadanego maku trwatego. W wyniku tego
zdarzenia zweryfikowano grgpmaszyn i urzdzea, dla ktorych zweryfikowano ich
wartasé uzytkowa.

Srodki trwate, ktére utracity sswartci¢ uzytkowa nie zidentyfikowano.

33.Kapitaty mniejszosci
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Kapitaty mniejszéci rozliczane w Grupie dotygaidziatowcow:

a) w spotce Navimor Invest S.A. w Giglsku, w ktorej Emitent posiadaciznie 2.148.900
akcji, co stanowi 80,43 % kapitatu akcyjnego tepBp Pozostate, tj 522.900 akcji
znajdup sic w rekach akcjonariuszy indywidualnych, z ktorych dajwikszych
naleza:

- Krzysztof Kosiorek Sobolewski posiaday 115.000 akcji, co stanowi 4,30 %
kapitatu podstawowego Spotki Navimor. Pan Krzyszokiorek — Sobolewski petni
w Spoétce Dominujcej funkcg Prezesa Zasrlu oraz w Spotce Navimor funkcje
Przewodniczcego Rady Nadzorczej

- Wiestaw Czarnecki posiaday 162.900 akcji , co stanowi 6,10 % kapitatu
podstawowego Spoétki Navimor. Pan Wiestaw Czarngmni w Spoétce Navimor
funkcje Wiceprezesa Zasdu

Pozostate 245.000 akcji, co stanowi 9,17 % w képifodstawowym Navimor
znajdup sie w rekach pozostatych inwestorow.

b) W spoéice Irak Poland Trade & Investment Sp. z w.&torej Emitent posiadadznie
100 udziatdw, co stanowi 51,02 % kapitatu akcyjnégjoSpotki. Pozostate, tj 96
udziatéw objt
- Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski. Pan KrzyE&osiorek — Sobolewski petni
w Spotce Iraq funkcje Prezesa Zgia..

34.Zyski ( straty) zatrzymane

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010
56 -8 211

35.Wartos$¢ ksiggowa przypadapca na jedm akcje

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010

Kapitat wiasny 18 634 326,86 23 552,307
Liczba akcji w szt. 32.900.000 32.900.
Wartas¢ ksieggowa na 1 akejogotem

w PLN ( 0,00) 0,57 0,72

36. Noty objasniajace do sprawozdania z przeptywow pieginych
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010

Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach 0419 3013
Innesrodki pienkzne 811 3548
Inne aktywa pierizne 78 0
Pozostate 0 35
Razem 11 308 6 596

37.Programy swiadczen pracowniczych

Spotki Grupy ZREMB nie uczestnigav programacBwiadcze pracowniczych.
W Grupie wszystkie Spoétki twosizrezerwy nawiadczenia pracownicze z ngstijacych
tytutow:

- niewykorzystane urlopy
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- odprawy rentowe
- odprawy emerytalne
Stan rezerw z powgzych tytutdbw przedstawiono paei:
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2011 31.12.2010

Stan na dzieh 01.01 1233 871
W tym:

- dot. Spotki Hemex 253 -
Zwiekszenia 1919 821
Zmniejszenia 314 459
W tym:

- dot. Spotki Hemex 253 -
Stan na dzieh 31.12 2 838 1233
W tym:

- dtugoterminowe z tyt. odpraw

emerytalno —rentowych 541 550

- krétkoterminowe z tytutu odpraw

emerytalno — rentowych 2 12

- Z tyt. niewyptaconych wynagrodze

za niewykorzystane urlopy 411 671

- z tyt. ewentualnych wyptat wynagrodize

za prag lub gotowa¢ do pracy 1884 -

Ostatniej wycenywiadczé na przyszte odprawy emerytalno — rentowe Spotkipgr
dokonaty na dzie 31.12.2011 metad aktuariala. Wyceny rezerw dotyezych
swiadczeé z tytutu niewykorzystanych urlopow spoétki Grupy kdmuja we wirasnym
zakresie, przyjmagc jedna metodologiich naliczania, polegaa na ustaleniu kwoty
swiadczenia dla kadlego pracownika na podstawie jego wynagrodzeniasizani miesic
danego okresu sprawozdawczego.

Rezerwa utworzona z tytutu ewentualnej wyptaty wgnodze lub swiadczeé za tzw.
gotowa¢ do pracy dotyczy Stoczni Tczew S.. | zostata upgoa na podstawie danych
szacunkowych, mag¢ na celu rozpoznanie rezerwy i uwidocznienie jevyniku Grupy

z tytutu pozwow ktére skierowali do Spoétki Stocziiezew jej byli pracownicy.

38.Zdarzenia po dacie bilansu nie opisane w innych mjgcach niniejszego
sprawozdania

Dotyczace Spotki Dominujcej

Zarzad Zakladu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A. widl©3 stycznia 2012
roku podpisat umow na wykonanie na rynek norweski kontenerow, qtary wartcc:
844 1. ziotych.

Umowa przewiduje dochodzenia kar umownych w wysok®,3 % za kady dzien
sp&nienia dostawy ale nie wdej niz 15 % wartéci umowy.

Termin realizacji ustalono sukcesywnie od Iutego dmaja 2012 .
Ze wzgkdu na charakter umowy, umowa ta zostata uznanazagwdla Spoiki.

Zarzad Zakladu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A. widD9 stycznia 2012

roku podpisat umow na wykonanie na rynek norweski kontenerow, qtary wartcc:
2.843 ty¢. ziotych.
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Umowa przewiduje dochodzenia kar umownych w wysok®,3% za kady dziea

sp&nienia dostawy ale nie wgej niz 15% wartéci umowy.

Termin  realizacji ustalono  sukcesywnie od Ilutego donaja 2012r.
Suma wszystkich uméw podpisanych od pkaz roku z tym odbiorg wynosi 3.687 ty.

ztotych.

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A w drnl9 stycznia 2012
roku podpisat umow na wykonanie na rynek niemiecki elementow zbicanika 4czm
wartasé: 1.927 ty. ztotych.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

Termin realizacji ustalono sukcesywnie od marcgmminia 2012r.

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A w dr80 stycznia 2012
roku podpisat umow na wykonanie na rynek norweski kontenerow, qtar wartcc:
1.572 ty. ztotych.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

Termin realizacji ustalono sukcesywnie od lutegardoca 2012r.

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A w dr8l stycznia 2012
roku podpisat umow na wykonanie na rynek holenderski elementéw maszyn
przeznaczonych dioywienia zwierat, na hczm wartas¢: 460 tys. ztotych.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

Termin realizacji ustalono sukcesywnie od lutegardoca 2012r.

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A w dri lutego 2012 roku
podpisat umow na wykonanie na rynek norweski kontenerow, grar wartasé: 1.412
tys. ztotych.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

Termin realizacji ustalono sukcesywnie od marc&wi@tnia 2012r.

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A. wid lutego 2012 roku
podpisal umow na wykonanie na rynek niemiecki ram zbiornika, taezrna wartcic:
1.584 ty. ztotych.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

Termin realizacji ustalono sukcesywnie od maja dmlgia 2012r.

Realizacja odbywasi¢ bedzie w 75% z materiatu dostarczonego przez zamaveagy.

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A. widrl0 lutego 2012
roku podpisat umow na wykonanie na rynek norweski kontenerow, qtar wartcc:
779 ty6. ztotych.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

Termin realizacji ustalono na kwie@i@012 r.

W dniu 08 lutego 2012 r. Zagd Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A
podiat
- uchwat nr 1 o podwyszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 3.290.000,00 zt
do 3.450.000,00 zt poprzez emisje 1.600.000,00i akeyktych serii F 1 o warti
nominalnej po 0,10 zt za kda akcje i wartéci emisyjnej po 0,50 zt za keda akcg,
Zz wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjosayilspotki. Ustalono
termin zawarcia umow o adgjiu akcji do dnia 31 marca 2012 roku.
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- Uchwak nr 2 dotyczca zaoferowania akcji o ktérych mowa w uchwale nr 1
nastpujacym osobom:

a) Panu Krzysztofowi Kosiorek — Sobolewskiemu vzhie 600.000,00 akcji

b) Spotce Navimor — Invest S.A. w liczbie 1.000.@@akcji

na warunkach i po cenie ustalonej w uchwale nr 1.

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. widn22 lutego 2012
roku podpisat umow na wykonanie na rynek norweski kontenerow, qtary wartcc:
780.507, ztotych.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

Termin realizacji ustalono na kwiediemaj 2012 r.

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A. widr07 marca 2012
roku podpisat umow na wykonanie na rynek holenderski elementéw maszyn
przeznaczonych dioywienia zwierat, na hczm wartas¢: 373 tys. ztotych.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

Termin realizacji ustalono sukcesywnie od kwietthtamaja 2012r.

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A. otmzat od firmy
norweskiej dodatkowe zamowienia na wykonanie kar@n. Warté¢ dodatkowych
zamowieé wynosi 926 ty. ztotych.

Tym samym suma wszystkich uméw podpisanych od gikezroku z tym odbiorg
wynosi 4.613 ty. ztotych

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Zad Zakiadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE"
S.A. podpisat umow na wykonanie na rynek holenderski elementéw maszyn
przeznaczonych daywienia zwierat, na hczm wartasé: 269.424,93 ztotych. Umowa nie
przewiduje dochodzenia kar umownych. Termin reajiaastalono sukcesywnie od maja
do czerwca 2012r.Suma wszystkich umow podpisangcpazztku roku z tym odbiorg
wynosi  1.645.202,82 ziotych.

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Zaad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE"
S.A. podpisatl umow na wykonanie na rynek norweski kontenerow, qtary wartcsc:
429.685,64 zt. Umowa nie przewiduje dochodzenia Waownych. Termin realizacji
ustalono na lipiec 2012 r. Suma wszystkich umowpsahych od poecitku roku z tym
odbiora wynosi 5.481.419,34 ziotych.

39. Transakcje z podmiotami powgzanymi

39.1 Zmiany dotyczace stanu posiadania akcji

Zarzad Emitenta

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Ematenbpkresie od dnia 01.01.2011 do
dnia sporzdzenia i publikacji sprawozdania finansowego zastalprezentowane paej

Osoba | Stanowisko Stan na | zwigkszen| zmniejszenia) Stan na % w
01.01. 2011 ia 31.12.2011| kapitale
akcyjnym
Krzysztof | Prezes 942.000 1.966.000 0 2.908.000 8,84
Kosiorek — | Zarzadu
Sobolewski
Danuta Wiceprezes 7.000 0 0 7.000 0,02
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Wruck Zarzadu
Kazimierz | Wiceprezes 16.000 0 0 16.000 0,05
Cemka Zarzadu
Zgodnie z uzyskanymi od poszczegolnych cztonkovweathr stan posiadania akcji Spotki
na dzié publikacji sprawozdania finansowego, tj. na dzig0.04.2012 r. nie ulegt
zmianie w stosunku do dnia 31.12.2011 r.

Stan posiadania akcji i udzialtbw Spotek zaleych od Emitenta przez osoby
zarzadzajace Emitentem

Zaréwno na dzie 31.12.2011 r. jak i na dzigublikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. na dzke 30 kwietnia 2012 r. jedynie Pan Krzysztof Kosiorek
Sobolewski petnicy funkcg Prezesa Zaszlu Emitenta byt posiadaczem akcji i udziatow
w Spotkach zatenych od Emitenta, jak wyszczegolnionaeiji

W Spotce Iraq Poland Trade & Investment posiagtaiie 96 udziatdw, co stanowi 48,98
% kapitatu podstawowego tej Spoiki.

W Spoitce navimor Invest S.A. posiadat 115.000 akefi stanowi 4,30 % kapitatu
podstawowego tej Spotki.

Rada Nadzorcza Emitenta

Wedlug dwiadczeé uzyskanych od poszczegollnych cztonkéw Rady NadeprEpoiki

nikt z cztonkdw Rady Nadzorczej nie posiadat apotki zarowno na dzie31.12.2011
r. jak i na dzié publikacji sprawozdania finansowego, tj. na d236.04.2012 r.

Wedlug dwiadczé uzyskanych od poszczegoélnych cztonkéw Rady Nadepr8poiki

nikt z cztonkédw Rady Nadzorczej Emitenta nie poaladkcji i udziatow Spobtek
zalenych od Emitenta zaréwno na dzie81.12.2011 r. jak i na dziepublikacji

sprawozdania finansowego, tj. na dz89.04.2012 r.

39.2 Transakcje pomigdzy jednostkami zalenymi w Grupie

STOCZNIA TCZEW S.A

- udzielona przez Spd&ikdominupca pozyczka konwertowana na akcje Spotki w
kwocie 3.041.021,96 ( Pgczka konwertowana na akcppoiki , udzielona do dnia
31.05.2011 r. w oprocentowanie w wységidb,42 % w skali roku)

- naliczenie odsetek od pgczki do dnia 31.12.2011 r. wdznej kwocie 226.588,83 zi.

- dokonana sprzedaustug oraz refakturacja kosztow w kwocie 13.90&0

- saldo nalencsci Spoétki w kwocie 3.332.508,03 zt , z tego @lch odpisem
aktualizupcym 3.201.187,84 zi. Nateosci netto wykazane w Bilansie wynasz
131.320,19 zt

- saldo zobowizan Spotki w kwocie 0,00 zt

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0.

- udzielona przez Spatkdominupca pozyczka w kwocie 62.141,97 ( Pgczka
udzielona do dnia 30.06.2012 r. z limitem 70.000,0procentowanie w
wysokaici 5,42 % w skali roku)

- dokonana sprzedaistug i refakturacja kosztéw w kwocie 6.700,00 zt

- saldo nalenosci Spotki w kwocie 70.340,23 zt

- saldo zobowizan Spotki w kwocie 0,00 zi
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Otrzymana przez Spdailod FH JAGO S.A. Krzeszowice pgczka w roku 2010 w
kwocie 70 ty. (Pazyczka udzielona do dnia 31.12.2012 r. oprocentogvani
wysokdaci 5,42 % w skali roku) wraz z pdiejszymi aneksami.

Otrzymana od Pana Krzysztofa Kosiorka — Sobolevgekmryczka w hcznej
wysokasci 15 tys. zt. Oprocentowanie 5,42 % w skali rokuzipczka
niezabezpieczona. Termin sptaty 31.12.2012 r. éSpdelyczki na dzié 31.12.2011
wynosi 15 ty. zt.

NAVIMOR INVEST S.A
Otrzymana przez Spakdominupca pazyczka w kwocie podstawowej pgczki
w wysokaci 500.000,00 zt ( Pgczka udzielona do dnia 31.12.2012 .
oprocentowanie w wysokoi 6,00 % w skali roku.

- Naliczone odsetki od otrzymanejzyazki na dzié 31.12.2011 r. wacznej

- kwocie 2.500,00 zt

- zakup ustug w kwocie 90,00 zt

- dokonana sprzedaistug w kwocie 68.750,00 zi

- saldo nalenosci Spotki w kwocie 66.358,50 zt

- saldo zobowizan Sp6tki w kwocie 502.590,00 zt
W dniu 4.07.2011 r. Spotka zawarta z IRAQ-POLANRADE & INVESTMENT
Sp. z 0. 0 umow pazyczki na finansowanie hiecej dziatalnéci na kwot 5
000,00zt. Termin sptaty pgczki, zgodnie z zawartym w dniu 30.12.2011 aneksem
przypada na d#ie81.12.2012 r. Oprocentowaniezyozki wynosi 5,42% w
skali roku. Odsetki od pyczki naliczone za okres od dnia jej udzieleniadiia
31.12.2011 roku wynogz135,50 i zostaly gfe w ksetgach roku 2011r. Na dzie
31.12.2011r. Spotka utworzyta w &gach odpis na naliczone odsetki w wysako
135,50 zt.

39.3 Wynagrodzenia 0s0b zargdzajacych Emitenta

taczna warté¢ wynagrodzé wyptaconych cztonkom Zagdu Emitenta ( wraz z
wynagrodzeniem ze stosunku pracy) wyniosta w rakial2

Wynagrodzenie z tyt
Osoba Wynagrodzenie | petnionych funkcji w| Wynagrodzenie
uzyskane w ZREMB jednostkach taczne
zaleznych

Krzysztof Kosiorek — 343 59 402
Sobolewski

Danuta Wruck 155 35 190
Kazimierz Cemka 156 0 156

taczna warté¢ wynagrodzé wyptaconych czionkom Zasgdu Emitenta (wraz z
wynagrodzeniem ze stosunku pracy) wyniosta w rakL02

Rok

Kosiorek - Sobolewski
Krzysztof

Wruck

Danuta Maria

Cemka
Kazimierz Stanistaw

31.12.2010

154

158 156
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Osoby petnice funkcje Zaradcze w Spoétce dominagej nie korzystaty w roku 2011 z
pozyczek.

394 Wynagrodzenia 0s6b nadzorujcych Emitenta

taczna warté¢ wynagrodzé wyptaconych czionkom Rady Nadzorcze] ( wraz
z wynagrodzeniem ze stosunku pracy) wyniosta weha2010 oraz 2011.
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Osoby petnice funkcje Nadzorcze w Spétce domiuugj nie korzystaty w roku 2011
z pazyczek. Nie zawarto réwniezadnych transakcji z tymi osobami w roku 2011.

Za okres od 01 .07. 2011 r. do 31.12.2011 r. wyodwgnie cztonkdw Rady Nadzorczej
Emitenta zostato zgodnie z uchwata nrl0 z dnia Q201 r. obrione o 50 %
w stosunku do dotychczasowego wynagrodzenia.

39.5 Pozostate informacje

W Grupie w okresie od 01.01.2011 r. do 31.12.201idrielono payczek nasipujacym
osobom wchodcym w skiad zarmdu oraz Rady nadzorcze;.

Navimor Invest S.A.

W dniu 9.09. 2011 Pan Tomasz Marcinkowski pgpifunkcg Wiceprezesa Zasdu
Spotki zacignat pozyczke z Zaktadowego Funduszfwiadczér Socjalnych Spotki
w wysokaci 40 000,00 zt .Odsetki od pyczki za caty okres umowy wynas4 200,00
zt i zostaly ugte a ksggach spotki roku 2011 w cdla. Pazyczka lgdzie sptacana w 24
ratach pocawszy od miesica stycznia 2012 r.

Saldo payczki pozostajcej do sptaty na dzie31.12.2011 r. wynosi 41 200,00 zt.

Transakcje zawarte pomedzy cztonkami Zarzadu Spétki dominujacej a Spotkami
wchodzcymi w sktad Grupy Kapitatowej.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pefry funkcg Prezesa Zaszlu Emitenta
podpisat w dniu 08.06.2011 r. ze Spplavimor Invest S.A. przedwging umowe
zbycia czsci posiadanych przez niego akcji Spotki FH JAGO .S Aiedzilp w
Krzeszowicach, na poczet ktérej to umowy otrzynadiczke w wysokdaci 200.000 zt.
Termin zawarcia umowy przyrzeczonej ustalono n@B82011 r.

Umowa przyrzeczona nie zostata zawarta.

40.Umowa o badanie sprawozda finansowych
ZREMB — CHOJNICE S.A.
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Zgodnie z umow zawarh w dniu 22.12.2010 r. pordzy Spolk a Niezalenym
audytorem Podmiot AUDIT DOR Biuro Rewizji i Dorasld Gospodarczego Jerzy
Saladra w Bydgoszczy Umawo przeprowadzenie badania jednostkowego sprawazdan
finansowego Spotki ZBM ZREMB - CHOJNICE S.A. za e&r roku 2010

i skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grugpitétowej ZREMB za rok 2010
wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie badani2040 r. wyniosto 24.000 zt.

Zgodnie z umow zawarh w dniu 14.07.2011 r. pordzy Spoétk a Niezalenym
audytorem Podmiot AUDIT DOR Biuro Rewizji i Dorasl@ Gospodarczego Jerzy
Saladra w Bydgoszczy Umaw o przeprowadzenie przedgu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spétki ZBM ZREMB - CHOJHICS.A. za okres
od 01.01.2011 do 30.06.2011 r. i skonsolidowansgmawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ZREMB za okres od 01.01.2011 r. do 82011 r., wynagrodzenie audytora
za przeprowadzenie przadl wyniosto 14.000,00 zt.

Zgodnie z umow zawarh w dniu 20.12.2011 r. r. pogdzy Spoétk a Niezalenym
audytorem Podmiot AUDIT DOR Biuro Rewizji i Dorasl@ Gospodarczego Jerzy
Saladra w Bydgoszczy Umawo przeprowadzenie badania jednostkowego sprawazdan
finansowego Spoékki ZBM ZREMB - CHOJNICE S.A. za ekr roku 2011

i skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grugpitétowej ZREMB za rok 2011
wynagrodzenie audytora za przeprowadzenie badani2Z041 r. wyniosto 29.000 zt.

Navimor Invest S.A.

Zgodnie z umow zawarh w dnia 11.11.2011 r. pogdzy Spoétk, a ,AUDIT-DOR”
Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodamgae w Bydgoszczy
0 przeprowadzenie badania jednostkowego i skorm@lddego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2011, zA&ponego sporgizeniem opinii i raportu
wynagrodzenie audytora wynosi 24.000,00 zt netto.

W oddziale w Czechach sprawozdanie finansowebjadtine przez Biegtego rewidenta
ing. Francisek Meierl, cena za audyt rocznego spzdania wynosi- 45.000,- CZK
Umowa dotyczy badania sprawozdania  finansowego eegskich standardow
rachunkowéci.

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2010 wedtug
- Ustawy o rachunkowdi za okres 01.01.2010 do 31.12.2010 18.000,00
-  MSR/MSSF za okres 01.03.2010 do 31.12.2010 7.000,00
- $rédroczny przegd sprawozdania na 30.06.2010 7.000,00
Byto przeprowadzone zgodnie z zawarnows z dnia 1.07.2010 i z aneksem z dnia
25.03.2011 z Podmiotem Biuro biegtego Rewiddanuta Jankowska .

41.Zbycie udziatéw w jednostkach zalgnych

Sprzeda udziatow w jednostce zaleej Hemex Budownictwo sp. z 0.0. siedgib
w Ptocku

W dniu 25.03.2011 r. sprzedano 496 udziatow posiacta w kapitale zaktadowym
Hemex Budownictwo sp. z 0.0. za eelaczm sprzeday 5.000 zt. Zanotowano steat
na sprzeday w wysokaci 1.541.518.08 zt.

Majac na uwadze ztsytuacg finansow i gospodarcz spétki Hemex Budownictwo
Sp. z 0.0. w Plocku Zagd ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. poadlj decyzg o dokonaniu
w ciezar kosztow finansowych odpisu aktualizggo warté¢ posiadanych 557 udziatdw
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Spoétki Hemex. Wielké¢ odpisu to kwota 1.736.715,29 zt, uwidoczniona whranku
wynikéw w pozycji koszty finansowe.

42.Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe
Navimor-Invest S.A. samodzielnie nie wystawia gwaig ani nie udziela pgczen.
Spotka korzysta z nagiujacych linii gwarancyjnych:
Kredyt Bank S.A.
- 0 udzielenie linii gwarancyjnej na kwoi.700.000,00 .Umowa zostata zawarta na
okres do dnia 31.07.2016 r.
Warunki udzielonego limitu:
Oprocentowanie WIBOR + mza banku 2,8 %.
Zabezpieczenie kredytu: weksel in blanco, hipotk&acyjna do lokali biurowych przy
ul. Grunwaldzkiej 212 do wysokoi 2.195.000,00 zt
W ramach linii gwarancyjnej wystawianeeda gwarancje przetargowe, starannego
wykonania umowy, w tym, gwarancjickojmi, tzn. gwarancji dobrego wykonania
w okresie po realizacji kontraktu.

* DZ Bank Polska S.A.
Na dzier 31 grudnia 2011 roku Navimor-Invest S.A. posiadsoug kredytows o linig
gwarancyja nr 2007/KG/0030 w DZ Bank Polska S.A. z dnia 08087 r.
Z p&niejszymi zmianami. Kwota linii gwarancyjnej w wyasci 612.609,34 zt
obowizuje na okres do 01.02.2012r. Gwarancja na &8dR.609,34 z|I wygasa dnia
01.02.2012r. W to miejsce utworzonadhie gwarancja na kwet326.668,86, ktdra
trwat bedzie w okresie od 01.02.2012r. do 31.01.2014r.
Kwota linii gwarancyjnej zabezpieczona jest:

- blokad; srodkow pienéznych, stanowdcych kaucg, w wysokdci 180.000,00 zi.
Bank przechowuje kaugj na odebnym rachunku bankowym, ktore to konto za
okres utrzymania zabezpieczenia jest oprocentowamnennie zgodnie z takel
obowiazujaca w DZ Bank Polska S.A.

- hipoteka zwykta w kwocie 4.084.062,24 zt ustanowiama rzecz Banku na
nieruchomeci potazonej w Rekcinie, ul. Spacerowa 10 wraz z £g8pw z
polisy ubezpieczeniowe;j.

- weksel wiasny ,in blanco” wraz z deklaraeyekslow.

Obie linie g nieodnawialne, dla redukowane do zera w méawygasania kolejnych
gwarancji.

Terminy obowizywania gwarancji, wystawione przez Kredyt Bank .S.ADZ Bank
Polska S.A. przedstawia pésza tabela:

Terminy obowigzywania gwarancji, wystawione przez Kredyt Bank S.A. i DZ Bank Polska S.A.
przedstawia ponizsza tabela:
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rodzaj gwarancji

beneficjent

nazwa banku

kwota PLN

yga sa

gwarancja usuniecia wad i usterek

Dyrekcja Rozbudowy Miasta
Gdanska, dziatajgca w imieniu

Gminy Miasta Gdanska

Kredyt Bank S.A. lll O/Gdansk

1 820.85[16.09.2012

gwarancja usuniecia wad i usterek

Dyrekcja Rozbudowy Miasta

Gdanska

Kredyt Bank S.A. lll O/Gdansk

22 828.48|16.12.2012

gwarancja usuniecia wad i

usterek,

Morska Stuzba Poszukiwan i

nalezytego wykonania

Ratownictwa

DZ Bank Polska S.A.

612 609.34(31.01.2014

Spoétka na rynku czeskim zawarta

do 1.02.2012 w kwocie 612 609.34
od 1.02.2012 do 31.01.2014 w kwocie| 326 668.86
razem| 637 258.67

w tym w ystawione przez KB 24 649.33

w tym w ystawione przez DZ 612 609.34

z Komerci Banka umowg o linie gwarancyjna na kwote

20.000.000,00 koron czeskich, co stanowi na dzien 31.12.2011 réwnowartos¢ 3.422.000,00 zt ktorej
zabezpieczeniem jest hipoteka na nieruchomosci Vraniany o wartosci 10.000.000,00 koron czeskich
co stanowi na dzien 31.12.2011 réwnowarto$¢ 1.711.000,00 zi. a weksel in blanco. Ponadto
zabezpieczeniem tej umowy sg blokady srodkéw obrotowych stanowigce na 31.12.2011 faczng kwote

818.713,50 zi.

Projekt Beneficjent kwota Bank Termin Gwarancja Uwagi
MVE Troja Metrostav 76.995,00 KB do Gwar.nalezytego | Umowa ramowa
a.s. PLN 02.09.2015 | wykonania-w gwarancyjna
okresie Blokada 38.497,50
obowigzywania | PLN
gwarancji
Jez Doksany | Povodi 85.550,00 KB do Gwarancja Umowa ramowa
Ohre, s.p. PLN 31.12.2011 | nalezytego gwarancyjna
wykonania na Blokada 85.550,00
czas realizacji PLN
zadania
Opava, Povodi 684.400,00 | KB do Gwar.nalezytego | Umowa ramowa
Karlovice Odry, s.p. PLN 08.08.2016 | wykonania-w gwarancyjna
okresie Blokada 342.200,00
obowigzywania | PLN
gwarancji
VD Turnov, Povodi 171.100,00 | KB do Gwar.nalezytego | Umowa ramowa
RP Labe, s.p. PLN 31.03.2016 | wykonania-w gwarancyjna
okresie Blokada 85.550,00
obowigzywania | PLN
gwarancji
Halenkov Povodi 342.200,00 | KB do Gwarancja Umowa ramowa
Moravy, PLN 30.11.2012 | nalezytego gwarancyjna
s.p. wykonania na Blokada 102.660
czas realizacji PLN
zadania

e w Towarzystwach Ubezpieczeniowych

Ponadto Spoétka w ramach podpisanych umow linii gweyjnych ubezpieczeniowych
uzyskuje gwarancje zaptaty wadium, rigiego wykonania i usuecia wad i usterek.
-ERGO Hestia- limit 5.000.000,00 zi- zabezpieczenijest 5 sztuk weksli In blanco
wystawionych przez zobowdanego. Umowa zawarta jest na czas niebimg. Kwota
wykorzystanego limitu na dzi€31.12.2011 wynosi 2 164 590,16
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-Euler Hermes S.A.- limit 2.000.000,00 zi- zabezpeniem jest 5 sztuk weksli In
blanco wystawionych przez zobawanego. Umowa wygasta 14.12.2011 . Kwota
wykorzystanego limitu na dzi€31.12.2011 wynosi 71 522,59

-Inter Risk S.A.- limit 7.000.000,00 zt . Zabezpmeniem jest 5 sztuk weksli in blanco
wystawionych przez zobowianego. Umowa zawarta jest na czas niebimg. Kwota
wykorzystanego limitu na dzi€31.12.2011 wynosi 1 876 931,90

-PZU S.A.-limit 2.500.000,00 zt .ZabezpieczeniesBsweksle In blanco wystawione
przez zobowjzanego. Umowa zawarta jest na czas nigbing. Kwota
wykorzystanego limitu na dzie31.12.2011 wynosi 337 512,92

Ponadto spotka zawarta dwie gwarancje z Towarzystwibezpieczeniowym HDI na
kwote 452 150,79. Niniejsze gwarancje nig zawarte w ramach zawartej umowy
o linie gwarancyja

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowyahymku czeskim.
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Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych

o . Sanna : . - . Sanna Data

Identyfikaga podmictu 01012011 Zwiekszenie  [Zmniejszenie 31122011 | wyeasii eda
WZMiUW w Biatymstoku 14143994 0.00 141 439.94 0.00{14.12.2011
WZMiUW w Biatymstoku 0.00 42431.98 0.00 42 431.98/30.11.2012
Gmina Lidzbark 8609.48 0.00 0.00 8609.48|17.06.2013
Wj.Zachodniopomorskie 10591.65 0.00 0.00 10591.65(15.10.2013
Gmina Lidzbark 28071.93 0.00 0.00 28071.93]15.05.2013
Zarzad Dréy i Zieleni w Gda. fisku 78435.98 0.00 0.00 78 435.98|30.01.2013
Wj.Zachodniopomorskie 20084.62 0.00 0.00 20084.62|15.10.2013
Dyrektor UM w Gdyni 0.00 22 265.95 0.00 22 265.95|16.02.2014
Zutawski ZMiUW w Blbl agu 63960.18 0.00 63960.18 0.00/30.11.2011
Zutawski ZMiUW w Blbl agu 0.00 19188.05 0.00 19188.05(16.11.2014
Dyrektor UM w Gdyni 0.00 20222.90 0.00 20222.90|12.10.2014
Pwo Budowy Drog SA 19887.22 0.00 19887.22 0.00{02.11.2011
Zarzad Powiatu Cryfidiego 70217.40 0.00 0.00 70217.40)05.05.2013
Zarzad Powiatu Gryfidiego 46 603.20 0.00 0.00 46 603.20|05.05.2013
Powiat Nakielski 472 376.81 0.00 472 376.81 0.00{29.10.2011
Powiat Nakielski 0.00 94 475.36 0.00 94 475.36|14.11.2016
Swo Powiatowe w Stumie 298736.93 0.00 0.00 298736.93|31.03.2012
GminaMiasto Szczedn 1821177.39 0.00 0.00| 1821177.39|15.12.2012
Gmina Cedry Wielkie 343412.77 0.00 0.00 343412.77|30.05.2012
Gmina Hrlej 0.00 36402.39 0.00 36 402.39]30.06.2012
Gmina Kazimierz Dolny 0.00 229241.77 0.00 229241.77|115.06.2012
Zarzad Morskiego Portu Gdynia 0.00 35214.42 0.00 35214.42124.11.2013
Miasto Malbork 0.00 196 461.64 196 461.64 0.00{30.10.2011
Miasto Malbork 0.00 58938.50 0.00 58938.50|30.11.2014
2MiUW w Olsztynie 0.00 33874.25 0.00 33874.25|30.11.2012
Gmina Pasym 0.00 25234.50 0.00 25234.50|29.05.2015
Gmina Braniewo 0.00 243785.73 0.00 243785.73/14.06.2012
INPRO 0.00 26327.45 26327.45 0.00({28.11.2011
GminaMiago Bzeg 0.00 331482.61 0.00 331482.61/30.12.2012
Starostwo Powiatowe w Sztumie 0.00 29693.79 29693.79 0.00{30.12.2011
Sarostwo Powiatowe w Sztumie 0.00 8908.14 0.00 8908.14{15.12.2014
Hydrobudowa Gda Ak SA 0.00 260 456.15 0.00 260456.15(28.03.2012
BEkomel Chojnice 0.00 43003.08 0.00 43003.08(04.01.2016
Gmina Miasto Braniewo 70233.81 0.00 70233.81 0.00/31.10.2011
Gmina Miasto Braniewo 0.00 21070.14 0.00 21070.14|08.12.2014
GminaMiasto Szczedn 0.00 276 750.00 0.00 276750.00[11.10.2012
Skarb Pangwa-Urz ad Morski
w Supsku 0.00 245 385.92 0.00 245 385.92(15.06.2018
Gmina Miejska Tczew 0.00 92127.00 0.00 92 127.00/10.06.2012
Zarzad Portu Morskiego
Kolobrzeg 0.00 36308.17 0.00 36308.17|15.09.2014
Razem 3493839.31 2429249.89| 1020380.84| 4902 708.36
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Spotka dominujaca ZREMB — CHOJNICE S.A.

Aktywa warunkowe w Spotce nie wygllja.

Zobowigzania warunkowe Spofki to:

a) weksel wilasny In blanco wraz z deklagaeyekslowa do kwoty 1 min. PLN
wystawiony na rzecz PPHU Bobrek S.J Debora Gornicza

b) zabezpieczenia wynikgie z uméw kredytowych z Bankiem Alior Bank S.A.
Warszawa :

- hipoteka kaucyjna ustanowiona na KW SL1C/00019%%@@vysokdci 3.000 ty. zt.

- zastaw rejestrowy na zapasach do wysok®.000 ty. zt.

- zastaw rejestrowy na maszynach o wanit837.590,71 zi.

- hipoteka zwykta w wysolgzi 3.000 tys. zt. ustanowiona na KW SL1C/ 00019340/

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
Nie wyskpuja

Irag Poland trade & Investment Sp. z 0.0.
Nie wystpuja

43.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitaf za rok 2011 zostato
zatwierdzone przez Zayd Spoétki dominugcej, tj. ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. w
dniu publikacji sprawozdania, tj. w dniu 30 kwietri012 r.

44.0Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spoétki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. oswiadcza,ze wedle jego najlepszej
wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansewa rok obrotowy 2011 oraz
dane poréwnywalne zostato spoeglzone i zaprezentowane zgodnie z

Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowdci Sprawozdawczéci Finansowej ,
oraz ze odzwierciedlap w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuagjmajatkowy i
finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuagi Grupy

Kapitatowej, w ty, opis podstawowych zagreen i ryzyk.

Chojnice, dnia 30 kwietnia 2012 r.
Zarzad ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski Prezes Zaegdu

Danuta Wruck Wiceprezes Zarzdu

Kazimierz Cemka Wiceprezes Zaradu

Zarzad Spotki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. oswiadcza,ze podmiot uprawniony
do badania sprawozda finansowych, dokonupcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ké@ptowej ZREMB, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten a takze biegli rewidenci,

dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wi&ciwymi przepisami prawa.
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Chojnice, dnia 30 kwietnia 2012 r.
Zarzad ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski Prezes Zardu
Danuta Wruck Wiceprezes Zarzdu

Kazimierz Cemka Wiceprezes Zaradu
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