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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2011 do 31.12.2011

Informacje o Grupie

Jednostka dominujgca:

a)

b)

d)

e)

CITY INTERACTIVE S.A. zostata zarejestrowana w dniu 1 czerwca 2007 r.
z przeksztatcenia  CITY INTERACTIVE Sp. z o0.0. aktem notarialnym
pod nr Rep. A2682/2007 z dnia 16 maja 2007 r. Siedziba Spétki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Zupniczej 17.

Spodtka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000282076.
Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki oraz Grupy jest produkcja, wydawnictwo oraz
dystrybucja gier komputerowych.

Zgodnie z umowg czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony.

W ciggu 2011 roku Cztonkami Zarzadu Spétki byli:

° Marek Tyminski Prezes Zarzadu od 01-01-2011 do 31-12-2011
° Artur Winiarski Czionek Zarzadu od 01-01-2011 do 10-03-2011
° Wojciech Kutak Czionek Zarzgdu od 10-03-2011 do 17-05-2011
. Michat Sokolski Cztonek Zarzadu od 22-08-2011 do 31-12-2011

W dniu 14 marca 2012 roku pan Michat Sokolski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. W tym
samym dniu w sktad Zarzgdu powotany zostat pan Andreas Jaeger.

f)

9)

Rada Nadzorcza Spotki w 2011 r. dziatata w niezmiennym sktadzie:

o Krzysztof Sroczynski  Przewodniczgcy RN od 01-01-2011 do 31-12-2011
. Lech Tyminski Cztonek RN od 01-01-2011 do 31-12-2011
. Marek Dworak Cztonek RN od 01-01-2011 do 31-12-2011
. Grzegorz Leszczynski Czionek RN od 01-01-2011 do 31-12-2011
o Tomasz Litwiniuk Cztonek RN od 01-01-2011 do 31-12-2011

Spoétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, ktdéra sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane. Do Grupy Kapitatowej nalezg nastepujgce jednostki zalezne:

Skfad Grupy Kapitatowej City Interactive na dzien 31 grudnia 2011 roku:

o City Interactive S.A. z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy 1 265 000 ztotych.
Spétka dominujaca.

o City Interactive Germany GmbH — spétka z siedzibg w Frankfurcie/Main, Niemcy.
Kapitat zaktadowy 25 000 EUR. 100% udziatow w posiadaniu City Interactive S.A.
Spétka podlega konsolidacji od drugiego kwartatu 2008 r.
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o City Interactive USA Inc. — spoétka z siedzibg w stanie Delaware, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej. Kapitat zaktadowy 50 000 USD. 100% udziatdbw w posiadaniu
City Interactive S.A. Spotka podlega konsolidacji od drugiego kwartatu 2008 r.

e Business Area Spodtka z 0.0. — spotka z siedzibg Polsce, w Warszawie, wigczona do
konsolidacji poczgwszy od trzeciego kwartatu 2010 r. Kapitat zaktadowy 5 000 PLN.
100% udziatow w posiadaniu City Interactive S.A.

¢ City Interactive Studio S.R.L. — sp6tkg z siedziba w Bukareszcie, w Rumunii. 100%
udziatéw w posiadaniu City Interactive S.A. Kapitat zaktadowy 200 RON. Spétka ta
podlega konsolidacji poczgwszy od czwartego kwartatu 2011 roku.

o City Interactive Canada Inc. — spotka z siedzibg w Ontario, Kanada, utworzona w
pazdzierniku 2010 roku. Kapitat zaktadowy 10,00 CAD. 100% udziatéw w posiadaniu
City Interactive S.A. Spotka ta nie podlega konsolidacji z uwagi na fakt, iz jej wyniki
finansowe nie s3 istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

o City Interactive Studio Ltd. — spotka z siedzibg w Londynie, Wielka Brytania,
utworzona w grudniu 2010 roku. Kapitat zaktadowy 100 GBP. 100% udziatbw w
posiadaniu City Interactive S.A. Spétka ta podlega konsolidacji poczgwszy od
pierwszego kwartatu 2011 roku.

e City Interactive UK, Ltd. — spdtka z siedzibg w Manchester, Anglia. Kapitat
zatozycielski wynosi 100 GBP. 100% udziatbw w posiadaniu City Interactive S.A.
Spotka ta nie podlega konsolidacji z uwagi na fakt, iz jej wyniki finansowe nie sg
istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

e City Interactive Spain S.L. — spétka z siedzibg w Madrycie, Hiszpania. Kapitat
zaktadowy 3600 EUR. 100% udziatbw w posiadaniu City Interactive S.A. Spoétka
podlegata konsolidacji od IV kwartatu 2008, zas z dniem 1 stycznia 2010 roku, po
utworzeniu odpiséw aktualizacyjnych na wartos¢ naleznosci, zostata wylgczona z
konsolidacji.

Ponadto, na przestrzeni 2008 roku, City Interactive S.A. nabyta udziaty w nastepujgcych
podmiotach dziatajgcych w Ameryce tacinskiej, a nastepnie w 2009 roku zrezygnowata z ich
dalszego rozwoju. Obecnie podmioty nie podlegajg konsolidacji ze wzgledu na zaniechanie w
nich dziatalno$ci oraz utworzenie rezerw na poziomie Spotki dominujgcej:

o City Interactive Peru SAC (wczesniej UCRONICS SAC) — spotka z siedzibg w Limie,
Peru. Udziaty 99%. Kapitat zaktadowy 2 436 650 Sol. Spdtka podlegata konsolidacji
od dnia nabycia w niej wiekszosciowego pakietu udziatbw do konca roku 2008.
Emitent dgzy do catkowitej likwidac;ji.

o City Interactive Jogos Electronicos LTDA — spoétka z siedzibg w Sao Paulo, Brazylia.
Kapitat zatozycielski 100.000 Reali brazylijskich. Udziaty 90%, pozostate 10% objete
przez City Interactive USA Inc.

e City Interactive Mexico S.A. de C.V. — spotka z siedzibg w Mexico City, Meksyk.
Kapitat zatozycielski 50 000 pesos meksykanskich Udziaty 95%, pozostate 5% objete
przez City Interactive USA Inc.
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2. Podstawa prezentacji i przygotowanie sprawozdania finansowego

a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2011 do
31.12.2011. Dane porownywalne obejmujg okres od 01.01.2010 do 31.12.2010, a takze
stan na 31.12 2010 (bilans).

b) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).

c) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz
niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci.

3. Zastosowane zasady rachunkowosci
a) Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Roczne sprawozdanie finansowe jest sporzadzane z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg (,UE”) oraz interpretacjami przyjetymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Integracji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (KIMSR) majgcymi  zastosowanie
do prowadzonej przez Spotke dziatalnoSci i obowigzujgce w rocznych okresach
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2007 roku oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. jest
kolejnym rocznym skonsolidowany sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z
MSR/MSSF. Dane poréwnywalne za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 pochodzg ze
sprawozdania skonsolidowanego Grupy sporzgdzonego zgodnie z MSR/MSSF. Datg
przejscia na MSR/MSSF byt dzier 01.01.2007.

b) Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w tysigcach ztotych.
Dane w notach do sprawozdania finansowego zostaty podane w petnych zitotych. Zaokraglen
dokonano odrzucajgc wartosci ponizej odpowiednio 499 zt oraz 49 groszy i zaokraglajgc w
gore w pozostatych przypadkach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest w oparciu o zasade kosztu
historycznego. Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
MSR/MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdéw, szacunkow i zatozen, ktére maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz
kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosc
moze rozni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata ona dokonana.
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Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu
do wszystkich okreséw zaprezentowanych w przedtozonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jak réwniez przy sporzgdzaniu zgodnego z MSR/MSSF bilansu otwarcia na dzien
1 stycznia 2007 r. dla celéw przejscia z polskich zasad rachunkowosci na sprawozdawczos¢
zgodng z MSR/MSSF.

¢) Zasady konsolidaciji
(i) Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej City Interactive sporzgdzono
stosujgc metode nabycia jako sposéb rozliczenia przejecia na date transakcji nabycia
udziatow (metoda petna konsolidacji). Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostka dominujgca fgczy sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej oraz
jednostek zaleznych poprzez sumowanie poszczegodlnych pozycji aktywow, zobowigzan,
udziatu w kapitatach wtasnych, przychoddéw oraz kosztéw.
W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji
finansowych na temat Grupy Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedynczg
jednostke gospodarczg, dokonuje sie wytgczenia wartoéci bilansowej inwestycji jednostki
dominujgcej w jednostce zaleznej oraz tej czesci kapitatu witasnego spdtki zaleznej, ktora
odpowiada udziatowi jednostki dominujgce;j.
Metoda stosowana do przeliczania sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za
granicg zalezy od sposobu ich finansowania oraz rodzaju dziatalnosci prowadzonej w
odniesieniu do jednostki sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe. Z tego wzgledu jednostki
dzialajgce za granicg, zgodnie z MSR 21, dzieli sie na: ,jednostki dzialajgce za granicg,
ktérych dziatalnos¢ stanowi integralng czes¢ dziatalnosci jednostki sporzgdzajgcej
sprawozdanie finansowe” oraz na ,podmioty zagraniczne”.
Do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dziatajacych za granicg w/w
jednostki zgodnie z MSR 21 zostaty zaklasyfikowane jako ,podmioty zagraniczne”. Przy
przeliczaniu sprawozdanh finansowych podmiotéw zagranicznych, w celu wigczenia ich do
wilasnego sprawozdania finansowego jednostka sporzgdzajgca sprawozdanie finansowe
zastosowata nastepujgce zasady:
. aktywa i pasywa, zaréwno pieniezne jak i niepieniezne przeliczyta po kursie zamknigcia,
o pozycje przychodow i kosztow podmiotéw zagranicznych przeliczyta po kursie wymiany
na dzien zawarcia transakcji za wyjatkiem sytuacji gdy podmiot zagraniczny sporzgdza
sprawozdanie w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej. Wéwczas pozycje przeliczono
by po kursie zamknigcia,
. wszystkie powstate réznice kursowe odniesiono do kapitatu wtasnego az do momentu
zbycia inwestycji netto.
Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
zbycia, jezeli stanowig one istotne warto$ci dla prezentowanych sprawozdan finansowych.
W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujgcy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami
powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.
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(ii) Jednostki stowarzyszone, jednostki wspétzalezne

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjng i
finansowg Spdétka wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje.

Jednostki wspoétzalezne Spofki to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig, na skutek uzgodnien
umownych, Spétka sprawuje wspdlng kontrole.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach
jednostek stowarzyszonych/wspétzaleznych wykazywanych metodg praw wiasnosci, od
momentu uzyskania znaczgcego wpltywu/wspédlnej kontroli do momentu jego/jej wygasniecia.
Grupa dokonuje rowniez pomiaru utraty wartosci udziatbw w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych/wspétzaleznych i dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizujgcych. W
przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przekracza wartos¢ bilansowg jednostki
stowarzyszonej/wspoizaleznej, wartos¢ ta zostaje zredukowana do zera i zaprzestaje sie
rozpoznawania dalszych strat o ile nie istnieje prawny obowigzek pokrycia strat lub nie
dokonano juz pfatnosci z tytutu pokrycia jakichkolwiek zobowigzan.

Wartosé firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzier nabycia nadwyzKki
kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych skfadnikow aktywoéw i
pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzieh
nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach potgczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie.
Wartos¢ firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat. Przy
sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia
czes$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bgdz straty na sprzedazy.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkdéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w
obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze
przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji z jednostkami
stowarzyszonymi oraz wspéitzaleznymi sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania
proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sg
wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, do momentu wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate warto$ci.

d) Rzeczowe aktywa trwate
(i) Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate, ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania
do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktérym towarzyszy
oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie podzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika
aktywéw lub wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywow tylko wowczas, gdy prawdopodobne
jest, ze Grupa uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skfadnikiem
aktywow, a cene nabycia danej pozycji mozna zmierzy¢ w sposob wiarygodny. Wydatki
na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego,
w ktorym zostaty poniesione. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz
dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie
z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy.
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Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Amortyzacja dotyczgca tych srodkoéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia
ich uzytkowania. Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan $rodka trwatego stuzby
techniczne majg obowigzek, jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadowsg i okresli¢
sposob amortyzaciji.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw  produkcyjnych,  wynajmu
lub administracyjnych, jak roéwniez dla celdw jeszcze nieokreslonych, prezentowane
sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Grunty — prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentuje sie w cenie nabycia.

Grupa nie dokonuje amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
Srodkow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych
stawek:

o urzgdzenia techniczne i maszyny 20-60%,

° pozostate srodki trwate 20%.

(i) Skfadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo
cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa
Grupy i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak
niz warto$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych.

Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
W pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe sg dzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowg. Koszty
finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.
(iii) Poézniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty majgce na celu wymiane
ujmowanych odrebnie czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Inne koszty
sg kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy¢ i zwigkszajg przyszte korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skfadnikiem majatku rzeczowego. Pozostate naktady
sg rozpoznawane na biezgco w rachunku zyskow i strat jako koszty.

e) Wartosci niematerialne
(i) Wartosci niematerialne

Sktadnik warto$ci niematerialnych Grupa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzgdkowa¢ danemu skfadnikowi aktywow oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika
aktywow.
(D)
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Skfadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone
zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.
Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych
stawek:

o licencje 20%-90%,

. oprogramowanie komputerowe 50%.

Wydatki na prace badawcze sg odnoszone w koszty w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych poniesione przed rozpoczeciem produkcji lub zastosowaniem

nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sg do wartosci niematerialnych, jezeli Spétka

jest w stanie udowodni¢:

. mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat sie on do uzytkowania lub sprzedazy,

. zamiar ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania
lub sprzedazy,

° zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

. sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne
korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi, Grupa powinna udowodni¢ istnienie rynku
na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam
sktadnik, lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke — uzytecznoscé
sktadnika warto$ci niematerialnych,

. dostepnosc¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzyé
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

o mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktére mozna przyporzgdkowaé temu skfadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych o z géry zatozonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji.
Dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie z dniem, gdy dany sktadnik aktywéw
jest gotowy do uzytkowania, zas konczy sie w momencie, gdy dany sktadnik aktywow zostat
zakwalifikowany do sprzedazy lub przestat by¢ ujmowany w ksiegach.

Okres amortyzacji rowny jest okresowi ekonomicznej uzyteczno$ci posiadanego zasobu.
Przyjety okres i metody amortyzacji kosztéw prac rozwojowych weryfikowane sg co najmniej
na koniec kazdego roku obrotowego. Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane w ciggu
przewidywanego okresu osiggania przychoddéw ze sprzedazy produktu, jednak nie dtuzszego
niz 3 lata.

Grupa nie amortyzuje kosztow prac rozwojowych z nieokreslonym okres uzytkowania.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg corocznemu testowi
na utrate wartoéci, przy zastosowaniu wytycznych MSR 36 ,utrata wartosci aktywow”.

Koszty finansowania zewnetrznego (np. odsetki od kredytéw i pozyczek oraz réznice kursowe
od kredytow i pozyczek w walutach obcych), ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu lub wytworzeniu sktadnika aktywow powiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia
tego sktadnika. Koszty finansowania netto obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia
ustalone w oparciu o efektywng stope procentowg, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych
przez Spotke sSrodkéw pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytutu roznic
kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat.
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(i) Utrata wartosci

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu skfadnikow aktywow w celu stwierdzenia, czy
nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

W przypadku gdyby stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza
sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania test na utrate
wartoéci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci. WartoS¢ odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wyzsza z dwodch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow), wartosé ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytulu utraty wartoéci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita,
z wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w warto$ci przeszacowanej
(wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastegpnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika
aktywéw (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw, jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.

Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow
nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku odwrécenie utraty wartosci
odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

f) Inwestycje

Inwestycje, inne niz nieruchomo$ci, wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa finansowe,
ujmowane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Inwestycje ujete wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej na dzien
bilansowy wycenianie sg przy zastosowaniu $redniego kursu ogftaszanego przez NBP
na dzien bilansowy.

g) Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Grupa staje sie
strong wigzgcej umowy.

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednocze$nie
powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego
miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Wszystkie aktywa spetniajgce definicje instrumentéw finansowych w dniu ich nabycia sg

klasyfikowane do trzech kategorii:

. instrumenty przeznaczone do obrotu (wycenione w warto$ci godziwej przez wynik) —
sktadniki aktywéw lub zobowigzan finansowych, ktére zostaly nabyte lub powstatly
gtéwnie po to, by generowaé zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny,

. instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe
o okreslonych Ilub mozliwych do okreSlenia ptatnosciach Ilub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktore Grupa zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu
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terminu zapadalnosci, z wyjgtkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci
wiasnych, wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej,

° instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie bedace
pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do
terminu zapadalnoéci, a takze nie bedgce aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu, wyceniane w wartosci godziwej,

° pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia pfatnosciami, ktére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku. Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w
wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w
przypadku sktadnika aktywow, lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.

Koszty transakcji Grupa witgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i

zobowigzan finansowych.

Réznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie

do kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywajg odpowiednio na wynik finansowy lub kapitat

z aktualizacji wyceny w zakresie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy Grupa wycenia wedtug

zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:

. aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci,

. pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz

. pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do obrotu.

Wycena moze odbywac sie takze:

. w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy;

° w kwocie wymagajacej zapfaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie
zapadalnosci/wymagalnosci;

o wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu nie bedacych

czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich

wystgpienia.

Udziaty i akcje w innych podmiotach wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.

h) Naleznosci handlowe oraz pozostate

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate sg wyceniane w kwocie wymagajgcej
zaptaty, o ile efekt naliczenia odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznosci
sg ujmowane poczatkowo w ich wartosci godziwej a nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z zasadag
przyjeta przez Grupe, naleznosci o okresie pfatnosci powyzej 180 dni podlegaja
dyskontowaniu.

i) Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlno$ci instrumenty
pochodne o ujemnej wartosci godziwej, ktdre nie zostaty wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich
wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia
kontraktu.
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Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych sg
nastepujgce:

Grupa aktywoéw lub Zasady ujecia w sprawozdaniu
zobowigzan AR e finansowym
Aktywa wyceniane w Wedtug wartosci godziwej (za Réznica z wyceny ujmowana w
warto$ci godziwej przez wyjatkiem tych, dla ktérych wyniku finansowym biezgcego
wynik finansowy wartosci godziwej nie mozna okresu sprawozdawczego w pozyciji
ustalic) przychody finansowe lub koszty
finansowe.
Zobowigzania Wedtug wartosci godziwej (za Réznica z wyceny ujmowana w
przeznaczone do obrotu wyjatkiem tych, dla ktérych wyniku finansowym biezgcego
wartosci godziwej nie mozna okresu sprawozdawczego w pozycji
ustalic) przychody finansowe lub koszty
finansowe.
Pozostate zobowigzania Wedlug zamortyzowanej ceny Réznica z wyceny koryguje wartos¢
finansowe nabycia przy zastosowaniu wycenianego sktadnika aktywow
efektywnej stopy procentowej oraz jest ujmowana w wyniku
(IRR) finansowym biezgcego okresu
sprawozdawczego.
Pozyczki udzielone i Wedlug zamortyzowanej ceny Réznica z wyceny koryguje wartos¢
naleznosci wiasne nabycia przy zastosowaniu wycenianego skfadnika aktywow
efektywnej stopy procentowej oraz jest ujmowana w wyniku
(IRR), a w sytuacji, kiedy termin | finansowym biezgcego okresu
zaptaty nie jest znany wedtug sprawozdawczego.
ceny nabycia (np. w przypadku
pozyczek bez ustalonego
terminu sptaty)
Aktywa utrzymywane do Wedtug zamortyzowanej ceny Réznica z wyceny koryguje warto$¢
terminu zapadalnosci nabycia przy zastosowaniu wycenianego sktadnika aktywow
efektywnej stopy procentowej oraz jest ujmowana w wyniku
(IRR) finansowym biezgcego okresu
sprawozdawczego.
Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej (za Réznica z wyceny do wartosci
dostepne do sprzedazy wyjatkiem tych, dla ktérych godziwej ujmowana w kapitale z
wartosci godziwej nie mozna aktualizacji wyceny. W przypadku
ustali¢) instrumentéw diuznych naliczone
odsetki ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskow i strat.
Aktywa i zobowigzania Wedtug ceny nabycia Sktadnik aktywow lub pasywéw
finansowe przeznaczone skorygowanej o odpisy zostaje ujety w cenie nabycia, do
do obrotu lub dostepne do spowodowane utratg wartosci. momentu realizacji (np. sprzedazy)
sprzedazy, ktérych wartosci takiego sktadnika. Odpisy
godziwej nie mozna ustalié. spowodowane utratg wartosci
odnoszone sg w koszty finansowe.
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i) Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia
i inne) poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.
Cena nabycia zapasow obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki
(niemozliwe do pozniejszego odzyskania od wiadz podatkowych), koszty transportu,
zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasow,
pomniejszane o0 opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia)
lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto,
pierwsze wyszio” (FIFO).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych zwigzane z utratg
ich wartosci lub wyceng na dzien bilansowy dokonywane sg w korespondencji z kosztem
wilasnym sprzedazy.(MSR2)

Spoétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow do wartosci netto mozliwych do
uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku
zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow, wynikajgce ze zwiekszenia ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapaséw ujetych jako
koszt witasny sprzedazy, w ktérym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce.

Na dzien bilansowy zapasy wycenia sie po cenach ich nabycia lub zakupu z tym, Zze cena taka
nie moze by¢ wyzsza niz cena sprzedazy netto danego sktadnika zapaséw.

Udzielone w walucie obcej zaliczki na dostawy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po kursie
sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spétka.

Spoétka wycenia zaliczki na dostawy w warto$ci nominalnej i prezentuje w sprawozdaniu po
kursie historycznym, pomniejszajgc je o ewentualne odpisy aktualizujgce wartos¢ zaliczek.
Spotka inwentaryzuje udzielone zaliczki drogg uzyskania od kontrahentéw potwierdzen
prawidtowosci stanu zaliczek wykazanych w ksieggach pomocniczych, do kont ksiegi gtownej
,Rozrachunki z dostawcami” oraz dokonuje wyjasnienia i rozliczenia ewentualnych réznic.

k) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zagdanie. Krotkoterminowe inwestycje, ktoére nie podlegajg istotnym zmianom wartosci
i ktére moga by¢ fatwo zamienione w okreslong kwote srodkdéw pienieznych i stanowig czesc
polityki zarzgdzania ptynnoscig Spotki, sg ujmowane jako srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
dla celéw rachunku przeptywu srodkow pienieznych.

[) Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wykazano w wartosci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych akcji.

(i) Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami

bezposrednimi transakcji, wykazywana jest jako zmiana w kapitale wtasnym. Zakupione akcje
wykazywane sg jako zmniejszenie kapitatu wiasnego.
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(i) Dywidendy
Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.
m) Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Spoétki tworzg rezerwy, gdy spetnione sg fgcznie nastepujgce warunki:

. na spotkach cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych,

° prawdopodobne jest, ze spelnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

o mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutéw:

. rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywéw i pasywow a
ich wartoscig podatkowa,

° rezerwy na sSwiadczenia pracownicze - rezerwy ha odprawy emerytalno-rentowe
kalkulowane sg w oparciu o0 wlasne szacunki, jednakze ze wzgledu na niski Sredni wiek
pracownikéw i wynikajgca z tego nieznaczgcg warto$¢ rezerwy nie jest ona aktualnie
tworzona,

. pozostate rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

n) Zobowigzania, w tym z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania

dtugo i krotkoterminowe stosujgc kryteria:

o wymagajgce zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane sg do
zobowigzan krotkoterminowych,

. wszystkie zobowigzania, nie bedgce ani zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, ani nie
spetniajgce kryteriow zaliczania do krotkoterminowych, stanowig zobowigzania
diugoterminowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o terminie zapadalnosci do 180 dni, wycenia sie na
dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, powiekszonej o ewentualne nalezne na dzieh
wyceny odsetki za zwioke.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o terminie zapadalnosci powyzej 180 dni, wyceniane sg
na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej).

Wszelkie obroty i salda kont ksiegowych winny byC uzgodnione, a ewentualne korekty
wprowadzone do ksigg, a tym samym ujete w sprawozdaniu finansowym jednostki. W
przypadku rozbieznosci stanowisk, co do uzgodnienia salda, pomiedzy jednostkg a
kontrahentem, przyjmuje sie racje sprzedajgcego, a po zamknieciu roku wprowadza sie
ewentualng korekte do ksigg roku biezgcego.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujagcym na ten dzieh
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Odsetki za zwtoke z tytutu nieterminowego regulowania zobowigzan nie sg naliczane w
przypadku, gdy podmiot uprawniony ztozy pisemne oswiadczenie o zaniechaniu ich naliczenia
w pozostatych przypadkach odsetki sg naliczane i ewidencjonowane wedtug ponizszych
zasad:
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° biezgco, na podstawie otrzymanych not odsetkowych,

° w oszacowanej wartosci, przy czym szacunek jest oparty o dane historyczne
odzwierciedlajgce kwoty naliczonych odsetek przez poszczegodlnych kontrahentéw, w
stosunku do stanu zadtuzenia wobec nich.

W kazdym przypadku nalezy uwzgledni¢ przy naliczaniu odsetek inne istotne ryzyka
powodujgce, ze takie odsetki mogg zostac naliczone.

W informacji dodatkowej nalezy ujawni¢ fakt, wystepowania zobowigzan przeterminowanych
oraz zwigzane z tym ryzyko naliczenia odsetek przez wierzycieli.

0) Przychody

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug obejmujg sprzedaz produktéw wyprodukowanych
przez Grupe, do ktorych ma ona wylgczne prawa licencyjne z tytutu ich wytworzenia
lub nabyta licencje na ich wydawanie i dystrybucje oraz $wiadczone przez Grupe ustugi na
rzecz innych podmiotow.

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw obejmujg sprzedaz produktow, ktdre zostaty

zakupione i w stanie nieprzetworzonym sg przeznaczone do odsprzedazy a takze sprzedaz

materiatow stuzgcych do produkcji.

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce

warunki:

. Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci  do
towarow lub produktow,

. Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami lub
produktami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardéw i
produktéw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi
efektywnej kontroli,

. kwote przychoddédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

° istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

. koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku
z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Grupe korzysci ekonomicznych
zwigzanych z przeprowadzong transakcjg jest prawdopodobne.

Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczgca sSciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej
do przychoddéw, wowczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie
przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej
kwoty przychodow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartoSci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normailnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane
ze sprzedaza.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtownej kwoty
naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej najmu.

p) Koszty

Grupa sporzadza skonsolidowany rachunek wynikéw w wersji kalkulacyjnej. Koszty sg
klasyfikowane zgodnie z ich funkcja.
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(i) Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe sg rozdzielane na czeS$¢ stanowigcg koszt finansowania oraz czes¢
zmniejszajgcg zobowigzanie. Czes¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegodlinych okreséw w czasie trwania leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

(i) Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu
o efektywng stope procentowa, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe
Srodkow pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytutu réznic kursowych oraz zyski
i straty dotyczgce instrumentéw zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat na zasadzie
memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu
dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa
do jej otrzymania. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania powstata w zwigzku z optatami
leasingu finansowego wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

gq) Podatek

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Podatek za biezgcy okres i poprzednie okresy
ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty
uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy
nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziosci na rdéznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywéw
i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedg stosowane, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie
lub obowigzujg faktycznie na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Aktywdw
z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy
on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitalty wtasne. Grupa kompensuje
ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z tytutu podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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r) Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kurséw wymiany obowigzujgcych w dniu zawarcia tych transakcji w sposoéb
nastepujacy:
° w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — wedtug kursu
zakupu stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa;
. w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — wedtug kursu
sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa,
° w przypadku innych transakcji — wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu.
Pozycje pieniezne ujete wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu Sredniego kursu ogtaszanego przez
NBP na dzien bilansowy. Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe
ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wykazywane sg przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalania wartosci godziwe;j.
Dodatnie i ujemne roznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach obcych
oraz z przeliczenia aktywéw i zobowigzan pienieznych wedlug kurséw srednich NBP
na koniec roku wykazuje sie w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem przypadkow rozliczania
w kapitale wtasnym spetniajgcych kryteria ujecia zabezpieczenh przeptywow pienieznych.

s) Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest wyodrebniong czescig Grupy, ktdéra zajmuje sie dostarczaniem
okreslonych produktéow lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug
w okreslonym s$rodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), ktéry podlega ryzykom
i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.

Grupa wyréznia jeden segment branzowy.

GRUPA CITY INTERACTIVE S.A. prezentuje podziat przychoddéw ze sprzedazy w podziale

na nastepujgce segmenty:

. branzowy — obejmujacy sprzedaz w podziale na: produkty, towary i ustugi

. geograficzny — obejmujgcy sprzedaz w podziale na nastepujgce obszary: Europa,
Ameryka i Azja wraz z Australig, Afryka.

Przychody ze sprzedazy produktéw obejmujg sprzedaz produktéw wyprodukowanych przez

Grupe, do ktérych ma ona wylgczne prawa licencyjne z tytutu ich wytworzenia lub nabyta

licencje na ich wydawanie i dystrybucje.

Przychody ze sprzedazy ustug obejmujg przychody z tytutu swiadczonych przez Grupe ustug

na rzecz innych podmiotow.

Przychody ze sprzedazy towarow obejmujg sprzedaz produktow, ktére zostaty zakupione

i w stanie nieprzetworzonym sg przeznaczone do odsprzedazy a takze sprzedaz materiatow

stuzgcych do produkcji.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dzielg sie na koszty:

. bezposrednie, ktére mozna przypisa¢ do danego produktu lub ustugi albo jest to wartos¢
sprzedanych towaréw lub materiatéw w cenie nabycia,

. koszty posrednie tzn. takie ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do okreslonego
produktu np. koszty ogolnego zarzadu, koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne.

Segmentacji — przypisaniu do poszczegodlnych segmentoéw dziatalnosci - podlegajg koszty

bezposrednie oraz ta cze$¢ kosztéw posrednich, co do ktorej istnieje mozliwos¢ przypisania

do danego segmentu.
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t) Dziatalnos¢ w trakcie zaniechania oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, wycena
aktywow (lub wszystkich aktywow i zobowigzan stanowigcych grupe przeznaczong do zbycia)
jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji
jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sag
ujmowane wedtug nizszej z wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartosci rozpoznana przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy
jest ujmowana w rachunku zyskow i strat, nawet w przypadku przeszacowania wartosci.
Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajgcych z pozniejszej zmiany wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi oddzielng gtdéwng linie
dziatalnosci lub segment geograficzny lub jest jednostkg zalezng nabytg wytgcznie w celu
odsprzedazy.

Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w momencie,
kiedy dziatalno$¢ spetnia kryteria zakwalifikowania do grupy przeznaczonych do sprzedazy.

Zmiana zasad rachunkowosci (przeksztalcenia sprawozdan finansowych)

W przypadku zmiany zasad rachunkowosci Spétka stosuje rozwigzania wynikajgce z MSR 8
.Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CITY INTERACTIVE S.A. za
okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 zachowuje poréwnywalnos¢ w stosunku do danych ze
sprawozdania za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010, ktdre zostato sporzgdzone zgodnie z
MSR/MSSF.

Jednostka Dominujgca dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych Rachunku Zyskéw i
Strat za okres za okres 2010 roku. Szczegoty przeksztatcenia znajdujg sie w nocie 39.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany obowigzujgcych standardéw.

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci  lub  Komitet  ds. Interpretacji  Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje.
Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub péznie;.
Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow
finansowych — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011
roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej,
Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2011 roku lub péznie;j,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — majgcy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,
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MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochoddéw - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2012 roku lub péznie;j,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majgca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,
Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wdrazania nowych nieobowigzkowych standardéw. Grupa
nie ukonczyfa jeszcze analizy ich wptywu na sprawozdanie finansowe. Oczekuje sie jednak,
ze ich wptyw bedzie nieistotny.
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Wybrane dane finansowe

Dane bilansowe przeliczono wedlug s$redniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP
na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego, ktéry na dzien bilansowy wynosit:

na dzien 31/12/2011- 4,4168 zi/ EUR,
na dzien 31/12/2010- 3,9603 zi/ EUR.

Dane rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO
wedtug kursu ustalonego jako srednia arytmetyczna srednich kursow ogtaszanych przez
Prezesa NBP na ostatni dzien kazdego miesigca roku:

zarok 2011- 4,1401 zi/ EUR,
za rok 2010- 4,0044 zi/ EUR.

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO:

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT c0L” <1y
tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 81718 19738 86 071 21494
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21120 5101 34 188 8 538
Zysk (strata) brutto 22 308 5388 32543 8 127
Zysk (strata) netto 16 923 4088 26 893 6716
Liczba akcji (w tys. szt.) 12 650 12 650 12 650 12 650
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 1,34 0,32 2,13 0,53
. . 2011 2010
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
& tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 25492 6 157 28771 7 185
Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestycyjnej -19 064 -4 605 -11 493 -2 870
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -5 248 -1 268 -2 888 -721
Przeplywy pieniezne netto 1179 285 14 390 3594
31.12.2011 31.12.2010
BILANS tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR
Aktywa trwate 28779 6 516 16 789 4239
Aktywa obrotowe 41 875 9481 42 828 10 814
Aktywa razem 70 654 15997 59 617 15 054
Kapitat wlasny 57 772 13 080 42 962 10 848
Kapitat zaktadowy 1265 286 1265 319
Zobowiazania 12 882 2917 16 656 4 206
Zobowigzania dtugoterminowe 342 77 201 51
Zobowigzania krotkoterminowe 12 540 2839 16 454 4 155
Pasywa razem 70 654 15997 59 617 15054
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[ll. Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej City Interactive

01.01.2011 do 31.12.2011

SKONSOLIDOWANY BILANS

za okres od

na dzien 31 grudnia 2011 roku tys. zt
AKTYIWA OO | 41 2001 31.12.2010

A. | AKTYWA TRWALE (diugoterminowe) 28779 16 789
Rzeczowe aktywa trwate 1 1385 442
Wartosci niematerialne 2 25062 13111
Wartos¢ firmy 9 4
Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych 3 18 12
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 2 269 3221
Pozostate aktywa trwate 36 -

B. | AKTYWA OBROTOWE (krétkoterminowe) 41 875 42 828
Zapasy 5,5a 4945 5244
Inwestycje krétkoterminowe 6 403 901
Zaliczki udzielone 7 1361 1249
Naleznosci handlowe 7,7a,7b 14 517 17 177
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 858 32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9,9a 16 700 15521
Pozostate aktywa obrotowe 10 3089 2703
AKTYWA RAZEM 70 654 59 617

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
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SKONSOLIDOWANY BILANS

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

na dzieh 31 grudnia 2011 roku (cd.) tys. zt
PASYWA nrnoty | it 31.12.2010
KAPITAL WEASNY 57772 42 962
Kapitat akcyjny 11 1265 1265
ﬁgrp:itr?; Inf:j]pasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 12 4556 4556
Kapitat z aktualizacji wyceny 15 - 2098 -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 10 3
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 13 - 283
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji 14 16 000 16 000
Zyski zatrzymane 38 061 20 855
w tym zysk okresu 16 923 26 893
Kapitat jednostki dominujacej 57772 42 962
Kapitat mniejszosci - -
.| ZOBOWIAZANIA 12 882 16 656
Zobowigzania dtugoterminowe 342 201
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych ) )
instrumentéw diuznych
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i inne 19 15 14
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16,17 29 54
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 298 134
Zobowigzania krétkoterminowe 12 540 16 454
ﬁc;?&vrﬂzﬁatlg\i? dZ| lE}z/tr:J;:Lcj:hkredytc')w, pozyczek oraz innych 16,18 ) 5023
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 46 730
Zobowigzania handlowe 20,21 8 327 9 305
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17 26 111
Zobowigzania finansowe 16 2954 -
Pozostate zobowigzania 20 298 501
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 22 890 785
PASYWA RAZEM 70 654 59 617
ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

(wariant kalkulacyjny) tys. zt
r za okres za okres
noty 01.01 - 01.01 -
31.12.2011 31.12.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy 23 81718 86 071
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 80 350 85401
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1368 670
Koszty sprzedanej produkcji, towaréw i ustug 43 210 35 885
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 24,25 42 192 35177
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1018 708
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 38 508 50 186
Pozostate przychody operacyjne 26 669 1057
Koszty sprzedazy 10 540 7 305
Koszty ogdéinego zarzadu 5900 4938
Pozostate koszty operacyjne 27 1617 4812
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 21120 34188
Przychody finansowe 28 1546 48
Koszty finansowe 28 358 1693
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 308 32543
Podatek dochodowy 29,30 5385 5650
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 16 923 26 893
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Strata z dziatalnosci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 16 923 26 893

Zysk (strata) netto (w tys. z}) 16 923 26 893

Liczba akcji (w tys. szt.) 12 650 12 650

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,34 2,13

Jednostka Dominujgca dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za okres 2010 roku. Koszty przyznanej prowiz;ji,
pierwotnie zaliczone do kosztow sprzedazy, zostaty rozpoznane jako zmniejszenie przychodow ze sprzedazy. Szczegoéty
przeksztatcenia prezentuje nota nr 39.

city
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE DOCHODOW CALKOWITYCH

za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

tys. zt

Zysk (strata) netto za rok 16 923 26 893
Inne catkowite dochody ogdtem: - 2112 89
Skutki przeliczenia jednostek zagranicznych - 14 89
Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych - 2098 -
Catkowite dochody ogétem za rok 14 811 26 804
Catkowite dochody razem przypadajgce:
% udziatow spoice dominujgcej: 100% 100%
wiascicielom podmiotu dominujgcego 14 811 26 804

udziatowcom mniejszosciowym

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011




ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku tys. zt
Saldo na dzien 01.01.2011 r. 1265 4 556 16 000 3 - 283 20 855 42 962
Przeksztatcenie BO - - - - - - - -
Saldo na 01.01.2011r. po 1265 4556 16 000 3 283 20 855 42 962

przeksztatceniach -

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2011

Zyski oraz straty w okresie - - - - ) - 16 923 16 923

Kapitat z tytutu programu ) } ; i} . 283 283
motywacyjnego - -

Prze!lczenle jednostek ) ) _ ; 14 . R - - 14
zagranicznych

Aktualizacja wyceny instr. ) ) i} ) - 2098 . _ - 2098

zabeziiecza"icich _

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011




ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku (cd.) tys. zt

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 1265 20 556 - 92 - 294 - 4511 17 696

Przeksztalcenie BO - - - - - - - 892 892
Saldo na 01.01.2010 roku po 1265 20 556 - 92 - 294 - 5402 16 805
przeksztatceniach

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2010

Zyski oraz straty w okresie - - - - - - 26 893 26 893

Z_miany w sktadzie grupy ) i i i ) ) ) 392 392
kapitatowej

Ufworzenle kapitatu na nabycie ) 16 000 16 000 ) ) ) ) )
akgji whasnych

Aktualizacja wyceny - - - - - - 11 - 11

Przeliczenie jednostek
zagranicznych ) ) ) ) 89 ) ) ) 89

Inne korekty - - - - - - - 243 243

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku tys. zt
(metoda posrednia)

za okres za okres
01.01 - 01.01 -
31.12.2011 31.12.2010
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 22 308 32543
Korekty razem 3184 - 3772
Amortyzacja 6 194 5984
Utworzenie (odwrdcenie) odpiséw aktualizujgcych 157 2479
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych 96 143
Odsetki 85 613
Zyski (straty) ze sprzedazy srodkéw trwatych 261 6
Zmiana stanu naleznosci 3072 - 8 705
Zmiana stanu zapasow 437 248
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych - 2529 2090
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 4
Program motywacyjny - - 11
Wytgczenie wyceny aktywow finansowych 723 - 360
Podatek zaptacony - 5312 - 3699
Korekta wyniku lat poprzednich - - 2319
Pozostate korekty - - 243
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25492 28771

—

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE e'
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku (cd.) tys. zt
(metoda posrednia)
za okres za okres
01.01 - 01.01 -
31.12.2011 31.12.2010

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 145 )

aktywow trwatych

Sptata udzielonych pozyczek 100 -

Odsetki otrzymane 4 -

Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw - 2080 - 1216

trwatych

Wydatki na zakup aktywow finansowych - 10 - 9

Wydatki na prace rozwojowe - 17223 - 9641

Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek - - 509

Pozostate wydatki - - 118

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - 19 064 - 11 493
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Whplyw netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych - 5

Zaciaggniecie kredytéw i pozyczek - 2745

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek - 5000 - 4787

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - 111 - 215

Odsetki - 138 - 632

Inne wydatki finansowe - - 5

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 5248 - 2888
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1179 14 390
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: 1179 14 390
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 15521 1131
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 16 700 15521

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
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V. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej City Interactive za okres od 01.01.2011

do 31.12.2011 roku

Nota 1
Zmiany srodkow trwatych wg grup rodzajowych

w zt

Wartos¢ brutto na 01.01.2011 - 1638 032 521 098 226 160 - 2385290
Zwigkszenia: - 741 458 655 109 18 915 36 038 1451520
- nabycie - 741 458 655 109 18 915 36 038 1451520
- aport - - - - - -
Zmniejszenia: - 604 913 337 052 94 180 - 1036 145
- sprzedaz - 3605 337 052 - - 340 657
- likwidacja - 601 308 - 94 180 - 695 488
Wartos¢ brutto na 31.12.2011 - 1774578 839 155 150 894 36 038 2800 665
Umorzenie na 01.01.2011 - 1382 996 374993 186 143 - 1944 133
Zwiekszenia: - 334 819 128 094 18 849 - 481 763
- aktualizacja wyceny - 83 743 - - - 83 743
- amortyzacja - 251 077 128 094 18 849 - 398 020
Zmniejszenia: - 596 821 319 976 93 648 - 1010445
- sprzedaz - 3605 319976 - - 323581
- likwidacja - 593 216 - 93 648 - 686 864
Umorzenie na 31.12.2011 - 1120994 183112 111 345 - 1415 451
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2011 - 255 036 146 105 40 016 - 441 157
Stan na 31.12.2011 - 653 584 656 043 39549 36 038 1385214

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
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Nota 1
Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzajowych (cd.) w zt

Wartos¢ brutto na 01.01.2010 - - 1464 379 398 937 230 631 - - 2 093 947
Zwiekszenia: - - 184 166 122 161 7 374 - - 313701
- nabycie - - 184 166 23 800 7374 - - 215 340

- leasing - - - 98 361 - - - 98 361
Zmniejszenia: - - 10513 - 11 845 - - 22 358
- sprzedaz - - 10513 - - - - 10513

- zmiana ski. grupy kapitatowej - - - - 11 845 - - 11 845
Wartos¢ brutto na 31.12.2010 - - 1638 032 521 098 226 160 - - 2385290
Umorzenie na 01.01.2010 - - 1066 152 282 625 154 051 - - 1502 829
Zwiekszenia: - - 321673 92 368 35156 - - 449 196
- amortyzacja - - 321673 92 368 35156 - - 449 196
Zmniejszenia: - - 4829 - 3063 - - 7 892
- sprzedaz - - 4829 - - - - 4829

- przeniesienie - - - - 3063 - - 3063
Umorzenie na 31.12.2010 - - 1382 996 374993 186 143 - - 1944 133
Wartos¢ netto -
Stan na 01.01.2010 - - 398 226 116 312 76 580 - - 591 118
Stan na 31.12.2010 - - 255 036 146 105 40 016 - - 441 157

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
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Nota 2
Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych w zt

Wszystkie wartosci niematerialne Grupy Kapitatowej sg o okre$lonym czasie uzytkowania i podlegajg amortyzaciji.

Warto$¢ odzyskiwalna uzytkowanych warto$ci niematerialnych na dzien bilansowy jest wyzsza od ich wartosci nieumorzone;.

Prowadzone prace rozwojowe wykazywane jako sktadnik wartosci niematerialnych zostang, w ocenie zarzgdu, ukohczone i przyniosg spodziewane efekty
ekonomiczne.

Wartos¢ brutto na 01.01.2011 27 726 265 - 6578 389 - 51 000 1510 856 418 182 36 284 692
Zwigkszenia: 17 609 557 - 314 330 - - 376 431 227711 18 528 030
- nabycie 17 609 557 - 314 330 - - 376 431 227711 18 528 030
Zmniejszenia 69 314 - - - - 595 681 371235 1 036 230
- marza aktywowana 69 314 - - - - - - 69 314
- likwidacja - - - - - 595 681 - 595 681
- przeniesienie - - - - - - 371235 371 235
Wartos¢ brutto na 31.12.2011 45 266 508 - 6892 719 - 51 000 1291 607 274 658 53 776 492
Umorzenie na 01.01.2011 16 397 971 - 5599 275 - 37 400 1138 934 - 23173 580
Zwigkszenia 5080 460 - 849 108 - 10 200 171833 - 6 111 600
- amortyzacja 5 080 460 - 849 108 - 10 200 171833 - 6 111 600
Zmniejszenia: - - - - - 570 353 - 570 353
- likwidacja - - - - - 570 353 - 570 353
Umorzenie na 31.12.2011 21478 431 - 6 448 382 - 47 600 740 414 - 28 714 827
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2011 11 328 294 - 979 114 - 13 600 371922 418 182 13 111 112
Stan na 31.12.2011 23788 077 - 444 337 - 3400 551 193 274 658 25 061 665

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
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Nota 2
Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych (cd.) w zt

Wartos¢ brutto na 01.01.2010 19 796 441 - 5414 163 - 51 000 1374 418 890 836 27 526 859
Zwiekszenia: 9429 801 - 1164 226 - - 136 439 861 131 11 591 596
- nabycie 9429 801 - 1164 226 - - 136 439 861 131 11 591 596
Zmniejszenia 1499 978 - - - - - 1333785 2 833763
- przeniesienie - - - - - - 1333785 1333785
- trwata utrata wartosci 1499 978 - - - - - - 1499 978
Wartos¢ brutto na 31.12.2010 27 726 265 - 6578 389 - 51 000 1510 856 418 182 36 284 692
Umorzenie na 01.01.2010 11 853 703 - 4 427 050 - 27 200 946 817 - 17 254 770
Zwiekszenia 4 544 268 - 1172225 - 10 200 192 117 - 5918 810
- amortyzacja 4544 268 - 1172225 - 10 200 192 117 - 5918 810
Umorzenie na 31.12.2010 16 397 971 - 5599 275 - 37 400 1138934 - 23173 580
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2010 7942 738 - 987 113 - 23 800 427 601 890 836 10 272 088
Stan na 31.12.2010 11 328 294 - 979114 - 13 600 371922 418 182 13111 112

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
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sgtz?a?y i akcje w jednostkach podporzadkowanych w zt
stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010

City Interactive Peru (5.940 PEN) 2489 175 2489 175
City Interactive Spain (3.600 EUR) 12 092 12 092
City Interactive Brazil (90.000 BRL) 105 751 105 751
City Interactive Mexico (47.500 MXN) 10621 10 621
City Interactive Canada (10 CAD) 33 -
Business Area S. kom. 5434 -
Finansowy majatek trwaty netto: 2623105 2617 638
Odpis aktualizujgcy 2 605 546 2 605 546
w tym : City Interactive Peru 2489175 2489175

City Interactive Brazil 105 751 105 751

City InteractiveMexico 10 621 10 621
Finansowy majatek trwaty brutto: 17 559 12 092

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
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Essvsa i rezerwa z tytutu podatkow odroczonych w zt
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3f_tf2_2311 3f tlazn_ ;(?10
glt(a:gsauktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego na poczatek 3920 703 4098 367
W tym odniesiony na wynik finansowy 3220703 4098 367
Zwigkszenia odniesione na wynik finansowy 1777094 3220703
Rezerwa na koszty 171 845 151 073
Odpisy aktualizujgce naleznosci 940 523 935 156
Odpisy aktualizujgce udziaty 495 054 472 030
Réznica pomiedzy wartoscig podatkowg a bilansowg aktywéw trwatych - 299 776
Strata podatkowa 22 922 887 055
Odszkodowania 13 300 -
Rezerwa na zwroty 133 000 462 846
Pozostate 450 12 767
Zwiekszenia odniesione na kapitat 492 239 -
Wycena instrumentow finansowych zabezpieczajgcych 492 239 -
Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 3220703 4098 367
glt(arlgsarjktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego na koniec 2269 333 3920703
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3f tlazn_ znoall 318. tlazn_ zn:lo
glt(arlgsrjzerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego na poczatek 133 887 370 104
W tym odniesione na wynik finansowy 133 887 370 104
Zwigkszenia odniesione na wynik finansowy 298 397 133 887
Odsetki od pozyczki 8 217 3080
Odsetki od lokat 3435 2679
Dodatnie réznice kursowe 78 098 90 128
Koszty dotyczgce rezerw na zwroty - 38 000
Pozostate 7 468 -
Rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg aktywdw trwatych 201179 -
Zwiekszenia odniesione na kapitat - -
Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 133 887 370 104
Stan rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 298 397 133 887

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

=~

city




35

Nota 5
Zapasy w zt

Materiaty 346 228 828 972
Wyroby gotowe 4588 100 4394 619
Towary 103 983 113719
Zapasy razem brutto 5038 312 5337 310
Odpis aktualizacyjny - 92 851 - 92 851
Zapasy razem netto 4945 461 5244 459

W ocenie zarzagdu Emitenta wszystkie zapasy nieobjete odpisem z tytutu utraty warto$ci reprezentujg warto$é
odzyskiwalng wyzszg do ich wartosci ksiegowej.

Nota 5a
Wiekowanie zapaséw w zt

0-90 dni 1994 951 3749 584
91-180 dni 608 787 378 115
180-360 dni 938 592 385 985
pow. 360 dni 1495 982 823 625
odpisy - 92 851 - 92851
Razem 4 945 461 5244 459
Nota 6
Inwestycje krotkoterminowe w zt

Udzielone pozyczki 403 337 540 286
Instrumenty finansowe - 360 455
Razem 403 337 900 741

Opis inwestycji krotkoterminowych na dzien 31.12.2011:

Roy Campbell 85 000 PLN 90 000 PLN 30.06.2010 -

Marcin Kwasnica 300 000 PLN 300 000 PLN 31.03.2012 18 337 PLN

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
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Nota 7
Naleznosci handlowe w zt
stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 1482 393 1485 064
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 17 697 158 20 325 845
do 12 m-cy 17 697 158 20 325 845
powyzej 12 m-cy . )
Naleznosci handlowe 19 179 550 21 810 909
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych - 4662181 - 4633930
Naleznosci handlowe netto 14 517 369 17 176 979
Zaliczki udzielone 1361 402 1249275
Nota 7a
Wiekowanie naleznosci handlowych w zt
stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010
terminowe 8 967 975 8517 506
po terminie 10 211 575 13 293 402
z tego:
1-30 dni 2133 207 5217 215
31-90 dni 2472942 2391 330
91-180 dni 252 747 710 307
> 180 dni 5352679 4974 550
odpisy aktualizacyjne - 4662181 - 4633930
Razem 14 517 369 17 176 979

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
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Nota 7b
Struktura walutowa naleznosci handlowych

w walucie polskiej PLN 1688 754 2 166 194
CzZK 204 768 879 120
EUR 1059 493 1153 225

w walutach obcych GBP 458 168 614 353
HUF 512 861 512 861
USD 1665 726 2 560 358

Nota 8

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego w zt

- od oséb prawnych 857 847 32 487

- od 0s6b fizycznych - -

Razem 857 847 32 487

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

- od 0s6b prawnych 45 544 730 222

- od os6éb fizycznych 43 143 30 654
Razem 88 687 760 876

Nota 9

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w zt

Bankowe rachunki biezgce 8499 115 1257 807
Lokaty krétkoterminowe 5978 622 13 463 835
Srodki pieniezne w kasie 1712 4551
Depozyt. Kontrakty forward 2221008 794 888

Kredyty w rachunku biezgcym - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 700 457 15521 080
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Nota 9a

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Struktura walutowa

w walucie polskiej PLN 6 501 030 12 549 129
EUR 362 777 190 181
GBP 689 946 64 952
w walutach obcych
RON 779 898 -
usD 1218528 647 888
Nota 10
Pozostale aktywa obrotowe w zt

;lg\?vﬁr;gic):i z tyt. podatkoéw (w tym VAT, bez podatku dochodowego od oséb 2608 177 2992384
Pozostate rozrachunki z pracownikami 88 273 122 852
Rozrachunki z akcjonariuszami 25 250 25 250
Kaucje 84 340 35 396
Pozostate rozrachunki 38413 47 720
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 244 788 249 539

w tym:
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 110 544 75702
Prenumeraty i abonamenty 19 087 21918
Pozostate 115157 151 918
Razem 3089 240 2703142
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Nota 11
Kapitat akcyjny

Na dzien 31.12.2011 kapitat akcyjny skiadat sie z czterech serii akcji o nastepujacych parametrach:

Wartosé Sposoéb Data Prawo do
Seria Rodzaj akcji Liczba (szt.) nominalna serii pokrycia reiestracii dywidendy
(zh) kapitatu ) J (od daty)
A zwykte na okaziciela 10 000 000 1000000 optacony 01.06.2007  01.01.2007
B zwykte na okaziciela 40 000 4000 opfacony 10.08.2008 01.01.2007
C zwykte na okaziciela 2 500 000 250 000 optacony 17.12.2008 01.01.2007
D zwykte na okaziciela 110 000 11000 optacony 09.10.2009  01.01.2009
suma 12 650 000 1 265 000
Liczba akcji razem 12 650 000
Kapitat akcyjny razem 1265 000
Warto$¢ nominalna 1 akgc;ji (zt) 0,10

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na WZA na dzien 31.12.2011 oraz pozostali tacznie:

llos¢ ilo§¢ posiadanych udziat w
Wyszczegolnienie posiadanych P y kapitale
. gtosow ;
akcji (szt.) akcyjnym
Marek Tyminski 6 475 794 51,19% 51,19%
Aviva Investors Poland S.A. 683 104 5,40% 5,40%
Pozostali tgcznie 5491 102 43,41% 43,41%

Uchwalenie warunkowego podwyzszenia kapitatu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto w dniu 8 listopada 2010 roku uchwate w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz wytgczenia
prawa poboru akcji serii E.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 15.000,00 zt. dokonuje sie przez emisje nie wiecej
niz 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu podjeto w zwigzku z uchwatg nr 3 NWZ Jednostki
Dominujgcej z dnia 8 listopada 2010 r. w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej
Grupy Kapitatowej City Interactive.

Program motywacyjny podzielony jest na dwie roczne transze obejmujgce lata 2011- 2012, w ktérych do
objecia przeznaczono po 75.000 akcji.

W okresie rozliczeniowym nie zostat spetniony warunek konieczny do nabycia uprawnieh do objecia akcji w
ramach pierwszej czesci programu motywacyjnego- osiggniecie skonsolidowanego zysku netto na jedng akcje
powyzej 2,77 zt; 3,16 zt dla objecia catej puli akcji w pierwszym roku obowigzywania programu.

=~

city
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Nota 12
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat obejmuje warto$¢ nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng dla akgcji serii B, C oraz D:

Liczba akcji Wartos¢ Wartos¢ nadwyzki
Seria (szt) nominalna (zt.) Cena sprzedazy (zt.) dla serii (zt.)
B 40 000 0,10 1,00 36 000
C 2 500 000 0,10 9,00 22 250 000
D 110 000 0,10 1,00 99 000
Nadwyzka ceny nabycia nad warto$¢ nominalng akcji 22 385 000
Zmniejszenie z tytulu kosztéw emisji serii C - 1829311
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - 16 000 000
stan na 01.01.2011 4 555 689

Zmiany w okresie sprawozdawczym:
stan na 31.12.2011 4 555 689

Nota 13
Kapitat zapasowy z tytutu funduszu motywacyjnego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta przyjeto w dniu 8 listopada 2010 roku uchwate nr
3 w sprawie programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej City Interactive
obowigzujgcego w latach 2011- 2012.

Zarzad Emitenta podjgt decyzje o nierozliczaniu przypadajacej na biezgcy okres sprawozdawczy wartosci
programu motywacyjnego. W okresie rozliczeniowym nie zostat spetniony warunek konieczny do nabycia
uprawnien do objecia akcji w ramach pierwszej czesci programu motywacyjnego. Skonsolidowanego zysku
netto na jedng akcje nie przekroczyt wymaganej minimalnej wartosci 2,77 zt. (3,16 zt dla objecia catej puli akcji
w pierwszym roku obowigzywania programu).

Ponizej znajduje sie rozliczenie kapitatu z tytutu przyznania akcji spétki w ramach poprzednio zrealizowanego
programu motywacyjnego. Skutki niniejszej wyceny przeniesiono w biezgcym okresie rozliczeniowym na zyski
zatrzymane.

Liczba  Wartos¢ Cena . Dzien, z ktérego Wartosé
Data . - . . Dzien . Kurs wyceny .
Seria akcji nominalna sprzedazy . przyjeto kurs kapitatu
wyceny przyznania zt
szt. zt. zt. wyceny programu zt
D 85 000 0,10 1,00 30.10.2009 30.10.2009 3,780 236 300
31.12.2010
D 25 000 0,10 1,00 25.01.2010 25.01.2010 2,850 46 250
Kapitat z tyt. programu motywacyjnego 282 550
Nota 14

Kapital rezerwowy na nabycie akcji wkasnych

Utworzony uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki City Interactive S.A. z dnia 8 listopada
2010 roku w zwigzku z uchwatg z tego samego dnia w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spoétke
akcji wtasnych. Kapitat utworzono przez przeniesienie z kapitatu zapasowego Spotki kwot, ktére zgodnie z art.
348 par. 1 Kodeksu Spétek Handlowych mogg zostaé przeznaczone do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych przez Emitenta.
Wysokos¢ kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wkasnych na 31.12.2011 r.: 16.000.000 z}

=
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Nota 15
Kapitat z aktualizacji wyceny

Emitent w okresie rozliczeniowym stosowat rachunkowo$¢ zabezpieczen. Celem byto wyeliminowanie ryzyka
kursowego zwigzanego z oczekiwanymi przysztymi nadwyzkami walutowymi.

Zawarte zostaly kontrakty forward (na sprzedaz waluty), ktére stanowig pozycje zabezpieczajgcg w stosunku
do pozycji zabezpieczanej bedacej oczekiwang przez spétke nadwyzkg w gtéwnych walutach, w ktoérych
realizowane sa przychody Grupy (USD, EUR, GBP). Nadwyzka ta wystapi w okresie rozliczenia
poszczegodlnych kontraktéw forward.

Emitent dokonat wyceny pozycji zabezpieczajgcych z wytgczeniem wartosci oprocentowania.

Wycena kontraktéw terminowych dokonywana jest poprzez pordwnanie kursdw spot waluty zabezpieczanej
kontraktem.

Wartos¢ oprocentowania zostata odniesiona do kosztéw okresu.

Efektywna czes$¢ zabezpieczenia zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny.

w zt
stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych - 2953690 -
Sktadnik odsetkowy zawarty w wycenie 362 959 -
Efektywne zabezpieczenie - 2590732 -
Podatek odroczony 492 239 -
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - 2098493 -
Nota 16
Zobowiagzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych w zt
Zobowigzania dtugoterminowe stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego- czes¢ diugoterminowa 28 602 54 026
Razem 28 602 54 026
Zobowigzania krotkoterminowe 35 t1a£ ;;11 35 tlazn. 2n§10
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - 5022 816
Zobowigzania z tytutu instrumentow finansowych 2953 690 -
Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego- cze$¢ krotkoterminowa 26 034 111 155
Razem 2979725 5133972
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Nota 17
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego w zt
stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010
do 1 m-ca 2098 17 244
1-3m-ce 4 235 35 368
3-6 m-cy 6 449 33873
6 - 12 m-cy 13 253 24 670
do1-5lat 28 602 54 026
Razem 54 637 165 181

Nota 18
Informacja o zaciagnietych kredytach oraz zobowiazaniach z tytutu dluznych papieréw wartosciowych

Emitent nie posiadat w trakcie okresu sprawozdawczego zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych.

W dniu 16 wrzesnia 2010 r. Jednostka Dominujgca wyemitowata obligacje serii B o tgcznej wartos¢ 5 min
ztotych. Emisja obligacji serii B zostata dokonana w celu rolowania obligacji serii A. Zobowigzania z tytutu
emisji dluznych papieréow wartosciowych pozostaty na dotychczasowym poziomie.

Obligacje byly obligacjami na okaziciela, emitowanymi jako papiery warto$ciowe posiadajgce forme
dokumentu. Emisja obejmowata 100 (sto) obligacji serii B o tgcznej wartos¢ nominalnej 5.000.000 PLN (pie¢
milionow ztotych).Cena emisyjna jednej obligaciji serii B wynosita 50.000 zt (pie¢dziesigt tysiecy zlotych).

Dzien wykupu obligacji serii B ustalony zostat na 16 marca 2011 r. Oprocentowanie obligacji serii B byto
zmienne. W drugim okresie odsetkowym (od dnia 16 grudnia 2010 r. do dnia wykupu) oprocentowanie byto
rowne stawce WIBOR 3M z dnia 14 grudnia 2010 r. powigkszonej o marze w wysoko$ci 6,5%.

Odsetki od obligacji dotyczgce okresu od 01.01.2011 do dnia wykupu wyniosty 108 tys. zi.

Obligacje zostaty wykupione przez Spétke w dniu 16 marca 2011 roku.

Nota 19
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujg kwoty ekwiwalentu zwigzane z urlopami niewykorzystanymi
na dzien 31.12.2011 r.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe ze wzgledu na niski $redni wiek pracownikéw i wynikajgcg z tego
nieznaczacg wartos¢ rezerwy nie zostaty utworzone.

Nota 20

=
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Zobowiagzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 556 274 496 210

Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 7 770 403 8 808 408

do 12 m-cy 7770 403 8 808 408

powyzej 12 m-cy - -
Razem 8326 677 9304 617

Nota 20a

Wiekowanie zobowigzan handlowych w zt

terminowe 4516 379 5639 410
po terminie 3810298 3 665 207
Z tego:
1-30 dni 1064 430 1130 327
31-60 dni 991 017 370 310
61-90 dni 228 827 363833
91-180 dni 614 569 493 551
> 180 dni 911 456 1 307 185
Razem 8326 677 9304 617
Nota 21
Pozostale zobowigzania w zt

Zobowigzania z tyt. podatkéw (bez podatku doch. od os. prawnych) 139 826 358 713
Pozostate zobowigzania 93 125 72712
Fundusze specjalne (ZFSS) 64 647 69 339

Razem 297 598 500 765
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Nota 22

Wielkosci szacunkowe, w tym pozostate rezerwy krotkoterminowe

Rezerwa na koszty badania bilansu 15 000 30770
Rezerwa na koszty wynagrodzen 200 000 -
Rezerwa na koszty niezafakturowane 675 108 753 790

Razem 890 108 784 560

Rezerwa na zwroty- zmniejszenie przychodu i naleznosci 993 896 1944615

Zmniejszenie kosztu wlasnego w zwigzku z rezerwg na zwroty - 200 000
Razem 993 896 1744615

Nota 23

Przychody netto ze sprzedazy produktow. Struktura terytorialna w zt

Kraj 3296 359 5501 551
Eksport 78 421 858 80 569 248
Razem 81718 217 86 070 799

Europa 44 876 483 43 878 907
Ameryka Pétnocna 28 369 045 39 014 456
Azja i Australia 8 472 689 3177 437

Razem 81718 217 86 070 799
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Nota 24

Koszty wedtug rodzaju w zt

Amortyzacja 6 193 677 5983514
Zuzycie materiatéw i energii 724 432 643 948
Ustugi obce 16 055 127 11 534 257
Podatki i optaty 142 342 76 266
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 4 456 382 3 154 559
Pozostate koszty 8 214 403 4499 197
Koszty wg rodzaju razem 35 786 362 25891 740
Koszt sprzedazy 10 540 485 7 304 926
Koszty ogoélnozaktadowe 5899 610 4937 856
Wartos¢ sprzedanych produktow 22 846 110 21528 178
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 42 192 377 35177 137
Nota 25

Swiadczenia pracownicze w zt

Wynagrodzenia 3804 310 2750 648
Ubezpieczenia spoteczne 275789 181 675
Inne $wiadczenia 376 284 222 235

Razem 4 456 382 3154 559
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Nota 26

Pozostale przychody operacyjne w zt

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 300 540 455 318

Rozwigzanie innych rezerw - 12 013

Otrzymane odszkodowania 145 425 218 392

Roznice inwentaryzacyjne 7735 -

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 138 880 -

Spisane zobowigzania 2218 88 086

Pozostate 74 447 282 898
Razem 669 246 1 056 706

Nota 27

Pozostate koszty operacyjne w zt

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 429 188 1583722
Réznice inwentaryzacyjne 41 590 123 034
Likwidacja materiatéw niepetnowartosciowych(zwrotow) 512 585 834 060
Ugody, kary umowne, sankcje 90 784 333
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 3834
Spisane naleznosci 66 964 117 414
Koszty sgdowe - 4132
Odpis aktualizujgcy wartos¢ niematerialne - 1499978
Pozostate 475 830 645 647
Razem 1616 942 4812 154
Nota 28
Przychody/ Koszty finansowe w zt
Odsetki 351420 48 069
Roéznice kursowe netto dodatnie 1194 386 -
Razem 1 545 806 48 069
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Odsetki 344 679 742 203
Roéznice kursowe netto ujemne 13 430 860 432
Pozostate - 90 286
Razem 358 109 1692 920
Przychody / Koszty finansowe netto 1187 697 - 1644851
Nota 29
Podatek dochodowy w zt
Podatek biezgcy 3813818 4 831 566
Podatek biezgcy dotyczacy okresu rozliczeniowego 3484 301 4 831 566
Podatek dotyczacy lat poprzednich 329 517 -
Podatek odroczony 1571074 818 019
Podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat 5384 892 5 649 585
Nota 30
Efektywna stopa podatkowa w zt

Zysk/strata przed opodatkowaniem 22 307 712 32542 795
Podatek w oparciu o stope podatkowag 19% 4 238 465 6183 131
i PO O/l 22056
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu, warto$¢ podatkowa 170 997 458 443
Koszty nie podlegajgce odliczeniu, warto$¢ podatkowa 1009 964 134 625
podatek biezacy 5 055 375 5649 585
Kwota za lata ubiegte 329517 -
Efektywna stopa podatkowa 22, 7% 17,4%
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Nota 31
Segmenty dziatalnosci w zt
za okres 01.01 -31.12.2011 Produkty wtasne Produkty licencjonowane Licencje Pozostata sprzedaz Razem
Przychody 86% 3% 9% 2% 100%
Przychody segmentu ogoétem 70 108 716 2 335038 7 328 643 1 945 820 81 718 217
Przychody segmentu 70108 716 2335038 7 328 643 1945 820 81718 217
Koszty bezposrednie segmentu ogétem - 39664434 | - 1616 678 - 634 556 - 1294 742 - 43 210 410
Koszt whasny sprzedazy segmentu - 35182268 | - 768 474 - 1284 542 - 37 235 284
Marza na sprzedazy 49,82% 67,09% 100,00% 33,98% 54,43%
Amortyzacja dot. segmentu - 4482166 | - 848 204 - 634 556 - 10 200 - 5975126
Pozostate koszty bezposrednie segmentu
Wynik 0,43 0,31 0,91 0,33 0,47
Zysk (strata) segmentu ogétem 30 444 281 718 360 6 694 087 651 078 38 507 806
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzgdu - 14104 493 | - 469 764 - 1474379 - 391 461 - 16 440 096
Pozostate przychody / koszty operacyjne - 813059 | - 27 080 - 84 991 - 22 566 - 947 696
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 526 729 221516 5134 717 237 051 21120 014
EBITDA 20 008 895 1069 720 5769 273 247 251 27 095 140
OR/NS 22,15% 9,49% 70,06% 12,18% 25,84%
Przychody / koszty finansowe 1018 964 33938 106 515 28 281 1187 697
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19138511 637 426 2 000 597 531176 22307 711
Podatek dochodowy 4619 874 153 869 482 927 128 221 5384 892
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 14 518 637 483 557 1517 670 402 955 16 922 819
Aktywa i zobowiagzania Produkty wiasne Produkty licencjonowane Licencje Pozostata sprzedaz Razem
Srodki trwate i wartosci niematerialne 22 689 638 755 700 2 371 806 629 735 26 446 879
Inne aktywa trwate 2 001 086 66 648 209 179 55 539 2 332 452
Aktywa obrotowe 35 926 021 1196 550 3 755 439 997 102 41 875 113
Aktywa ogoétem 60 616 745 2 018 898 6 336 423 1682 377 70 654 444
Zobowigzania 11 051 933 368 095 1155 287 306 739 12 882 053
Kapitaty wiasne 49 564 813 1 650 803 5181137 1375638 57 772 390
Zobowigzania i kapitaly ogotem 60 616 745 2018 898 6 336 423 1682 377 70 654 444
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Nota 31
Segmenty dziatalnosci (cd.) w zt
za okres 01.01 -31.12.2010 Produkty wtasne Produkty licencjonowane Licencje Pozostata sprzedaz Razem
Przychody 84% 5% 8% 2% 100%
Przychody segmentu ogoétem 72 320 259 4 656 311 6985 175 2 109 054 86 070 799
Przychody segmentu 72 320 259 4 656 311 6985 175 2109 054 86 070 799
Koszty bezposrednie segmentu ogétem - 31641078 | - 2 495 290 - 525 547 - 1223 009 - 35884 923
Koszt whasny sprzedazy segmentu - 26 677 258 | - 2190 600 - - 1 056 595 - 29 924 453
Marza na sprzedazy 63,11% 52,95% 100,00% 49,90% 65,23%
Amortyzacja dot. segmentu - 4 963 820 - 304690 |- 525 547 - 166 414 - 5960471
Pozostate koszty bezposrednie segmentu
Wynik 0,56 0,46 0,92 0,42 0,58
Zysk (strata) segmentu ogétem 40 679 181 2161 021 6 459 628 886 045 50 185 875
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzgdu - 10286893 | - 662 318 - 993 577 - 299 994 - 12 242 781
Pozostate przychody / koszty operacyjne - 3155483 | - 203 165 - 304 778 - 92 022 - 3 755 448
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 236 804 1295 539 5161 273 494 029 34 187 646
EBITDA 32 200 624 1600 229 5 686 820 660 443 40148 117
OR/NS 37,66% 27,82% 73,89% 23,42% 39,72%
Przychody / koszty finansowe - 1398877 | - 90 066 - 135113 - 40 795 - 1664 851
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 343 808 1760 520 2 641 048 797 419 32542 795
Podatek dochodowy 4747 016 305 635 458 499 138 436 5 649 585
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 22 596 792 1454 885 2 182 549 658 983 26 893 210
Aktywa i zobowiagzania Produkty wiasne Produkty licencjonowane Licencje Pozostata sprzedaz Razem
Srodki trwate i wartosci niematerialne 11 390 721 733 387 1100192 332184 13 556 484
Inne aktywa trwate 2716 328 174 890 262 361 79 215 3232795
Aktywa obrotowe 35986 001 2316 944 3475769 1049 449 42 828 162
Aktywa ogoétem 50 093 049 3225221 4 838 322 1460 848 59 617 441
Zobowigzania 13 994 709 901 044 1351 703 408 123 16 655 579
Kapitaty wiasne 36 098 340 2324177 3486 619 1052725 42 961 862
Zobowigzania i kapitaly ogotem 50 093 049 3225221 4 838 322 1460 848 59 617 441
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Nota 32
Zysk na 1 akcje

Zysk netto na 1 szt. akcji pozostajgcg w obrocie na dzien 31.12.2011 r. wynosi 1,34 zi.
Zysk rozwodniony na jedng akcje jest rowny zyskowi na jedng akcje zarejestrowana.

Nota 33
Przeznaczenie zysku za rok 2010
Rozporzadzenie zyskiem za rok 2011

Zysk netto Emitenta za rok 2010 w kwocie 25.823.050,62 zI. (stownie: dwadziescia pie¢ milionéw osiemset
dwadziescia trzy tysigce piecdziesigt 62/100 zt) zostat uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 20 czerwca 2011 roku przeznaczony na fundusz dywidendowy.

Rekomendacja dotyczgca przeznaczenia zysku za rok 2011.
Zysk biezgcego roku zarzad Emitenta rekomenduje przeznaczy¢ na fundusz dywidendowy.

Nota 34
Zobowiagzania i naleznosci warunkowe

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. Spotki Grupy nie posiadaty zobowigzan warunkowych za wyjgtkiem weksli
wystawionych przez City Interactive S.A. dla leasingodawcow tytutem zabezpieczenia ptatnosci zobowigzan z
tytutu uméw leasingu.

Nota 35
Toczace sie postepowania sgdowe

Na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzgd Emitenta nie posiada informacji na temat toczacych sie
istotnych postepowan sgdowych z udziatem Emitenta, bgdz podmiotéw od niego zaleznych.

Nota 36
Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo z cztonkami wiadz Emitenta

Transakcje ze spotkami powigzanymi osobowo z Panem Markiem Tyminskim — gtéwnym akcjonariuszem
Spoiki, ktéry bezposrednio lub posrednio kontroluje nastepujgce podmioty.

koszty/ aktywa przychody naleznosci zobowigzania
ATS Sp. z o.0. 4 382 855 57 268 15172 472 987
Premium Food Sp. z 0.0. - - - -
Premium Food Restaurants S.A. 12 278 3324 - 4872
Klub Rybny Sp. z 0.0. - - - -
Tech Marek Tyminski - 17 158 14 669 -
MT Golf - 3476 13990 -
RAZEM 4 395 133 81 226 43 831 477 859
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Transakcje ze spétkami powigzanymi osobowo z Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

koszty przychody naleznosci zobowigzania
KS Konsulting Krzysztof Sroczynski 13 500 - - -
IDM S.A. (Grzegorz Leszczynski) 1887 - - -
IDEA (Grzegorz Leszczynski) 105 526 - - -
STELING M. Dworak 24 000 - - -
Tomasz Litwiniuk Doradztwo Finansowe - 11 000 13530 -
Michat Sokolski 3AFX 172 877 - - -
RAZEM 317 790 11 000 13530 -

Wszystkie transakcje zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

Nota 37
Struktura srodkow pienieznych

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych
Inne $rodki pieniezne

Inne aktywa pieniezne

Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla
potrzeb rachunku przeptywow pienieznych do srodkéw
pienieznych

Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku
przeptywow pienieznych

Nota 38
Informacje o zatrudnieniu

w zt
31.12.2011 31.12.2010 zZmiana
1712 3465 - 1753
8499 115 1 258 893 7 240 222
8 199 629 14 258 723 - 6 059 093
16 700 457 15 521 080 1179 376
16 700 457 15 521 080 1179 376

na dzien 31.12.2011

Pracownicy produkcyjni
Administracja i sprzedaz

na dzien 31.12.2010

Zatrudnienie facznie

liczba osob liczba oséb
178 116

26 21

204 137

Nota 39
Dane poréwnawcze

Jednostka Dominujgca dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za okres 2010 roku. Koszty
przyznanej prowizji, pierwotnie zaliczone do kosztéw sprzedazy, zostaly rozpoznane jako zmniejszenie
przychodow ze sprzedazy. Przeksztatcenie objeto tylko dane poréwnawcze rachunku zyskow i strat. Ponizej
wycigg z tabeli z przedstawionymi zmianami. Tabele w podstawowe] czesci niniejszego raportu oraz noty

zawierajg dane po przeksztatceniu.

W rezultacie dokonanego przeksztatcenia przychody zaprezentowane zostalty w wysoko$ci rzeczywiscie
otrzymanej zaptaty. Wartos¢ przeksztatcenia wyniosta 2 967 tys. zt za okres catego roku 2010.

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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w zt
Przeksztatcenie danych poréwnawczych
za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 PO przed
Przychody netto ze sprzedazy 86 070 799 89 037 340
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 85 400 527 88 367 068
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 670 271 670 271
Koszty sprzedanej produkcji, towarow i ustug 35884 923 35 884 923
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 35177 137 35177 137
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 707 786 707 786
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 50 185 875 53 152 416
Pozostate przychody operacyjne 1 056 706 1 056 706
Koszty sprzedazy 7 304 926 10 271 467
Koszty ogolnego zarzadu 4 937 856 4 937 856
Pozostate koszty operacyjne 4812 154 4812 154
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 34 187 646 34 187 646
Nota 40
Wysokosé wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w zt

Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego Cztonkom Zarzadu w okres 01.01.- 31.12.2011

Marek Tyminski - Prezes Zarzadu 300 000
Artur Winiarski - Cztonek Zarzgdu 9 000
Wojciech Kutak - Czionek Zarzadu 113043
Michat Sokolski - Cztonek Zarzadu 3

Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego Cztonkom Rady Nadzorczej w okresie 01.01.- 31.12.2011

Krzysztof Sroczynski - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Marek Dworak - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Lech Tyminski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Litwiniuk - Cztonek Rady Nadzorczej
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Nota 41
Liczba akcji w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Cztonkowie Zarzadu Spdtki posiadali na 31.12.2011 nastepujaca liczbe akcji Spotki:
Marek Tyminski - Prezes Zarzadu 6 475794
Michat Sokolski - Cztonek Zarzadu 322 000

Czionkowie Rady Nadzorczej posiadali na 31.12.2011 nastepujgca liczbe akciji Spotki:

Lech Tyminski - Czlonek Rady Nadzorczej 9 565
Nota 42
Instrumenty finansowe w zt
Instrumenty finansowe. Wartos¢ bilansowa
Klasyfikacja na 31.12.2011

Pozyczki 403 337 -
Naleznosci 17 361 822 -
Zobowigzania finansowe z tyt. wyceny w instrumentow zabezpieczajgcych - 2953 691
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 700 457 -

Warto$¢ godziwa wszystkich instrumentéw finansowych na dzien bilansowy nie odbiega od ich wartosci
bilansowe;j.

Ryzyka, na ktére narazone sg instrumenty finansowe. Sposéb zabezpieczania przed ich wplywem.

Ryzyko kredytowe, przeptywéw pienieznych

Spotki Grupy nie stosujg obecnie ubezpieczenia naleznosci handlowych. Zabezpieczeniem przed ryzykiem z
tytutu utraty wartosci tych instrumentéw finansowych jest wspétpraca z kontrahentami posiadajgcymi stabilng
sytuacje finansowg oraz biezgce jej monitorowanie. W okresie rozliczeniowym nie wystgpita zadna istotna
utrata wartosci naleznosci. Nie wystepujg tez istotne opdznienia w regulowaniu naleznosci spofki.

Ryzyko walutowe

Zobowigzania oraz naleznosci bedgce rezultatem biezgcej dziatalnosci powstawaty w wiekszosci w walutach
innych niz polski ztoty, ktory jest walutg funkcjonalng i prezentacji. Emitent wykorzystuje zobowigzania w
walutach innych niz funkcjonalna jako zabezpieczenie ryzyka kursowego z tytutu naleznosci walutowych.
Ponadto wartos¢ pozostatej nadwyzki finansowej w poszczegdlnych walutach zabezpieczana jest kontraktami
terminowymi forward w ramach prowadzonej rachunkowo$ci zabezpieczen.

Kontrakty forward (na sprzedaz waluty) stanowig pozycje zabezpieczajgcg w stosunku do pozyciji
zabezpieczanej bedacej oczekiwang przez Emitenta nadwyzkg w gtéwnych walutach, w ktérych realizowane
sg przychody (USD, EUR, GBP). Nadwyzka ta wystgpi w okresie rozliczenia poszczegolnych kontraktow
forward. Emitent dokonuje na dzien bilansowy wyceny pozycji zabezpieczajgcych z wytgczeniem wartosci
oprocentowania. Wycena kontraktéw terminowych dokonywana jest poprzez poréwnanie kurséw spot waluty
zabezpieczanej kontraktem. Warto$¢ oprocentowania zostata odniesiona do kosztéw okresu. Efektywna
czes¢ zabezpieczenia zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny.

(kalkulacja wptywu na wynik oraz na kapitat wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych znajduje sie w nocie nr
15).
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Zestawienie otwartych kontraktéw forward na dzien bilansowy:

kontrakty niezrealizowane w | ujecie poczatkowe data rozliczenia
walutach forward w zt kurs zawarcia kontraktu
GBP 250 000 1 154 000 4,6160 13-kwi-12
USD 1 000 000 2 930 000 2,9300 13-kwi-12
EUR 200 000 811 300 4,0565 13-kwi-12
EUR 300 000 1315 500 4,3850 31-maj-12
EUR 2 245 000 9771812 4,3527 31-maj-12
GBP 500 000 2517 850 5,0357 31-maj-12
USsbD 1 350 000 4334175 3,2105 22-cze-12
Usb 450 000 1444 995 3,2111 22-cze-12
GBP 750 000 3785625 5,0475 29-cze-12
GBP 500 000 2523 750 5,0475 29-cze-12
EUR 1 000 000 4 385 000 4,3850 29-cze-12
GBP 677 000 3412 554 5,0407 29-cze-12
usb 2 500 000 8 015 000 3,2060 29-cze-12
46 401 560

Ryzyko stopy procentowej

Wysokos¢ stép procentowych uzalezniona byta od stép miedzybankowych Libor i Wibor i tym samym od
ryzyka stopy procentowej catych systemow gospodarczych.

Spofki grupy nie stosujg instrumentéw zabezpieczajgcych ten rodzaj ryzyka.

Ryzyko cenowe

Grupa zabezpiecza sie przed mozliwoscig spadku wartosci instrumentéw finansowych oraz przed ryzykiem
zmniejszenia wielkosci przeptywow s$rodkow pienieznych zwigzanych z nimi prowadzac sprzedaz w wielu
krajach i systemach gospodarczych. Zabezpiecza to przed wahaniami koniunktury na jednym rynku. Grupa
wprowadza do swojej oferty nowe lepsze produkty oraz na nowe konsole rozszerzajgc oferte i wzmacniajgc
swojg przewage konkurencyjng. Staranny dobdr dystrybutoréw i ocena ich kondycji finansowej wptywa
réwniez na obnizenie ryzyka cenowego.

Nota 43
Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 14 marca 2012 roku Cztonek Zarzadu Emitenta, pan Michat Sokolski ztozyt rezygnacje z petnionej
funkcji. W tym samym dniu w sktad zarzgdu powotany zostat pan Andreas Jaeger.

Artur Winiarski

Sporzgdzajgcy sprawozdanie finansowe

Marek Tyminski Andreas Jaeger

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2012 roku
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